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Sockté ancayme aw capital de ) 992 540,20 ceron.
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INclaration d¢ ba ponvosac physigee saumant ls respomabiicd du rapport financier
soancl, conformément & Fartiche 2223 4% du righemest ginirad de TAwteritd des
Marchds fisanciers ;

o Javteste, apeds avolir pris ionte mesure ralsonna e & cot gffer. depuls me namination d wes
foncrions da Prdeident INvectewr Giéndral le 24 fiwier 2018 guwe Jex informations contomaes
dans le présest rapport finencier onsuel soat d ma cooneixrance, conGrmer @ fa rdalié of ne
comporient pas d"omisnon e asnwre & on alidrer s povide

Jatexte, d ma conesizrance, gue lex compéer consolidés poww evervice clor le 31 décembve
MO9 sonr ésabls congormdment oy movmes compiadVies apyiioaMes of domnesr nee isage
fdile dv patrimolse, de Ja ritvation financiive of dy réasvlial de lo xockisé Mostaigne
Farkion Grosp ot de emzemble dex entreprizes comprives dens fo conselfidanion of gae le
repport de pestion. of fednl présente ue Neaw fiddle de Névodution des affuires. dor
réswiaty of de M slsastion Saancidre de o Socuitd o dex sociisds comprizes deve lo
comsofidanion, atnn guvee description dex principawx risgwes of Incertiteder asguels o
Sociénd ent confromide. »

Paris, % 6 soptomisro 2010
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ORDINAIRE ET EXTRAORDINAIRE DU 23 SEFTEMEBRE 2010
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Mesdames, Messwurs Jos actwnsainos,

Nous vous avoes convegquis on Asseobide (dnérale Ordimaire o Extsordisaire afin de wous
domuador de vous proscncer st ke guestions @ub ligurent & I'ondre de jour savant

A re erdiveire

«  Fapport de povtion du Conneil 4 sdovinsiryion post Venosinos chos e 11 ddosmibn 2000 |

o Rappont du Présidont & Comsnd slovmistration s ke condtens & prépanstion of & onpaniation dor Frems
& Connol £ sminbatnation ot Jos proctducs de contrdic nfome mases o plece par I Soching of rappen spdaial
dos Commminanrm sax compies ma dosdson procdders |

« Rappont pintral dox Commbmuires s compies sur low compies de Nenerciie dhos e 31 dioamben 2008

~  Fapport dos Conmmimaies mun compics ser e oompies comsadelds |

< Approbation dos commpies of opdratens de Fentviion cles bo 31 dbcenebes 2009 |

< Approbation des comples conmolies de Penoroe clos i 11 ddocmdeos 2000 |
AfReotation &y rdweliat de Nevarcicos chos e 31 ddvombee 2009 |

© Ragpont spickl o Comommarr st compies et e comventioos visdes § Petidle L 22508 du Code &
Coommeroe, appeobatoe dodiics coovontons |

- Nommeoon £'un cormrom e ses comgries Ui lerr of un oot ma compaos capp Kaee

- Nominson Fadenmsatysbowry |

< Nommation Fum oo,

A soreecdina s

« Rapport du Conmetl 4" sdminmtration |

< Bapport spéoml dey Comwramares s connphes |
© Anprseniation de capial en mandrais d'en sootant e T2 39240 ouroe, par Gmision de 1925908 setioes

ordimires sonrvelios de 050 owros do moncisal chacene |

. Suppresien v Gok petfeontiel d¢ wescription dor sctioemmros s profit de perseasey  lensandes |
Modification dev acncios § o 7 dov ekt

o« Mise b jour dox vty |

«  Augrcntstion de capiel résorvde swn salaris on applcaion dos dpossion de Maticle L 2251294 &u Code
e commemeroe |

o Possvoss posr Semalinds.

Lex comvocationn voss ool &¢ régulitrersent adromides @ s los documents préves pas s
régdermmiation on vapeowr ood @4 terws § vore duposnos Gara bea dlas legaux.

Vos commisaire sux compies vous prisestoroat leurns rapports péodraux of spécisux relatenl
sctamwnest MNccomplivement de lour miston.
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L1 Préscntation de greape

Montaigne Fashion Oroup (ch-apris b “Socfie™ ou “MPGTL oot uae sockitd cosdo uer Furonex! Parns
compuetonont C (NYSE BURONEXT/ Codes 1SIN © FRO0OMMETHM), qui regroepe un poricfouilie de
marques dara umivers du huve of Gu peltbporter. La Socdod itont ainst une participation de 34,02%
dans Jo caphal de e socikitd Pranck Sorbier désormuin ddnommmée Heaver Birds (anccrmensent Franck
Sorbier) of wec participation de S1% dam Je capital de la so0sied Sidedo Panda,

Fia cutre, Yo Sociéed produit des vitemonts de prith-porier haut do e Sessna secn les margecs
"Régin Rubens™ ot “iedwe Van Ky0®, & wn rythee do doux collections par margee of pas an,

Le résean de Astribstion on France eat comstied casenticlloment de grands mapming (Le Bon
Macché, Les Galerios Lafayetne), de magasins awitimargeos, do desx boutiques e propees dam le
quartier s Marasis qeb soat sitsdon rue de Pasay § Pars ot § Sain) Basthilomy. La Soouitd dispone
Egalemment Sun show room. Par alllewrs, los collections sost divribudes & Pétranger par e Bials de
Soutiques multimarques en Earope, swx fran-Uni of se Japoe.

L'ocgamgramme ci-desmoss préacale e périmdtre da Groupe su 11 décembee 2009
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1.2, Priscipales doanbes cMffrées de Nenerchoe dhas be 11 dioemidbae 2009

En ce qui concerse Jos comples de Gt €8 orcioo, Tos principaus postios xond low susvants -
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Llexercioe clow be 31 déccmbee 2009 & daré 12 mows i 1™ janvier 2000 au 31 &oembre 2007,

1 comviert de rappeler que le prévédent exercice sooml &kt dene dade do 9 mots, solt da 1% avrd 2008
s 3 Gdcernbos 2008,

£l est pedcind que los compies conaolidds arrlids au 31 ddcemibre 2009 soal compoads des Compies
de ln sockieé mére Montaigne Fashion Group ef de cous de & sociétd Stdrdo Fanda mifgiéc

o bemwenit

Par codoonance oo Gato du 24 jein 2010, le Tribusal de comemerce de Paris & peoroge we 30 septemiwe
2010 ta date bmite & laguelle TAmsemblde Géndrale mmuclle Govar statsar s Tapprobation dos
compies chos as 31 Sécombwe 2009,

1.2 1 Privescasion dex compien commotidéz clor ax 31 décembre 200 rowr MIRG of Soévéo Ponds)

A s cture de Mexcrcice social au 31 décembre 2009, le chiffre Falfaires comalidd e Iy
Société resson on légtre hausse 4o 107 K€ par nappont & Texarcice pricédont. Néanmeim, comple
torm 4o la Surde de nosf mols de Pexarcice choa Je 31 décorbee 2008, Je chiffre dalTaire el sable ou
mine en légtre baisse, Lo chaflre d'affaires o ¢tabit & hastour de 1,513 K€ au 31 décembre 2009
contre ). 40K K¢ au titre de "exercice pededdent.

Le chiffre d'sfMaires comsolidé et compond Ge 84% o chwiTro dalTaires réalicd par MPU srequemsent
e 16% d¢ J sislésd STERLO PANDA conwre T5% ds chiffre dalfaices réalisé par MFG

urequement a2 litre de I'exorcice préchdent.
L exercice chos lo 31 décarnbes 20090 se solde par ua ebsultat apdntionncl cosrant comolidd dificitare 4
Dawtoww de (2772) KU contre (2012) K€ 4 bs chare de PMaxvoronce préoddont.

La marge beute globalo comelidéde qui x'dablat & 1.00% KE repedsente 25 49% du chifve d'aTalres conre
I, 0% do chiffre d"afTaives an Stre de Ienorcion prfcddent.

Le résulat excepuonsel se &oirony au tipe de Nexorcice en véshbacmost & dos chatges exceptioonelies
& hactowr de 41 K€ alors gue au tire de Pexercice pedoddeant,  affichat wn résuitat Dodficiale & hactosr
del9ISKE

Les fonds progres au thive de Pexercics clos be M déoambre 2000 scet ségatih & haens de 1572 K€ by
qeih domcarsiont poritifh b hautour do 356 K€ s ttre de Nevors o précadent

122 Présentation dex compies socimi ohos av 11 décemdve 2000 (posr MEG uniguement)

A ls cleure de Venercice secinl au 31 Sboembre 2009, lo ¢hlfre daffares do la Socidie
wniguament ost sable par rappert A Fexeroce précédent. Le chiffre d'afTaires s"éMit & havtewr de
2955 K€ an 31 décershre D009 contre 2556 K€ au titre de 1'exercice précédent

L. 'exvercice clon be 31 ddcershee 2009 se sodde par un réweltat opivationad coursst défictaire & hautar de
QA1) KE contre (2.222) KE 4 la citere dc l'exercioe précddiont.

La résukat sxcoptionnel v ddddriore a0 tire de Penercice clos se 31 Sdoambve 2009 o0 vétdlianm 4
Bastonr  de 41 KE alors que au oo de Nexercioe précédent, il affichait wn réwakal exoeptionnel
Séndliciaire A hawtour de | XK €

Lan fonshs propees au titre de Poxorcicoe chos e 31 décomibee 2009 sont ndgpetifs § hastour de | 935 K€ alon
quiils derscorsicnt posalifs § Masteur de 543 K¢ e tire de Nevorcicg pricddent
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L1 Privestaton des s de isorerw

A cours e Fevercice chos be V1 ddoomnbee 2009, Je Dun st & irdacrerie plnded par 1'sctiviss de la Socsins dtat
ndgatd & hastour do (A29) K€ contre (2.257) K€ e tire de Venevcion podcidens.

12 Sua de trdsovenic b & |'arvestinmoment de ln Sockind se tire de Nonarcion vost Slevd & 148 K8 contre | 4SS
Kt au dire de |'cxcrowce procddent

Pae sillousy, Je Ben net de isorerie I sun opdewions de Saancement de la sockisd «'teve § 585 K¢ contre 20
st

Erfin, s varistion de énorerie o dtablin 4 400 K€ wonave (M00) KF s st &e 1'ancrcice précadent
112 Svechore de Knoncoment

Le montmat don dotier son coutandes s 'dhive & K28 K6 se 2w de Nonancior conte 465 KE a3 tre de 'evercxce
petctdert.

Lo montant dov detios coutmies 3 $hive & 2566 KF s soe & Vesercico contre 1805 K¢ s tire de |'euercice
provedenst

An toted Je mooniaat dev Semes ive & 3054 K¢ 2 tire do Toxoroice contre 3200 KE su tire do Penercive
peecederst

2 ACTIVITEDES FILIALES KT DUS SOCRTES CONTROLEES ELPARDICIEATIONS
L0 Activied de e secidtd STERED PANDA

MFG & soqein S1% & capital de STEREO PANDA e 27 puin 2008 STERED PANDA oot spboialists duns b
s Gdvication ot & Gatriusion dune colloction comphite de “Stroct wour™ haul de praene.

As 1] Sdcarchye 2000, Je chifre 4" sfires do cotie socsésd ol de STE KE quotre 852 K6 s 3 | dboembee 2008 (9

wown) Los persos sipuiScatives du 1 coercice 2009 conpagotes A sne shastion do Wrésorerie Sikeats fant poser des

Tingues do conmmad 0 cxplostation do come Slule.

11 Activisd de la seckitd Meaven-Beds (anchonncment Franch Sechier)

La participation § 34 00% dass Jo caprial de la socaded Flowwen Blrds w'est pus consalie car MG s denont
wacuno eduomoe notable yar s postion de la sockétd Hes ven Fards

La socktd Hoavon-DBids & petscetd Jon risaliots de enorvace chow an 11 pods 2009 b de won sssenbidc
Gidndeaic da 19 fhoier 2010, Au cours do come Assomhide, I » dob eupond que Tactivis de la sockind » &
affoctée pur dow condbionn fcoecetigees Séfavorsbles. Au tire & enarcics chos s 11 acdt 2009, ko chufire
& affaires hors taven »'ot Slevt & JIK S21 cwrin contre 217977 suros s couns & Vonmcics pricident st une
bube de Y% Los charges 4'enploitetion se sont dlevies & 294 00X auron conte J09.901 cavon. Lo sbwalat
Eophatation romort b (61 537 curon) contre sne pavie de (156 016) sures 3¢ tire de Vevarcico pricédent. Le
résdist net ot on porie & hawtowr de (15 265) auron contre wne perne de (153 935) caros su tire & 'oxeroce
procidont Per dbommon des schommmres o (R guars 2000 s Gdaommaton socale & 1 socaiie » ¢4 modfite Ls
wockrt oo dosorman dwomrde Hewven Burds

3. PAIIS MARQUANTS INTEXVENUS AU COURS DIELEXERCICH (08 1*% JANVIER 2000 AU 3|
DECEMERE 2009)

L1 Accerd de Mddinthen hancalre, plan d'beomomie of sapmntation de capital

Le ) mnars 2000, MEG oot parvenss b v sooond sous 1"dgade da Midistour du Coédit of de la Bangue do France
avec son pool bascelre consistant o8 I Baafiemation de s lignes do ddcouvert court farme au ghobel de $39
K€ pour un prét meyen hermwe de 709 K6 (3 ot 5 ana) On prit pormttant do Sdgager wo cxoddent de 150 KE oot
part per wa nentascreon! S meapaiin Irdne Ve Ryb de 1a ree e Pasry & Pacs [T5006) of » obiems wae
parantie dOSEOD of do e Région b hastowr de TO%,

Cet scoord Vo scoompapet 4 oopagomsends de b s sdtd o S0 win actunma e dons 1o pomis precipeat woed

-
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o L'spport de 800 K€ par des actionnuion basoriqees de Is Sociitd, coct ayust &6 réalind on otaling su
10 awril 2009 ;

« o réuleation d'sn plan &' éooncenics arsuc de 300 KE,

- 'ongagerscnt de corrversion d'une partie da coraple cournnt Tassoid Gaos MIG de Vizancidre Lo
David.

Cotie convension & 8¢ réalisde we moyen Sene sugmenmation de capetal rarvée &cidée par Famenblée
piodeale & 27 juilct 2000 Alme, Joo sctormaives oot cotsenti wee SEdgation de pouvoins s Comcil
Sadeeisbtration afin d¢ consmater uw augmamttion de capial de 41467150 curcs par didmion de
L ASRASH actors nouvellox socacrites & wn pric de 025 curo par la so0ided Finencidre Lows David. Le
conscil Sadritisraton de & novembre 2009 a coomtadé la réalnation &fisstve de cofie sugmmbvion d¢

capial
3.3, Vrwssfert de shhge secial

fle duto de 1§ soversbre 2009, Je Conseil Adminisration 3 Gchd de trassliver le sige socal de ls
Sexcaldé By 65 rwe Pherve Charon & Paris (T9008) a5 4, pasage Saint- Avoye & Parss (75003),

AL Plan d'écomamies
Face & la Sorte balmae &' activid, un plan & doonomscs 8 66 s o place compronant 4 volets

+ Raducnon de 90% de b rémunération du Président Diresteue Gldndval & 0 40% o celio G Deroctour
Oénéral Déligaé soit une doonomue o8 sonde plokae de 1554 KK

< un plan de Deesciomont doonomegee war 7 wlands rprésetant une dconomme on asde plelne
devioon 400 K¢

- e omroouvelioment de 3 conirats de provition de services (prosss, commmusication fisasciire,
cosaian merogelnenc) powr we docacense amsaclic de 120 K€,

¢ Ll el o megmin &0 S Oarman (caxplofiation Sificiere) of ls poursite do contentioss avec
Ie Sadlowr Oosa pour une doononmie sl do 150 Ke

54 Difficuinés remcontrdes par MPG ef suvertare &' sme procidure de redromcment Judichaire

Los mewares proes par MPG o dos plans $écoscmic posr faire face scx &fficaliés roncontrées dass
Pactivitd opératcemelic se sont avirdes insulTisantes powr ssser 4 b fom ke chiffic faferes o ke
frmrorncat o foeds de roubomon e la Socidte

hdﬁ.lmmm«uﬁmwmﬂkm&nmm
aux swmikes commarvaloires (seite sun condeemetons de b Secsitd dam o comentiosx
Mmm»m-umhm&bmumwmmma
sosrcen ¢ Nsancomont,

Cont dass co contonte quil & @¢ ddpont oo date du 20 pailiet 2000 e diclaration de comation o
pacrsents supets de Tridenal de comenerce de Par

Le Tritumal de commarce @0 Paris & sinat cuwert wne proctduse de rodroncesen! jodiomire pae Japonsont
on date du 28 sole 2009 sy bindfice de MFG. Ce midve jugomant & noenend & SCF THEVENOT &
PERDEREAL o8 o personne de Maltre Chvintophe Thévenct en gualiné Sadenivisiraionr jodhciare ;.
SELAXL MH en ls porsoene de Malire Barmard Core en qualind de mandataire judiciaiee | of Momicur Ie
Présodert ELMALEX en qualed de Juge Commmomare.
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1.2 Gate do conmation dox pascracsts 3 8¢ fovde provisctrement au 31 juiBet 2009,

La pénode dobecrvation, dont le durde & @¢ fovbe b quare mos par o Tribunad, » pied o 25 décerbye
2000

Par jugersents d 12 Javier 2010, &a 15 maes 2010 ot du 20 juallet 2000, ls périade dobsorvation & &6
rencuvelée joaquisu 25 acde 2010,

'sdmmatratour judiciaire a sollcité le Tribumal Pune sourdle prorogation G Ta piviods dodwarsaton de
3 mow jesgie 25 soverbee 2010 1o Triderul statuers wr cate damunde lons de Teadience &

% septamhee 2010
1.5 Ktrde du groepe Beraard Kelef Comalting (BEKC) s caplial de MFPG

Le 15 octobee 200%, Nacticomuire de réfirence de ln Sociltd, T sockitd FINANCIERE LOUIS DAVED, &
nformd Ia Sockdd do T cossion do 'mdgraiitd de s participation, soit 47716856 actions repedsentant
26,16% du capital, airmd que w08 Compie couMt @associd d'en montest do 2 LAK KO cumos, (lstérdts
e hoos marchd de sa participation ss capital) & b scciltd Bomeed Ketel Comselting (désonmms
déncerende KRIEF GROUP)

A Nocemion de octie prise de paricipation, Bormend Kref Consaling » exprind los intestions waivanio

*Le socviné Bermord Krief Conmnliing & peooidé & Vsoguisition hory marché de ['omtigrelé de la
porticipation de o sociisd Financiére Lovis David (3) duen Te onpinal de lo sockisd MONTAIGNE
FASHION GROUP, soit 4 771 606 actions repwinenson: 26, 18% da capisal o 25.67% dex drolls de wive
de MONTANINE FASHION GROUP. Cete oogninion o 44 riwlinde pov rovonry o des fonds proprex,
daant prédoind gu W dohdancier de palement @ &8 comvema entre lex parties. Bervord Krief Consaliing o
por allewrs procidé 3 'acgatnition de a créance en compie conrant de Flagnciive Losis Dend o
MONTAIGNE FASION GROLT dax sontast de 2 JE8 218 ewrva, indéedts inche.

Beroard Krief Conmliting apt rewl. #'s conclv eucun accord portont sar les octions ow les driis de vove
de Vémettaw. of n ‘envivage pas de procidder & dex aogudaitions de tores xar fe marché.

Bernard Krief Conniing sovhaive iatglols prondre le contrdie de MONTAKINE FASHION GROUP en
procidene, le con ichiant, & wee opiration sar le copuad permetiant de resforcer les fowds propres de
MONTAIGNE FASHION GROUY et posw Loguelle ¥ solictiors wne dérogetion & ['odlipation de dépuoer
e offre padiigue 4 'ochat

Oamn L'immddial, Bermard Kriof Comvalting we travallier e dvsite collebovstion swe !'dgaipy diripeente
v ploce. d Védvdoravon e play de continsanion, damr ke coder de Jo procidre de redeessement
Judiciatre sawerte d 'ewcontre de MONTAIGNE FASHION GROUP Jle 75 oo J00%. lovx de e
procheine asembide pindrple de MONTAIGNE FASHION GROUF, Bermard Kriof Consaliing
demanders Jo sosiwotion d'un ow phaiors adeiniratony on seie dv Comaedd o ‘sdmivistraion de le
sohivé *

A6 Augomentations de capital du 1K movembire 2009

Aux Niss Camihonor ba strocture fisanciire do la Sociéed, il 3 &é décidé Mrngmentation de copinl surveng
donl lox modalné soot dburites ordessus

- Une partic dos obiigations convertiles MFG 5% 2011 restantes on coculation ont 8¢ ccoverdan ke 1F
povershee 2009, sot 1.630.000 SOCA MFU de 0,20 € de noeizal eotramanl fa Ssparition & &
detie obligataire de la Socifté Cenie cotrversion & ou powr offet d¢ dimizuer Je paaxif de 330 K€,
Fasgmenter los foads propres du méme montasl as dosnsdme semesire of de réduire s charge

B2




dentrdts finmacions 3bs be 2* somosore 2009, 11 on réwslic gue | 650000 sctiorn noevelles oot 8¢
T

« L'ssgmestation de capital peécitée & &1¢ rédalmde conjoiniement & wne sugmentation de
capital réservée & Ja secifté Financitre Louls David votée par FAmenblée Géntrale
Estracedivaire du 27 juillct 2009 & hastewr de 41467150 € prime $émension inclese (cf.

paragraphe 3.1 cl.dessus)
3.7, Falts mosrquants sbervenas depabs be coure de Mevervion du 3 décombre 2000

171 Asgpentation de copianl e deave dy 1] fowvier 2600

Le 1] jeavier 2010, ke Corned & Adusinistration 3 coratatd |'segmentation de caplal cormopondent & b
converon 4'OCA &uisc e 28 dicemibre 2005, le copial sovial des porid de 1990003 € &
199154020 €

170 Eveivivon de b providire de redtrassoment Judicialre

Malgré Nesscrnbie dos maesares de rostracterstions cffocosbon par la sociéid, Faploration dorset la période
Lobuarvation ol rendde &hictaire.

L2 Sociéié 3 éaabb ndurrmoion w0 projet de plan do redressenant par voue de contineation sves ko mapport
o KRIF GROAIP wom noevel acticemare de eéfiroxe.

Pour permetrs ko flrarcement de ls période Sobwervation, KRIEF GROUP » apporsd, depols fo dber de
cdloci, conjeistoment avee Maduoe Pascale Pethat of la socdtd Noche Moaceau Fimance, SOOKE & I
Socutd sous forme de prits Sactionsaines, donst 400 K€ oo juiller dersier 4 b domwnde & Tribenal de
cossmerce de Puris, lors de Tandlonce 4o 24 jun 2000 satuant sur ke rencuvellemsent de la piviode
Sobmavation

KRIEF OROUP voul on culre rapprochd de down svestisseuns privis posr bt of rendorcer e plan de
redressonsent

Les sockitds TINANCIIRIS MULLER of JEKITI MAR, sc st engagdes & pefter S00KE (Jos fonds oot
86 déponts war v compte CARPA) & MONTAIGNE FASIION GROUP, som conditicn dadoptios &y

plan par e Trivenal, oo montant dovant, par ls usle, foe incorpoed se copial.

Cowt dars oo condison qgue FAdmnitiraiont Rodcisre o demmndd de rosouveler la piriade Jobservanon
pour ene duste de o ok supplémoniaie solt Jngvs 23 novesbee 2010 afin & parexcttre Fevameon
por ke Tribusa! de plaz de rodrosscmxcet par voie Je Contismation speds I tomse de "Asembloe Generale.

2.7.3 Nooination de movvwans adsis istratens

Lo 29 porvaer 2010, ke Cormol &' Adrririatration 3 comind b Sdesission de Monwiesr lidery de son raadal
Cadwivisrsione of & pris s, bo 24 fhvrier 2010, dex démumdonn den Soactionn de Prévadent-Directour
Géndesl do Mossiesr Maippe GELLMAN, simi que dos fosetions 4" admenisrwiow S0 Madume bifee
VAN RYH

En date du M fowrier 2010, Jes scnonnanes de la Socudtd se sont réents on Amsarchie piadrale of oul
sppeoavd I normisation d'un sceveau Président Dircctowr Général @ Adiminivirsiowr o I parsonne do
Moraiow Rodolpbe BIOCHE, Par sillowrs, ls mémee Asanbiée Géndrale a approuvt la ossesiion de
tross mouvesss sdesimistralouns respoectverncnt Momsiosr Lous Pether, Mosswowr Thienry Claseu o
Momsiore Vet Froper de Masoy, rofidtant akml ls poution de KRIEF GROUF, comese promier
actionsaire de MG
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374 Axgwmentation de capiadl réserwiy of imservention de sevwl acticemalne de iPvence

Le 13 acdt 2010, ke Comall 4'Adminbtraton 3 &oxdé de soumtire & spprobution de Massarmbiée
pénénale devant 30 tovir be 23 septariee prochan, we ssgmestaton de capitel séscrvée oo senédeaive d'un
montant (otal de 792 592 40 ¢ g porterst sksss le capital social de 1 992 58020 € & 1RSI 5080 € par
érzimion de 7.925 926 actuen cedinaires souvcliios de 10 contienes d'are (0,10€) e sormisal chacune, ol
seratend Smrmes pen P de gl sapd cetanes aure (0.27V)

Lors de sa séance du & septambre 2000, Je Comeill & Adsznntration 3 Sdoidé de fiver Gifinstivement by

condiion o modalings de cette opdration ser b base, notsmmnwre, dun rappon Saxparties nddpeadante
pofpecte damm le cadee de Masticle 261-2 du Réglerent Géndral de FAMF.

L'ssgwrtation de oapial sornk pisorvie san sockisls KRIEF GROUP, JEXITI MAR CAMTAL ot
HOCHE MONCEAL FINANCE stni gu's Madarme Pascale Potict.

Le 23 sodn 2010, Pactionsaire G0 réfdronce do b Socded, B socitd KRIEF GROUT, &  conclu us
pestocols dsccord avec la socdsd JEXITI MAR CAPITAL s tomes duguel KRIEF GROUP cdde 3
JEKITI MAR CAPTTAL wee ardance envers I Socultd &un montant de 2155 K10, € cetie codance Stant
datinde A dtre ncorporte s cagetal de ls Sociid

JEKITT MAR CAMTAL dovicndest soile & octic sugmeniation de capital le touvel sctoemare de
réfivence de la sociind, oo gu impliqeers la nossiaation de nosvesus adminastn loers.

Panniilement, FEKIT] MAR CAPITAL &t KRILY GROUP coscharond sn sccooed dactiosnasres of
procedoront § ls comatiution Suse sttive de concen

A cet épard, low doun seciétds sollineront, on outre, wee Gdrogation & Toblgation do Sdposer use
offro publiqee dans les coaditions préwuen par e Réglcracat Odnéral de FAMF,

Con opérations ont fait Fobpet dun comeraaniqué de prosc e dalo du K septernbee 2010

173 Modalisis du plan de contimuation sowmty d Papprodation da Tribwsal de commerce de Parls of
renforiemend des fonds progwes de b socuind

Le plan do redrossemwns &0 B sockddd «"appeie sur us nouvess peogget d'entropeme comprenant e
wobatunce by grandh aucs sheadfeQuos Mavents |

< Déwcloppersent du porefoudle do murgues & Sawers uee srigpie o ddveloppornest k-

TReEve |

< Modfication de la gestion de la chaine Joghque o on panticulier la saitnse du codt de reviest on
acodiévant b processus de prodadticn |

o Développorcat d"one Satribunon sifective of do Iistemsatonal | ot

- Crtation &'un canal de datridation vis vn sie inforned Marchand.

Il repose en ostre wir wn plaa Seffaires préviscond s s période 20102008 qui il appersiite sur e
plviode 2010:201 1 wa desonn 30 Nesncensant de prds de 929 KK, apods pasmnent e proméer dividende sux
crdanceT.

lin garantic d'exécution de plas, of afia de couvre s moirm particllesont cos bosciss, une sosene Je 500
K€, dout Jo oomant & 008 séquastrd en compte CARPA, a é¢ sccordbo par la scckéss JEKITI MAR
CAFITAL, samn hen capstalintiqee avec MFG.

JEKITI MAR CAPITAL o &dtesec par Momios Edosard HUBSCH o dos meniees dc sa lamille.

-10-




Lo montare don fonds scrait Bbdré damm e cndee de Pesgpreniation &¢ capoial oo unsdeaine visd aw
paragrapbe ci-Gesaons, sous résorve de |*adoption da plaa de rodromcmant par be tribunad de commerce.

La aréance de Is socidod JEKITI MAR CAPITAL wiw valowr facale dc 21K K10.04 € scrait, guart 4
clie, incorporée se capital social de MONTAIGNE FASHION GROUP conformiment § 'anticle 162637
&3 Code de comenerco, posr wn mostast actsalind de K40 .000 curon.

En résured, la sousonpoon d cette ssgmentation & capetal os sumérsine soralt réservie sut parsonscs
ruivanies o darm Jox proportions figarant O Gossous |

Ba sppbcation &u ples d¢ contiouation, b socidsd MONTAIGNE FASHION GROUP propose & ses
erdanciars us plan do sesiboursement sux condtions s vanios |

«  Reobouncment de Uintégulat don créarces infénosres & 30E due Jos mob  sarvan
Thomclogation u plan & redrossoment par voss do continasson par le Tribusal de Commmerce de
Pares, dara la Serite de 5% du pasaif otonsd |

«  Rebourscment de la crdunce suparprivibigite de PUNBINC AGS o dev dettes relovaes de
Tartche L. 62217 & Code de commmmerce &arm fc mol suivant hocclogation du plan par e
Triberal |

«  Remboursernest des autres crdanoes winilides of admises par Monsiesr % Juge Commmssatre su
Dolx dox crfanom en totalitd do manide peogromive sar dix are sams ieadrde, Je 1
rershoursorsent mdervosast b velle de b duote aonivenaine de adoption du plaa par ko tridaral,
solon I"échéamcuer warvt :

2000 | 2010 | 2002 | 200 | 2006 | 28 | e | 2007 | 218 T 2009 |
™ 5 0% | 1% 10% 10% 1% 1% | 16% | 188

S b Sawe de co plaa, don proponitions dspusement do passil oot 808 ceoularades par e mandetaire
padicaire b comgre de 13 00de 2010

At
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4.3 Propodtien d'alfectation de résultal de ba Sechéte

L'exercice clon e 3 décembee 2009 s traduil par uoe perte de 3 580,150 ouros qee pous voos
proposcas Faflecter le tsalhd de I perte a0 compie repart 4 nouvess qes pamers Sun monta de
(12619.806) curos b wn mostant de (16.199.756) curos.

Coeformémant § 'article 243 b du Codie pladral des impdes, " sssenidide contators qu'sscen dividonde
a's @ Sotrved s couns des 1 Sormbers exorcicos.

Nows vous indiguons par stliours que des dispositions do Partcle L 225-248 du Codie de commerce e sood
pas applicabics 4 la Sociid, catto derniére fainant Pobyet Fure procddure de redressement judcaire

4A. Socktds contriide of participations

La Socsité dévcrt ws 31 dévorsbee 2000

- 34% du capital de e HEAVEN BIRDS SAS (ancsermament Pranck Sorbecr ) ayant sont sége social sis
6 ot Jown Prerre Tombwad & Paris (75011), srematriculée su Rogatee du Conenerce o des Soositds o
P soun Je eoendeo 451 973 154

« S1% du capital de ln socilté STERED PANDA SAS syust son udge social sis 110 rue Réssorar § Paria
(79002), imeratricalée 3o Regntre du Commerce of dos Soositds de Paris sous e namsdeo 451 971 154,

4.5 Priwe de participation

Noux v indigeom guee ls Socidié rfs prochidé ) sacune Pariipation s couns de Noaercice dcoulid.
44 Prive de contrile

Nows vous indigués que b Sockitd n's prooddd & sucune pose de coatolle su coun de Meaarcice dooclé
4.7, Cembon de participatiom

Nous vous indhguons guo b Socuded ifs cédé sacenc participatios au cours & Favercice dooulé,

45 Dépenses fncabement mon déduactibies

Conformdment § Tarticle 220 gueter du Codio ginéral des srpdts, mous voun mformons QuVl & S engagé
porsr wn montest de 155 curos de charges visdes § Tarcdo 194 & ce Codlo au titre de Nexercice dooslé

4.9, Comventhom réglomentéos conchoes entre la Sockité of ses admdnistratenrs eton coertales de we
wctionmaires (1, 22505 de Code de commurce)

Vous Touverss ct-dossous la late des scuvelion convention réglomenides au tive de Penercice ¢los be 31
Aécersbee 2000

Compte comrant Flaanckire Losks David

P acic sous sciag poive & Pars en date de 23 octobve 2009, ls socaésé Fisasncitre Louis David & obdé e
profi e b scckind Namand Krief Cossaling b créssce de 21X EI0.04 curon qu'ele Sdbonat wir ls
Socitud.

v Sivetion au 2 dcembve N9




L compte courant Borsard Kewef Comulting »"Séve A 2721 094 55 euros.
Las wondrits aonmels peovisionads o8 taax do 4.81% o'élévert & 106 59430 curce.

Comsrll 4" ndosinistration du 20 julllec 2009 :

v Lo Comald 4'séministration a décidé de muirtersr s sémmusdration de Mosssour Philppe Gellmas A
1.500 curce brot par saois of d¢ baisacr b rémandyetion de Madsme [rine Van Ryb de 7 900 4 4 500 euron
DO par mon.

Vous wosvarez ch-dessous s bate dos cooventionn of angagomonts spprouves au cowrs d'evercices
antéricurs of doot | exdoution o' ot poutsunvie durnnt Neneroioe -

Comsell & sdmslnlstration da 28 mal 2008 |

v Le Comsal &£adimivistration o Sdosdd d'sanboer 1000 euros par présence cffiective aux prockaines
rownions d Consad & aéministration, § chague mesdee noo dirigeset du Comsall d'sdesisisiration.

Comell &' Adinintration do 03 mual 2008 : Avec ks sockité Plaanciire Lowh David
Perscencs concaraées - Mosiaurs Oérard Sialy of Plalippe Gellewa

Kt OB gatatre

Pourveite dos effcts de Forpeant cbligaiaire coorvertible &'va montast de 750 0008, d'sre durde do 3 aas
o réomndnd o tasx de 3% I'sn, réservd § b sockid Fimasciire Louis David of adoptd par Vasmenidiée
péudrale muxio du 28 décomibee 2008 |

v Staator av J! décembve 2009

« B coues Oe Nepewnt - 5050 €
« Charge & intérdt commulde : 62952 ¢

£10 Fveduthon peivishiles of perspertives d"avenir

Compte 1oon do b procddire do rodresoment Judicuire en cours, of do opérations de rodisscherslon
concoerstardes § la mese on place du plan de redremsornent par vose de contissation, Jos pemipoct fves do La
soobtd sont e & Padoption par o Tribual de commmerce de Paris & plan de contimation o
réalnstios fanc sugrsosiathon de capiial o miosdrare oot be pensipo ot soums & ws sudages.

410 Activite en mutiire de recherche of diveloppement
Néaret

411 Linge
Noen vous rappdons que I Soowdté et sctvolionent partio sax bigos sgaificatifs sanant

o Assigwdion on dae Gu 16 awrd 2007 devast o Tobumi de Grande Instance do Fam de
Madame Kobom of de lo soclid Ben's pur b Soodié pour wendcution de Coatrat &0
Prestatoons ¢ on voe Je Dine comstaner be podyadico subi par b Socésé du it de la anperaion
srslatéralic par Madame Ruboms du cootrat de prosiatices. Los demandes de s Sovsltd portont
Wi i mootes de 204 443 cunvs Los demwndes reconventioanciior do la sockdié Ben'z sont
do 20 200 ceron. lea dersmnden de Madsore Régna Ruborn somt de M0.000 owvs Lo
Tribwenl de Grande [rntance » ronds en fegoment on date &u 16 ddoemibere M08 condarmnant
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Is Socktd & paper (1) 4 Ia sociéed Beon'z ks somese de 259 200 curon avoc anérdt o e Mgl &
compior du 30 maes 2007 su tive 'mdexminés contractuellos o la somw de 6.000 awros 3%
tere do I"article 700 do Code de Procédere Civiie of (i) & Madamoe Régina Rubors la soone
de 5000 corom b sire de Sormmages of wodrdns of by somen 0 1,000 ouros as tire de 'article
00 du Cade de Procddere Civile 1. exdcution peovisoioe 3 @& pronoscée. Le 16 jevier 2000,
Ie Sociind & ieterjesd O jugemnont & 16 Sdoombee 2008, Par ordoomance du 27 ovrer 2009, ic
Poomsar Prduidont de la Cowr & Appel de Paris § ardoasé Ul de Vardoution provacire
aiachée ae jupoment. Le 13 i 2009, Madume Réigisa Rudbons of b sochkind len'z ont
procddd & dex saisos-consorvatomes sur bos compies de la Sociéed & hasteur de 107418, 91
owron. Par un jugoreeet do 9 juille 2009, 3o Juge de I'Exdouton & Trivemal do Ceande
Instance de Paris 3 rapesé la desunde de manlovée dadion mbio-conovaioiros. Suie s
pronoactd de fepernmit 4" ouverture Qu rodeossones jedacaaine de la Socndsd per o Tridenal &
Comeneroe e Paris e 25 aolt 2009, d » loctcfes 8¢ procddd § la mainlevie don salnios -
(OO VIlow e et vinées O dewsus

*  Assggaaton du 31 aodn 2007 devaes le Tridonad de Grande lostasce de Pans de la SC1 Occa
por la Socdté sex Sen de vour comtater le renouvelloment de plein deost du beil commeronl
on duie Su 3 septomive 1998 au mdnex caunes of condtions, powr e nouvelle durée de 9
snedes crtidres of comséoutives § compier do 1 scptamibee 2007, A live subuidisire, s Sockind
sl b condammation de b socckind Oome 4 e payer e mdamnitd & éviction d'un
mortant do | 800000 curon. Par jugersest en detie de 10 juillet 2008, Ja Sociied & d0d ddounde
dos sen Sovandes o condumade § rostioer b locasx qul Palsaient |'obyet du bail en casse.
L' exéoution proviscire & @é ordonsde La Soositd o isderjetd appel par ddclanition e dae de
15 sode 2008, La Sockind a &8 cxpulsée den Jocaur objet du bail comenercial, e & féwrier
2009, la Cour d'sppel & rendu son arlt Jo 7 octobwe 2009, hegqeel conlinme o jugemcne &¢
promidne ntance on tostes sox Geposstions, of condarmee & Socidé & s someme de | 200
curcs s ttre de | article 200 da Code de Provddure Civile se thre dos frals exposdes o appel,

octre Jox Sdpers d'appel

*  Asugeation do s socidné Direct Mésager Participation en dute du 21 monl 2008 4 la Sonsande
do la Sociind devant Je Trbusal 4o Comawrce de Paca on pecrsent d'us mootant de 8.739
earon (&fSrence cotre la provision payde se titee de la ane fomcsive 2004 o Je montan réed
o ladhie tane) La socudtd Didarnce Holding ot siarvenee volostsromen! per cooclason on
date da 27 smary 2000 o viest sax drois de la souité Directe Minager Particpution, qe’olle »
shewrtde. 1o re contestc pax devor ko momtest deundd par I Scciitd, mwin domande
recoerventonmelloment le soesne d¢ 30000 cures au tire de b revnise o @at S bocasx
wtuds 7, ciod de Paradis 73010 Parie. 1. 'aflarc 3 fait fobjet dus peotocele tramsactiorexd.

*  Phinto contre X avec cosatitstion do partic civile déposéo par la Sociéeé e |1 juin 2007 pour
foud, weape d¢ faux, sbus dow Doos sociux o acroqeanie weite & la romise dus sapport
Conqelts indépendact wer I opérations &'ackats réaleéos cotre 2003 o 2005 pur Madame
Répre Rubers. Axx termes de come plainte, B Sockitd dvalsah son pramadce § b somere de
400 000 geron. Une codorsance do nos-lcu 2 &é rendee b 22 septembre 2004, La Socided
istecjetd appel par acte de 26 septambog 2008, Par wn amit & 12 ddoambee 2008 s chamive
do I'instroction de ia Cour &appel & Parin o infirrnd 'eedonsasce doomunt beu of 2 ondoond
la pouesuite de informmtion. Par un aorlt pende Je 19 novomsbee 2009, & dosxidmee chambre
do I'intructicn de b Coer @apped de Paria & confirmé | ordossunce duo uge 3 omtrection qui
vl remde e o0 lew

Now vous pedunons on e @ b Socdtd on Afendaroce 3o Stre de trow instaoces prodhosmlo,
provesonades damm o compten




410, Dcompesision de selde de la dette de la sackitd 3 INgard de ses fournincun (et D44L4 do
Code de commurce)

Conforménent & b It de modarnisation de 1'écosoobe (LME), nows wous indiquons dass % tabloss a-
dessous he soldo dos ot Tosrmessouns (dchies of 200 dclan) 4 s chtare de Heercsce clon e 3 Sdceniee
2009, en décuemposand oo soldes par dales 4" échdance.

Dettes fourmissans 31 décembes 2009 o
(en caron)
Doet avast RJ (Séclaratrons de codance) 1.802.753,27 4
 Despomil 224.981,19
Factares écheen (hoes créwaces déclaréen) 16352071
Factares on échoss (hoes créascns déclaréa) 6146 A%
| Dt échiance 30 jmary 972255
Det chvianca 43 jowry  mvA
Dort &chénne S0 poury - #4939

LT

Le 16 cctobee 2009, le Tribona! d¢ commarce do Parks & domandd s mupomion de la colation boursiére

&u Stre MPO dans Fatienie de bs diffumion d'en commmmiqeé afin de présceter Fopdeston s publc de
partiopation do Knef Geosp s capital de bs Sockied,

Le 26 omodwe 2009, e Groupe Kewf mifonme par comemniged de prome sen intostions de “lavoriser s
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rise en place v plan d¢ continsation 4 These do la pérode d'obscrvation pouvent dre rescuvelée™
sotamment par 3 pommmation do nosveaus sdmirminalours, o€ qui 4 pour comdguence b repnse de b
cotation

Le 23 jaia 2010 MONTAXGNE FASHION GROUP » dcidé de saspendre la cotason do son Lire dams
I'smorte de & Sdomion ds Tribural de Commnerce de Paris.

6 FACTELRS DE RISOLES
61 Fiat Se Mendetionent du groape
L%tat de Pondetioment du groope fen suilliery denros) s 31 décenire 2009 est be walvart :

e -
aciiit 0
e Toy
Amum_"ggumm-m R |
ml&ndmm 24l
Detles fucales ot sociaien w
Detios sor anemobiliascas of cotrples ratlachés o
Autes deties 44
TOTAL ’ 6433

Lo mortant des ompronts ot Settos flrancitres »"@éve & 6455 K€ aa titre de "excrcioe chos Je 3] divendve
2000 cortre S 038 K€ su tive de Menercice pebobdens

Lo montant don deties fournascues «' deve § 2414 KF o ttre de Vexencice contre | 418 KE au Sire de
Feveroce précédent.

Le monter dox Getten Macalex ot socumlos o' éve & 602 K€ wu tire de Nenercice, conom 41K ae stre &
Navarcxe prévédent.
Le montant dos sstros dettes 2 Séwe 4 44 Kt au ttre do 'evercice contre 0042 milbors K€ au stre &
Fevereco pricédest.

6.2 Ringue de prix

L Socultéd traveille aver un nossbre limind de foursisseurs ot de Boormirs. Bn cutre, b plupent & con
fostnisseurs oox $04 renouvelés 33 coen dax dammen crarcicon. 1] n'existe Sowtefors pas o dipendaace de
s Socstd A cox darmien.

1. ‘sctvitd de verte su tail au soin dos boutsqaes doonoas an propro ac préscnic pan de raguc clicnts.

Ma oo qui concame la vertie § Veport, b sooktd 5o swvadle quavec dex chionts cormmas of dermande
systéowiaquenens e cotation Coface, oc g kmite le ringue &' iospa yds.
.1 Rivgee de Bquiaind

Le privi-poesr ot woe indarie dost 'mpect cychique imporiant (deus colloctions par aa) exposs
&avartage 33 rugue de rakiriissoment SCODTRIE




En oure, Ia conmtante du sectowr ot Ja protsence d'un basoia e Sonds de rouloment erporiasl paisgu s o
nicosaire & fmancer Jon prodhats phusicuns moes & Uavence avant Joorepeier los promidres vendeos
(nporiant Sdcalge onire encalssomenss of Mdcsmsementa ). A oot dgand, au coun de T'annde 2010, deun
apports o Discroric oot &é affoctuds (100 X en jasvier 2010 o 400 K on puilet 2006)

64 Risque de change

Yous lox achats (A Nexcoption dos artiches de manlie) of Jos vostes &t offoctads on ewros, activitd de b
Sociénd n'angendre pes & risque de change. Towelion, o ddveloppemsent de "export dowrait cnlraliner sne
phas forte expanson & cc reque de charge.

6.5 Fisques Bds & Mivae de b procédere collective

A la date de rédiaction do prisat rappert, la Sociéod et soumise b i procddune de redressement cuverte
pat jugersent du Tribunwd de Commerce do Paris du 24 asolt 2009, Dase Jo cadre de cefle provddure,
Sociésd a prévensé um plan de rodroscmant par voue de condinuation phes 2 mplement docart dams o présers
eapport. Powr dwe offectif, oo plan dewes faire Tobjet duse homelogation per un nouvess jugement &
Triveral de Comencrce de Parin. Par aillours, la Sockitd ayant sellcind sn wltane rencovellensent de la
plrinde Fodwervation $une Gt do trok moks (st jasgs’en fis soversbee 2010), Padoption éventuelle de
oc plan doves tarveny (mpésivernent svant & fin de conte périade Tobsarvation A &faut durc telle
adoption, s prociviare do rodyoumemsent jadiciare xara convertie an lguidetion judwiaive.

7. IMPACTS SOCIALIX ET ENVIRONNEMENTAUX DES ACTIVITES

.1 Lempoact secial des activitks

Conformdement s dispasitions de Tarticle L. 225-102-1 &u Code de commerce, sous wous
isdquons ci-aprés la muniire doet la Socied prend en Googie los consiqunces sociales o

eavronmemensales de som actividé

Effectif s 31 dicorpbre 2000 of évalzion war fexercce:

o mdliers d'ouros

MEG/ A
Stéedopanda
FFFECTY

Ovgarssation Gu torsgs de trawad

Lo persoenc] ot sourrds § v Doraioe colbcti f Mebdomadare do 13 bouroe
Relatiors professioonelion & blan des accords colicctifs :

B o's pos 8¢ conclu & accord collectif au coers de Veneroace dcould
Ascune iformaton pamceldve dosdfos rémmendrations 2'od ) ugsaka
Conditions d"bygdnc o e séowrind

Les conditioes dNypéne o de séourii on viguew au som de b Sociéss comapondatt sux deponitons
galex of réglomenta pox applicables oo ls mateite
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« Forsmtion |

Auxcuse tefoemanon parioulive 1'os § sigraber & co sper.
« (Buwres sociales |

Aucuse infiessaton partioeliive 1'est ) sigralor & ce s
- lmportance de b sow- e

La Sociéed travaille ave un sooshve lanitd de fagonniors. 1l a'caiato pas de ddpendance de ls Sociéed 3
I"égand de cos dormoers.

Commpte tors do I patere ot &u sivers dos sctivités de ls Socsdted, colios<n 000t suown impedt 1ormierial on
autitre d'emphx of de Mveloppemnt régional

Comirdie URSSAF  Néoar

7.2, bepact cavirosnemental dex sctivitds de bs Seckété (Artiche L, 2251022 &a Code de commerie)
La société nexplofte sucen mic de production. Par comsdguent, Factiving 1's pas dimpact envirosnormental
i ACTIONNARIAX

8.0, Capltal sockad s M fain 2010 (ser b bose des informations connues do bs Seckii)

Nocsbeo | Nomibee
Actiocraires & ochon %% caprtal e 9% drosts vore

Fublie 11 809 %7 $92T% | 11 mmas 0%
| Krel Group 3029 708 15,21% | J029%0s | 1454%
 Louyre Gestion 366 573 2x4% se4 575 1%

| Topqeeville Vs nce S64 248 253% 64 748 %
| Maduee Regma Rabor 556 262 2799% %2 1 s |
Fimarcrire o Phocean 517 700 2.56% e | 2A
Madure kéne Vartyb AN | 2% VA 400%
|Richebew 1 4700 2.55% 475 000 2.25%

| Monsieur T, Piowes Vakmceene | 430 000 226% 450 000 2,16%
Monwosr Alaie D 400 000 201% 400 000 1.97%
LV Capts) 135 587 LAT% 6136 | 2am% |
Hirarcitre Vico Whicord 25 000 1A% %0 000 1,34%
Madsrve Mecheie Larnnae DL 247 754 1,10%
Monsieur P Geftmas 120 000 0,60% 120 000 0,55%
| Moasiour Roger Potts | 3vses 0,530% 119 130 0,57%
}W ) 0,16% $7 963 025%
T 199254 | 10000% | M M50 | joa0me |




1 Actiomm on propres

Néacz

L3 Evelution du mombre d'actiom

A tross Toprmes s cours do Taxaroce 2009, ke capital social 3 ¢ sugrmenté -

Dew Nahro e Tegdestun Agrrtaion | Navies | Coplal  soctel | Actons
de caphet en | de Swes | e eweoe v
osce dalgccs Yosma | Porers |
I0TC000 | Augmeriaion G caplal on | S ASAN0 | TASA NN | A SSS60 | 1RSS5
AT
TTOTC000 | Cormtatation oo fasrcion des | 45040 AN | IRSOIS00 | 2010 |
BoA
INTIG000 | Corwarsion e 1850000 | 995000 1060000 | 1990018 1990005
(OCA) =

54, Actioomariat sadarid (Artiche 1. 225.102 éa Code de commerer)
Néare

S Newber d'actiom détennes par Fistermidiaire de s Bllake
Neéare

K6 Sewcription, schat su prics en gage par la Sockité des progees stions dams b ondre &
Fistdressemment du persennel an résultal de Fentreprive

Neaw

K 7. Optisen de someriptionm ot'on &' achal comseatios aun salarids de In Socldnd
Néeewt

9. CAPITAL SOCIAL
91 FroneMaserent de senis des acthonnalres

Conformément ssx Sspostion de NMactcle L235.1) & Code de cosmmerve of compee o O
inforemtionn o notificalion repues o8 applioation Ge artile L, 2357 @ £, 23012 dudt Code, nows vous
indguons chaprts Didemed dos acticoraaos pomédast plas du virglidme, du dicilme, des ol
virgtideses, du cinpudene, du quart, e s, de e moutid, dos doux Sers, don dix-Suit vinghdbnes o dox
Aol viagiimes da capstal sociad ou dox drosts de vote de la Sociéné !

*  KRIEF GROUE :

Par coumer regu be 30 octobre 2000, s socdté arcayree Bormard Keief Comsuliog (1) (33 boulevard
Malabarbes, 75008 Paris) o ddclaré avorr Tranchi oo hausse, Je 26 cctobee 2009, Jos seulls de 39 10%,
15%, 20% ot 29% & capital ot dex &rots de wole de b socdté MONTAIGNE FASHION GROUP o
Slonir 4 770 636 actions MONTAXINE FASHION GROUP ropodsentant sstant do dooi de vole, sodl
26, 16% 4 capiml ot 25,67 don oo de vorg de cotie socaite.

-z.'




Ce frarchisacmest de accib rémdic de Tacguinition bors manihd d'wn Nog de 4 770 656 actions
MONTAMGNE FASHION GROUP.

A ce jour, s sociétd Krief Group détient 3 039078 actions MEG repwésentant swtas do droits Go vote, sedt
FS21% du capinal @ 14.54% des drois do vote do b socadtd (ur b base d'en capelal componé de
19.925.402 acticen représcatast 20 K48 990 &roets do vote).

o TOOQUEVILLE FINANCE :

Par cosrriers rogus e 4 novambee 2009, & socsdié enomyme Toogeeville Fomnce (E rue Lamonsa s, 75008
Pars) & Sdchaeé avowr lranche en baisse, le 30 octohae 2000, Sox seuih de 9% du capetal of dex droits de wolc
de b socdtd MONTAIONE FASHION GROUP ot ddtenir S64 783 actioss MONTAIGNE FASHION
OROUP représconant ssant G0 drouts de wole, solt 1,00% do capital of L,04% dox dools & vore de cetie
ot

A 0 jowr, Is pertcipaton de socktd Tooguevilie Fisance représente 1 83% du capital o 2.71% dex drosts
de vote de b Socdté (war e bioe @ capital coopond de 19,925 400 actions reprdsentant 20 84K 900
drosts de wote)

o VXN WINTOOMS :

Par coumier Togs e 4 novembee 2000, ls socdté & roponsbalng lirsitde Fisascilre Viea Wietcomb (37,
rue des Matharitn, 75044 Paris coden 9) o dichard avor Saachl o badss, to 27 cctobre 2000, per sate
oo cosson & actions MONTAIGNE FASHION GROUF ver e marche, bos scudls de 5% du capial o
don droits de wote de b sochind MONTAIGNE FASHION GROUPF o ddoaer 700 000 actiora
MONTANINE FASHION GROUP ropeéacrtant autant de deods de vote, sout 3 54% de copital ot 1,76%
des drodts de vone de cefle socuitd.

A <o your, la participation de la sociéé Vios Whiscond sepetscnte 3,515 o capital ex 3,36% dos oo de
vote do I socided (our la base dun capial compond do 19925 402 sctioen roprésertant 20 K48 990 drosts
do wole),

*  FINANCIERE LOWNE DAVID

Par cousrier regu be 30 octobee 2009, Ie soundté Fisanciire Louks David (7 roe Losss David, 75116 Pari) »
Sdchot avoir Sanchi on baime, Je 28 actobre 200, bes souds de 25%, 209, 1590 MO of SN v capenl @1
don devits de vote de la socided MONTAIGNE PASHION GROLP & a¢ pha dmEe sacenc sctos
MONTANINE FPASHION GROUE.
Co franchisoneot de souils pésalie de b comon bors marche d'un hloc de 4 77) 686 actomm
MONTAIGNE FASHION OGROLYP.

9.2, Framchimenwnt de woulls dev dirigeants (Fiat récapiiulatll des epératiom mestionnées &
Particle 1, 625152 du Code Mandtalre of Vinanciker)

Au ooy S0 Tenercice doouid, 1"dee ricaprubatil des opérations menticendes § 'srticle L621-18.2 du
Code Mondtaire of Firmncior ot le saivant -

LS — Phiippe GELLMAN
u L R L P ]
Morvimpre Fasrem Coonp S A

Dvargiaw dus i Acons

Nevwdwe 44 Lires comm ovndn gun Cogds stum 1.000 000

Natae de Uoptvet em Mg bt

Dt de Faplraton 13 v 2000

Laew & Topdration Fanwwmnt Pan

s wmtaiee ; v
) 198900 ¢ ——
[ | Pdigpe GELLMAN
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: Frsabed [vm wnm | drwve
Maondsgne Fndion Unomg S A

Dexrgten do taes Asvern

Niwndes v Toren ovuwiids pat | apnvitnm B

Mumar e [ oquvanm Acpaninm

Dvte B Voptvtum & puvviet 2000

1 oo e opbvaton Farmesl Parm

mmg &(

(bl et Pulgye GELIMAN

: Privaders wocton Centrsd
Mantuigne Pubion Goowp S A

Dt gtam s bawa Adtakn

Mowduy do Turen vin wtaln gt [ puv dnm 20008

Mabav e [ iqwvainw Ageninn

Diete b Fiptvstum § v 200W

Laow de Fupdestom Faswws) P

= e

| Mamtent de Fogeienton

| (Mot Prlope GFLINAN
Pronsdons ODvvoctous Candond

el eminiges P omeg S.A

[hrsergton des bivey L

Nomber de (mvrs conoorets g Fapirstam wie

Kamure de T oporwroe Acpamtam

Dinte de Toportam 3 s J000

Licw & Foplaston Perment Parw

Pra enonsc ¢

| Memten! 4¢ Topernten [

| Deciarses Tilgpe GHLIMAN

=- Prtnnderd Uwendons Covavat
Moalage bodam lmny VA

Uleneriptam des tdres At

Nonwier G T conconds g [ apdrs on o

Natwre de T opdowcn Acguarsn

Dt de Topirtun 4 maey 2009

t':arq-- -—‘ Tan

-

Moot de Toptrnten %#1
Pgpe GELINAN

:_ Provdort Duroctowr Cirtral
Montugne Pndion Goowp A

Dos gt &io ten Actwrn

Nowdws du civen concmnds pu [ apdren 20 0o

MQI’“ Comn

Date de Foplesiom 00 e 200

Liow de Foplawton Favwes! Pan

Pawiemer e

Mundant de Fogernton 4t




POL Mianddaty exercds au seln de MPG of Sams 0 autros socki tés

Adminssratouns A la date do préscrt napport

" S v i _— ,---EEEW- B
Vs Rodulpie 30008 N
Prosidomt [havwwne Cmubenl
Moosow Visome MROCER & MALINY + Diewcsns Cladal de Kowf Grong, SA Qunt ke iidge
Adwdubdinnns

ool o ok TN benievend Malebaries, Ti00N
Pat

«  Pbodee devons piobal & Kref Grovp, SA -
TN bbevand Madwbarbun, 75008 Parls

. Adnnatstowr d0 Prmess o 17 Chenn &
Loupen, ) 3680 St Capraes o Pordosen

Prisidon & Concnd Conmiting Comgp - M
wvenam ot g Fhynben, 75004 Parn
< Prissdoot Ovoviesr Odndnl de Bomad Kol

Conmbng - 3  bowlevard  Malesharbes,
TS008 Parn

Moossow Thavry CMALNU

L —

« Pbidow a Owef Opowine OFor &
LAVIEV LG Mg « 700 Madoun Asomx )
Now Yo, NY 100650037

102 Mandat cxercts dams MPG s 31 dicembee 2009

AMonstrniox s 31 Gcerbere 2009

—_—

yein e MIS;

o i e s |

Mosnmas S digyn ol
Provdden! Do st Lbmira!

« Cvome do Pancstre du Moons SAEL - Mo e s
Oy Duassinive, TS008 Farn

< Dewosowr Ciotrd Divget de 100 Parenome
Fousin, Socklnl & Gostan T, boskovand Flnden,

NhPen
Mot biwe v Lo
Adwin herawne o Do b s Lawer ol Dviiget Nt
s Pobudent Divonosr Gindedd & ' socitod Roal Smeno,
Momeowr Alun Ldery ' e bt | smeaindet
Adwdniwratenr




105 Rémunér athons des divigeants (Artiele [, 2251901 ds Code de commerce)
An cours de 'evercioe 2009, Joy rdesundrations virsdos sux mandatyings socaux de s Socdié ont ¢ I

Nom ot Frals  Wndomnitds | Jetons | Rémentration | Total
prénom &y - D perpuo varatle ot de verseo
marndataire pergue avantages | préserce
social an nature
regus
o
o o« N0 200
o€ | 0O¢ 0s T84
C0f | e¢ | wmsme [1ane

B s dem wm promer tormpe €8 dicad lors du Corocil d' Adenmiitration e date du M vy 2010 que
Momsiow BIOCHE, se porcevait socue rdemndration s tire do sex fonctions de Présdont-Directon
Ciénéral oas qu'll surs droit s rasbounscment de sox fran de repedseniation of o déplacemmns war
Jet&alih.

Par Sduimion du Comell 4" Adpunstrsson on dao du 16 aved 2010, Momcsr BIOCHE s'oxt ve sttribecr
use rémunération fire measuclle nofie d'un moetant de A melle (19.0006) auwos wrsde b 2X de chagee
mons, Jugmenade £ e rémeniration variable arnselc notie fixde § 20% de wa résmundnatnn five anomelle
nctic soit 24 000 curen.

B 3 &é soumin s Juge Comerimaire daw Je cadre de o provddure de Rodossoment fudicabe de s
sciré MG csvarte par jugement du Triberal de Comsnerce de Paris o0 dote du 25 aolt 2009, ww
rogalte en vue d¢ proctder § o faaten d¢ I rdoenivaton dos Snigosats, conformément § |*article L
631-11 & Cade de commenerce.

194, Propositien de désignation de seuvesst sdminbiratoars of d'wa comsenr,

Dara Io cadre de Nodorvertion dus scevel scormaire de référonce (JEXTTI MAR CAPTTAL) @ vous ot
progond de vous proooscer ser la nossration dos trom nouvessx admisbiralonrs seivisl |

< Mosstowr Edoussd Hubmch, nd e 24 Sovesr 1947 & Haguerau, de antoraling frangaise, damosrsst 10,
PMace du Marché Neuf & Strashourg (67000),

o Madame Dominiguo Hebech, nde ic 7 jein 1952 4 Haguerau, de salionabié frasgane, dancwraxt 10,
PMace du Marché Neuf § Strasbourg (670000,

L sochnd ICTTT MAR, sockésé civike se capital 7.581,12 curoe, dont fe sidpe social el sis 10, place
de Marché Neef § Stessbourg (67900), immetricubie au RCS do Strabourg soua e suméso T1 340
414 637, ropodsentie par Monmesr Hdooard Habech

Por allours, il vous ext proposd de déeigner Mommicar Vincent Froger de Mastry on qualid de commewr,




1, SITUATION DES MANDATS DES COMMISSAIRES AUX COMPTES
110, Commrinsaiires aus Comptes tulaires

FIDUCO
Mossicer Jeanrdise COHEN
24, roe Adoiphe Milc - 75019 Paria

Date d¢ vomaration : 31 mai 2008
Date Senpiration des foocthons - Assoadide Gidndrale appobio § watucr war box compies de Fexercice chn
e 1 ddcembro 2000,

Mosswosr ARROUASSE Laoront 388, rue Sert-Hooed Parm (75001)
Dutie de possration : 30 povenive 2007

Date Fenprirsnon dos fonctions - Asseniblée Géndrale appelée § satucr ser o compees de Fevarcice chn
ke 31 décesabre 2012

112 Commbiaires wes compies suppléants

Mosmcwr Frasck ElBASE

&, avorae de Mestne - 7500K Parn

Diate de noesssaton @ 31 el 2008

Do doxprieaton dex fonctions - Amcrblée Odnéralie appelée b siatucr sur oo compons do Naverswe clos
be 31 dicersiee 209

Moosoowr DAVIER Juer Piilpgpe
32, ree de la Bodue 75008 Parin

Diate de nocsiaton - 3 sovemsbee 2007
Dane Tenpioninon des fonctions : Assersblde Génirale sppelée & statuer ver I comptes de Pevercive ¢
e 3 d&emiee 2012

115 Propesition de nomination d'us sosveas commivasine sex complos titulaire of supphiast

Lo taandats de ba sociltd FIDUCO (00 la personse d¢ Josn-Lac Coben) on gualiné de co-commimaioe sax
compees ttulabres of de Momsicer Framck Ebese on qualid de cocommissare sppiiant srivat 4
échéance, toun voun progusons G0 désgner powr e durnde de 6 ex oo -

« Bt & Yourg o Astres, sockiod per actons simplifide, doat le sidge social se see au 41, ree
d" Yoy, 92576 Naslly ser Sanc (Frasee), en qualing de cocommnsire wan comples ttulaioe of

« Anditex, socdié par sctiomn mmplifide, dost Je vidge ool e siee e 11, alle & L'Acche -
Fovbowg & TArche, 92400 Corbovoie (Praooc), e qualilé de cOCOmmmmmine it Comgios

Lo de l'osorblie péednle oodisabe o evirnordonre o & ds 9 sprambee 2008 (scptidmc
résobation ), votre corend & roge Vactormation & alirbosr pratuiiomcnt dos actions de ls Sockéed au profil
don xalamds ction des dirigoants de la Souidté of sociénds & provpe.

Cetic didgation, doot la dorde & €0f finde A 38 moms sobirise votre consell &
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Cetic délégation, dort la derde b 8¢ fivde & 18 mons atockse votre comset] & ©

« ywoohder, confarmiment cux articles L 2231971 et svivenés du Code de commerce, ex wwe ou
plusdears fotx, & der atbutions protulies d ‘sctions de ks sockié, cxistanies on & dmotire, daes la
Lwsve f v plafond glodal de S00.000 actions, représentant 3 28% dv copisal actwel e Mo Sociénd
av proflt der susdasairgs sockeux de Mo Sooli wlads & Farticle 12251972 du Code de
commerce of der memdren &a persvenel salorsé de Iz Socliné ot dex sociésiz qul I sont Ndes dam
fex combivons peévans & Pavticle L 2251970 dv Code de commerce. dowt [ideitd serw
Séverminde par fe Compell d Adesialimarion

~  dftermainer [ 'dentitd dex Sindficialres de cex atiribwtivns, ke nombre d'actions noceptibler J'dtre
altridedes gratilement d chacam dentre o alaw gue ler comlivonr, ot fe cas dohdane, ler
orivives o atribation de ces aotions |

« fiser lex conditions, of I car ichiont ler oriives dattnibation dex schons attinibudes

wraneiicrecey

o fover, devs fex conditions er Neiser Mpaler, len davex snccguellon U sera prockdd sux ettribations

«  dédsorminer dawy lex lomiten fixdex par §'Acsemblée Gindrafe, la durde de la péniode d sopuiniion
of de Ja péniode de comservanom des actions aridades Pravwivment |

+ ddokfer les comBivons dans lesguelen ke nombre o ‘sctisnr attribedex grosulioment sero glachd en
car 4 ‘apdrancar nwr e copital de le Sockitd, mels senr posrvetr dépasser le lomite globale de 10%
dv capital social de s Sockiné & Ja duie de la décinon de [Nanridasion granuie d ‘actions gfie de
préserver les drodty de Wedficlalres |

«  prendre towdex swmwees, comchwre fowr occonds, dablir lw docamenty, conslaler ey

Dars bo cadre du poodet 00 plan de redrossoment par voie &0 contimsation do MONTAXINE FASIRON
GROUP ssite 3 Fouverture dune procédure de radroncrcnt judicisire par jugomeont per Je Tribusal de
comercrce de Parts en date du 25 aodt 2009 su Déndlice de cetie Sermudre, une opdoation Saugmentation
de capiial vous o8t pooposde dont fos mosdaltds sont los sulvantes

o mostant : 2 140,000 ewes
*  prix $bmesson : 027 ¥ par xction
o actioos ouvelles - 7925 926 sctioen ordrmees do 0,1 € de ol

*  mootar sooncit par Keief Grogp : 370000 ewros par compensation de créance (520,000 euron) of
e axpéoo (200 .000 curon)

*  maorfart souncri! par Madane Pascalo Petiet: 30 000 euros par compensation de oréence

o morrans sowscnit par Hoche Monceas Minance: 100000 curos per compensation de créance
moctant souscrt par Jokiti Mar Capital © 1440 000 coros par compernation de eréance (5400000
€) of en eapdoes (600 000 £

Alrad, mzr & base d'on prix de 027 curo par sction dabl ser ls base duse expertine |

ndipmdarte
comfoemédrsced b Tarticle 2612 da Réighoment Géndral de 'AMF, une opdration d'sagraentation de copital
conduisant § une dmissbon G0 7925 926 actions nosvelles par sugmentation de capital souscrte par

P\.




“procider, conformément awr arthles L. 2251971 o1 swbvonts du Code de commaerce, e wne ov
plasiewes fois, 4 des anvibtions grasbs o ‘ections de o sockité, extrionies on d dwetire, dawd fo
Neutse o ‘v plafond plodal de SO0 000 acthons, repeiseniant 128N dv capiial actud de la Sociiné
ox profie der mondemires socioux de la Sockied vines & Particle L.225.197.0 da Code do
commerce, doet ! Mot sere désorminée por ¢ Conrell J Adwimisvaton

déterovines | sdeatité dex bemificlaires de ces srmidations. Je sombve o activns sacapobles & 'dore
Aribedes pronwioment & chacwn mtre o sieal gee lex conditions, o, Je omr dohdanl fes
oritivex & atridation de orx axthons |

frer lex conditions, o le can dohdant les orivives Jasvidanion dor actionr attribuder
Erobslement

Siner. doanr Lex condiions ot Datser ligeies, Sex dater axaguelles U sera prooidé asy atridaiiess

diserminer dass lex Nmiver flodex par ' Aaseobiie Gémirale, Iz drde de le piviode o soquisinion
ot de ba période de comservaiion des sctivms awvibwive gratsidomens

décider lex conditions dans lesgaclies e wombve 4'actiom stnbuies grandvmmes? sere ghul on
cax d apdrations sur e capisal de iz Soclésd, mals sons posrvolr dipasser by Neise globale de 10%
dw copiral sociel de Tn Socideé J Lo deve de e ddctaion de [attnbotion gratuise d ‘sctions afin de

priduerver len drdin de Nwmificlayer |

prendre toater menwex, conclyre foar occonds, MM Mo dvueescs,  comrieter e
avpweniations de ool J & sl der avridations ddfeitver, modifer corrdlativement des
stataty, qffectoer fowies ormalisds Mpales of domter diclorarions apwis dex orpomlomer, of
emeralemen Sibre Jo adcwunaire”

Cette Gégation o' Jmals @08 e n mavre par ke Comscil dadesssistsataon.

Duss o cadee &u projet do plan de rodrosema par wide d¢ connuation de MONTAIGNE FASHION
GROUP seise & Nowvertuny Sone procédure de rodroscosnl jadicisire par jagemsent parf e Trbwsal do
commerco de Pars an date du 15 acde 2009 au bénéfioe de oemo dormidre, woe opiration dssgracntalion
de oapial wous st proposde dont les moda s sond by susvantes |

ey : 2. 140000 ceron
peix dérminion : 0.27 € par sction
acthorn nosvelies . F925.926 actioms crdemres de 0,1 € S0 somal

mowsant sossert par Krief Crosp © $70.000 curce par compermation de crdance (170 000 eures) o
en apéoes (200,000 curo)

mostant soescrt par Madure Pascale Porxt: 30000 ceron par compersaton de crdasce

montest souscrt par Hodhe Moscess Fisance: 100 000 curos par comperastaon do oréssce
mostaat soancrit par Jokits Mar Capital | | 440,000 curos par compuonsaton de créance (8400000
€) o o axpldees (600000 €)

Alnst, war s base Jus prix de 027 owo par action bl ser la base duse cpartne ndépondesie
conformdenent § artcle 261-2 du Riglanet Oénéal de TAMF, st opération & sogmentation de capetal
condsisett & uoe éonsion de 7915920 actions souwelios par soprentation de capitel sowmdrie par
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componsation do erdances A havtesr do | 40000 curon o § Beslour de 200,000 curos on expdons, vous o
proponde. A Muisse de cotie opdration, le capiial socsl sorsit sugmened do 2 392808 awec werscment
Qaw prume 4" éosncn de ) 34T 407 82¢

Nous wous rappeions que Je cabinat ALTHRVALOR FINANCE » ¢ désigné Je 13 a0t 2010 & Teffat
Sivlorveris co quliné Fapen indipondant conformdmens 4 Marticle 261-2 &u Ragloment Géniral &e
FAMF ow égard as peix Samiasion retese. Ce rapport & 68 poré § s conmmissance des adeenistoniouns e &
scptersbee 2010 of sers mom & Ja duposinon des actionnares dam b cadre de ba prochaine amarbiéc

pladeake G 23 septormbee 2010,
1 ympest do oetie opération s ks sitaation de 'omonble do sctimmres fipwre oo Aspe |

Afin de réaliser cotic sugrertation do capial, 3 vous sore dorsandd, & I vor i gpon dv el
& aérrivastyetion of Qo rappont spéoal Ses ormmissaros st coopees, &

o ddcuder d'smapreenter lo capral socal &'en reontant do sept oot quatre vings doune mille ey cone
Qualio visgt dove owos of soune cents (TY2 59240 4) par 'émessicn de T92S926 actiom
souwelles émises ws prin wnitaire de 0,27 Elsur ln base i rappont Fopartihe Inddpendanto dablh
dars ks condioos do Maticle 263.2 du Réglanwrt Géadral de TAMF), soit aver sne praone
& bmimbon inchne de 0,17 € per action, & Bhirer en tomaling lors Go s souscnption, par appert en
opice & hestewr de SO0 000 curcx &t par compamation avee dov crdasces Bguides of evigibles
ddtomscs war MONTANINE FASHION GROUP. Alast e capetal sociall do la Socided sarst porser
G0 1992 500,200 4 2 793 152,80 €, pac Gression do T 925 926 actioes codisaive souvelles de G
contiencs d'aue (9,10 €) de morsioal chacune, dmwses a4 prix de vint sopt contimen &'owro (0,27 €)
Hacens, wit avec sec poene d'Grasion usitsre do da sept centimes J'eue (D17 €),
repeéscrtiand wn prin total e souscription de Gowx millions cont gearanto milic € o deux contimes
(2 140 000,02 €);

o Oivker 4 scrire be moosant do b primw @ émission, aoét ue milion trots cont guarante sopl curon
of quarssie doux conty (1. M47.40TA2 €), sy comgne “Prime  Aadarion” su pasil & bile =
Gicader que Indite prume posrra recovosr foste affectation décidée par I Amcmiblée Oénérale |

o Oicia de wppriner Je diou pedfiventel &0 souscripaon des actionsasos de NMONTAIGNE
FASHION GROUP 4 l'ésosscn don 7925926 sctomn souvelles s peofit JEKITI MAR
CAPITAL & KRIEF GROUP |

o prendre note dgalioment Que |'sdeioion sun ségocivions ser e Earolst (compartimene ) dos
T.925926 asctions pouvelles » 608 rogase prfalablomant § hdic swscmbite génirsle suprts
dBeveca! Paria SA En comsbqecace, 008 actions serond admines aun ndgociations de Deroks
s s pebiboation par Burones Parks S A de Naves d'sdesiion 4 la cote dBarcling {compartiment
C) de con actions. Ellos scroet adenises sur & mdme Bpw &0 cotation que los sctions de
MONTAIGNE FASIHION GROLYP degb exintantes |

o dic que con mbiors souvelies sorood Toes do bowr sosscripton  Ebéiréos particlioment par
compensation svee s ordance e MONTANONE FASHION GROUP, des Jos condiiions
podvacs & Narticle L. 225127 du Code 30 conmency of partelloment par apport oo expéoes |

o dre que oo actions noevelles acont sceerises B loutios Jon deposiions stuteites of savost
aasirnihios S SO0 ARCHNNOS of joulront des mbmses drods & compier de la datc de réalnston
MHotive de 'segrmentation de capstal

En consédguence &0 o8 qui pedobde, afis de fizalne bs réalnstion de NMsupmentaton de capital sesvde, il
sera darmandé 3 votoe asersblée Oc cotsteney la réulnation de cette sgramtaton de capeal
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Lo sctionssires stéronds ne prondeont pas part su vote of lours drosts de vote seapoctifs oe serond pas pris
e compie darm e ol du uorun

Lo matifs o b wapprossion Gu dot prifivonticl de sosscripton su profe dos QuAtic parmnnes
ddzoaandos dum Jon résclations sont lo sovents - La Socilié Sand scussee | use procédere de
redrossomont Jodiciaire, Nyagmestation de capial oot use condibon dtormizanic de Momologation &u
plan de radeomsancot par voic de cortissation préscrtd par ls Soodid. Compie lowm dos Sélin Mpnax
progees & b procddarg do redressarmont diciare, 1l ost mdaponsable Fmtdgrer Naugrentation de capetal
darn w0 caleadnier prédifini imposd par le Tribonal de Commmarce de Para. De méime, Is sipprossson &u
Grodt pedfirentiel 30 souscription pormmt sex souncTiptews qel, proaladlamont omt scooptd de fraacer a
péricde Fobmarvation o de¢ soutcrar lisascilvancet e plan de radromsoncnt, Fecodder as capial de b
Soouied en rdduiant toun Al S0 dflals tost e pedeervant be drowt dox amockls menortaires (Cxpertine
tedtperalacrc)

A Msec de cotie suprentation de capital, Tactioonmrial de I Sockind sera répant de ba maniére salvanie

Adssensres [—--m ~ capitel o dreits vete
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Medification des stacaty

1! sers dgnlorwrt dermandid § votre ssanbide, & condition o en comsdguence do 'adoption dos risedutons
concermant Paaprmostation 3o capial visde ci-dossus, do modifiar bos artchon 6 o 7 den Statats.

7 mmmmwmmmwmmw

Il vous ot propost de déiéguer su Comell ' Adnimistration, Woute compience § Teffer de Svider de
prochder, on e ou plesiours fols, Sarm wn délal de 18 moks, 4 weo ssgmentation de capital Fun mostast
porrsen) rauirmeen de 60 K€ per NMéEmisston d'sn nosshee marmun de 400 000 sotoms ondnares $aw

vebeur norsirale o 0,10 € Tune
Lt Consedl 4" Admunntration s Was Posvads poer ©
o meobier la daie of Jos modaliés des dombsions, Je Gl a0oondd aux salands powr Menercikce & lowr

dooit, flaer ke poix d'ésmmsicn dov sctioen noevelles & Gactire conformdment sun dapositons des
9.

— .



armhcies T 3302415 4 L. 3302-20 de Code da travad, sréier box dates douvertere of de cilowe den
souxcrptions, s dale, mbnc sfeosctive, & compier do laguelle les s souveiles poreront
Jousmarce, ks S de Shénation, airei gec fiver éventaclicment ke nosdire savienies & actions
posvant e souscrites par salacid of par I'émnsn

corstner b rdalisation des sugmencations de capital & concurmence du mostxal des sctions gei scroat
cffoctivement sosscrics |

socorple. Srecternent ou par maodyiaire, loutes opdratons o formalinds |

appocicr sux stetut les modificatom comrélatives sun sugmeniation de capiial socal |

et péséralemnes fave le nécomain
@nw TION
dote




L COMPTES SOCIAUX AU 3 DECEMBRE 3009

Au bilsa svat répartition do Pevercice clon Je 3171 22009 doat be toal ot do 4 558 116,42 curos of
#u compte de rissltat 3o Nenarcice digageant on révdtst de -3 S50 350 carcs, présenté soun forme de
liste.

L'encrcice & wne durde de 12 oo, socousyant ba péviode du 010172000 we 117272005,
Les ooten of tabesan co-apeds Fond partic mndprante dos compoes anemach.
L'enercice précddont avat sne darde de 09 moss rocourent s période da 01042008 au $1/1 272008
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COMPTE DE RESULTAT
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3. ANNEXES

As bldan svant rigartioon de Peuercice chos le 117272000 dooe I total ont de 4 586 316,42 coroe @
M conpie de rédaltal de Penercice déga prast us réulial de -3 SED 350 curon, prdsentd sous foeme de
lise

L'exarcice » tne dende de 12 mots, recosvrant la période da 010172009 au 3 171272000,

Lox notes ot tablcasx Cr-apeds font partie istégranie dos complan ammscis.
L'oeresce pedoddens svak v denbe de (9 mon recouvrant ls péniode da 01082008 a3 S1/TL008.

RDGEES BT MITHODES COMPTANLES

- Rdgex of méthodes compeables
« Oheagoments de mdthode
- Information complémamaires pour dooncr une image Sdde

COMPLEMENTS IYINFORMATIONS RELATIFS AL BELAN ET AU COMPTE DE RESULTAT

« Elat don imnescds Livations
« Exat dos amontsomsns

Elst do» provivicen
- 1t dex dchénnces don crdances ot dex dotion

Produsts of avoirs b recevew

Charges & payer of avoers & Sl
Oharprs o procdka s conetadis Pyvarce
Ecars de comrversion
Compostion & capeal social
Vestdation du chiffe Fafires nct
Vaostlation de Nmplt ur I béndficn

ENCGAGEMENTS FINANCIERS ET AUTRES INFORMATIONS

= Crodt-baul mobiher

- Ergagerrceds Graexions

- Accrossaments of allegemants de la detic futare Simpits

- Rémaméranoes dey dirgoants

1%t moym

Ergagorments (0o on makdre S¢ pomions, rerades o ongaporsents assmids
Idertité dow sociitds-méres comsobdant dox compto de s soadeéd

Liste dev filsabes o participatioen




Riéghes of méthades complables

Lon comventons pindralies compiablios ont é8¢ appliguéen dam le reapect du primcpe de pradence,
conformdrnent sun brypotidses de base

- conthrastd de Nexplottason,

« prermmince des éthodos comgables Tun onovosce b Taave,

- mdépendance dox xarcion,
of coeflormérment sux siglos pénédrale Fdablisacmont of de présontaton dos Compies samach

La eodhodic de bane retenne possr Tévaluation Gos déments bascrits on compiatelzd oot b méthode des
coles hbtoriguon.
Los prosopaios cndhodion Wil odes s0ne les suivantes -

INNORILISATTONS INCORPORELIES 2T CORMORELLES

Lon droets s Bad oot &8¢ voursis & Pévaluation dus cxport on imescbifier comenercial en dete du 1)
septonive 2007, Los valours ressortan e laddie eapartion doos notiomsny! sapdnioaros aas walous

Le foadh commercinl lodne YanKyb ool bsow de s fasion aver be sousled de mline ranon sociale o
eer it o8 comptanind o sa valawr dappont.

Los imsnobdiations corporelion sont évaledes § Jour colt dacquaiion os de production, compie lavs
don fran sévemeires & la e on dut Fuilisation de oo beers, 8 apwis doductaom Gos abai
ComeTTCEs, Poraacs, owcupier de réglorments obtorus,

Lox intérén dox coprunts spéeifiques 4 I production dimmenobdisation ne soat pas exchan dees be colt
de producten de oo menob{ lastone.

Los amortisemwnts por ddprication somt cakulds weivast lex modes lindsre os dégromd! o
fonction de la durée de vie préivue &

Lot (nfon metupoes am
S2o intaraet O am
AZOOCOTHnEs Ses COMITUTR NN am
Madricl of outdlage mduvirchs Hoam
AZEOTHILS, ad0a grasents, Twtslatioes deSh%am
Maténicl de trasapon Hoam
Mustned de drcas o informatque deSA%am
Mobelox de S hSam
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INMORILISATTONS FINANCIERES BT VALEURS MOBILIERES DE PEACEMENT

La valosr brute ot corattude par o colt Sachat hors frais scoossores. Lovsgue b vallowr Farvestane
o inféricure & s walour bowte, wee dipedcmtion est conetaide pour B mostest do b &lf&rance

Les finn Taoguisition sur bes Stres de particapations sone immobilinds of amortic ser sno durée de cing
amm.

Compto toon do capitaux propres inféricues & ls meitid du capital social & la cliowe de devmiy
exercice clon au 31 aodn 2009, bes thies de Je socided Franck Sorbiar ont dod ddprécids & 100%

Comple tom de copiisun progees mféesoues & b moitd du capetal social 4 la cMome de dormer
exercice clon au 31 déccrsbre 2000, Jos titres el socudtd Sidedo Pande oot 8¢ Sipeionds ) 100%,

STOoCKS

Lon wiocks sont Svalods ssivent s mithode “prommier e, preveier sorti™,

La valow Sute des mechandhios of des approvisioencrments comprend le pric dachat o los frais
ACCOMOtTER.

Los prodats fabrigads sont valorisds au colet de prodection compeoaes! lov comomeions of les
churges drocos of isdiroctios de production, bes srortosennonts dos buers concournnt & L production
Lo oodt de b soum-activid ot eachs do la walour dow stocks.

Low inddréts somt bongonars end b &¢ la walorsation des stocios.

Los wiochs de produins finks wnlgrent dams Jowr valorissnon Jos fras de collection. Cos frais ont &8
Svalods comene roprésantant 107% de ls valoer un prodst hors San de collection.

Los travaus en-cours correspondent saa colts cogapd pour e conteption de e prochaine collection.
Lox stocks oet, be cas échdunt, 84 Spricils pour tonr compee de lowr valowr do rdelesson nete 4 la

dwre Serritd Jes covapten.
Le taux de dépréciation sppliqed s bos stocks o Sdermind oo foaumion de ls colloction § laguelle

Jodt sock appartient
CREANCES ETINTTES

Lon erdsoces of Ky dottos sont valorisden & lowr veloer nossewle. Une ddprécistion et pratiquéde
Sorsgue b valour Fervestare oot indirewe § s valar comprabile.

Les Miges 00 sont pas providoonds dbs il y 2 st de Mexédostion provisore.
OPERATIONS KN DEVISES

Les chacges € los prodeins on Soviecs sont esrogiumés poer lour contre-waloor 4 ls date de Fopération.

Lex dotien, créances of doponibeling o devises Tigarent pu blan pour Jowr comen-walowr s couns de

Mo Fexercive.

La SiFRrence résehae do Ncrsaliation dex dctien ot créances oo devisen | o¢ domy cours ol peoride

e blan eon "écart de convermon”. Los peries latertes do chanpe non compessdes fom Tobjer dune
PMuvmion oa udaled.

Changements de s thode




Lo miéthodes Sévakaaton of de pedscrtation des complos annucls refonues poor Cot Uarae A'one pes
td modiiden par rappont A Fexercice prévéddent.

Erabiissoment Gos dtats Minancions an condonmid svec -

« e PCG 1999 hoonologed pas amisd ds 22 pen 1999
«Jon artichen L1250 4 L122.2% du Code du Commence

Infermations compldme ntalres posr dosner use smage Sdblc
Faits marggants de b péniode

< Comion de la créance on comple ours détonee par MEG durs Stirdo Panda

A s de janvier 2009, MFG » oddd Ia 10tald de 0 codance on compée couraet dun moctant de
200 000 esron, poer o montant nossisal, dost cllc dait tulaire § Foscoetre de la sociitd Suivéo
Parsda, b I sochitd Funanchive Vien Whitcond, dingée par Momsesr Odrard Sioly.

o La sockitd & 8¢ oxpulsde dos Toosux, obpet du hall commarcial & Sait Goman da Frés, le
& féwrier 2000, L'affnre doit dure plaidde devant T Cour FAppel Gais le courmnt do Paande 2010

< Octron de Parpeunt bascare MT aved be mddateur do orddit 1 oot sccond pedwvodt b sramsirmaton
de Tomondie dox ligaos comrt-torme on créddie moyen torme s J ot § asa. Co pelt bénéfice duse
garantic d'Oueo of de ba Répon & havtowr do 707 aprds wa Glisi de caronce do 9 mos & compter
do I misc en place effoctive gud & 644 néalinde e 2% avnl 2009, Une garsctie complémnentaine o 8¢
apportde s bengues sous fonme de ooation peroanelle pendant le &lai de carence de 9 moa
avard la misc place de & garastic Oseo of de ke Régicn por M. Philippe Gellman & Ne Gérand
Saoly § hawtewe do 100 000 euros sost 150 000 quees chacon,

La sociéod opposde & Mime Rubars ot & & sockind Ban'” & pernds oo promiire mstance. Towtcfon,
par ordorsmoce du X7 féwrier 2009, le Promser Présadas de la Cour £Appel do Pars a ordonad
Parrit de Pondostion provisale attachds au jugarert. Le 185 mad 2000, Mademe Rogine Rubess of
ls scciité Bon'z onf procddé b des sabies Commervaiomes sur bes compues de la Sockind § hestowr de
107 A35.91 qunes. Par wn Jagorsent du 9 gl 2009, le Juge de Mivéouton du Tribusal de Goande
lestsnce de Parts & speté b demmnde o mminlevde dosdioes saluos comsorvatomros. Sute s
prosecsd du upemant Fouvartere & rodressanent jediciare de e Socdid per Ie Tribunad de
Comsmwerce de Paris e 25 a0t 2000, 1l & woutefols @8 procddd 3 s mainlevde dex samies
commarvalobm mentoandex ci-domea. Nésamciss, of malgré Parrdt de samic evdouione par s
Cour S Appel de Pacta, ln soiadté o soubuind, dass un souci de pradonce, proviaonaa Mestgraé
& o0 hoge dars lex comsptes a3 )1 dévambre 2009 pour un mootand Sotel de 368 walliors Fouron.

< MIG & poswam son effort péndral de betwe des colis de fomticonement o & pu résder par
A00peson s 15 septembee 2009 I ball de wom sdge social ree Parre Charmon Paris 38me. Le
wibge social & @2 tranfieé & Neacion sidge social dlrdne Vs Ryd s 4, passage 51 Aveye Parie
e

3%




< MFG » proctdd dare Je cadbe de FAmcebloc Odadrale du 27 puilier 2009, 4 une sugmantation de
w00 capital Fun mootast total S0 165 555 50 curon par dmiaon d¢ | 658 656 actions ordicaives
nouvellen de 0, 10€ de acerirul chacene, Grenen s prix de 0,256 chacunc of roprésestant s prin
total de soumcription do 414 671 S0¢

Dars e cadve do ontte supmenisnon o capial, aveo supprossion & doowt prdfitrontied e
soewcrption, s Francidre Lous David, conformément sux tarmen de FAccond de Médation
Fancaire, & inconpard e partie de sa ordence de compie cournt Tassocid an capid de e
Sccaséd.

= La socslté Mostaigee Fabson Orosp & dépost use déchraton de comaton dox pascinests o 30
Juiliet 2000 Le Trbusal de Comemerce de Pans & owvert une prooddure de radrosscmment judicinire
Je 25 aodt 2009 asourss Sune pirode Fobacrvation de 4 mon jogiss 15 &comibee 2009 pouvast
dure renouwildo.

L'ouvarase do cette procddune » parmss de lover b salslo-comservalowre permettant & b sousdté Je
régler of de livver Femserbilie de ls production sutoeree-hiver

« En dete du 1S occnobre 2000, le primcpal sctommare de Mostaigne Faabion Group, & socudséd
Frunoée Loss David & ob bhomx marchd a3 groupe Damand Kref Cossslting (NKC)
Fistépralid de so partiopation, somt 4,773 686 sctioes représcntantt 26,16 % Su capelal aimse que
wm coenpte courant Sasocké dus montant de 2.0 KX K10 euros, midrits inches

Le Trbusal d¢ Comenerce de Parm 2 proscecd Nosverture duse procédure do rodrosemant jodiciaine
par pagomendt on &ate v 25 pode 2009 & Porcontre G0 b sockiod Mootaigee Fashioe Group aves
fixation do la date don comationn de paicsscnt s )1 juiict 2000,

Matre Owintophe Thevenat & &d Glsgvd o0 qualnd FAdesiaistraton Judolare, avec staion
Samilasce, o Matre Berrard Corre, on gualitd de mandsusc judicaire.

La piviodo dubsarvation & &f fade sstinlorent pour un pinode '@endet jesgu'se 25 décomibre
2000, paas provogée jesqe'au 23 Sover 2010, o jesqeau 235 jeim 2010,
Fvtnancrts postéricus § la cldurc

Un peojet de plas de rodrasscment par voie de continuston & 8¢ Sdponé en dase du 28 awril 2000 au
wrivesal do commmrce & Pars.
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La soctd Mootaigne Fashion Group oot le sooudté consolsdanto du Groupe.
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1. ANNENES AUX COMPTES CONSOLERS

L socideé Mostaigae Pandion Group et ootée wer lo marchd Barvsex!, compartinest C.
Saufl mdication costraire, tous los montasts sost exprimds en oellbors d auros.

Note | - Base de priparation

Lo états firmaciors du groupe MPG amitds au 31 décombire 2009 ot 84 prépacts on conformeté aves
le référenticl IFRS (ktcrsatiocn] Fisascial Reporting Standerds) publd per I'IASH (Tetersationl
Acoounting Stasdands Board) tel qu'adoped deos 1"Ubon curopdenne & b date de cMoure des compoes,

Lo compten comsolidés su M dooambee 2000 soet Hablis sclom Jon priecipes de la sorme [FRS |
« Promusdre applcation des sormes &' Informmation foencsdre Iomationakos =

Note 2 - Falts marguants de la période allant da Ler Janvier au 3 decembre 2009 of évincments
possdricurs & Ia Mtare

2.1 - Fasts mearguants de la pdriode

Activisé de la socaité Stéréopands -

Au 11 Gdcombee 2008, To chiffre d'aflaires do cotte socadtd ot do 378 K& comtre X352 K¢ au 31
décemixe 2008 (9 moin). Lo porien sigificatives do 'encrcice 2009 cocgugades & e
sluation de tfsorerie ddlioate ol poser Gos risques de contlontd dexplostation do cetie
fillado, Fn effet, dens Jo cas od Jo soution fencior ne soradt plus aswerd par la socidtd
Mostaigre Fasloos Group, s socsitd Sterco Pasds so sorsdt wloes plas on teesure dssoser
woule sa contmu g d'explodation

Cexvion de bs créance en comspte cosrst ddtcrmae par MPG daen Sidrdo Pasds

Au mols do jaavier 2000, MG a obdé Is totalng de wa crdance on complie coorast dan montest
de 200000 curoe, pour Je mosiart noesival, doet elle &t titelaive & "encomtre de le socidté
Sadrdo Pande, 4 Is so0kitd Fasnosire Vieo Whtcomd, diripée par Monssowr Gédrard Staly.

La sockitd a &0f onpulsde des Jovmun, objet de bail commercial de Salnt Gormain dos Pris, e 6
vriar 2000, L'aflaire doit fure plaidde devare s Coser d°Appel doess be courant de Vannée
0o

Octred de UVomprost bascave MT avie ke mbditour du ooddit . ot acooed pedwest s
trassfoemation d¢ UMomcnble des pnes oourt torme en orddht maoyen sermse s 1 of 5 ans. Ce
polt hindfiow d'woe gaastie d'Oneo of @0 b Régpon & hautosr do 0% apeds un &b de
carence de 9 moss A compter d¢ by mine on place effective gui & 8¢ rtalisde le I8 swnl 2009
Une garastic complémentaive 4 8¢ apportée sux bangues sous forme de cauton penonselle
pendant be ddlai de carence S0 9 moks avert I» mese place de b garantie Oweo of de b Réigon
por M. Isibppe Gellmas of Mr Géraod Stoly & hastour de 300 000 coros soi | 530 000 cures

i




Parm 3 codornd 'amdt de Vevéostion provisosre sttachée s jugoscet. Lo 18 mad 2000,
Madase Regine Rubers of s so0idté Bea'z ont procddd & dos salsies cosservalowres ser bes
comples do T Soustd & havtowr o 107 AIX91 oeros. Par an jagement du 9 jeille 2009,
Jege de Thxéoution & Trbusal de Grande Intarce de Pacin 3 rgpetéd b damande de mainlevie
doudics samies comservalores. Sufte su prosoncd du jeganent douvertuee u rodeessement
Jodiciaire de la Sookded par o Tridusal de Commanco do Park 3o 35 aode 2009, 4 & towtefons &4
procddd 4 B sanlevie dos maides comsonaiolres mesticondes ordosss. Nésamoms, o
malgrd st de saamic cxboutore par la Cour " Appel de Parn, Is sociltd 8 soubesté, dass us
soucs de prodence, provisiosney Dietdgnalnd de ce Mige dars Jos compies 30 3 ddoemibro
2009 posr un mostant tonad do MX mlliers d esros,

MG 3 pourwsivi son offort péndral de batsc doy colits de fonctonscmsest of & pu réuilier par
srtxipation a2 15 scptambre 2009 le bail de son sidge social ree Pirse Chueron Pacis Shne.
Le sidge socml & 60f tranafiné & "socien sidge ool d'Indee Van Ryb s 4, passage St Avoye
Pars Jome.

MFG a peocddd dars Je cadve de 1" Asserahide Géndrale du 27 juilet 2000, 5 i ssgmontation
de som capital d'en mostast tatal de 165 86800 coros par dmission de | ASKO80 acticon
oediraires nosvellos de 0,10€ de norminsd chacune, dmses aa pein de 0.25€ chucuse o
représcanant us prin dotal de souscription de 414 47] S0€

Dams ke cadee de oottie sugmentation de capital, aver seppromios du deoel peéférenticl do
souscription, la Fasasciive Lowis David, conformdment sun termes de ' Accord de Madiation
Baocaire, & Incorpond une parthe dc s crfance de compte cosrat & axmcd au capital de s
Socied.

La socudtd Montaigne Fanhion Grosp a diposé une déclaration de comation dos pascrnent le
30 palict 2009, Le Triberad de Comsserce de Paris 3 cuvert voe prochdure de redeosenes!
judicadre le 25 sode 2009 ssacrts " une piviode d'cbeervation do 4 mods jesgu'an 15 ddcombnre
20N posrvanmt dtro Tonou velde.

L ouvertuee de cetie procddure a pormn S lever I salsho-conservatone pormwttant § b socidtd
G0 réghor & de livier |"omsemble de B production sustomne-tireer,

En date Qu | S ooodee 2000, Je pomoipal scvosnsire de Mostaigne Fashuon Group, & socstd
Fiancidre Losis David & obdd Bors marché au groupe Bersand Keef Comulting (BKC)
Fanbgralié de s pesticipation, scit 4 771,686 acticen repefacetant 26,16 % du capilal, sine
QUe som Comple Courset @ assoosd dun momsant de 2 155510 ounon, sdrdts s dus

Lo Trbural de Comumerce de Farm 2 proooecd "ouvertee 4 une procddure de rodvoscsent
Jadiaire por jugement ea date &o 25 podi 2009 A 'escontre de & sockind Morsagee Fashuon
Groug awes foanon de la dete dos comsations de pascrent as 31 pallet 2009,

Maitre Chrimtophe Thovenot a 8¢ dédwged oo qualité d' Adreirivtestounr Judiciaire, svee munsn
Cesstarce, of Matre Bormsed Coere, on guakid de mandhtaire jodiowing,

La piriode d'obecrvation a &¢ fiadc mitnlorcrt powr sn période »'Gcndant pogu'se 25
décarsbee 2000, puis procogée juoga‘ss 25 Swrier 2010, of jusquss 25 juin 2010,
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Note 3 - lmmebhilnations ncerparclies
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