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Le premier semestre de I'exercice 2010 a été marduée part, par des mouvements de périmetre
traduisant la volonté du Groupe AEROWATT de séeurises fonds propres et, d'autre part, par la
poursuite des mises en service de ses centrales.

Différents événements ont marqué le premier semestr

o En février 2010, AEROWATT a acquis 52 % du capitéléliowatt, son bureau d’études
solaire situé dans le sud de la France, faisamette structure une filiale a 100 %. Cette
acquisition s'est également traduite par le trabhses contrats de travail des quatre
salariés chez AEROWATT adAvril 2010 ;

o En mai 2010, AEROWATT a vendu deux centrales énksnen Nouvelle-Calédonie
représentant une puissance cumulée de 9,6 MW. ©pteation s’est traduite par la
cession de la totalité des parts qUWAEROWATT détetians le capital des sociétés Eole
Prony 3 et Eole Mont Mau ;

o Enjuin 2010, a été mise en place, dans le cadsdualgartenariat stratégique long terme,
signé avec la Caisse des Dépbts et Consignatiop€)Y@n novembre 2009 pour la
réalisation et I'exploitation de centrales éoliemnet solaires, une deuxiéme tranche
d’'investissements financés par Aérowatt Energiésefdie a 35 % par la CDC et a 65 %
par AEROWATT). Elle se traduit, au 30 juin 2010y [@prise de participation d’Aérowatt
Energies dans les sociétés Hélio Béziers, Eole MateEole Balazé ;

0 Au cours du premier semestre 2010, Aérowatt a pitirka création de sociétés devant
détenir les centrales :

= éoliennes : Eole Gardel (Guadeloupe), Eole LesuPasoet Eole Cote du Moulin
(Métropole), sociétés détenues a 100 % par AEROWAdifisi que la société
Eole Plaine des Roches (lle Maurice), détenue 24.@ar Aérowatt Mauritius,

= solaires : Hélio Paca, Hélio L'R, sociétés détertud®90 % par AEROWATT et
Hélio Toiture Corse, détenue a 70 % par AEROWAT Efidpole).

Il est & noter qw AEROWATT a obtenu en février 2a£@SEO la mise en place d'un prét de 3 millions
d’euros par le biais d'un Contrat de Développenitanticipatif destiné a renforcer la structure ficiare

des entreprises dans le cadre de leurs programingsalissement. Cette avance remboursable vient en
complément d’un apport en compte courant mis eceptgan décembre 2009 par les principaux actionnaires
pour un montant de 3,05 millions d’euros.

Le Groupe poursuit ses mises en service et cotisingc

o De parcs éoliens :

= sur le premier semestre 2010, trois centrales a@ét ndises en service et
réceptionnées : Parc de La Renardiére (Loire-Atlapt- 12 MW détenus a 33 %
par AEROWATT), Centrale Eolienne du Plan du Paldéu 11,5 MW détenus a
49 % par AEROWATT) et Désirade 4 (Guadeloupe -NM\W détenus & 66,7 %
par le Groupe),

= par ailleurs, trois autres centrales ont égalengdéitmises en service : Touongo
(Nouvelle-Calédonie, 4,9 MW détenus a 66,7 % p&@rieupe), Sorbon (Ardennes
— 6 MW détenus a 100 % par AEROWATT) et Balazé{@t-Vilaine — 6 MW
détenus a 97,8 % par le Groupe) ;
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o De parcs photovoltaiques : [l Aero [

= sur le premier semestre 2010, cing centrales pbtiigues en Métropole ont été
mises en service et réceptionnées : Hélio Flore(idécault, 0,3 MWCc, toiture
intégrée au bati d’'une cave vinicole), Hélio Orafg® MWec, toiture intégrée au
bati d'un parc commercial) et Hélio Logistique (twes intégrées de trois
entrepbts logistiques pour un total de 2 MWc a Besr Andrézieux et
Chaponnay),

» le financement de la centrale solaire d’'Hélio Bézigoiture intégrée, 1,4 MWCc) a
été mis en place et sa construction a débuté,

» le programme Solar Energies poursuit ses misesrgite dans les DOM-TOM :

e au cours du premier semestre 2010, des centralesovolftaiques
représentant une puissance cumulée de 0,9 MWc téntaécordées et
réceptionnées,

* en juin 2010, Solar Energies a signé avec Apex BRr3un accord de
transfert portant sur la cession a son profit deitglirsur des projets
photovoltaiques en développement en Outre-Mer dugsance totale de
3,6 MWCc.

Les éléments ci-dessus des parties 1. et 2. impalda comptes semestriels 2010 sont rappelés dans
'annexe présentée en V ci-apres.

Par ailleurs, les changements suivants ont étiéésatu décidés lors de 'Assemblée Générale djuihl
2010:

o ratification de la cooptation de Madame Sylvia Rausen qualité de membre du Conseil
de surveillance, en remplacement de Monsieur Rdbarden démissionnaire,

0 le Co-commissaire aux comptes Grant Thornton ae¥tiplacé par le Cabinet Fiduciaire
Leydet.

Le premier semestre 2010 a été marqué, pour AEROTWAMme pour tous les producteurs d’électricité
verte, par des modifications de la réglementation applecadn matiére d’énergie éolienne et une
diminution sensible des tarifs d’achat de I'éneggietovoltaique.

L'un des principaux facteurs de risque du Groupedestravailler dans un environnement fortement
réglementé et, objet, ces dernieres années, dentimn des pouvoirs publics compte tenu notamrdest
objectifs fixés par le Gouvernement pour parvenid&asser une proportion de 23 % d'énergies
renouvelables dans la consommation finale d’énengi2020.

La réalisation de centrales de production d’énefgiienne et photovoltaique a toujours nécessité
I'obtention préalable de nombreuses autorisatiang eur construction et leur exploitation (perrdes
construire, mise en place des raccordements, épalgsageres, respect de la réglementation du bruit,
régles d'urbanisme, Zone de développement éolten), e

Cependant, depuis le début de l'année 2010, de mambtextes ont contribué a complexifier le
développement des nouveaux projets. Ainsi, toltata :
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o Dans le domaine photovoltaiqudifférents arrétés tarifaires sont parus enigmet mars
2010 modifiant a la baisse les tarifs jusqu’aloppligables. Cette baisse des tarifs est
consécutive a la baisse significative du prix deeret des équipements observée depuis 24
mois ce qui en limite Iimpact économique sur le®jgts du Groupe. Les périodes
transitoires, méme breves, ont permis au Groupsederiser I'essentiel de ses projets en
cours ;

o Dans le domaine éolienles discussions sur le vote de la loi dite «@le 2 » ont été
nombreuses et notamment sur les thémes suivartssage en Installations Classées
(ICPE), nombre minimum de machines devant constiture parc (5), installation des
éoliennes a plus de 500 metres de toute habitati@ation de schémas régionaux de
I'éolien et modification de la procédure de créaties zones de développement éolien
(ZDE) déja existantes..La loi du 12 juillet 2010 portant engagement radiopour
'environnement est venue préciser I'ensemble de déspositions. Les décrets
d’application sont encore en attente.

Ainsi, bien que la politique de soutien aux éneygienouvelables ait été constante au cours de ces
derniéres années, le Groupe ne peut garantir qiie pelitique se poursuivra dans des conditions
favorables. De la méme maniére, bien qu'aujourdthains dépendant des mesures d'aides ou d’ingitatio
fiscale compte tenu de la réorganisation géogragghide ses centrales, le Groupe ne peut garantir la
pérennité des mécanismes mis en place en OutreideBirardin et loi dite « de Pays » en Nouvelle-
Calédonie) qui jouent un réle important dans ldakitité de certains projets du Groupe.

Enfin, I'acceptation des projets éoliens et sofajpar le public est une donnée importante a preedre
considération. La tendance générale observée @se¢ iaugmentation des recours intentés contreskesip
obtenus ou ii) le refus de permis de construiregnéaline concertation locale préalable importantesiA

le Groupe est amené a défendre en justice se€tmtgrocessus qui peut amener des retards dans le
lancement des travaux de construction des centrales
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Il. CHIFFRES CLES AU COURS DU PREMIER SEMESTRE 2010 ET \ Bl
INFORMATIONS FINANCIERES SELECTIONNEES

Les capacités installées du Groupe en éolien et svlaire

Capacité installée Eolien Solaire

En propre | Total | Enpropre |

Au 31/12/2009 97 75 5,8 2,1

Au 30/06/2010* 100 78 10 5
*Cession de 9,6 MW en Nouvelle Calédonie prise en samp

Principaux chiffres clés du compte de résultat comdidé (normes comptables francaises) :

En milliers d'euros 30/06/2010| 30/06/2009 \V£13 Var
6 mois 6 mois %

Chiffre d'affaires vente d'énergie 5953,4 4730,6 1227,8 26%
Chiffre d'affaires études et divers 1257,0 176,2 1080,8 613%
Chiffre d'affaires consolidé 7 215,F 4 906,8 2 308,6 47%
Production immobilisée 1852,5 23945 -542,1 -23%
Production totale 9 067,9 7 301,4 1766,6 24%
Résultat d'exploitation 468,0 793,7 -325,8 -41%
Résultat financier -1 680,8 -912,9 -768,0 n/a
Résultat exceptionnel 1663,7 -22,2 1685,9 n/a
Résultat net de I'ensemble consolidé 4375 -167,2 604,6 n/a
Résultat net part du groupe 4234 -225,6 649,0 n/a
En complément des chiffres ci-dessus, nous présemiedessous 'EBITDA (non issu des normes conggab
francaises) qui constitue un indicateur dont I'usast largement répandu :

EBITDA* . 47715 28211 19504 69%

*EBITDA = résultat d’exploitation + dotations auxmaortissements et aux provisions - retraitement entions et aides fiscales + résultat
exceptionnel. L'EBITDA ne peut étre assimilé awltés d’exploitation, au résultat net ou au flux tiésorerie découlant de I'exploitation et ne
saurait étre employé comme un indicateur de prioffité ou de liquidité passée ou future du Groupe.

A données comparables (méthodes comptables et giégindentiques et hors plus-value de cession,
comme si les sociétés Eole Prony 3 et Eole Mont Mawvaient jamais été intégrées dans le Groupe
AEROWATT), 'EBITDA corrigé est passé de 1,0 M€ Hiisemestre 2009 & 3,1 M€ alidemestre 2010.
Le passage de 'EBITDA a I'EBITDA corrigé est pragedans le tableau ci-dessous :

En milliers d'euros 30/06/2010 30/06/2009

6 mois 6 mois
EBITDA 47715 2821,1

Corrections liées a Prony 3 et Mont Mau

- neutralisation du résultat exceptionnel lié allas-value
de cession
- neutralisation du résultat d'exploitation S1 206%
l'activité de Prony 3 et Mont Mau, hors dotatioetes -623,5
des reprises
Correction liée a l'activation des charges indegs@n

. - -1211,8
Production immobilisée

EBITDA corrigé 3 136,6 985,8

-1634,9

Concernant les éléments impactant la comparatdiisecomptes, nous vous renvoyons a la partie 21€.4.
I’Annexe des comptes consolidés semestriels préseaiapres.
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Principaux chiffres clés du bilan consolidé (normesomptables francaises) :

En milliers d'euros 30/06/2010 31/12/200¢
Actif immobilisé 200 884,4 198 266,2
Actif circulant 22 887,6 25639,4
Total actif 223 772,C 223 905,6
Capitaux propres (part du groupe) 26 599,8 26 180,1
Intéréts minoritaires 999,9 986,4
Autres fonds propres 150,0 150,0
Provisions pour risques et charges 3242,1 2 969,2
Emprunts et dettes auprés des établissementsdie cré 117 796,2 101 607,€6
Autres dettes 20 549,3 24 191,0
Ecart d'acquisition négatif 16,3 0,0
g?nebsozf‘s:::j:set subventions constatées d'avamte n 54 418.4 67 821.4
Total passif 223 772,C 223 905,6
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Postérieurement au 30 juin 2010, les évenementsipaux ci-apres sont a noter :

Une augmentation de capital a été réalisée enmbme2010 a hauteur de 3,1 millions d’euros
(prime d’émission incluse) par compensation aveccl&ances en comptes courants apportés en
decembre 2009 par les actionnaires de référenc&rdupe (Crédit Agricole Private Equity,
Demeter Partners et Vivéris Management), conforrméraax dispositions de la 4% résolution
votée lors de I'Assemblée Générale des actionnadesll juin 2010, portant le capital a
19 366 880 euros.

Eole Désirade 4, centrale éolienne située en Goaple] a conclu et obtenu, en juillet 2010, un
prét d’'un montant de 3,2 millions d’euros pour glkeée de 15 ans. Eole Désirade 4 a également
conclu un financement de 0,7 millions d’euros &e tile la 8™ machine a construire.

Comme mentionné en | du présent rapport, la dewxi@nanche de financement d’Aérowatt
Energies s’est poursuivie :

o Enjuillet 2010, la CDC a apporté en compte coutaAérowatt Energies la somme de 3
millions d’euros, afin de financer les projets énf d’Eole Balazé, Eole Maxent, Parc des
Hauts Vents, et le projet photovoltaique portéhpelio Béziers,

0 Aérowatt Energies a acquis 95 % du capital de taésd Parc des Hauts Vents (projet
€olien en construction dans la Manche d’'une putssde 6,9 MW),

0 Augmentations de capital souscrites par Aérowadr@ins, par incorporation des comptes
courants détenus dans les sociétés Eole Maxerd, Badhzé (chacune pour 142 milliers
d’euros) et Hélio Béziers (98 milliers d’euros) amaet le pourcentage de détention
d’Aérowatt Energies dans ces sociétés a 95 % au plu

La publication de la loi sur le Grenelle de 'Emrinement est venue valider les dispositions
pressenties. Un nouvel arrété du Ministre de I'Bgal du 31 aolt 2010 a décidé une baisse de
12 % des tarifs applicables au rachat de I'éngpgieluite par le soleil a compter dti ¢eptembre
2010. Dans ce contexte nouveau, AEROWATT a réussicariser I'essentiel des projets dont la
construction est prévue fin 2010 / 2011.
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La répartition du capital ci-dessous est arrétééonation de la liste des actionnaires au nomireatif30
juin 2010 et des actionnaires déclarés lors destaiére Assemblée Générale des actionnaires duiil j
2010. La société n'a pas procédé a l'établisserdamt TPI, la liste ci-dessous est donc purement

indicative au 30 juin 2010.

Crédit Agricole Private Equity dont :
FCPR Crédit Lyonnais Fonds Secondaire 1
FCPR Capénergie
Crédit Agricole Private Equity
Crédit Agricole Centre Loire Expansion
Demeter Partners dont :
Demeter Partners
FCPR Demeter
Vivéris Management dont :
FCPI Innovéris IV
FCPI Innovéris 5
FCPI Innovéris 6
FCPI Innoveris VII
FCPI Innovéris VIl
Vivéris Management
Sud Capital FCPR 2
Sud Capital FCPR 3

Financiere de Champlain SAS au porteur
(agissant pour compte de fonds et de clients)

Performance Responsable

Performance Avenir

Performance Environnement
Mont Blanc Alpen Stock
Management (hors actionnaires ci-dessus)

Jérdme Billerey

Laurent Albuisson

Dominique Mahé

Pascal Coffineau

Denis Lefebvre

Sylvia Raussin

Olivier Dupont
Marc Villecroze

Salariés au nominatif (hors Management)
Personnes morales autres au nominatif
Personnes physiques autres au hominatif
Autres actionnaires au porteur

TOTAL
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368 344 22,35

100 752 6,11

267 591 16,24

1 0,00

20 069 1,22

416 336 25,26

1 0,00

416 335 25,26

346 096 21,00

42 995 2,61

82 500 5,01

37 058 2,25

77827 4,72

36 559 2,22

1 0,00

55 861 3,39

13 295 0,81

39 825 2,42

2 200 0,13

6 000 0,36

31625 1,92

36 384 2,21

29 733 1,80

16 426 1,00

7321 0,44

4 896 0,30

196 0,01

891 0,05

1 0,00

1 0,00

1 0,00

4215 0,26

1644 0,10

32 927 2,00

352 417 21,38

1647 990 100,00
10
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V. COMPTES SEMESTRIELS ET ANNEXES
1. ETATS FINANCIERS CONSOLIDES CONDENSES
SEMESTRIELS
1.1. BILAN CONSOLIDE
30/06/2010 31/12/2009 30/06/2010 31/12/2009
ACTIF 6 mois 12 mois PASSIF 6 mois 12 mois
Valeurs nettes| Valeurs nettes Valeurs nettes| Valeurs nettes
Actif immobilisé 200 884 378 198 266 238 Capitaux propres 26 599 777 26 180 066
Ecart d'acquisition 2 589 765 3 027 84¢€ Capital 16 479 900 16 479 90C
Immobilisations .
incorporelles 79 100 17 108 Primes 17 579 668 17 757 85¢
Terrains 4 300 4 300/ Réserves -7 883 205 -8 138 362
Centrales 156 036 449 145 079 390 Résultat consolidé 423 414 80670
Autres immobilisations A L L
corporelles 296 950 335 417| Intéréts minoritaires 999 925 986 402
Lrgl'}::b"'sa“ons en 37316384 45 659 064 Autres fonds propres 150 000 150 000
Immobilisations 3851738 3577557
financieres
Titres mis en Provisions pour
équivalence 709 692 565 554 risques et charges 3242 072 2 969 248
EE:art _d acquisition 16 292 0
négatif
Dettes 138 345501 125 798 57¢
Actif circulant 22 887 615 25 639 407 Emprunts obligataires 170 681 191 461
Emprunts bancaires €
Stocks et en cours 20973 24 081 concours bancaires 110 729 471 94 664 761
courants
Clients et comptes - Autres dettes
rattachés 6 972 41C 4 504 728 financieres 6 896 003 6 751 336
Autres créances et Fournisseurs et
comptes de 7 940 439 9 460 192 . 2 486 014 1969 225
. " comptes rattachés
régularisation
Valeurs mobilieres de Autres dettes et
lacement 4 363 805 8 772 222 comptes de 4 500 834 2 873 927
P régularisation
. N L Dettes sur
Disponibilités 3 589 986 2 878 18¢ immobilisations 13 562 49¢ 19 347 86¢
Aides fiscales et
subventions
constatées d'avance
non remboursables 54 418 425 67 821 357
TOTAL ACTIF 223771991 223 905 645 TOTAL PASSIF 223 771 991 223 905 64~
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1.2. COMPTE DE RESULTAT CONSOLIDE

Exercice Exercice
30/06/2010 | 30/06/2009
6 mois 6 mois
Chiffre d'affaires 7 215 451 4 906 811
Production immobilisée 1852 491 2 394 543
Production 9 067 942 7 301 354
Achats consommés -1 327 025 -544 932
Marge brute 7 740917 6 756 422
Autres achats et charges externes -2 799 723 -2 610 724
Charges de personnel -1 736 82C -1 359 49¢
Imp6bts et taxes -251 474 -195 342
Dotations nettes aux amortissements et provisions 4782 187 -4 607 257
Autres produits d'exploitation 2 338 59¢ 2 852 344
Autres produits et charges d'exploitation -41 346 -42 213
Résultat d'exploitation 467 966 793 731
Résultat financier -1 680 83€ -912 856
Résultat courant des entreprises intégrées -1 212 87C -119 124
Charges et produits exceptionnels 1663 69C -22 225
Imp6bts 43 035 -131 051
Résultat net des entreprises intégrées 493 855 -272 400
Quote-part dans les résultats des entreprises mriséguivalence 84 8¢ -111 826
Dotations aux amortissements des écarts d'acquisiti -141 27( 217 073
Résultat net de I'ensemble consolidé 437 452 -167 153
Intéréts minoritaires 14 038 58 473
RESULTAT NET (part du groupe) 423 414 -225 626
Résultat par action non dilué 0,26 -0,14
Résultat par action dilué 0,24 -0,13
Rapport d’activité semestriel au 30 juin 2010 GrelAlEROWATT 12
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Sauf indication contraire, les montants présertédegsous sont en euros.

La présente annexe fait partie intégrante des asnminsolidés condensés semestriels au 30 juin 2010
Les comptes consolidés condensés semestriels @rar@tés par le Directoire du 4 octobre 2010. Ces
comptes sont établis comparativement avec ceud di€¢Bembre 2009 et du 30 juin 2009.

Le 1° semestre 2010 a été caractérisé pour le GroupeOMERTT par les principaux faits marquants
suivants :

- mouvements de périmétre :

0 cession au groupe GDF Suez en mai 2010, avec réffeiactif au I janvier 2010, des
sociétés Eole Prony 3 et Eole Mont Mau, détenub302% par AEROWATT portant des
centrales éoliennes en Nouvelle-Calédonie représentne puissance cumulée de 9,6
MW,

o rachat par AEROWATT, en février 2010, avec effétagctif au £ janvier 2010, de 52 %
du capital de la société Héliowatt, bureau d'étuslelsire, amenant le pourcentage de
détention de 48 % (société mise en équivalenceladé8embre 2009 dans les comptes
consolidés) & 100 %, et transfert des 4 salariéséliewatt dans AEROWATT au®lavril
2010,

o signature de la®2° tranche d’investissements financés par Aérowatir@ias (détenue a
35 % par la Caisse des Dépots et Consignations J)COitise de participation d’Aérowatt
Energies, dans le cadre d’'une augmentation deatapgtervée a hauteur de 500€, dans les
sociétés Hélio Béziers, Eole Maxent et Eole Balazé,

0 création des sociétés suivantes :

= pour le développement de projets éoliens : Eoled€lgiGuadeloupe), Eole Les
Patoures et Eole Cote du Moulin (Métropole), sésétdétenues a 100 % par
AEROWATT, Eole Plaine des Roches (lle Maurice),ié@gcdétenue & 100 % par
Aérowatt Mauritius,

= pour le développement de projets solaires: HERECR, Hélio L'R, sociétés
détenues a 100 % par AEROWATT, et Hélio Toitures@psociété détenue a 70
% par AEROWATT ;

- département éolien :

0 mises en service et réceptions sur le semestrecelesales suivantes: Parc de La
Renardiére (Loire-Atlantique - 12 MW détenus a 3%t le Groupe), Centrale Eolienne
de Plan du Pal (Aude - 11,5 MW détenus a 49 % pauge) et Désirade 4 (Guadeloupe -
1,4 MW détenus a 66,7 % par le Groupe),

0 mises en service sur le semestre des centralesnsesv: Touongo (Nouvelle-Calédonie,
4,9 MW détenus a 66,7 % par le Groupe), Sorbondimnds — 6 MW détenus a 100 % par
le Groupe) et Balazé (llle-et-Vilaine — 6 MW déterau97,8 % par le Groupe) ;

- département solaire :

0 mises en service et réceptions sur le semestreatiales suivantes détenues a 65 % par
le Groupe : Hélio Florensac (Hérault, 0,3 MWCc, uoét intégrée au bati d'une cave
vinicole), Hélio Orange (2,2 MWc, toiture intégrée bati d’'un parc commercial) et Hélio
Logistique (toitures intégrées au bati d’entredbtistiques pour un total de 2 MWc a
Bourges, Andrézieux et Chaponnay),

0 Solar Energies :

= raccordement et réception de centrales solairé3otir Energies représentant une
puissance cumulée de 0,9 MWCc,
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= signature entre Solar Energies et Apex BP Solan dccord de transfert\ Eaaa’”™"
portant sur la cession de droits de projets salaredéveloppement en Outre-Mer
portant sur une puissance totale de 3,6 MWc,
o0 début de la construction et signature du financeémena centrale solaire de Hélio Béziers
(toiture intégrée, 1,4 MWoCc) ;

- financements :

0 obtention et mise en place d’'un contrat de dévalommt participatif accordé par OSEO a
AEROWATT pour un montant total de 3 millions d’esye@n complément des comptes
courants pour un total de 3,05 millions d’eurosaf@s par les actionnaires de référence
en décembre 2009.

Les comptes consolidés ont été préparés selon thodes et principes comptables utilisés pour

I'établissement des comptes de I'exercice précéddos au 31 décembre 2009, en conformité avec le
reglement CRC n°99-02 du 22 juin 1999.

Les présents comptes intermédiaires ne reprenrantqute l'information et les notes annexes reguise

pour des états financiers complets. Les comptesatidés condensés semestriels sont donc a lire de
maniere conjointe avec les états financiers cotéslidu Groupe au 31 décembre 2009. Les principes
comptables appliqués par le Groupe dans les congpiesolidés semestriels condensés au 30 juin 2010
sont identiques a ceux appliqués dans les comptestidés du 31 décembre 2009.

Des comptes pro-forma au 30 juin 2009 sont présewtéessous, en 2.2.4., pour permettre la

comparabilité des comptes du fait de la correcté@alisée dans les comptes au 31 décembre 2008 liée

I'activation des charges indirectes dans la pradnémmobilisée.

La préparation des états financiers consolidés sséee la prise en compte d'un certain nombre
d’estimations et d’hypotheses. Ces hypothésesdssirtminées sur la base de la continuité d’exploita
en fonction des informations disponibles a la ditdeur établissement. A chaque clbture, ces hggeth
et estimations peuvent étre révisées si les citannes sur lesquelles elles étaient fondées onié o si

de nouvelles informations sont a disposition degeants. Il est possible que les résultats futiifferent

de ces estimations et hypothéses.

Activation des colts de développement des pro@isres et solaires concus en interne

Les projets éoliens et solaires dont le développerast assuré par les bureaux d’'études du Grouge so
activés a partir du moment ou ils présentent déewses chances de réussite, c'est-a-dire un degré
d’avancement du projet supérieur a 10 % (éolieM)®eo (solaire).

Pour les projets remplissant les critéres défindessus, les codts de développement sont insctisstif

du bilan en contrepartie du poste ‘Production imitied®e’. Les immobilisations sont valorisées a Iptix

de revient incluant les charges directes (salatesharges externes) ainsi qu'une quote-part degeha

indirectes.
Compte tenu de ces regles et méthodes comptagtespilits supportés au titre des projets ne reraptiss

pas I'un des deux critéres exposés sont mainteans lés charges de I'exercice au cours duquebiis s
engages.
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Amortissement des Centrales €oliennes et solaires B~

Les éléments d’'actif font I'objet de plans d’amssgment déterminés selon la durée et les conditions
probables d'utilisation des biens généralement adians la profession.

Des durées d’amortissement différentes ont étdueteentre les centrales éoliennes installées ém-Ou
Mer (anticycloniques) et celles installées en Mgtfe, ainsi que les centrales solaires. L’amontesd

des centrales commence a compter de la réceptiimitigé des installations.

Les durées d’amortissement retenues sont les fas/an

Fermes éoliennes anticyclonigues (Outre-Mer) :

Installation prise dans son ensemble 15 ans Lieéair

Centrales éoliennes - Métropole :

Installation prise dans son ensemble 20 ans Lieéair

Centrales solaires :

20-25 ans

Installation prise dans son ensemble - Métropole ] . Linéaire
(selon durée du bail)

Installation prise dans son ensemble - Outre-Mer arkd Linéaire

Onduleurs 10 ans Linéaire

Cession des sociétés Eole Prony 3 et Eole Mont Mau

Le Groupe a cédé sur I€' semestre les sociétés néo-calédoniennes Eole PratyEole Mont Mau
(détenues a 100 % par AEROWATT) avec effet rétibact 1 janvier 2010. La sortie du périmétre de
consolidation de ces 2 sociétés entraine la norpacabilité des comptes entre [€ demestre 2009 et le
1% semestre 2010.

Sur le £ semestre 2009, ces 2 sociétés représentaient :

- un chiffre d'affaires de 732 milliers d'euros,

- un résultat d’exploitation de 376 milliers d’euros,

- un résultat net de 135 milliers d’euros.
Retraités de I'impact des sociétés Eole PronyEBoét Mont Mau, le chiffre d’affaires total di’ semestre
2009 se serait élevé a 4 175 milliers d’eurose e€$ultat net a -360 milliers d’euros.

Au 31 décembre 2009, ces 2 sociétés représentaient
- sur I'actif immobilisé : 18 541 milliers d’euros,
- surles dettes : 7 028 milliers d’euros,
- sur les subventions et aides fiscales : 12 051amsltd’euros.

Sur le £' semestre 2010, la cession de ces sociétés a actin 1 634 milliers d’euros sur le résultat net
du Groupe (comptabilisé en exceptionnel), et 1#iBers d’euros sur le tableau de flux de trésierer
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Activation des charges indirectes dans la prodogtiomobilisée

Comme indiqué dans I'annexe des comptes consadidésl décembre 2009 (partie II-E. ‘Circonstances
empéchant la comparabilité des comptes’), des @megts comptables et des corrections sont intesvenu
au cours de I'exercice 2009. Pour cette raison,ddesées pro-forma sont présentées dans le tableau
dessous afin de permettre la comparabilité deofmftion financiére.

Jusqu’au 31 décembre 2008, le Groupe activait esdlRtion immobilisée’ (avec en contrepartie letpos
‘Immobilisations corporelles en cours’) les codisects sur les projets ayant de sérieuses charges d
réussite et pour lesquels le degré d’avancemeptajat est supérieur a 10 % (éolien) ou 15 % (ss)all

s’en suivait alors un décalage du fait de la cdastan de la production immobilisée reprenant aless
colts indirects sur exercices antérieurs lors gddée la demande du permis de construire.

Les outils de suivi des projets et d’affectatiors dbarges par projet, mis en place par le Groupeesi
derniéres années, ayant montré leur pertinenc8otiété a décidé de prendre en compte les charges
indirectes dans le co(t de revient des projetséerldppement, dés le critere de pourcentage d'avaeict
atteint, comptabilisés dans le poste ‘Productiomahilisée’ (en contrepartie du poste ‘Immobilisato
corporelles en cours’).

Cette correction n'avait pas été prise en comptes éizs comptes consolidés semestriels publié gui30
2009. De ce fait, des comptes pro-forma suflesemestre 2009, comparables avec les comptes jain30
2010, sont présentés dans le tableau ci-dessonsdefiprendre en compte l'activation des charges
indirectes dans la production immobilisée commia sbciété les avait activées depuis le début.

Compte de résultat

Chiffre d'affaires 7215 4907
Production immobilisée 1852 1183
Production 9 068 6 090
Autres achats et charges externes (2 800) (2 611)
Dotations nettes aux amortissements et provisions 478R) (5 054)
Autres produits d'exploitation 2 339 2 852
Résultat d'exploitation 468 (865)
Résultat financier (1 681) (913)
Résultat net (part du groupe) 423 (1 885)

Bilan consolidé

Actif immobilisé 200 884 198 928
Capitaux propres (part du groupe & minoritaires) 6P6 27 828
* Données 2009 retraitées de l'incidence de la ection sur I'activation des charges indirectes dengroduction.
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2.3. INFORMATIONS RELATIVES AU PERIMETRE DE
CONSOLIDATION

Au 30 juin 2010, le Groupe AEROWATT compte 63 fiis.

Nom de la filiale % de détention | % de contréle | Méthode de consolidatio
AERgs\r/ATT

AEROWATT SA Société mere
Guadeloupe
SNC Eole Désirade 100% 100% Intégration Globale
SNC Eole Marie Galante 100% 100% Intégration Glebal
SARL Eole La Montagne 100% 100% Intégration Globale
SARL Eole Morne Constant 100% 100% Intégration @leb
SAS Eole Fonds Caraibes 100% 100% Intégration Gdoba
SARL Eole Grand Maison 100% 100% Intégration Glebal
SARL Eole Terre de Bas 100% 100% Intégration Glebal
SARL Hélio Fonds Caraibes (ex-Eole Bel 100% 100% Intégration Globale
Air
SA)RL Eole Désirade 4*** 66,67% 100% Intégration Géde
SNC Eolienne Petit Canal 1 50% 50% Mise en Equiade
SARL Eole Gardel 100% 100% Intégration Globale
Martinigue
SARL Eole Morne Carriére 100% 100% Intégration Gleb
Saint Pierre et Miguelon
SARL Eole Miquelon 100% 100% Intégration Globale
Nouvelle Calédonie
SARL Eole Kafeate 100% 100% Intégration Globale
SARL Eole Kafeate 2 100% 100% Intégration Globale
SARL Eole Touongo*** 66,71% 100% Intégration Gloéal
SARL AEROWATT Nlle Calédonie 100% 100% IntégratiGiobale
SARL Eole Yate 100% 100% Intégration Globale
SARL Hélio PANC 100% 100% Intégration Globale
SARL Eole Poya 100% 100% Intégration Globale
SARL Hélio Temala 100% 100% Intégration Globale
La Réunion
SARL Eole La Perriere 100% 100% Intégration Globale
SARL Eole Charpentier 100% 100% Intégration Globale
SARL Eole Malécage 100% 100% Intégration Globale
SARL Hélio Saint Benoit 100% 100% Intégration Glieba
SARL Eole Paindrey 100% 100% Intégration Globale
International
AEROWATT Mauritius 85% 85% Intégration Globale
Eole Plaine des Roches 85% 85% Intégration Globale
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Métropole

SNC Eole Plan du Pal 99% 100% Intégration Globale
SARL Centrale Eolienne Plan du Pal 49% 49% IntégmaProportionnelle
SARL Winergy 100% 100% Intégration Globale
SARL Mont de Gerson 35% 35% Mise en Equivalence
SARL Mont de Saint Loup 35% 35% Mise en Equivalence
SARL Eole Balazé* 97,81% 100% Intégration Globale
SARL Eole Sorbon 100% 100% Intégration Globale
SARL Eole Pays d'Yvois 35% 35% Mise en Equivalence
SARL Eole Les Buissons 65% 65% Intégration Globale
SARL Eole La Motelle 65% 65% Intégration Globale
SAS AEROWATT Participations 55% 55% Intégration Eite

SAS Solar Energies** 35,75% 65% Intégration Globale
SARL Eole Maxent* 97,81% 100% Intégration Globale
SARL Héliowatt 100% 100% Intégration Globale
SARL Eole Brocéliande 100% 100% Intégration Globale
SA Valeco SPE 66% 66% Intégration Globale
SARL Parc de la Renardiére 33,33% 33,33% Mise envatence
SARL Eole Concoret 100% 100% Intégration Globale
SARL Eole Petit Fougeray 100% 100% Intégration @leb
SARL Eole Saint Ouen la Rouerie 100% 100% Intégre@lobale
SARL Eole Baguer-Pican La Boussac 100% 100% Intiggr&lobale
SARL Hélio Logistique*** 65,08% 100% Intégration @lale
SARL Hélio Orange*** 65,05% 100% Intégration Global
SARL Hélio Florensac*** 65,35% 100% Intégration Gide
SARL Hélio Ajaccio 100% 100% Intégration Globale
SAS AEROWATT Energies 65% 65% Intégration Globale
SARL Hélio Béziers* 91,25% 100% Intégration Globale
SARL Hélio Cognocaoli 100% 100% Intégration Globale
SARL Eole Pierrefitte-es-Bois 100% 100% Intégrati®obale
SARL Eole Les Patoures 100% 100% Intégration Gkbal
SARL Eole Céte du Moulin 100% 100% Intégration Glteb
SARL Hélio PACA 100% 100% Intégration Globale
SARL Hélio L'R 100% 100% Intégration Globale
SARL Hélio Toiture Corse 70% 70% Intégration Glabal

*Prise de participation de AW Energies dans le talpi
** Société détenue par Aérowatt Participations
***Sociétés détenues majoritairement par Aérowatetgies
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2.4. EXPLICATIONS DES POSTES DU BILAN
CONSOLIDE

2.4.1. Actif immobilisé

Ecarts d’acquisition

31/12/09 | Augmentation | Diminution

] e By

Variation | Autres | 50460 g
perlmetre variations

|

Valeurs brutes

S/ acquisition NC (acquis.2006) 1948 949 -390 542 1 558 407

S/ acquisition PRONY 1 144 026 144 02¢

S/ acquisition VALECO SPE 1084934 1084 934

S/ acquisition PARC DE LA j
RENARDIERE 289 662 289 662

S/ acquisition MARIE GALANTE 303 088 303 08¢
Total valeurs brutes 3770659 0 0 -390542 0 3380117
Amortissements

S/ acquisition NC (acquis.2006) 617 748 62 245 -93 730 586 263

S/ acquisition PRONY 1 3161 7 026 38 641

S/ acquisition VALECO SPE 38 790 27 123 65 913

S/ acquisition PARC DE LA

RENARDIERE 0 1151 1151

S/ acquisition MARIE GALANTE 54 653 43 726 98 384
Total amortissements 742 811 141 270 0 -93730 0 790 352
Valeurs nettes 3027 848 -141 270 0 -296812 0 2589 765
Les écarts d’acquisition sont impactés pour -29p&€la sortie du périmétre de Prony 3.

Immobilisations corporelles
_ 31/12/09 | Augmentation | Diminution Vel Aytr_e-s 30/06/10

périmetre | variations

Valeurs brutes

Terrains 4 300 4 30C
Installations techniques, centrales183 625 54E& 704 343 -21 642 222 25973 311 188 660 977
Instal[at_lons_technlques centrales 7061646 7 061 64€
en crédit bail

Installations techniques, autres 318 181 1 9063 309 12¢
Autres immobilisations

corporelles 355 041 27 031 10579 392 651
immoblisations corporelles en | 44095427 24854775 137605 110762 32218825 36483 010
Avances et acomptes versés 1563637 130463 70 309 -790 416 833 375
Total valeurs brutes 229962 132 25716 613 216 977 -21 742 405 25716/ 233 745 07¢
Amortissements et Provisions

Installations techniques,centrales 38 546 155 4 370 000 -3 304 467 39611 68¢
Instal[at_lons_technlques, centrales 74 486 74 486
en crédit bail

Installations techniques, autres 150 645 31 422 7 957 174 11C
Autres immobilisations

corporelles 187 160 41 848 1903 230 711
Total amortissements et 38883961 4517 755 7957 -3 302 564 40 090 99t
provisions

Valeurs nettes 191078171 21 198 857 209 020 -18 439 841 25 716, 193 654 08¢
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Les immobilisations corporelles ont été impactéases principaux mouvements suivants : [l Aero [

- sortie des sociétés Eole Prony 3 et Eole Mont Mawr pun total de -18 541 milliers d’euros
correspondant a la valeur nette comptable desatestau 31 décembre 2009,

- fin de la construction des centrales éoliennesatbdd (+6 219 milliers d’euros d’investissements
sur le semestre) et Balazé (+ 3 555 milliers d’sjro

- fin de la construction des centrales solaires den@g (+7 078 milliers d’euros sur le semestre) et
Logistique (+ 2 318 milliers d’euros),

- début de la construction de la centrale solairBé&gers (+3 050 milliers d’euros),

- la production immobilisée du semestre correspondantiéveloppement réalisé par le bureau
d’études AEROWATT pour un total de 1 852 milliefsutos.

Le reclassement de la ligne ‘Immobilisations enrso@ ‘Centrales’ se fait & compter de la date de
réception définitive de la centrale, marquant leutéd’amortissement de la centrale, concernant)esur
semestre, les centrales suivantes : Centrale Baligie Plan du Pal (crédit-bail), Hélio Orange, 6iéli
Logistique et Hélio Florensac.

Les immobilisations financiéres correspondent @p@lement aux comptes courants détenus dans les
sociétés mises en équivalence et notamment Peititl Caet Parc de la Renardiére.

Créances

Avances et acomptes versés 184 805 274 002 274 002 0

Clients et comptes rattachés 5511 877 7 979 564 6 577 224 1402 34Q
Autres créances 8 492 839 6 483 780 6 462 268 21512
Charges constatées d'avance 782548 1182 657 261 900 920 757
Total valeurs brutes 14 972 069 15 920 003 13 575 394 2 344 60¢
Dépréciation créances clients 1007 154 1007 154

Total valeurs nettes 13 964 915 14 912 849
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2.4.4. Capitaux propres

Au 30 juin 2010, le capital social ’AEROWATT sengpose de 1.643.990 actions de 10 Euros.

Capital

Réserves | Résultat de

Ecarts de

Autres

Total des
capitaux

Situation a la cl6ture
31/12/2008

16 439 90C

consolidées

-6 657 843

I'exercice |conversion|réévaluation

-1 467 592

17 757 8533 26 072 325

propres

Affectation du résultat

Résultat de I'exercice

Variations du capital
de I'entreprise
consolidante
Acquisition ou
cession de titres
d'autocontréle
Incidence des
réévaluations
Variation des écarts
de conversion
Changements de
méthodes comptables
Imputation de I'écart
d'acquisition sur

les capitaux propres

Autres variations

40 000

-1 467 59z

-40 000

26 89

1467 592
80 6

70

179

80 67C

179

26 89/

Situation a la cléture
31/12/09

16 479 90C

-8 138 541

80670

179

17 757 85¢

26 180 06¢

Affectation du résultat

Résultat de I'exercice

Variations du capital
de I'entreprise
consolidante
Acquisition ou
cession de titres
d'autocontréle
Incidence des
réévaluations
Variation des écarts
de conversion
Changements de
méthodes comptables
Imputation de I'écart
d'acquisition sur

les capitaux propres

Autres variations

80 670

178 190

-370

-80 670
423 4

14

-178 19C

423 414

-3 703

Situation a la cl6ture
30/06/10

16 479 90C

-7 883 384

423 414

179

17 579 66¢

26 599 777

VATT

Conformément aux pouvoirs qui lui ont été conférésl’Assemblée Générale Mixte du 24 avril 2008, le
Directoire s’est réuni le 10 juin 2010 pour déciderlattribution de 17 819 actions gratuites, ing@as en
réserves indisponibles pour 178 k€.
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2.4.5. Provisions pour risques et charges

31/12/09 | Dotations | Reprises Vgr_lat‘lon Al_Jtr_es 30/06/10
périmetre | Variations

Provisions pour risques (Malus EDF) 1031 460 86 762 1118222
Provisions pour risques et charges 645 314.65 326 6 125 804 517
Provisions pour démantélement 90 303 25717 116 020
Provisions pour risques des titres mis er 835521 122 309 957 83(
equivalence

Impét différé passif 366 649 121 165 245 484
Total Provisions pour risques et charges 2 969 249 374 397 127 290 25717 3242073

La ligne ‘Impot différé passif’ concerne les impdalifférés passifs constatés sur les retraitemétgsal la
centrale de Saint Jean Lachalm (neutralisation'ateoktissement dérogatoire) compensés en partie par
I'activation des déficits reportables.

2.4.6. Emprunts et dettes financiéres
Les emprunts et dettes financiéres se ventilest ain

A plus d'un an

A moins A plus de

31/12/09 30/06/10 ' et moins de :
d'un an cing ans cing ans

Emprunts obligataires convertibles 191 461 170681 44 086 126 595 0

Emprunts et dettes auprées des

4 / 4 d
établissements de crédit 76 892 44 88 796 41 7 865 213 25344002 55587 19¢

Emprunts en crédit-bail 8986 195 13 333 52¢ 672 494 3309 899 9351 135
Dettes financiéres diverses 6 751 336 6 896 003 187 604 705 875 6 002 524
Concours bancaires courants 8786119 859952¢ 8599 529 0 0

Total emprunts et dettes financiéres 101 607 558 117 796 156 17 368 926 29486 371 70 940 85¢

Les emprunts et dettes financiéres ont évolué et suivante :

- emprunts et dettes aupres des établissementsdie:cré

o sortie des sociétés Eole Prony 3 et Eole Mont Mutaiant une baisse de 6 793 milliers
d’euros des emprunts,

o 19800 milliers deuros de tirages complémentairéalisés sur les emprunts en
préfinancement au titre des centrales construitedessemestre, incluant 2 250 milliers
d’euros sur des lignes de TVA a rembourser a liaie@ du remboursement de TVA,

0 3000 milliers d'euros souscrits par AEROWATT atnetidu contrat de développement
participatif accordé par OSEO (prét long terme7ans avec un différé de remboursement
de 2 ans, au taux fixe de 5 %) ;

- emprunts en crédit-bail :

0 4 347 milliers d’euros de tirages complémentaiéegisés sur les emprunts en crédit-bail

de Balazé et Centrale Eolienne de Plan du Pal.
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2.4.7. Autres dettes

Fournisseurs 1969225 2486014 1896 582 589 432
Avances et acomptes recus sur commandes 0 0 0

Dettes fiscales et sociales 2478 654 3980391 3980 391

Dettes sur immobilisations 19 347 866 13 562 49¢ 11 945 957 1616 54¢€
Dettes diverses 395 273 520 443 520 443 0
Aides et subventions constatées d'avance 67 821 35%4 418 425 6202 119 48 216 30¢€
Total autres passifs 92012371 74967 771 24 545 487 50 422 284

La sortie des sociétés Eole Prony 3 et Eole Moni Blantrainé une baisse de 12 051 milliers d’edess

subventions et

aides fiscales.

2.5. EXPLICATIONS DU COMPTE DE RESULTAT
CONSOLIDE

2.5.1. Ventilation du chiffre d’affaires par activité

Exercice Exercice
30/06/2010 30/06/2009
6 mois 6 mois
Vente d'énergie 5958 418 4730577
Vente de crédits carbones 90 711 0
Prestations de services 1008 879 145 086
Autres 157 443 31148
Total chiffre d'affaires 7 215 451 4906 811

La hausse du chiffre d’affaires est principalenmim a :
- la hausse du chiffre d’affaires vente d'énergigaitides mises en service des centrales éoliennes
et solaires effectuées sur le semestre, compemsparte par la sortie de Prony 3 et Mont Mau

(cf. 2.2.

4.),

- la hausse des prestations de service correspondant

(0]
(0]

aux prestations de développement hors groupe f@umiliers d’euros,

aux travaux réalisés conjointement sur le résediilel@le la Désirade (Guadeloupe) pour
le compte d’EDF pour 423 milliers d’euros sur lensstre compensé en partie par les
charges de sous-traitance pour 354 milliers d’euros
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2.5.2. Autres produits d’exploitation

Exercice Exercice
30/06/2010 30/06/2009
6 mois 6 mois
Production immobilisée 1852491 2 394 543
Transfert de charges 9683 2573
Reprises de provisions 6 125 0
Reprises sur subventions d'exploitation 0 0
Autres produits (retraitement subventions et aftiesiles) 2 142 364 2 557 661
Autres produits (garanties de productibles) 196 235 294 683
Total autres produits d'exploitation 4 206 898 5249 460

La production immobilisée du®lsemestre 2010 correspond a I'activation des cdétsiéveloppement
(directs et indirects) des projets éoliens et sedailLa production immobilisée du' semestre 2009
n’intégrait pas le retraitement lié aux chargesreues (voir partie précédente 2.2.4. sur la coatphbté

des comptes).

2.5.3. Charges de personnel et effectif

Charges de personnel

Exercice Exercice
30/06/2010 30/06/2009
6 mois 6 mois
Salaires et traitements 1145041 933 837
Charges sociales 591 779 425 662
Total charges de personnel 1736 82C 1 359 49¢

La hausse des charges de personnel s’expliqueaedepartie par I'intégration d’Héliowatt (4 sadem) a
100 % dans les comptes consolidés @jamvier 2010, représentant 170 milliers d’euraslsu® semestre

2010.

Effectifs

L'effectif du Groupe aux dates de cl6ture est eamt :

Exercice Exercice
30/06/2010 30/06/2009

6 mois 6 mois
Cadres et équivalents 35 34
Employés 13 13
Total 48 47
Effectif moyen 47 44
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2.5.4. Dotations aux amortissements et aux provisions

Exercice Exercice
30/06/2010 30/06/2009
6 mois 6 mois
Dotations amortissements et provisions sur immsdtitbns 4536 224 4 494 815
Dotations provisions actif circulant 0 0
Dotations provisions risques et charges 252 088 112 442
Total dotations aux amortissements et aux provisias 4788 312 4 607 257

2.5.5. Résultat financier

Le résultat financier s’analyse comme suit :

Exercice Exercice
30/06/2010 30/06/2009
6 mois 6 mois
Revenus des autres créances et VMP 98 535 88 747
Produits nets sur cession de VMP 11 000 59 763
Différences positives de change 0 0
Autres produits financiers 4591 35594
Reprises sur provisions financiéres 0 0
Total produits financiers 114 126 184 104
Intéréts et charges assimilées 1794 602 1 095 348
Différences négatives de change 261 1612
Autres charges financiéres 99 0
Dotations provisions financiéres 0 0
Total charges financiéres 1794 962 1 096 960
Résultat financier -1 680 83¢€ -912 856

2.5.6. Résultat exceptionnel

Le résultat exceptionnel s’analyse de la maniéreste :

Exercice Exercice
30/06/2010 30/06/2009
6 mois 6 mois
Produits exceptionnels sur opérations de gestion 15134 281 413
Produits exceptionnels sur opérations en capital 1850 881 71 888
Autres produits exceptionnels 0 0
Reprises de provisions et transferts de charges 17 504 200
Total produits exceptionnels 1883 52C 353501
Charges exceptionnelles sur opérations de gestion 2735 44 203
Charges exceptionnelles sur opérations en capital 217 095 331523
Autres charges exceptionnelles 0 0
Dotations exceptionnelles aux amortissements epaasions 0 0
Total charges exceptionnelles 219830 375 726
Résultat exceptionnel 1663 690 -22 225

Le résultat exceptionnel est principalement impgetéle résultat de la cession des sociétés EoleyR3

et Eole Mont Mau réalisée en mai 2010 avec eftevaétif au f' janvier 2010.
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‘ VATT

2.5.7. Charges et produits d'impots

Exercice Exercice
30/06/2010 30/06/2009
6 mois 6 mois

Imp6ts exigibles 78 130 136 620
Charges et (produits) d'impots différés -121 165 -5 569
Total charges et (produits) d'impéts -43 035 131 051

2.6. AUTRES INFORMATIONS
2.6.1. Evénements postérieurs a la situation du 30 juin 2@

- Une augmentation de capital a été réalisée enmbme2010 a hauteur de 3,1 millions d’euros
(prime d’émission incluse) par compensation aveccléances en comptes courants apportés en
décembre 2009 par les actionnaires de référend@rdupe (Groupe Crédit Agricole, Demeter
Partners et Viveris Management), conformément aspogitions de la 13éme résolution votée lors
de 'Assemblée Générale du 11 juin 2010.

- Eole Désirade 4 a conclu et obtenu en juillet 20a@rét d’'un montant 3,2 millions d’euros pour
une durée de 15 ans.

- La Z™tranche de financement sur Aérowatt Energies p@stsuivie :

o apport en compte courant de la CDC pour 3 millidwesiros, effectué en juillet 2010, afin
de participer au financement des projets suivamsle Balazé, Eole Maxent, Parc de
Hauts Vents, Hélio Béziers,

o achat par Aérowatt Energies de 95 % du capitahdmtiété Parc des Hauts Vents (projet
éolien en construction dans la Manche d’'une pusde 6,9 MW),

0 augmentation de capital par Aérowatt Energies,ipeorporation des comptes courants
dans les sociétés Eole Maxent (142 milliers d’euebdiélio Béziers (98 milliers d’euros)
amenant le pourcentage de détention d’Aérowatt gieerdans ces sociétés a 95 % ou
plus.

2.6.2. Informations sectorielles

Chiffre d'affaires

Le chiffre d’affaires vente d’énergie réalisé parGroupe se décompose comme suit par activitéret zo
géographique :

Exercice Exercice
30/06/2010 30/06/2009
6 mois 6 mois
Métropole 1451 025 956 548
Outre- Mer 3 087 966 3740 333
Eolien 4538 991 4 696 881
Métropole 787 068 0
Outre- Mer 632 359 33 696
Solaire 1419 427 33 696
Total chiffre d'affaires - vente d'énergie 5958 418 4730577
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Actifs immobilisés

La segmentation géographique et par activité desales et immobilisations en cours est la suivante

Centrales (dont crédit-bail) -Valeur nette 30/06/2010 31/12/2009
Métropole 22 565 36¢ 15 957 697
Outre- Mer 74 485 337 95 624 972
Eolien 97 050 70¢€ 111 582 67(
Métropole 26 405 55¢ 0
Outre- Mer 32 580 184 33496 72C
Solaire 58 985 74: 33496 72C
Total centrales - Montant net 156 036 449 145 079 39(

Immobilisations en cours (dont avances & acomptesvsés) 30/06/2010 31/12/2009
Métropole 25 359 755 21 145 15¢
Outre- Mer 4926 319 5080 78¢
Autres 207 009 154 557
Eolien 30 493 08z 26 380 50
Métropole 5 095 707 18 608 48
Outre- Mer 1727594 670 077
Solaire 6 823 301 19 278 561
Total Immobilisations en cours 37 316 383 45 659 06%
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Le tableau des transactions avec les partiessggsésente ainsi :

ACTIF

Participations mises en équivalence 709 692 565 554 0
Créances rattachées nettes 3611384 3531677 2644 71€
Avances & acomptes versés 0 42 204

Créances clients nettes 449 098 633 241 667 428
PASSIF

Titres mis en équivalence 957 830 835 521 0
Provision pour risques 160 000 160 000 -160 000
Dettes fournisseurs 0 139 723 -48 167

COMPTE DE RESULTAT

Chiffre d'affaires 331500 162 972 129 075
Charges d'exploitation 0 -210 014 90 358
Produits financiers 79 707 143 148 68 295
Charges financiéres 0 0 0

Les entreprises liées sont constituées des soadidiss en équivalence et des sociétés en intégratio
proportionnelle.

Engagements recug\vals et cautions : 95 k€.

Engagements donnégEngagements en matiere de retraite : 53 k€.

La caution donnée par AEROWATT au profit des éssi@inents bancaires, pour I'endettement de ses
filiales qui est repris dans les comptes consolidgsléve a 21 619 k€. Ces montants intra-groupe
s'annulent dans les engagements hors-bilan du @roup

Les engagements donnés par le Groupe AEROWATT diit ples établissements bancaires sont décrits
aux paragraphes II.F.6. et 11.1.4 de 'annexe dasmtes consolidés clos au 31 décembre 2009 du &roup
AEROWATT.

Le Groupe AEROWATT est déficitaire au titre du gnew’intégration fiscale  AEROWATT, il n’a donc
pas été constaté d'impéts différés. De I'impotétiéf a été constaté sur les retraitements liés ecWV&PE,
société non intégrée fiscalement.

Un deuxiéme groupe d'intégration fiscale, dontdeiété mere est Aérowatt Energies, a été créémnpten
du I janvier 2010, regroupant les sociétés Eole DésiddHélio Florensac, Hélio Orange et Hélio
Logistique.
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Dans le tableau des flux de trésorerie consolaé;dsorerie est définie comme I'ensemble desditps
du Groupe en comptes courants bancaires, caisseseats mobilieres de placement, sous déductisn de
concours bancaires a court terme.

FLUX DE TRESORERIE LIES A L'ACTIVITE

Résultat net des sociétés intégrées 493 855 -272 400
Elimination des charges et produits sans incidesncéa trésorerie ou non liés a

l'activité

- Amortissement et provisions 4782190 4406 166
- Reprises de produits d'avance sur aides et stibmen -2 142 365 -2 557 661
- Plus-values ou moins-values de cession, nefitapat -1 633 783 847 297
- Impot différé -121 165 -5 569
Marge brute d'autofinancement des sociétés intégrée 1378732 2417833
Variation du besoin en fonds de roulement lié a l'ativité -611 233 -3384 098
Flux net de trésorerie généré par l'activité 767 499 -966 265

FLUX DE TRESORERIE LIES AUX OPERATIONS D'INVESTISSBMENT

Acquisition d'immobilisations -31 068 558 -20 816 234
Cession d'immobilisations 0 0
Incidence des variations de périmétre 1422 623 0
Flux net de trésorerie lié aux opérations d'investisement -29 645 935 -20 816 234

FLUX DE TRESORERIE LIES AUX OPERATIONS DE FINANCEMENT

Souscription a augmentation de capital et primé&sid'sion 0 0

Augmentation capital par minoritaires 0 0

Apports en comptes courants 0 0

Aides fiscales et subventions 2 499 599 473 440
Avance remboursable 0 150 000
Emissions d'emprunts 27 300537 9679589
Remboursements d'emprunts bancaire -4 410950 -2 824985
Remboursements d'emprunts obligataires -20 780 -19 213
Flux net de trésorerie lié aux opérations de finarement 25368 406 7 458 831
VARIATION DE TRESORERIE -3510 030 -14 323 668
Trésorerie d'ouverture 2864292 8878854
Trésorerie de cléture -645738 -5444814
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Rapport des commissaires aux comptes
sur les comptes consolidés semestriels condensés

Au Président,

En notre qualité de commissaires aux comptes dedeté AEROWATT et en réponse a votre demande
dans le cadre de la publication de vos comptes steigle, nous avons effectué un examen limité des
comptes consolidés semestriels condensés de Et&AEROWATT relatifs a la période dd' janvier
2010 au 30 juin 2010, tels qu'ils sont joints aégemt rapport.

Ces comptes consolidés semestriels condenséséoatatilis sous la responsabilité de votre direztdir
nous appartient, sur la base de notre examen Jidi@gprimer notre conclusion sur ces comptes.

Nous avons effectué notre examen limité selon ¢emes d’exercice professionnel applicables en Eranc
Un examen limité consiste essentiellement a s'@rtieavec les membres de la direction en charge de
aspects comptables et financiers et a mettre emecele$ procédures analytiques. Ces travaux somtsmoi
étendus que ceux requis pour un audit effectuéndel normes d’exercice professionnel applicables e
France. En conséquence, l'assurance que les coroptesslidés semestriels condensés, pris dans leur
ensemble, ne comportent pas d'anomalies signifiesttobtenue dans le cadre d’'un examen limité est un
assurance modérée, moins élevée que celle obtansdalcadre d’'un audit.

Sur la base de notre examen limité, nous n'avoasglavé d’anomalies significatives de nature aeté

en cause, au regard des régles et principes coleptéitancais, le fait que les comptes présentent
sincérement le patrimoine et la situation finaresidée AEROWATT au 30 juin 2010, ainsi que le résulta
de ses opérations pour la période écoulée.

Sans remettre en cause la conclusion expriméessiddenous attirons votre attention sur la notel2de
'annexe « Comparabilité des comptes semestriels3@ujuin 2010 » qui expose notamment les
conséquences de l'activation, a compter de I'eger@009, des charges indirectes dans la production
immobilisée.

Paris et Neuilly-sur-Seine, le 6 octobre 2010

Les Commissaires aux Comptes

Fiduciaire Leydet JCM Audit

Didier AMPHOUX Pascal REMBERT
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