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Procédures d’audit effectuées :

Les procédures d’audit sur les comptes consolidés ont été effectuées. Le rapport de
certification sera émis aprés vérification du rapport de gestion.
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I - Bilan consolidé

1) Dettes financiéres a plus de 12 mois
2) Impdts différés passifs
3) Provisions

4 anta ges au ersnnel

2) Dettes fournisseurs et autres créditeurs
3) Impot exigible
4) Provisions

1) Dettes financiéres & moins de 12 mois
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14
28
16

13-14

15-18
28

1978 082
2 160 484

4765418
1 159 354

7703 433 9257 660

382 905]

1582 975|

en€ Notes 31/12/10 31/12/09
1) Immobilisations incorporelles 5 138 803 64226
2) Immobilisations corporelles 6 20 328 267 23 066 710
3) Actifs financiers 7 21 638 50 244
4) Autres Actifs financiers 8-18 2 160 484 2 160 484
1) Stocks 9 8730274 7810 635
2) Créances clients et autres débiteurs 10-18 9287 667 8 145 342
3) Trésorerie et éuivalets de trésorerie 11-18 7 341 44 13 593 910
Eh T Ty 48 008 677! 54 891 551/
31/12/10

1) Capital social 12 7307300 7307 300
2) Réserves liées au capital v 779 643 779 643
3) Réserves consolidées v 15996 271 24 973 989
4) Résultat de la période 4192 812 2 051 683

2363 642
2 160 484
322 785

1516 615
4 157 750




IT - Compte de résultat consolidé

Autres produits de lactivité

Achats consommés

Charges de personnel

Charges externes

Impdts et taxes

Amortissements et provisions

Variations de stocks produits en cours et produits finis
Autres produits

Autres charges

Autres charges opérationnelles
Autres produits opérationnels

Cofit de I'endettement financier
Autres produits
Au‘nes chal es

31/12/10

31/12/09

- 106 42 238 772

-28 988 712

-23 561 140

21 -8430031] -7 566 056
24 -5854460[  -5202 797
-1 040 537 -966 544

25 -3389236|  -3381513
-180 910 166 820

26 409 661 27 950
-49 272 -56 662

-2 160 484

-431 142
237017

27 -355 412
27 229 143

-154 419 -70 686

- -1 778 92 -498 76

2 051 683

Ecart de conversion -I 763 -401
Autres éléments du résultat global -880
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III - Tableau consolidé des flux de trésorerie

Résultat net

Dotations auxamortissements et provisions

Cofit de l'endettement financier

Charge d'impot de la période

Autres retraitements sans incidence sur la trésorerie
(Plus-values) Moins-values de cession, nettes d'impdt

Variation du besein en fonds de roulement lié a l'activité

impot sur le résultat payé

Flux de trésorerie provenant des activités opérationnelles

Acquisition d'immobilisations
Cession d'immobilisations, nette d'impot
Subventions d'investissement pergues, nette d'impot

Trésorerie nette lide aux opérations d'investissement

Dividendes versés auxactionnaires de la société mére

Acquisition Actions propres
Cession Actions propres
Nouveauxemprunts
Remboursements d'emprunts
Intéréts payés

Placement donné en garantie

Trésorerie nette liée auxopérations de financement
Incidence variation taux de change

Trésorerie et équivalents de trésorerie d'ouverture
Trésorerie et équivalents de trésorerie de cloture

Equivalents de trésorerie

Disponibilités
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-669
105

-564

13 594
7313

6108

1234

2052
5512
431
499
8405

2 846

=775
10 476

-521
183

-330

-1919
-431
-2 160

-4 510

7957
13 594

12 561
1033

Concours bancaires courants I



1V - Variation des capitaux propres

Résultat de I'exercice 2009
Ecart de conversion
Autres mouvements
Mouvements sur actions propres
Résultat global

Affectation du résultat 2008
Distribution de dividendes
Transaction avec les Actionnaires

SITUATION au 31/12/2009
Résultat de 'exercice 2010
Ecart de conversion
Mouvements sur actions propres

Résultat global

Affectation du résultat 2009
Distribution de dividendes
Transaction avec les Actionnaires
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2052
-11027

2052

-3 567

-3 567




Notes aux états financiers consolidés

Les notes ci-jointes font partie intégrante des états financiers consolidés couvrant la période du 1%
janvier 2010 au 31 décembre 2010. Les données chiffrées sont exprimés en milliers d’€ sauf
indication contraire.

e Préambule

e Note | — Informations relatives 4 ’entreprise

e Note 2 — Faits marguants de 1’exercice

o Note 3 — Méthodes comptables

» Note 4 — Participation dans des filiales et périmétre de consolidation

¢ Note 5 — Immobilisations incorporelles

o Note 6 — Immobilisations corporelles

¢ Note 7 — Actifs financiers

o Note 8 — Autres Actifs financiers

s Note 9 — Stocks

* Note 10 — Créances clients et autres débiteurs

e Note 11 — Trésorerie et équivalents trésorerie

e Note 12 — Capitaux propres

e Note 13 — Actifs et passifs éventuels

¢ Note 14 — Dettes financiéres

e Note 15 — Fournisseurs et autres créditeurs

s Note 16 — Provisions

¢ Note 17 — Avantages au personnel

¢ Note 18 — Instruments financiers

o Note 19 — Informations sectorielles

s Note 20 — Autres produits de I’activité

¢ Note 21 — Charges de personnel

¢ Note 22 — Droit individuel & la formation

e Note 23 — Parties li¢es

» Note 24 — Charges externes

e Note 25 — Amortissements et provisions

e Note 26 -- Autres produits

e Note 27 — Résultat financier

¢ Note 28 — Impdts sur le résultat

s Note 29 — Recherche et développement

6/34



Préambule

Conformément au réglement européen n® 1606/2002 du 19 juillet 2002, Les états financiers
consolidés publiés au titre de I’exercice 2010 sont préparés en appliquant les IFRS (International
Financial Reporting Standard) publiées a la date d’arrété par I’IASB et adoptées par 1’Union
Européenne.

Les nouvelles normes et amendements applicables & partir du 01 janvier 2010 sont IAS 27 révisée,
IFRS 3 révisée, amendements IFRS 2 et IFRIC 15. Ces nouvelles normes et amendements sont sans
incidence sur la situation du fait qu’ils ne se trouvent pas a s’appliquer dans le groupe. En
application d’IAS1 révisée, un état résumé du résultat global est présenté.

L’application de la norme IFRS8 n’apporte aucune modification dans la qualification des
secteurs et dans la présentation sectorielle du groupe.

Au 31 décembre 2010, aucune norme et interprétation IFRS émise et non adoptée par 1’Union

Européenne n’a été appliquée par anticipation.

Les comptes ont ét¢ arrétés par le conseil de surveillance du 08 mars 2011 et seront soumis a
I’approbation de I’ Assemblée Générale.

Evénements importants intervenus depuis la date de cloture

Un accord a ¢été conclu le 8 mars 2011 entre la société FINTA Technologies, qui contrdle
majoritairement la Société, et la société danoise FIBERTEX NONWOVENS, filiale du groupe
SCHOUW, pour la cession de la totalité de sa participation dans la Société, représentant 85,27 % de
son capital social, sur la base d’un prix de 30 € par action. La réalisation définitive de cette cession
reste soumise a I’agrément des autorités de la concurrence de certains pays étrangers.

Note 1 — Informations relatives a entreprise

Créée il y a plus de 70 ans, Tharreau Industries est une entreprise d’envergure européenne
spécialisée dans la fabrication de non tissés techniques « voie séche ».

Cotée sur I’indice Eurolist C, Tharreau Industries est une société anonyme de droit Frangais.

Note 2 — Faits marquants

L'année 2010 a ét¢ marquée par une forte progression du chiffre d'affaires due a la reprise
économique notamment dans le secteur automobile.

La procédure relative au litige douanier se poursuit par I’intermédiaire des conseils de la Société
mere.
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Note 3 — Méthodes comptables
3.1 - Présentation des états financiers consolidés

Le groupe applique les normes IFRS depuis I’exercice 2005.

Les états financiers sont présentés en Euros. Les tableaux de variation sont présentés en milliers
d’euros.

Les états financiers consolidés du groupe sont préparés sur la base du cofit historique a I’exception
des actifs et passifs qui doivent étre enregistrés selon les normes, a leur juste valeur.

Les actifs destinés a étre cédés ou consommés dans le cadre du cycle d’exploitation normale du
groupe, ou a étre cédés dans les douze mois suivant la cléture, ainsi que la trésorerie et les
équivalents de trésorerie sont des « actifs courants ».

Les actifs destinés a étre cédés sont évalués au montant le plus faible entre la valeur comptable et la
juste valeur diminuée des cofits de vente.

Les dettes échues au cours du cycle d’exploitation normale, ou dans les douze mois suivant la
cldture de I’exercice, constituent des « dettes courantes ». Tous les autres actifs et autres dettes sont
considérés comme non courants.

La préparation des états financiers consolidés nécessite, de la part de la Direction du groupe,
d’effectuer des estimations et de faire des hypothéses qui ont un impact sur I’application des
méthodes comptables et sur les montants comptabilisés dans les états financiers.

e Ces estimations et hypothéses sont établies et revues de maniére constante & partir de
’expérience passée et d’autres facteurs considérés comme raisonnables au vu des
circonstances. Les valeurs réelles peuvent étres différentes des valeurs estimées.

e Les estimations et les hypothéses sont réexaminées de maniére continue. L’impact des
changements d’estimation comptable est comptabilisé au cours de la période du changement
s’il n’affecte que cette période. Il est comptabilisé au cours de la période du changement et
des périodes ultérieures si celles-ci sont également affectées par celui-ci.

3.2 — Principes de consolidation

Les filiales sont des entreprises contrdlées par le Groupe. Le contrdle existe lorsque le Groupe
détient le pouvoir de diriger, directement ou indirectement, les politiques financic¢res et
opérationnelles de Dentreprise de maniére a obtenir des avantages de celles-ci. Le controle est
présumé exister si le Groupe détient plus de 40 % des droits de votes sans qu’un autre actionnaire
détienne un pourcentage de détention supérieur.

Les états financiers consolidés comprennent ceux de Tharreau Industries SA et de ses filiales,
Tharreau Industries CZ et Fitexa S.A.R.L.

Les filiales sont consolidées a partir du moment ou le groupe en prend le contrdle et jusqu’a la date
a laquelle ce controle est transféré a I’extérieur du groupe.

Le Groupe ne comprend aucune entité détenue conjointement qualifiée d’«Entreprise Associée » ou
« Coentreprise ».
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Les soldes au bilan, les produits et charges intra-groupes sont éliminés dans le cadre de la
préparation des états financiers consolidés.

Le périmetre est présenté en Nofe 4.

3.3 — Regroupements d’entreprises et écarts d’acquisition.

Le goodwill représente I’excédent du cofit d’acquisition sur la juste valeur des actifs, passifs et
passifs éventuels nets identifiables de la filiale a la date d’acquisition.

Aucune opération d’achat d’entreprise n’a été effectuée au sein du groupe Tharreau Industries.
Aucun goodwill n’est a constater dans les comptes consolidés.

3.4 — Méthode de conversion

Le Groupe consolidé comprend une filiale Tchéque et une filiale Frangaise avec pour monnaie de
fonctionnement respectivement la couronne Tcheéque et I’Euro.

Les opérations du compte de résultat sont converties au cours moyen de [’exercice et le bilan est
converti au cours de cloture.

3.5 — Actifs incorporels immobilisés

Les autres actifs incorporels acquis par le Groupe sont comptabilisés a leur colit. Les actifs
incorporels autres que les écarts d’acquisitions et les frais de développement incluent les quotas
d’émission de gaz a effets de serre. Le plan national d’affectation des quotas a atiribué au groupe
une allocation pour la période 2008-2010. La valeur inscrite au bilan correspond au solde non utilisé
au 31 décembre 2010. Les quotas sont évalués a la valeur de transaction. Ils ont été attribués
gratuitement.

Les dépenses de recherche sont comptabilisées en charges lorsqu'elles sont encourues.
Les dépenses de développement sont comptabilisées en immobilisations si et seulement si les cofits
peuvent étre mesurés de fagon fiable et le Groupe peut démontrer la faisabilité technique et
commerciale du procédé, l'existence d'avantages économiques futurs probables et son intention
ainsi que la disponibilité de ressources suffisantes pour achever le développement et utiliser ou
vendre l'actif. Les autres dépenses de développement sont comptabilisées en charges lorsqu'elles
sont encourues.

Au 31 décembre 2010, I'ensemble des dépenses est comptabilisé en charges de l'exercice.

Le poste inclut des immobilisations en cours concernant le remplacement du logiciel ERP de la
Société mére.

3.6 — Amortissements et dépréciation des actifs incorporels immobilisés
L’amortissement est comptabilisé comme une charge, de maniére linéaire, en fonction de la durée

d’utilité estimée de ’actif incorporel.
Les logiciels sont amortis sur une durée de trois ans.
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3.7 — Actifs corporels immobilisés

Les actifs corporels immobilisés sont évalués a leur cofit diminué du cumul des amortissements, des
pertes de valeurs éventuelles.

Les intéréts relatifs aux emprunts contractés pour financer la construction d’immobilisations ne sont
pas immobilisés.

Lorsqu’une immobilisation corporelle a des composantes significatives ayant des durées d’utilité
différentes, ces composantes sont comptabilisées séparément.

Les subventions publiques accordées au Groupe pour I’acquisition d’immobilisations corporelles
sont présentées en produits constatés d’avance et portées au compte de résultat de maniére linéaire
en fonction de la durée d’utilité prévue de I’actif.

3.8 — Amortissements et dépréciation des actifs corporels immobilisés

L’amortissement est comptabilisé comme une charge, de maniére linéaire, en fonction de la durée
d’utilité estimée de I’actif corporel.

Les valeurs comptables des actifs corporels font I’objet d’un test de « perte de valeur » lorsque des
événements ou changements de circonstances indiquent que la valeur comptable pourrait ne pas étre
recouvrable.

Les durées d’amortissements sont en fonction des durées d’utilisation.

Pour les lignes de production, la durée initiale est de 12 ans et conformément a la norme IAS 16, il
est prévu une ré-estimation réguliére de la durée d’amortissement. Celle-ci peut conduire a amortir
sur une période pouvant aller jusqu’a 15 ans.

Les durées moyennes d’amortissements retenues sont les suivantes :

e Constructions (gros ceuvre) 30 ans

o Constructions (autres) 12 ans — 15 ans

e Installations industrielles 4al5ans
e Matériel de transport 435 ans

e Agencements divers 4a 8ans

e Mobilier de bureau 3ao6ans

Les valeurs comptables des actifs non financiers du Groupe, autres que les stocks et les actifs
d’impot différé sont examinées a chaque date de cléture afin d’apprécier s’il existe un quelconque
indice qu’un actif a subi une perte de valeur.

3.9 — Actifs financiers

Tous les investissements financiers sont initialement constatés a la juste valeur majorée des frais
d’achat correspondant au prix payé incluant les cofits d’acquisition liés a I’investissement.

Ensuite, les investissements financiers classés dans les catégories « détenues a des fins de
transaction » ou « disponibles a la vente », sont évalués a la juste valeur.

o Les variations de justes valeurs sur investissements financiers détenus a des fins de
transaction sont enregistrées en résultat.
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o Les profits et pertes sur investissements financiers disponibles a la vente sont comptabilisés
en capitaux propres sur une ligne distincte jusqu’a ce que I’investissement financier soit
vendu ou sorti d’une autre manicre.

La juste valeur est déterminée par référence au prix du marché publié a la date de cléture pour les
investissements financiers activement négociés sur un marché financier organisé. Pour les autres,
elle est déterminée par référence & un instrument quasi-identique traité sur un marché, ou par
actualisation des flux futurs de trésorerie attendus de ’actif.

Si la juste valeur n’est pas déterminable de fagon fiable, les investissements financiers sont
comptabilisés a leur coiit. En cas d’indication objective d’une dépréciation de [’actif financier

(notamment baisse significative ou durable de la valeur de I’actif), une dépréciation est constatée
par le résultat.

Les autres investissements financiers a long terme destinés a étre détenus jusqu’a leur échéance,
sont évalués au cofit amorti.

Le Groupe ne posséde pas d’instruments financiers classés dans la catégorie « détenus a des fins de
transaction ».

3.10 — Stocks

Les escomptes de réglement viennent en minoration des coflits d’achats des matieres premiéres et
matiéres consommables.

Valorisation des stocks de mati¢res premiéres, mati¢res consommables.
e Ilssont évalués au coiit d’achat (prix d’achat — escomptes + frais accessoires).
e Les pieces détachées d’occasion subissent une décote directe de 40%.

e Une dépréciation est constatée en cas d’absence de rotation d’un stock lorsque son prix de
vente estimé est inférieur a sa valeur nette de réalisation.

Valorisation des produits finis
o En I’absence de comptabilité analytique, les stocks de produits finis sont évalués en
appliquant un abattement sur le prix de vente moyen annuel par atelier pour tenir compte des

spécificités de chacun d’entre eux, cet abattement correspondant & la marge sur coilit de
production estimée.

3.11 — Capitaux propres

Lorsque le Groupe rachéte ses propres actions, le montant payé et les coflits de transaction
directement imputables sont comptabilisés comme une variation de capitaux propres.

Les dividendes sont comptabilisés en dettes dés qu’ils ont été approuvés par I’ Assemblée Générale
des actionnaires.

3.12 — Emprunts portant intéréts
Tous les emprunts portant intéréts sont initialement comptabilisés au cotit correspondant a la juste

valeur du montant regu, nette des cofits liés a ’emprunt.
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Postérieurement & la comptabilisation initiale, les emprunts portant intéréts sont évalués au cofit
amorti, en utilisant la méthode du taux d’intérét effectif. Le colit amorti est calculé en prenant en
compte tous les cofits d’émission, toute décote ou prime de remboursement.

En l'absence de nouvel emprunt I'application de la norme IAS 23 révisée n'a pas entrainé de
modification sur la période.

3.13 — Contrats de location

Les contrats de location sont classés en tant que contrats de location financement s’ils transférent au
preneur la quasi-totalité des risques et avantages économiques inhérents a la propriété des actifs
loués. Ils sont comptabilisés, dés I’origine, au bilan & la juste valeur du bien loué, ou si celle-ci est
inférieure, a la valeur actualisée des paiements minimaux au titre de la location.

Les actifs faisant I’objet d’une location financement sont amortis sur la durée d’utilité.

Les autres contrats sont des locations simples. Les loyers sont comptabilisés en charges sur une base
linéaire jusqu’a I’échéance du contrat.

3.14 — Avantages du personnel
Indemnités de départ a la retraite (prestation définie) :

Les engagements en matiére d’indemnité de départ en retraite sont calculés selon la méthode des
unités de crédit projetées en fonction de la convention collective, du salaire actuel, de I’ancienneté
dans I’entreprise et de la probabilité que le salarié soit présent dans la société le jour de son départ
en retraite.

Un turn-over dégressif en fonction de I’ancienneté a été appliqué et le taux d’actualisation se
calcule en fonction du taux IBOXX. La provision inclut les charges sociales et fiscales et couvre la

totalité du personnel concerné.
Les écarts actuariels sont comptabilisés directement en résultat I’année de leur constatation.

Participation, plans d’intéressement et primes :

Le Groupe comptabilise un passif et une charge au titre de la participation et des primes. Le Groupe
comptabilise une provision lorsqu’il a une obligation contractuelle ou si, du fait d’une pratique
passée, il existe une obligation implicite.

Indemnités de fin de contrat de travail :

Les indemnités de fin de contrat de travail sont dues lorsque ’entreprise met fin au contrat de
travail d’un salarié. Le Groupe comptabilise une provision pour ces indemnités lorsqu’il est
manifestement engagé a y mettre fin.

Autres avantages du personnel :

Le groupe n’est pas concerné par les autres avantages a I’exception du droit a la formation. Cf Note
I i A
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3.15 — Provisions

Les provisions sont comptabilisées lorsque le Groupe a une obligation contractuelle (juridique ou
implicite) résultant d’un événement passé, lorsqu’une sortie probable de ressources représentatives
d’avantages économiques sera nécessaire pour éteindre 1’obligation et que le montant de
I’obligation peut €tre estimé de maniére fiable.

3.16 — Impots

Les impdts différés sont comptabilisés suivant la méthode bilantielle du report variable, pour toutes
les différences temporelles prévues par les IFRS existant a la date de cldture entre la base fiscale
des actifs et leur valeur comptable au bilan.

Des actifs d’impots différés sont comptabilisés pour toutes les différences temporelles déductibles
dans la mesure ol il est probable qu’un bénéfice imposable sera disponible.

3.17 — Produits des activités ordinaires

L’ensemble du chiffre d’affaires est évalué a la juste valeur de la contrepartie regue ou a recevoir,
net de rabais, remises ristournes, escomptes financiers et provisions pour retours de marchandises.

Les produits des activités ordinaires sont comptabilisés lorsque les risques et avantages inhérents a
la propriété des biens sont transférés a [’acheteur, et que leur montant peut étre évalué¢ de maniére
fiable. Le transfert intervient généralement lorsque le produit est livré dans ’entrepdt du client.
Cependant, pour certaines livraisons a ’international, le transfert a lieu lors du chargement des
biens par le transporteur.

3.18 — Impdots et taxes

La loi de finances pour 2010, votée le 30 décembre 2009, a supprimé I’assujettissement des entités
fiscales frangaises a la taxe professionnelle a compter de 2010 et I’a remplacée par la Contribution
Economique Territoriale (C.E.T) qui comprend deux nouvelles contributions :

- La Cotisation Fonciére des Entreprises (C.F.E) assise sur les valeurs locatives fonciéres de
I’actuelle Taxe Professionnelle ;

- La Cotisation sur la Valeur Ajoutée des Entreprises (C.V.A.E), assise sur la valeur ajoutée
résultant des comptes sociaux.

Le groupe a conclu que le changement fiscal mentionné ci-dessus consistait essentiellement en une
modification des modalités de calcul de I'imp6t local frangais, sans en changer globalement la
nature. Le groupe considére donc qu’il n’y a pas lieu d’appliquer a la CVAE comme a la CFE un
traitement comptable différent de celui de la taxe professionnelle. Ces deux nouvelles contributions
seront donc classées en charges opérationnelles, sans changement par rapport a celui retenu pour la
taxe professionnelle.
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Note 4 — Participations et périmétre de consolidation

Le périmétre de consolidation n’a pas été modifié¢ en 2010 :

THARREAU INDUSTRIES

100 %
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Ecart d'acquisition
Concessions, brevets, licences
Quotas

Immobilisations en cours

1344

10

Note 5 — Immobilisations incorporelles

12
75
62

72

Total

Ecart d'acquisition
Concessions, brevets, licences
Quotas

1342

Total

Ecart d'acquisition 48

Concessions, brevets, licences 2 9
Quotas 3 5
Immobilisations en cours 10 62
Total 64 146

Ecart d'acquisition
Concessions, brevets, licences
Quotas

Immaobilisations en cours

1340

55

56

Total

Ecart d'acquisition
Concessions, brevets, licences
Quotas

1316

26

Total

Ecart d'acquisition 48

Concessions, brevets, licences 24 (22)

Quotas 5 35 56
Immobilisations en cours 10

Total 77 43 56
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B

Valeurs nettes

Ecart d'acquisition 48 48
Concessions, brevets, licences 11 2
Quotas 7 3
Immobilisations en cours 52 10
Total 139 64

Ecart d’acquisition positif
11 s’agit du fonds de commerce de Fitexa qui est en location gérance.
Quotas d’émission de gaz a effet de serre (7 K€)

Le plan national d’affectation des quotas a attribué a la Société une allocation pour la période 2008
—2010. Les quotas sont comptabilisés annuellement. Le solde non utilisé a fin 2010 est de 7 K€.
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