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AIXIF

Le présent communiqué a été établi par THARREAU WD RIES et est diffusé conformément aux dispositi
de l'article 231-26 du réglement général de I'Aittodes Marchés Financiers (RMF ™).

Le projet d’offre publique d’achat simplifiée, le projet de note d’'information de la société Fibertex
Nonwovens A/S ainsi que le projet de note d’'informion en réponse de la société Tharreau Industrieestent
soumis a I'examen de 'AMF.
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1 RAPPEL DES CONDITIONS DE L'OFFRE PUBLIQUE D’ACHAT S IMPLIFIEE

En application du Titre Il du Livre Il et plus gaoulierement de I'article 234-1 et suivants duleégent général de
I'AMF (le « Reglement Générab), AUREL BGC, agissant pour le compte de la soci@BERTEX NONWOVENSA/S,
société danoise dont le siege social est sis adbeegvej 16, 9220 ALBORG @st, DANEMARK et identifiée sous le
numéro CVR No. 40 09 82 16 (ci-apre$IBERTEX » ou I'«Initiateur ») a déposé le 27 mai 2011 auprés de
I’AMF un projet d'offre publique d’achat simplifiéeisant les actions de la sociétdARREAU INDUSTRIES socCiété
anonyme a directoire et conseil de surveillanceapital de 7.307.300 euros, ayant son siége seciall de la
Pierre Blanche — 49120 Chemillé, identifiée souswlenéro 301 765 798 RCS Angers et dont les actsoms
admises aux négociations sur le compartiment C ducimé réglementé de NYSE Euronext a Paribl{8E
Euronext ») sous le code ISIN FR0O000062739 (ci-aprés$aciété»). Le capital social de la Société est divisé en
1.328.600 actions d’'une valeur nominale de 5,50 ur

Conformément a l'article 231-6 du Réglement Généfhlitiateur propose d'acquérir la totalité destians
THARREAU INDUSTRIESQU'il ne détient pas encore, soit 195.727 acti@osnpte tenu des actions affectés a la mise
en ceuvre du Contrat de Liquidité telles que dé&irseapres)au prix unitaire de trente et un euros cinquante
(31,50€) dans les conditions décrites ci-aprésjjces I' «Offre »).

LInitiateur détenant ce jour 85,27% du capitaBBt26% des droits de vote de la Société, I'Offteéadisée selon la
procédure simplifiée régie par les articles 233-4uévants du Réglement Général.

A la date des présentes, il n'existe, a I'exceptims 1.328.600 actionsHARREAU INDUSTRIES mentionnées ci-
dessus, aucun droit, titre de capital ou instrunfigaincier pouvant donner acces, immédiatement terrae, au
capital social ou aux droits de vote de la Société.

Les 71 actions auto-détenues a la date de dépptajlet d'Offre, sont détenues par la Société dansaldre d’'un
contrat de liquidité conclu au mois de février 2@0ifre la SOCIEtENVEST SECURITIES en sa qualité de prestataire de
services d'investissement et la Société (les «oAstissues du Contrat de Liquidité »). La Sociéépas I'intention
d’'apporter a I'Offre les Actions issues du ConttatLiquidité.

La durée de I'Offre sera de 10 jours de négociation

Conformément aux articles 237-14 et suivants dudRégnt général de '’AMF, dans I'hypothése ou ld®as non
présentées a I'Offre par les actionnaires minogisafle HARREAU INDUSTRIES ne représenteraient pas plus de 5%
du capital ou des droits de vote deARREAU INDUSTRIES I'Initiateur se réserve la possibilité, dans éfadde trois
mois a l'issue de la cléture de I'Offre, de medtneoeuvre une procédure de retrait obligatoire diésng THARREAU
INDUSTRIES qu’il ne détiendrait pas encore moyennant unenmdsation par action HARREAU INDUSTRIES de
31,50 euros.

L'Initiateur se réserve également la faculté, ddmypothese ou il viendrait a détenir, directememtindirectement,
au moins 95% des droits de vote de la Sociétéliairoretrait obligatoire ne serait pas mis en cedames les
conditions visées ci-dessus, de déposer aupreANE- lun projet d'offre publique de retrait suivien cas de
détention d'au moins 95% du capital de la Socitée procédure de retrait obligatoire visant leoas de la
Société qui ne seront pas encore détenues direct@méndirectement par I'Initiateur.

Par ailleurs, dans I'hypothése ou I'Initiateur oempait pas mettre en ceuvre de retrait obligaifssue de I'Offre,
et ou la liquidité des actionsHARREAU INDUSTRIES serait fortement réduite de telle sorte que aettiation soit
dans l'intérét du marché, I'Initiateur se réservelioit de demander la radiation des actioRSRREAU INDUSTRIES
du marché réglementé NYSE Euronext Paris, sousveses regles de marché.

Conformément aux dispositions de l'article 231-18 Rieéglement Général,UREL BGC, agissant en qualité de
banque présentatrice, garantit la teneur et lectmeirrévocable des engagements prix par I'tetindans le cadre
de I'Offre.
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2 CONTEXTE DE L'OFFRE

Le dép6bt de I'Offre aupres de 'AMF est interveru27 mai 2011 aprés I'acquisition par I'Initiatéerll mai 2011
de 1.132.873 actions représentant 85,27% du cagitd#l5,26% des droits de vote de la SOCIéHARREAU
INDUSTRIES(ci-apres le Bloc de Contrdle») conformément aux termes et conditions d’'unqmole d’acquisition
en date du 8 mars 2011 conclu entre I'Initiateuaetociété WNTA TECHNOLOGIESSA, société anonyme au capital
de 205.360 euros, dont siege social est sis 3tHeaéArénes — 49100 ANGERS, identifiée sous le narséus le
numeéro 343 789 798 RCS Angers (ci-apréAedord »).

Préalablement a cette acquisitiolBHRTEX ne détenait aucune action de la Société.

Le prix payé par I'Initiateur pour I'acquisition ddloc de Contrdle, deRENTE(30) euros par action, est inférieur au
prix proposé dans le cadre de I'Offre. Le prix djaisition de I'ensemble des 1.132.873 actioms\RREAU
INDUSTRIES acquises dans le cadre de I'’Accord représente amtant global de 33.986.190 euros et a été payé
comptant le 11 mai 2011 par virement bancaire.

Le détail du contexte et des modalités de I'Oftnat slécrits dans le projet de note d'informatiopad& auprés de
'AMF le 27 mai 2011. Cette note d'information essponible sur le site Internet de I'Autorité desrchés
financiers (www.amf-france.org), et peut étre obterans frais aupres de :

* Aurel BGC, 15-17 rue Vivienne, 75002 Paris (wwwedtlygc.com) ;
» Fibertex Nonwovens A/S, Svendborgvej 16, DK-922(bhary Jst, Danemark (www.fibertex.com).

Conformément a l'article 261-1 du Reglement GéndeaCabinet RPERAUDIT & CONSEIL représenté par Monsieur
Xavier Paper, a été chargé le 10 mai 2011 par fleciiire et le Conseil de Surveillance de la SéciBétablir un
rapport d’expertise indépendante portant sur I'&qdés conditions financieres de I'Offre dépos&eHBERTEX.

3 RAPPORT DE LUEXPERT INDEPENDANT

Le Cabinet PapefAuDIT & CONSEIL a rendu son rapport le 8 juin 2011. Ses conclgsgur I'Offre sont les
suivantes :

« Nous avons évalué la valeur de la société THARBEADUSTRIES selon les différentes méthodes sursnt
titre principal, l'actualisation des flux de trésoe disponible, les références aux transactiocsntés sur le capital
de la société, la référence a I'ANC et, a titreelmupement, les multiples de comparables bouyseenséthode des
transactions comparables et les références au delrsurse.

Selon la méthode de l'actualisation des flux desdrérie disponible, la valeur de la société THARREA
INDUSTRIES ressort a 33,09 millions d’euros, saiewaleur par action égale a 24,91 euros. Le pafrd de
31,50 euros par action THARREAU INDUSTRIES offreeysrime de 26,5% par rapport a la valeur résutfania
méthode de l'actualisation des flux de trésoreispahible, qui constitue une méthode de référemceedherche de
la valeur intrinséque.

Selon la référence au prix de cession du bloc dér@le THARREAU INDUSTRIES acquis par FIBERTEX
NONWOVENS le 11 mai 2011, la valeur de la soci&ttARREAU INDUSTRIES ressort a 39,86 millions d’euros
soit une valeur par action égale a 30,00 eurode @etnsaction, qui résulte d’'une procédure ouveetegecherche
d'un acquéreur potentiel, constitue une référerecgalorisation de premier ordre, et ce, d'autans mu’elle porte
sur une majorité de capital de la société THARREWDUSTRIES. Le prix d'offre de 31,50 euros par anti
THARREAU INDUSTRIES offre une prime de 5,0% par pag a la référence au prix de cession du bloc de
contrdle THARREAU INDUSTRIES acquis par FIBERTEX N®@/OVENS le 11 mai 2011.
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Selon la référence a la valeur des actions FINTEREOLOGIES rachetées le 25 juin 2010, la valeuladeociété
THARREAU INDUSTRIES ressort a 31,21 millions d’esroit une valeur par action égale a 23,49 els®grix
d'offre de 31,50 euros par action THARREAU INDUSHHS offre une prime de 34,1% par rapport a la référe
la valeur des actions FINTA TECHNOLOGIES rachetée?5 juin 2010.

Selon la référence a la valeur du bloc d’action RIREAU INDUSTRIES échangé le 6 mai 2010, la valeailal
société THARREAU INDUSTRIES ressort a 31,21 milkoieuros, soit une valeur par action égale a 2d.ifbs.
Le prix d'offre de 31,50 euros par action THARREANDUSTRIES offre une prime de 27,3% par rapporaa |
référence a la valeur du bloc d’action THARREAU INSTRIES échangé le 6 mai 2010.

Selon la référence a 'ANC au 31 décembre 2009allaur de la société THARREAU INDUSTRIES ressoB5all
millions d’euros, soit une valeur par action égale26,43 euros. Le prix doffre de 31,50 euros petioa
THARREAU INDUSTRIES offre une prime de 19,2% pappart a la référence a 'ANC au 31 décembre 2009.

Selon la référence a ’'ANC au 31 décembre 2010aleur de la société THARREAU INDUSTRIES resso?8:28
millions d’euros, soit une valeur par action égale21,28 euros. Le prix d'offre de 31,50 euros petioa
THARREAU INDUSTRIES offre une prime de 48,0% pappart a la référence a 'ANC au 31 décembre 2010.

Selon la méthode des comparables boursiers, laiveke la société THARREAU INDUSTRIES ressort dans u
fourchette comprise entre 34,20 millions d’eurod&¥5 millions d’euros, soit une valeur par acttomprise entre
25,74 euros et 31,42 euros. Le prix d'offre de Blgbro par action THARREAU INDUSTRIES offre uneme
comprise entre 22,4% et 0,2% par rapport aux valgsultant des comparables boursiers.

Selon la référence a I'offre du fonds d'investiseeinBLACKSTONE sur la société PGI, la valeur deséziété
THARREAU INDUSTRIES ressort a 42,67 millions d’esroit une valeur par action égale a 32,12 elumogrix
d'offre de 31,50 euros par action THARREAU INDUSHS fait ressortir une décote 1,9% par rapport a la
référence a l'offre du fonds d’investissement BLAEKONE sur la société PGl.

Selon la référence au cours moyen pondéré pardiesnes, la valeur de la société THARREAU INDUSTRIES
ressort dans une fourchette comprise entre 37,Hdmsi d’euros et 40,20 millions d’euros, soit unaleur par
action comprise entre 28,38 euros et 30,26 euresptix d'offre de 31,50 euros par action THARREAU
INDUSTRIES offre une prime comprise entre 11,094,896 par rapport aux références au cours moyengoénd
par les volumes.

La présente Offre permet aux actionnaires minoetade bénéficier d’'une liquidité immédiate, et aeyn prix
attractif, alors méme que la liquidité du titre faéble depuis plusieurs années.

Le prix de 31,50 euros par action THARREAU INDUSEBSI proposé pour I'Offre Publique d’Achat Simplifiée
envisagée est équitable pour les actionnaires itairess, y compris dans la perspective du Retrditigatoire
susceptible d’étre mis en oeuvre. »

4 AVIS MOTIVE DU CONSEIL DE SURVEILLANCE DE THARREAU INDUSTRIES

Le Conseil de Surveillance de la Société s’estirud juin 2011 sous la Présidence de Monsieut Balmon en sa
qualité de Président du Conseil de Surveillanda,diéxaminer le projet d'offre publique d’achairgilifiée déposé

par ABERTEX et de rendre un avis motivé sur l'intérét qu'gdlésente ainsi que ses conséquences pour la Société
ses actionnaires et salariés, conformément auwsitgpns de l'article 231-19 du Réglement Général.

Tous les membres du Conseil de Surveillance étpigsents ou représentés.

Le Président a informé les membres du Conseil deeBlance que I'ensemble des conditions suspeadiées que
prévues par le protocole d’accord en date du 8 2@t4 et examinées par le Conseil notamment daséssae en
date du 11 février 2011, ont été réalisées.

Le Président a présenté au Conseil ;
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- le projet de note d'information de I'Initiateur degg aupres de I'Autorité des Marchés Financiers par
AUREL BGC le 27 mai 2011 contenant les caractéristiqiezmes et conditions de I'offre publique
d'achat et les intentions de l'initiateur ainsi gaesynthése des éléments d’appréciation de I'offre
publique d’achat préparé pavRELBGC,banque présentatrice de I'offre ;

- le rapport du CabinetAPER AuDIT ET CONSEIL représenté par Monsieur Xavier Paper, cabinet
désigné par le Directoire le 10 mai 2011, sur psitim du Conseil, en qualité d’expert indépendant
en application de l'article 261-1 du Réglement Géhg

- le projet de note d’information en réponse de lei&é ; et

- le projet de document relatif aux autres informadiaelatives aux caractéristiques, notamment
juridiques, comptables et financieres de la Société

Le Président a souligné, que dans son rapporphéiindépendant conclut que le prix offert dansddre de
I'Offre est équitable pour les actionnaires mirairgs de la Société en ce y compris dans le cadre d
éventuel retrait obligatoire.

Le Président a souligné également que le prix m®p@ans le cadre de I'Offre est supérieur au m@pépar
I'Initiateur pour acquérir le Bloc de Contrble aaprde FNTA TECHNOLOGIES

A I'unanimité de ses membres présents, le Conse8utveillance a rendu I'avis motivé suivant :

« Aprés avoir pris connaissance du projet d'offablfgue d’achat simplifiée de la soCietBERTEX visant
les actions de la Société et du rapport de I'exipeliépendant, le Conseil note que le prix par aatifert par
FIBERTEX dans le cadre de I'Offre est de 31,50 euros p@raEHARREAU INDUSTRIES

Le Conseil constate que ce prix est supérieur deab%rix retenu dans le cadre de la cession efiectn
application du protocole d'accord signé le 8 m&@rs12entre INTA TECHNOLOGIESet HBERTEX.

En outre, le Conseil reléve que le prix offert@jéigé équitable par 'expert indépendant.
Le Conseil constate notamment que le prix de I©féit apparaitre :

- Une prime de 6,42% par rapport au cours de cléderdaction THARREAU INDUSTRIES au 26 mai
2011, s'établissant a 29,6 euros ;

- Une prime de 7,14% par rapport au cours moyen pendé l'action HARREAU INDUSTRIES
s’établissant & 29,40 euros pour une période deuss calendaires close le 26 mai 2011.

Le Conseil de Surveillance note également quetiBii@ur a notamment fait part de son intention de
poursuive les principales orientations stratégiquees en ceuvre par la Société et d’apporter & dethiere
le soutien nécessaire a son développement industrie

LInitiateur a également indiqué que le changendmtontréle de la Société ne devrait pas avoir ghich
significatif sur la politique poursuivie paHRRREAU INDUSTRIESen matiere d’emploi et que cette opération
s’inscrivait dans la continuité de la politique destion en matiére de relations sociales et deouesss
humaines de la Société.

A la lumiére de ces éléments et aprés en avoibédj le Conseil de Surveillance estime , a I'umétéi, que

le projet d'Offre s’inscrit dans l'intérét de la @été, de ses salariés et de ses actionnaires eu’'ite
représente notamment pour ces derniers, S’ils #emhacéder leur participation, une opportunité de
bénéficier d’'une liquidité immédiate & un prix stpaér a celui recu par I'actionnaire de contrdletaot, et
décide a l'unanimité d’'approuver le projet d’Offinsi que le projet de note d’information y afférest de
recommander aux actionnaires de la Société d'appledrs actions a I'Offre deBERTEX.
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Le Conseil de Surveillance, apres en avoir délipdgééide également de ne pas apporter a I'Offreséenble
des actions auto-détenues par la Société dansite da contrat de liquidité afin de maintenir eagel ledit
contrat.

Enfin, 'ensemble des membres du Conseil de Suaveie concernés font connaitre leur intention déaj®y
a I'Offre l'intégralité des actionsHARREAU INDUSTRIESqU'ils détiendront a la date de I'Offre dBERTEX,
a I'exception des actions qu’ils sont tenus derdéten leur qualité de membres du Conseil de Slianeie
de la Société. »

5 MISE A DISPOSITION DES DOCUMENTS RELATIFS A LOFFRE ET CONTACT
INVESTISSEURS

Le projet de note d’'information en réponse établi pHARREAU INDUSTRIES est disponible sur le sitgernet
de 'AMF (www.amf-france.org), sur le site Internde la société THARREAU INDUSTRIES (www.tharreau-

industries.com) et peut étre obtenu sans fraiscsughe :

THARREAU INDUSTRIES
A l'attention de M. Alain MoLIS
Zl de la Pierre Blanche, BP 49
49120 Chemillé

Conformément aux dispositions de I'article 231-2B8rdglement général de 'AMF, les informations tigles aux
caractéristiques, notamment juridiques, comptapldgancieres de Tharreau Industries seront d&sosgprés de
I’AMF et mises a disposition du public au plus téadreille de I'ouverture de I'Offre, selon les naditEs indiquées

ci-dessus.

Un avis financier sera publié, au plus tard laleeaile I'ouverture de I'offre publique d'achat sirfigle, dans un
quotidien financier de diffusion nationale pouromher le public des modalités de mise a dispositiences

documents.
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