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ARCHOS

RAPPORT SEMESTRIEL DU CONSEIL D’ADMINISTRATION SUR L’ACTIVITE DU GROUPE AU
30 JUIN 2011

Activité du groupe

Au 1er semestre 2011, le Groupe a réalisé un chiffre d'affaires de 71,7 millions d‘euros (M€) contre
30,5 M€ pour la méme période en 2010, soit une progression de 135 %.

Initi€ée au dernier trimestre 2010, cette forte croissance s’appuie sur le développement du marché des
tablettes au sein duguel ARCHOS se positionne comme un acteur important, bénéficiant a la fois
d’une technologie reconnue et d’'une politique tarifaire différenciante.

EUROPE et autres 47,5 22,3 25,2 113%
ASIE 11,1 1,5 9.5 616%
USA 13,1 6,7 6,4 96%
TOTAL 71,7 30,5 41,2 135%

La forte croissance enregistrée sur la zone Asie est liée a |la progression de l'activité de distribution
directe a partir de Hong Kong, notamment en marque blanche. En Europe, ARCHOS a débuté sur la
fin du semestre la distribution de certains produits auprés des enseignes du groupe CarPhone
Warehouse.

Commentaires sur les résultats consolidés

Chiffre d'affaires 7,7 30,5 41,2 135%
Marge brute 16,8 7,0 9,8 140%
Marge brute en % du CA 23,4% 22,9%

Charges d'exploitation 11,8 8,8 3.0 33,5%
Résultat opérationnel courant 50 -1,8 6,8 NA
Charges non récurrentes 0,0 0,0 0,0 NA
Résultat opérationnel 5,0 -1,8 6,8 NA
Résultat financier 29 -1,3 -1,6 NA
Impét sur les résultats 04 0,0 -0,4 NA
Résultat net 1,7 -3,2 4,8 NA

La marge brute du groupe ressort a 16,8 M€ soit un taux de marge de 23,4 % contre 22,9 % sur le
premier semestre 2010.

Les charges d'exploitation hors Recherche et Développement s’élévent a 9,7 M€ soit une progression
de 2,1 M€ comparée a la méme période de 2010. Compte tenu de l'impact de I'accroissement de
I'activité sur certains postes de charges (essentiellement les charges des opérations marketing et de
coopération commerciale liées aux points de vente), il est plus pertinent de comparer ces charges a
celles du second semestre 2010 qui s'élevaient a 9,0 M€.

Les frais de R&D s'élévent a 2,1 M€, en progression de 0,9 M€, a la suite de la réduction de I'impact
du Crédit d'Impét Recherche et de la non obtention de nouvelles subventions d'investissement (0,4
M€ au 1*" semestre 2010).
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Le résultat opérationnel s’établit a + 5,0 M€ soit 7 % du chiffre d’affaires.

Le résultat financier est négatif a -2,9 M€ contre -1,3 M€ au premier semestre 2010. Ce résultat est
constitué pour - 0,8 M€ des charges financiéres sur opérations de financement, de - 0,9 M€ de
différences de change sur opérations du semestre liées a la fluctuation du cours du dollar et pour -1,2
M€ de 'impact des pertes latentes sur la conversion des dollars en banque au cours de cléture.

La charge d’impé6t s'éléve a 0,4M€, dont 0,2 M€ au titre de la CVAE et 0,2 M€ au titre des impdts
calculés sur les résultats semestriels bénéficiaires de certaines filiales. La variation des imp6ts
différés étant non significative sur le semestre, leur niveau n'a pas été modifié.

Aprés prise en compte du résultat financier et de I'imp6t, le Groupe enregistre un résultat net positif

de 1,7 M€ d'euros pour le premier semestre 2011, contre un résultat net négatif de -3,2 M€ d’'euros
au premier semestre 2010.

Organigramme et périmétre de consolidation

Sur le semestre les seules évolutions de I'organigramme juridique et du périmétre de consolidation
sont :
L'absorption par ARCHOS SA de la filiate ARCHOS Media par voie de TUP en février 2011
La création d’ARCHOS Espana filiale agent de distribution sur 'Espagne.
Le changement de dénomination de la filiale de Hong Kong nouvellement créée : Archos
Technology Hong Kong Co Itd en Arnova Technology Hong Kong Co, Itd en mars 2011.

Organigramme Juridique ARCHOS SA
Au 30 juin 2011 Sieége Social et activités
|
France
: ARCHOS AG
! ARCHOS UK e ~——1 Distribution Suisse
Distribution UK - 'I 100%
100 % ——— -
ARCHOS Italia | ‘ ARCHOS Espana
| Distribution Italie }— Distribution Espagne |
T | 100% |
. | [ e— N S [E— —= 5 ,
| ARCHOS Technology | |  ARCHOS GmbH | ARCHOS INC | Appslibld() |
Shenzhen | | (Allemagne) : (Etats Unis) (Hong Kong) |
| . |
{Chine) _ 100 % | 100 % 100%
‘ 100 % : ' -
i
| | ARNOVA Technology |
| Hong Kong
(Hong Kong)
100%

(1) Actuellement filiale de ARCHOS SA, en projet de transfert a
ARNOVA Technology Shenzen
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Situation d’endettement du groupe

En milliers d'euros

Dettes financiéres non courantes (hors part courante)
Autres dettes bancaires non courantes (1) 672 672
Emprunt obligataire 0 5 000
Total dettes financiéres non courantes 672 5672
Dettes financiéres courantes
Partie courante des dettes non courantes (2) 1432 1932
Dettes courantes (Factor) 2190 4837
Concours bancaires et autres dettes bancaires courantes 37 16 728
Total dettes financiéres courantes 3 659 23 498
Total dettes financiéres brutes 4331 29 170
Valeurs mobiliéres de placement -4 080 -6 080
Disponibilités -23 246 -18 180
{Excédent) / Endettement net avec intéréts courus incluant les avances factors -22 995 4910

(1) Avances remboursables OSEO
(2) Dette qui a sa contrepartie & l'actif du bilan, correspondant au refinancement du CIR 2007 auprés d'etablissement de credit

Au 30 juin 2011, les dettes financiéres non courantes s'élévent a 0,7 M€ au titre des avances
remboursables obtenues auprés d'OSEO pour des programmes de Recherche et Développement.
L'emprunt obligataire de 5 M€ contracté auprés d’Echostar fin 2008 a été remboursé par anticipation
a l'issue de 'augmentation de capital en mai 2011.

Les dettes financiéres courantes s'élévent a 3,6 M€ dont 1,4 M€ correspondant aux créances de
Crédit d'impét recherche ayant été refinancées par un établissement financier en 2008. Une créance
d’'un méme montant est enregistrée a I'actif du bilan aux postes « Autres créances courantes ». Ces
créances et dettes au titre du refinancement du CIR diminuent au fur et & mesure du remboursement
effectif du CIR a I'établissement financier.

Le montant inscrit au poste « Concours bancaires et autres dettes bancaires courants » correspond
aux soldes créditeurs des comptes en euros ou en devises. Ce montant est & appréhender en
intégrant les soldes débiteurs inscrits a I'actif du bilan en « Disponibilités » dans la mesure ou il n’est
pas effectué de compensation comptable sur les positions débitrices et créditrices au sein du méme
établissement sur des comptes dans des devises différentes. Au 30 juin 2011 le montant des
découverts est en trés forte réduction par rapport au 31 décembre 2010 en raison de I'impact des
fonds regus dans le cadre de I'augmentation de capital de mai 2011.

En milliers d’euros

Concours bancaires

Concours bancaires et autres dettes bancaires courants 37 16 728
Total découverts bancaires 37 16 728
Disponibilités

Valeurs mobiliéres de placement 4080 6 080

Disponibilités 23 246 18 180
Total disponibilités 27 326 24 260
Total Situation nette de trésorerie 27 289 7 532

La trésorerie nette’ au 30 juin 2011 s'établit & 27,3 M€ en progression de 19,8 M€ sur le semestre.
Cette progression est liée principalement aux éléments suivants :

e L'augmentation de capital achevée courant mai 2011 génére un apport net des frais et
commissions de 28,6 M€. 5 M€ ont été utilisés pour le remboursement de I'emprunt Echostar
de 2008 en mai 2011.

'La trésorerie nette correspond aux disponibilités a I'actif minorées des découverts bancaires éventuellement inclus dans le
poste « dettes financiéres courantes »

Rapport financier semestriel — Groupe ARCHOS 30 juin 2011
5



ARCHOS

Une capacité d’autofinancement hors intéréts financier et imp6ts de + 5,6 M€

Une progression de 3,9 M€ du Besoin en Fonds de roulement résultant de la progression du
niveau du stock

Les flux liés aux investissements (R&D essentiellement) pour -2,2 M€

La baisse des dettes envers les factors -2,6 M€ et les intéréts financiers versés pour -0,8 M€

Compte tenu de la structure de son endettement, le groupe n'a pas mis en place de gestion de risque
de taux.

Perspectives

Trois nouveaux vecteurs de croissance et de profitabilité

Le Groupe va distribuer & compter de Ia fin du 3*™ trimestre une nouvelle gamme d’accessoires
destinée aux utilisateurs de produits Android. Ces produits devraient contribuer au soutien du niveau
de marge brute du Groupe et répondent a 'attente des clients en leur apportant une offre compléte.

Sur le 2™ semestre 2011, I'activité « B to B » de vente d’'équipements de tablettes congues pour les
clients professionnels devrait étre développée au travers de contrats de distribution spécialisée.

Enfin, le Groupe est en cours de négociation d'accords avec les opérateurs de télécommunication
dans le cadre d'offres associées a la clé 3G disponible sur les tablettes de Génération 9.

Des nouveaux produits innovants et différenciés

ARCHOS commercialise désormais des produits qui couvrent un segment de marché beaucoup plus
large (de 30 euros a 500 euros) et poursuit sa politique d'innovation avec les tablettes de la
Génération 9 disponibles a compter de fin septembre.

Cette gamme se caractérise par des performances exceptionnelles, une connectivité 3G en option
grace a une clé encastrable et par des versions a mémoire flash ou a disque dur de 250 Go, pour
chacun des deux modéles.

ARCHOS a également annoncé le lancement de deux produits pour la maison: 'TARCHOS 35
« Home Connect » et FARCHOS 35 « Smart Home Phone » qui apporte désormais au téléphone
« fixe » toutes les fonctionnalités d'un téléphone mobile.

La gamme des produits ARNOVA va elle aussi s'enrichir de nouvelles tablettes a la rentrée, avec des
performances et des spécifications accrues pour un tarif public toujours trés attractif.

Nouveaux territoires

ARCHOS poursuit son développement sur les pays émergents: le Groupe a commencé a
commercialiser certains de ses produits au Brésil et va engager des relations commerciales dés la
rentrée en Inde auprés de nouveaux distributeurs. De plus, le Groupe a renforcé son réseau en Chine
et engagé des relations avec les groupes Hisap et Digital China, deux distributeurs locaux majeurs.

Compte tenu du manque de maturité du marché des tabiettes, ARCHOS n’est pas en mesure de
donner de prévisions de chiffre d’affaires.

Cependant, au 2™ semestre 2011, ARCHOS entend poursuivre son développement sur un marché
qui reste trés porteur et confirme viser pour 'ensemble de I'exercice un niveau moyen de marge brute
supérieur a 20%.

Rapport financier semestriel - Groupe ARCHOS 30 juin 2011
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Réglementation

Il n'est pas anticipé de risques et d'incertitudes autres que ceux décrits au chapitre 4 du Document de
référence, enregistré le 18 avril 2011 sous le numéro D.11-0315.

Concernant les litiges et arbitrages en cours, se reporter a la section A de la Note 2 de '’Annexes des
comptes semestriels.

Il n'existe pas de transactions entre parties liées autres que celles décrites au chapitre 19 du méme
Document de référence.

Distributions antérieures

Il est rappelé, conformément a la loi, qu'il n'a été procédé a aucune distribution de dividendes au titre
des trois derniers exercices.

Fait a Igny, le 8 ao(t 2011
Le Conseil d’administration.

Rapport financier semestriel = Groupe ARCHOS 30 juin 2011
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COMPTES CONSOLIDES RESUMES

En milliers d'euros
= —

Compte de Résultat

" Duter Janvier Du fer Janvier Du 1ef_Ja_r,1vier au
au 30 juin 2011  au 30 juin 2010 31 décembre 2010

IFRS IFRS IFRS
Chiffre d'affaires 71726 30 540 83298
Co(t de revient des ventes 54 950 23 557 63 915
MARGE BRUTE 16776 6 983 19 384
Frais de recherche et déweloppement 2079 1145 2490
Frais commerciaux 4 531 2917 7373
Frais administratifs et généraux 5167 4757 9 296
Autres produits et charges d'exploitation
Dépenses d'exploitation 1777 8 820 19 158
RESULTAT OPERATIONNEL COURANT 4999 -1 837 226
Autres produits et charges opérationnels
Autres produits et charges non récurrents -372
RESULTAT OPERATIONNEL 4 999 -1 837 -147
Produits financiers 1260 3305 3345
Charges financiéres -4171 -4 632 -5 256
Résultat financier -2 911 1327 -1 911
Quote-part du résultat net des sociétés mises en
équivalence
RESULTAT AVANT IMPOTS 2 088 -3 163 -2 057
Impéts sur les résultats -436 9 -250
RESULTAT NET 1652 -3 172 -2 307
* aux actionnaires de la société 1652 -3172 -2 307
* aux intéréts minoritaires
Résultat Net par action en euros 0,07 -0,16 -0,12
Nombre d'actions retenu 25 028 462 19 670 616 19 035 001
Résultat Net dilué par action en euros 0,06 -0,16 -0,12
Nombre d’actions refenu 25 515 676 19 670 616 19 035 001
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COMPTES CONSOLIDES RESUMES
BILAN

Notes 30 juin 2011 31 décembre 2010

IFRS IFRS

Frais de Développement 3) 3299 3834
Autres immobilisations incorporelles 217 167
Immobilisations corporelles 957 670|
Autres actifs financiers non courants 66 113
Autres actifs non courants 2 046 1333
Actifs d'impdts différés (6) 14 888 14 888
TOTAL ACTIF NON COURANT 21 474 21 006
Stocks 4) 32 522 18 480
Clients et comptes rattachés (5) 21709 27 534
Autres créances courantes 6 423 5097
Actifs financiers courants

Trésorerie et équivalents de trésorerie (7) 27 326 24 260
TOTAL ACTIF COURANT 87 980 75 371
TOTAL ACTIF 109 455 96 377

30 juin 2011 31 décembre 2010

IFRS IFRS
Capital apporté 12 514 10 111
Réserves consolidées 52 911 28 324
Résultat de I'exercice 1 652 -2 307
Capitaux propres revenant aux actionnaires de la société 67 077 36 128
Intéréts minoritaires - 0
TOTAL CAPITAUX PROPRES 67 077 36 128
Dettes financiéres non courantes (8) 672 5672
Provisions pour avantages au personnel 480 408
Provisions pour autres passifs et dettes non courantes 724 556
TOTAL PASSIF NON COURANT 1876 6 636
Dettes financiéres courantes 8) 3 659 23 498
Foumisseurs et comptes rattachés 19 261 13 269
Autres provisions et dettes courantes 17 583 16 846
TOTAL PASSIF COURANT 40 503 53 613
TOTAL PASSIF ET DES CAPITAUX PROPRES 109 455 96 377
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COMPTES CONSOLIDES RESUMES

Tableaux des flux de trésorerie consolidés (méthode indirecte)

En milliers d'suros _

. DuterJanvier Du tler Janvier Du ter Janvier au
i i au 30 juln 2011 au 30 juln 2010 3 décembre 2010
W AN & [ ) 4 ' 13" A

Ll'abllmu des flux de u'-bsorerle ;:onsolldés (ri\éthoda Indirecta)

[ o mal A il ' . - _ _IFRS ¥RS _ IFRS |
Résultat net consolidé 1652 -3172 -2 307
+/- Dotations nettes aux amortissements et provisions 3042 1879 -28
+/- Gains et pertes latents liés aux variations de juste valeur 0
+/- Charges et produits calculés liés aux stock-options et assimilés 8,9 =727 11

v
+/- Autres produits et charges calculés -251 -1120 -1836
+/- Plus et moins-values de cession 0 0 0
+/- Profits et pertes de dilution 0 0 0
+/- Quote-part de résultat liée aux sociétés mises en équivalence Q 0 0
- Dividendes 0 0 0
Capacité d'autofinancement aprés colt de I'endettement financier net et imp6t 4452 -2 485 -4 159
+ Colit de I'endettement financier net 714 825 1549
+/- Charge d'impét (y compris impéts différés) 436 9 250
Capacité d'autofinancement avant coiit de I'endettemnent financier net et imp6t 5602 -1 651 -2 361
- imp6t versé 0 -56
+/- Variation du BFR lié & I'activité (y compris dette liée aux avantages au personnel) -3 992 -6 828 -8 764
FLUX NET DE TRESORERIE GENERE PAR L'ACTIVITE 1610 -8 479 -11 181
- Décaissements liés aux acquisitions d'immobilisations corporelles et incorporelles -2 481 -1 869 -3888
+ Encaissements liés aux acquisitions d'immobilisations corporelles et incorporelles 0
- Décaissements liés aux acquisitions d'immobilisations financiéres (titres non consolidés) 0
+ Encaissements liés aux acquisitions d'immobilisations financiéres (titres non consolidés) 47 146 147
+/- Incidence des variations de périmétre 0
+ Dividendes regus : 0
+/- Variations des préts et avances consentis 771
+ Subventions d'investissement regues 265 276
+/- Autres flux liés aux opérations d'investissement 0 0
FLUX NET DE TRESORERIE LIE AUX OPERATIONS D'INVESTISSEMENT -2 169 -1724 -2 693
+ Sommes regues des actionnaires lors d'augmentations de capital Y 28641 5998 6411
+ Sommes regues lors de I'exercice des stock-options 0
+ Emission d'action en remboursement de I'emprunt obligataire 1428
- Dividendes mis en paiement au cours de I'exercice 0
+ Encaissements liés aux nouveaux emprunts
- Remboursements d'emprunt -5 000 -139 -1 428
- Intéréts financiers nets versés -714 -286 -1185
+/- Autres flux liés aux opérations de financement (dont factor) -2647 740
FLUX NET DE TRESORERIE LIE AUX OPERATIONS DE FINANCEMENT 20 280 5573 5 967
+/- Incidence des variations des cours des devises 37 -474 -234
VARIATION DE LA TRESORERIE NETTE 19 757 -5 103 -8 141
Trésorerie et équivalents de trésorerie nets & 'ouverture 7532 15673 15673
Trésorerie et équivalents de trésorerie nets a la cléture 27 289 10 570 7 532
VARIATION DE LA TRESORERIE NETTE 19 757 -5 103 -8 141
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COMPTES CONSOLIDES RESUMES

Variation des capitaux propres
En milliers d'euros

Risultats

Total

Réserves et anragistiés Total
Capltal apporte 7™ '::;:‘ s rdbottarg | Ny cimath '::;::::I'I':: Minoritaires| Capltaux
B consolidés on capltaux e 14 soelath Propres
propros

CAPITAUX PROPRES AU 31/12/2009

QOpérations sur capital 958 5524 6482 6482
Opérations sur titres auto-detenus

Dividendes

Résultat net de I'exercice 3172 -3172 3172
Plan de stock options 73 -73 73

Immobilisations corporelles et incorporeltes :
réévaluations et cessions

Instruments financiers

Ecarts de conversion : variations et transferts en

résultat 415 415 415
Variation de périmétre

CAPITAUX PROPRES AU 30/06/2010 9 835 81299 0 -58 400 297 33 030 o] 33030
Opérations sur capital 277 1901 2179 2179
Opérations sur titres auto-détenus

Dividendes

Résuitat net de I'exercice 865 865 865
Plan de stock options 84 84 84

Immobilisations corporelles et incorporelles :
réévaluations et cessions

Impact conversion emprunt 2005 -298 - 298 -298
Ecarts de conversion : variations et transferts en

résultat 269 269 269
Variation de périmétre

CAPITAUX PROPRES AU 31/12/2010 10 112 83 201 0 -57 748 565 36 128 o 36128
Opérations sur capital 2402 26717 29119 29119
Opéralions sur titres auto-détenus - :
Dividendes E -
Résultat net de I'exercice 1652 1652 1652
Plan de stock options 8 8 8
Jmmobilisations corporelles el incorporelles :

réévaluations et cessions = -

instruments financiers - -
Ecarts de conversion : variations et lransferts en
résultat 170 170 170

Variation de périmétre - —
CAPITAUX PROPRES AU 30/06/2011 12 514 1098 918 0 -56 090 735 67 077 Gi &7 077

Etat des produits et des charges comptabilisés en capitaux propres pour I’exercice 2010 et
pour les semestres clos le 30 juin 2010 et le 30 juin 2011

En milliers d'euros

Du 1er Janvier Du 1er Janvier Du 1er Janvier au

au 30 Juin 2011 au 30 Juin 2010 31 décembre 2010

Resultat net

Ecarts de conversion 170 -415 -146
Produits et charges comptabilisés en capitaux propres 170 -415 -146
Total des produits et charges comptabilisés 1822 -3 587 -2 453

Rapport financier semestriel — Groupe ARCHOS 30 juin 2011
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ANNEXES AUX COMPTES CONSOLIDES SEMESTRIELS RESUMES

La société Archos SA est cotée sur I'Eurolist Paris, compartiment C. Elle est la société mére du
groupe ARCHOS. Son siége social est situé a Igny, en région parisienne.

Les comptes présentés ont été arrétés lors de la séance du 8 aodt 2011 par le Conseil
d’administration.

Sauf indication contraire, tous les montants sont exprimés en milliers d’euros.

NoTE 1 - PRINCIPES COMPTABLES

Les principes comptables appliqués par le Groupe sont identiques a ceux appliqués dans les
comptes consolidés au 31 décembre 2010. Les nouvelles normes et interprétations applicable au 1%
janvier 2011 n'ont pas d’impact sur les comptes consolidés du groupe Archos. Ces états financiers
intermédiaires résumés sont conformes a la norme IAS 34.

NOTE 2 — FAITS MARQUANTS DE LA PERIODE DU 1ER JANVIER AU 30 JUIN 2011 ET EVENEMENTS
POSTERIEURS A LA CLOTURE

A-Faits marguants survenus au cours du 1er semestre 2011

Activité

Au cours du 1er semestre 2011, ARCHOS a poursuivi la mise en ceuvre de la stratégie développée
en 2009 et 2010 avec I'extension de la gamme de produits (MP3 et Tablettes Android). La situation
financiére de la société a été renforcée de maniére importante par 'augmentation de capital réalisée
dans le courant du mois de mai 2011. La progression de I'activité qui a démarré au quatriéme
trimestre 2010 s’est poursuivie au cours du semestre.

Développement Asie

Le développement de I'activité sur les tablettes d’entrée de gamme sous la marque ARNOVA et de
celle de la distribution de produits en marque blanche a été essentiellement réalisé au travers de
ventes de produits en « FOB » de Hong Kong et donc sur la zane ASIE.

Augmentation de capital

Faisant usage des autorisations consenties dans le cadre de I'Assemblée Générale Extraordinaire du
23 juin 2010, le Conseil d'Administration a procédé a compter du 17 mars 2011 (date de la décision
du Conseil d’Administration) a la mise en ceuvre d’'une opération d’augmentation de capital par appel
public a I'épargne qui s’est cloturée le 17 mai 2011 par création de 4.680.118 actions nouvelles pour
un montant brut total de fonds levés de 30.420.767 euros.

Emprunt Echostar

Début janvier 2011, la société a procédé a une émission de 124.688 actions en paiement d’'une partie
des intéréts dus sur I'emprunt obligataire de 2008. Par ailleurs, le groupe a procédé le 18 mai 2011
au remboursement anticipé de cet emprunt de 5 millions d’euros contracté fin 2008 et qui portait un
taux d'intérét global trés élevé. Ce remboursement anticipé a été réalisé avec une partie des fonds
issus de I'augmentation de capital cléturée en mai 2011. Il a entrainé le paiement d’'une pénalité de
remboursement anticipé de 100.000 euros.

Rapport financier semestriel — Groupe ARCHOS 30 juin 2011
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Mandataires Sociaux

Le 17 mars 2011, le Conseil d’Administration a décidé de proposer la reconduction du mandat
d'administrateur de Monsieur Thomas Abramovici dont le mandat arrive a échéance a la prochaine
Assemblée Générale d'approbation des comptes de I'exercice 2010. L'Assemblée Générale Ordinaire
du 17 juin 2011 a ratifié la reconduction pour 6 ans du mandat d’Administrateur de Monsieur Thomas
Abramovici.

Litiges

Dans le cours normal de ses activités, ARCHOS est impliquée dans un certain nombre de procédures
judiciaires en germe ou avérées. Les charges qui peuvent résulter de ces procédures ne sont
provisionnées que lorsqu’elles sont probables et quand leur montant peut étre soit quantifié, soit
estimé dans une fourchette raisonnable. Le montant des provisions retenu est fondé sur
I'appréciation du niveau de risque au cas par cas, étant précisé que la survenance d’événements en
cours de procédure peut entrainer a tout moment une réappréciation de ce risque.

Au regard des procédures en cours et des informations disponibles, la Société considére que ces
litiges doivent &tre comptabilisés en passifs éventuels. Ainsi, aucune provision n'a été comptabilisée
a ce titre.

Sur le premier semestre 2011, les dossiers contentieux en cours ont connu les évolutions suivantes :
PACid

La société américaine PACid Group PLC a assigné le 02 aolt 2010 Ia filiale américaine du groupe,
ARCHOS Inc, et ARCHOS SA pour une violation de brevets portant sur des technologies
embarquées sur les microprocesseurs gérant les fonctions Wifi. En octobre 2010, Texas Instrument a
confirmé @ ARCHOS que les composants acquis par ARCHOS sont bien couverts par un accord de
licence avec PACid. En décembre 2010 suite a la demande faite par ARCHOS SA auprés de la cour,
l'assignation concernant ARCHOS SA a été révoquée. La procédure suit son cours concernant
ARCHOS Inc.

La position de la société est que, compte tenu des éléments en sa possession et notamment des
accords entre PACid et Texas Instruments, il est trés peu probable que ce litige ait des conseéquences
financiéres significatives.

B-Evénements postérieurs a la cldture susceptible d’impacter la cléture :

Néant

NOTE 3 — IMMOBILISATIONS INCORPORELLES — FRAIS DE DEVELOPPEMENT

En milliers d'euros

Frais de développement 30 927 -27 629 3299 29 860 -25 826 3834
Dont Immobilisations en cours 2 164 435
Total 30 927 -27 629 3299 29 660 -25 826 3834
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En milliers d'euros

Annbe de capitallsation Fraisde {k:hats Achats de  Dépenses de J;?;:Ir e ~ Total valeur |

parsonnel d'études prototypes loyers bruts v nette |

Frais capitalisés antérieurs a 2004 3536 2388 776 77 6777 -8 777 0
Frais capitalisés en 2004 1012 337 349 24 1722 -1722 0
Frals capitalisés en 2005 1426 614 696 20 2757 -2 756 0
Frais capitalisés en 2006 1967 820 841 78 3706 -3706 0
Frais capitalisés en 2007 1916 1036 745 69 3766 -3766 0
Frais capitalisés en 2008 2450 1152 259 91 3952 -3951 0
Frais capitalisés en 2009 2392 915 329 107" 3744 -3743 0
Frais capitalisés en 2010 2419 638 7 108 3237 -1207 2030
Frais capitalisés en 2011 994 177 22 74 1267 0 1267
Total 18114 8013 4053 648 30927 -27 629 3299

La dotation totale au titre du 1er semestre 2011 s’éléve a 1.804 milliers d'euros.

En milliers d'euros

I Description c 30-jluin-11 - 30-juin-10 I
_ :  IFRS  IFRS
Charge de R&D de la periode avant activation 2255 2117
Amortissements relatifs a des frais de R&D activés 1804 1 706
Total charges R&D 4059 3824
Charges activées sur la période hors activation CIR 1728 1558
Quote part des subventions recues prises en résultat 0 428
Credit d'impot recherche net du CIR activé 252 692

Total des charges R&D au compte de résultat 2079 1145

Le montant des dépenses engagées par ARCHOS au titre des frais de recherche et développement
au 1er semestre 2011 s'éléve a 2.255 milliers d’euros, dont 1.728 milliers d’euros ont été activés au
cours du premier semestre 2011.

NOTE 4 — STOCKS

En milliers d'euros

Description 30-juin-11 31-déc-10
- : L, IFRS - _IFRS
Matiéres premiéres et composants 1107 1377
Travaux en cours 3857 2873
Produits finis(1) 34 626 20 573
Total Stock brut 39 590 24 823
Matiéres premiéres et composants -897 -1 083
Travaux en cours -1 852 -1729
Produits finis -4 320 -3 531
Total Provisions pour dépreciation des stocks 7069 6343
Total 32 522 18 480

Notes :
(1) Les stocks des filiales sont nets de I'élimination de la marge intra-groupe.

Le stock au 30 juin 2011 est en progression de 14 M€, cette progression importante résulte d’une part
d’un niveau de stock au 31 décembre 2010 relativement faible compte tenu des situations de rupture
de stocks de la fin d’année, et d’autre part du calendrier de fabrication des produits.
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NOTE 5 — CLIENTS ET COMPTES RATTACHES

En milliers d'euros

Montant Clients bruts cédés et non cédés 1) 22 448 28 437

Pertes de valeur -739 -903
Montant net 21 709 27 534

(1) Inclus les créances cédées dans le cadre des contrats d'affacturage (Factors)

NOTE 6 — IMPOTS DIFFERES

Compte tenu du montant non significatif de la variation de I'imp6t différé calculé au niveau du Groupe
au 30 juin2011, il a été décidé de reporter I'analyse de leur évolution sur la base des résultats fiscaux
annuels définitifs au 31/12/2011.

Les impéts différés au bilan au 30 juin 2011 s’établissent donc a 14.888 milliers d’euros, soit au
méme niveau gu’au 31 décembre 2010. Pour mémoire le montant des impéts différés non activés
s'élevait au 31/12/2010 a 14.936 milliers d’euros dont 1.716 milliers d’euros au titre de I'exercice
2010. L'essentiel de ces déficits non activés porte sur les déficits fiscaux d’ARCHOS SA. Il n'y a pas
de date d'expiration a leur utilisation.

Pour justifier le maintien de l'activation d’'une partie des impéts différés au 31 décembre 2010, le
Groupe s’est appuyé sur un plan a cing ans qui doit permettre d’assurer I'absorption des déficits
reportables.
Le plan repose notamment sur ;
Un bon accueil par le marché de la stratégie d’extension de la gamme
La capacité d’innovation du groupe qui se traduit par des produits apportant une réelle valeur
ajoutée dans son segment (Tablettes Android)
e La poursuite de ses efforts en recherche et développement

Les résultats du premier semestre 2011 ne remettent pas en cause ce plan.

NOTE 7 — TRESORERIE ET EQUIVALENTS DE TRESORERIE
Les positions libellées en devises sont les suivantes :

En milliers d'euros

EUR 15 412 12 942
UsD 10 934 9 583
Autres 979 1734
Total trésorerie 27 326 24 260
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NOTE 8 — ENDETTEMENT

En milliers d’euros

'Encours 30-juin-11 31-déc-10
IFRS IFRS
Dettes financiéres non courantes (hors part courante)
Autres dettes bancaires non courantes (1) 672 672
Emprunt obligataire 0 5000
Total dettes financiéres non courantes 672 5672
Dettes financiéres courantes
Partie courante des dettes non courantes (2) 1432 1932
Dettes courantes (Factor) 2190 4837
Concours bancaires et autres dettes bancaires courantes 37 16 728
Total dettes financiéres courantes 3 659 23 498
Total dettes financiéres brutes 4 331 29 170
Valeurs mobiliéres de placement -4 080 -6 080
Disponibilités -23 246 -18 180
{_Excédsnt] ] Endettement net avec intéréts courus incluant les avances factors -22 995 4910

(1) Avances remboursables OSEQ
(2) Dette qui a sa contrepartie & l'actif du bilan, correspondant au refinancement du CIR 2007 auprés d'etablissement de credit

Les positions libellées en devises sont les suivantes :

En milliers d'euros

Encours 30-juin-11 31-déc-10
IFRS IFRS
EUR 4331 23 144
usD 0 6 025
[Total dettes financiéres 4331 29 170

NOTE 9 — INFORMATION SECTORIELLE
La répartition géographique du chiffre d'affaires consolidé est la suivante :

En milliers d'euros

Du 1er Janvier Du 1er Janvier
au 30 juin 2011 au 30 juin 2010

Description

Amérique 13130 6 690
Europe et autres zones 47 503 22 301
Asie 11 094 1 549
Chiffre d'affaires total 71 726 30 540

En milliers d'euros

Europe et autres Amérique f Total groupe
zZones |

'Description

entes nettes
Actifs sectoriels 37 695 15 042 4144 56 881
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NOTE 10 — EFFECTIFS

Localisation 30-juin-11 31-déc-10
Archos SA 95 99
Archos Inc 11 9
Archos UK 10 10

Archos Germany 22 15
Archos Appslib 0 12
Archos AG 0 0

Archos ltalia 0 0

Archos China 46 39

Archos Spain 1 0

Total 185 184

Aucun plan de stock-options n’a été émis sur le 1er semestre 2011. Aucune option n'a été exercée
sur le 1er semestre 2011.

NOTE 11 — RESULTAT FINANCIER NET

En milliers d'euros

Du 1er Janvier Du 1er Janvier
au 30 juin 2011 au 30 juin 2010

Description

IFRS IFRS
Gain de change 1243 3289
Gains de change sur variation des actifs et passifs financiers évalués a la juste valeur
Autres produits financiers 18 16
Produits financiers 1260 3 305
Perte de change 3304 3807
Pertes de change sur variation des actifs et passifs financiers évalués a la juste valeur
Charges d'intéréts 714 825
Autres charges financieres 153
Charges financiéres 4171 4632
Total -2 911 -1 327

NOTE 12 — RESULTAT PAR ACTION
Détail du calcul du nombre de titres aprés exercice de tous fes instruments dilutifs :

En milliers d'euros

Du 1er Janvier Du 1er Janvier Du 1er Janvier au '
au 30 juin 2011 au 30 juin 2010 31 décembre 2010

IFRS IFRS . IFRS
Résultat Net par action en euros 0,07 -0,16 -0,12
Nombre d'actions retenu 25 028 462 19 670 616 19 035 001
Résultat Net dilué par action en euros 0,06 -0,16 -0,12
Nombre d'actions retenu 25 515 676 19 670 616 19 035 001
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Contrairement au 30 juin 2010 et 31 décembre 2010, le résultat net du groupe étant positif, I'effet
dilutif des stock-options et des bons de souscription par action a été calculé dans le Résultat Net
dilué par action.

Il est rappelé que durant I'exercice 2010, la derniére tranche de I'emprunt Echostar a été convertie en
action et qu'au cours du premier semestre 2011, le second emprunt Echostar, aux intéréts
convertibles en action, a été remboursé.

NOTE 13 — TRANSACTIONS AVEC DES PARTIES LIEES

Au 1°" semestre 2011, il n'y a pas eu de variation significative dans la nature des transactions avec
les parties liées par rapport aux éléments figurant dans la Note 19 du document de référence
enregistré le 18 avril 2010.
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RESPONSABLE DU DOCUMENT

Personne qui assume la responsabilité du Document sur les informations semestrielles :
M. Henri CROHAS, Président Directeur Général

J'atteste qu'a ma connaissance les comptes résumés pour le semestre écoulé sont établis
conformément aux normes comptables applicables et donnent une image fidéle du patrimoine, de la
situation financiére et du résultat de la société et de I'ensemble des entreprises comprises dans la
consolidation du groupe Archos, et que le rapport semestriel d’'activité figurant ci-joint présente un
tableau fidéle des événements importants survenus pendant les six premiers mois de I'exercice, de
leur incidence sur les comptes, des principales transactions entre parties liees ainsi qu'une
description des principaux risques et des principales incertitudes pour les six mois restants de
exercice.

Fait a Igny, le 8 ao(t 2011,
Le Président Directeur Général
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RAPPORT DES COMMISSAIRES AUX COMPTES
SUR L'INFORMATION FINANCIERE SEMESTRIELLE 2011



PricewaterhouseCoopers Audit IB Audit & Associés
63, rue de Villiers 1, rue de Stockholm

92208 Neuilly-sur-Seine cedex 75008 Paris

RAPPORT DES COMMISSAIRES AUX COMPTES
SUR L INFORMATION FINANCIERE SEMESTRIELLE 2011

Aux Actionnaites
ARCHOS SA

12, ruec Ampére - Z1
01430 Igny

Aux Aclionnajres,

En exécution de la mission qui nous a été conlide par votre assemblée générale et en
application de I'article L. 451-1-2 11 du Code monétaire ct financier, nous avons procédé A :

- Pexamen limité des comples semestriels consolidés résumés de la société Archos, relatifs
a la période du ley janvier au 30 juin 2011, tels qu'ils sont joints au présent rapport |

- la vérilication des informations données dans le rapport semestriel d'activité.

Ces comples semeslriels consolidés résumds ont éié établis sous la responsabilité de votre
conscil d’administration. Tl nous appartient, sur la base de notre examen limité, d'exprimer
notre conclusion sur ces comptes,

I. Conclusion sur les comptes

Nous avons cffectué notre examen [imité selon les normes d'exercice professionnel
applicables en France. Un examen limité consiste essenticllement & s'entretenir avec les
membres de la direction en charge des aspects comptables et financiers et 4 mettre en czuvre
des procédures analytiques. Ces travaux sont moins élendus que ceux requis pour un audit
effectué selon les normes d'exercice professionnel applicables en France, En conséquence,
l'assurance que les comples, pris dans leur ensemble, ne comportent pas d'anomalics
significatives, obtenue dans le cadre d'un examen limité ¢st une assurance modérée, moins
slevée que celle obtenue dans le cadre d'un audit,

Sur la base de nolre examen limité, nous n‘avons pas relevé d'anomalies significatives de
nature & remetire en canse la conformité des comptes semestriels consolidés résumés avec la
norme TAS 34 - norme du référentiel IFRS tel qu’adopté dans I’Union européenne relative a
Pinformation financiére intermédiaire.
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2. Vérification spécitique

Nous avons ¢galement procédé & la vérilication des informations données dans le rapport
semestriel dtaclivité commentant les comptes semestriels consolidés résumés sur lesquels a
porté notre examen limité. Nous n'avons pas d'observation & formuler sur leur sineérité cl
leur concordance avee les comptes semestriels consolidés résumds.

FFait & Neuilly-sur-Seine 1 Paris, le 8 aofit 2011
L.es commissaires aux comptes

PricewaterhouseCoopers Audit I'B Audit & Assocics
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