METabolic EXplorer en 2011 :
Trois de ses produits en forte avancée industrielle

Clermont-Ferrand, le 22 mars 2012 — METabolic EXplorer, entreprise de chimie biologique
spécialisée dans le développement de procédés de production par voie biologique de composés
chimiques industriels entrant dans la composition de produits de la vie courante, - fibres textiles,
peintures, solvants, aliments pour animaux, adhésifs, etc.-, présente aujourd’hui ses résultats pour
I'exercice 2011.

A retenir sur 2011

L'exercice 2011 aura été marqué par des avancées industrielles trés significatives sur trois de ses
produits. En effet, au PDO qui permettra d’étre le 1° entrant en Asie du Sud-est, s’ajoutent la
L-Méthionine dont la prochaine étape annoncée est le lancement des études pour une industrialisation
significative et le MPG qui est entré en pilotage industriel.

Ces trois avancées industrielles majeures témoignent de tous les potentiels d’engagements
industriels en propre ou dans le cadre de partenariats, historique et a venir.

Propriété intellectuelle : lancement d'une 1 °® marque commerciale

Au cours de I'exercice, le portefeuille de la société a été renforcé sur les projets existants (notamment
PDO, MPG et L-Méthionine) et sur les nouveaux produits. Le portefeuille de propriété intellectuelle a
aussi été optimisé pour limiter les recouvrements entre les différentes familles de brevets. En 2011,
les investissements ont atteint 0,9 M€ portant ainsi le patrimoine de propriété intellectuelle a 54
familles de brevets pour 357 titres.

Par ailleurs, 2011 aura aussi et surtout connu le lancement d’'une premiére marque commerciale pour
le PDO ; TEXEROL™,

Produits et développements industriels :
des résultats significatifs qui illustrent le modél e de développement de 'entreprise

L'évolution du marché des sociétés de biotechnologie industrielle cotées démontre que disposer d'un
asset solide et de moyens en propre est essentiel pour rester maitre de son destin. METabolic
EXplorer rappelle donc que sa stratégie repose sur sa capacité a délivrer commercialement ses
solutions au plan industriel, soit en propre, soit dans le cadre de partenariats, historique et a venir.

L'avancée industrielle des trois produits les plus avancés illustre cette stratégie :

MPG : Sur l'exercice et dans le cadre du projet collaboratif de chimie biologique Bio2Chem?*,
METabolic EXplorer rappelle avoir recu un versement d’'OSEO d'un montant de 1,4 M€. Ce versement
correspond & la validation par OSEO d’'une 1°° étape clé portant notamment sur l'atteinte du procédé
de fermentation intermédiaire pour le MPG. Le produit est entré en pilotage industriel avec pour
objectif la production prochaine des premiers lots d’échantillons et la définition du process book.

METabolic EXplorer souligne que les enseignements issus du PDO seront, a I'évidence, profitables
pour adresser le marché le moment venu. Enfin, s’'agissant des développements commerciaux, le
modele privilégié pour créer de la valeur sur ce produit est la co-entreprise.

*Pour rappel : METabolic EXplorer est chef de file du programme Bio2chem qui réunit SpecialChem, entreprise
spécialiste du marketing interactif et de l'innovation ouverte en chimie, et le Laboratoire d’'Ingénierie des
Systemes Biologiques et des Procédés (LISBP) de I'INSA Toulouse, spécialisé dans I'ingénierie biochimique des
procaryotes.



L-Méthionine : De trés bons résultats ont été obtenus en termes de tests zootechniques aussi bien sur
les poulets que les porcelets. En paralléle, le partenaire historique, ROQUETTE, a pris deux décisions
majeures ; le lancement des études en vue d'une industrialisation significative de cette deuxieme
technologie ainsi que le lancement des demandes d’autorisations réglementaires.

PDO : Au-dela d'un léger décalage annoncé récemment dans le calendrier, METabolic EXplorer a
poursuivi ses contacts avec des utilisateurs finaux de PDO en vue de répondre a I'objectif qu'il s'est
fixé ; compter en tant que premier entrant en Asie du Sud Est. Cette capacité a terme de I'entreprise
d’'approvisionner le marché local en PDO dont est issu le PTT utilisé dans la fabrication de textiles
performants, ne remet pas en cause la volonté de METabolic EXplorer de valoriser aussi cette
technologie via une co-entreprise.

Résultats annuels 2011

Consommation de trésorerie liée aux opérations ordinaires limitée a 7,7 M€

Les produits de I'exercice 2011 (produits de I'activité, financiers et d'imp6t) couvrent en grande partie
les charges de la période (frais de R&D nets d'immobilisation, administratifs et commerciaux) de sorte
que le résultat net annuel ressort a -3,4 M€.

Au cours de I'exercice 2011, METabolic EXplorer a prouvé une nouvelle fois sa trés grande rigueur de
gestion. La société est ainsi parvenue a limiter sa consommation de trésorerie sur la période a 7,7 M€
malgré un maintien d'un haut niveau d'investissement en recherche et développement pour
accompagner le développement du portefeuille de produits. METabolic EXplorer a également
complété son investissement industriel afin de permettre I'entrée en pilotage du MPG.

En parallele, la société a placé en dépdt a terme un montant de 5,5 M€ en garantie d’'une caution de
méme montant liée aux infrastructures (terrain + batiment) de son futur site industriel en Malaisie. Ce
montant constitue le principal investissement de METabolic EXplorer pour ce projet majeur, les
équipements de production étant financés par le gouvernement local via le programme Bio-XCell.

Trésorerie brute de 26,9 M€ fin 2011

Au 31 décembre 2011, METabolic EXplorer dispose d’une trésorerie brute de 26,9 M€ (hors caution
bancaire de 5,5 M€), niveau parfaitement compatible avec les besoins de I'entreprise dans le cadre de
son plan de développement.

L’endettement financier brut, couvrant I'investissement dans les infrastructures construites a Clermont-
Ferrand (bureaux, laboratoires et pilote industriel), s'éléeve a 13,4 ME£.

-FIN-



A propos de METabolic EXplorer - www.metabolic-explorer.com

Créée en 1999, METabolic EXplorer est une entreprise de chimie biologique. Elle a pour vocation de
permettre a des industriels de faire face a la fin annoncée du pétrole et donc, de continuer de produire
autrement, durablement.

Utilisant le principe éprouvé de la fermentation industrielle, METabolic EXplorer offre de pallier les
procédés de pétrochimie actuels lourds et colteux par l'utilisation d'une large gamme de matiéres
premiéres renouvelables et pérennes. Optimisant le rendement de bactéries non pathogénes, dans un
univers confiné et maitrisé, I'entreprise contribue a la fabrication de composés chimiques utiles a la
production de produits de la vie courante, - fibres textiles, peintures, solvants, plastiques ou encore
aliments pour animaux.

Cette solution alternative est focalisée aujourd’hui sur cing produits, représentant un marché estimé a
pres de 11 milliards d’euros. Elle sera mise en application sous deux formes : soit par le biais de
développements en propre, - usines -, sur des zones géographiques stratégiques, soit par le biais de
partenariats industriels a exclusivité limitée via des coentreprises.

METabolic EXplorer, basée a Clermont-Ferrand, France, est cotée sur NYSE Euronext a Paris
(Compartiment C, METEX) et fait partie des indices CAC Small.

* * %
o ) L’équipement du pilote industriel de METabolic EXplorer a été cofinancé par I'Union
* L * européenne. L'Europe s’engage en Auvergne avec le Fonds européen de
*

développement régional.

Recevez gratuitement I'information financiére de METabolic EXplorer en vous inscrivant sur ;
www.metabolic-explorer.com ou sur www.actus-finance.com.
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Données financieres

Les comptes en normes IFRS, audités, ont été arrétés par le Conseil d’Administration du 13 mars
2012. Les procédures d’audit sur les comptes consolidés ont été effectuées. Le rapport de certification
sera émis apres finalisation des procédures requises pour la publication du rapport financier annuel.

Etat du résultat global

31/12/2011 31/12/2010
Chiffre d'affaires 850 850
Autres produits de l'activité 648 606
Frais de recherche et développement -10 221 -9674
Frais de développement activés 8 754 8 383
Frais de recherche et développement nets -1 467 -1291
Frais commerciaux -1 920 -1 546
Frais administratifs -3 349 -3 586
Autres produits et charges opérationnels -440 -184
Résultat opérationnel avant paiement en actions -5678 -5151
Charges de personnel liées aux paiements en actions -178 -67
Résultat opérationnel aprés paiement en actions -5 856 -5218
Produits de trésorerie et d'équivalents de trésorerie 934 1264
Colt de I'endettement financier brut -278 -356
Codt de I'endettement financier net 656 908
Autres produits et charges financiers 0 0
Charge (-) / Produit d'imp6t 1786 1534
Résultat net -3415 -2 776
Ecart de conversion 7 0
Autres éléments du résultat global 7 0
Résultat net global -3 407 -2 776
Résultat net par action (en euros) -0,16 -0,13
Résultat net dilué par action (en euros) -0,16 -0,12



31/12/2011 31/12/2010
Actif
Actifs incorporels 26 549 20 682
Actifs corporels 15113 15 099
Actifs financiers non courants 6 007 15
Impéts différés actifs 5249 3463
TOTAL DES ACTIFS NON COURANTS 52917 39 259
Clients et comptes rattachés 358 1065
Autres actifs courants 5361 6 280
Trésorerie et équivalents de trésorerie 26 866 40 109
TOTAL DES ACTIFS COURANTS 32585 47 454
TOTAL ACTIF 85 502 86 714
Passif
Capital 2221 2122
Primes 66 106 65 404
Réserves légales 212 212
Autres réserves 1762 4 375
Ecarts de conversion 7 0
Résultat net global -3 407 -2 776
TOTAL DES CAPITAUX PROPRES 66 902 69 337
Dettes bancaires non courantes 11 462 10771
Provisions non courantes 28 10
Autres dettes non courantes 957 964
TOTAL DES PASSIFS NON COURANTS 12 447 11 745
Découverts bancaires 0 0
Dettes bancaires et autres dettes financiéres courantes 1851 1668
Dettes fournisseurs et comptes rattachés 1959 1429
Autres passifs courants 2 344 2535
TOTAL DES PASSIFS COURANTS 6 154 5632
TOTAL PASSIF 85 502 86 714




Tableau de flux de trésorerie

31/12/2011 31/12/2010
Résultat net global -3 407 -2 776
Amortissements et provisions (hors actif circulant) 2251 1859
Charges calculées sur paiements en actions et instruments 178 67
financiers
Autres charges calculées -81 50
Variation des impéts différés -1786 -1534
Plus ou moins values de cessions 398 237
Capacité d'autofinancement -2 448 -2 097
Codt de I'endettement financier brut 398 222
C_:apac_lte d autquapcement avant co(t de I'endettem  ent -2 050 1875
financier net et imp6ts
Variation du poste clients 686 588
Variation du poste fournisseurs 279 341
Variation des autres actifs et passifs courants 1577 -430
Variation du besoin en fonds de roulement lié¢ al'a  ctivité 2542 499
Flux net de trésorerie généré par l'activité 492 -1 376
Production d'immobilisations (R&D immobilisée) -8 823 -8 527
Subventions d'investissement 3222 4161
Acquisitions autres immobilisations -2 834 -6 161
Variation du poste fournisseurs d'immobilisations -850 -70
Cessions d'actifs financiers 9 0
Flux de trésorerie liés aux autres actifs financiers courants -5 927* 44
Flux net de trésorerie lié aux opérations d'investi  ssement -15 202 -10 553
Augmentation de capital 802 12
Nouveaux emprunts et autres dettes financieres 2 804 8 073
Intéréts versés sur emprunts et dettes financieres -433 -317
Remboursement d'emprunts et autres dettes financiéres -1712 -4 517
Flux net de trésorerie lié aux opérations de financ  ement 1460 3251
Incidence des variations de cours des devises 7
Variation de trésorerie -13 243 -8 678
Trésorerie d'ouverture (1) 40109 48 787
Trésorerie de cléture (1) 26 866 40 109

* dont 5,5 M€ déposé sur un compte a terme en garantie d’'une caution de méme montant.



