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St Paul-lés-Dax, le 26 octobre 2012

COMMUNIQUE

Activité au 30 septembre 2012 :
Baisse du chiffre d’affaires sur les activités polsuivies

Point sur les discussions avec les partenaires bames

3eme trimestre 9 mois
CA consolidé (en M€) 2011 2012 |variation| 2011 2012 | Variation
Bois 20,0 18,1 -9,5% 65,9 60,6 -8,0%
Papier 24,5 27,1 +10,6% 74,4 76,0 +2,200
Sacs 31,4 28,9 -8,0% 92,8 90,8 -2,2%
Divers 0,1 0,6 ns
Total Activités poursuivies| 76,0 74,1 -2,5% 233,7 227,4 -2,7%
Complexes 39,0 (*) 35,9 -7,9%  137,4 (*)129,5 -5,7%
Total Groupe 115,0(*)| 110,0 -4,3% | 371,1(%) 356,9 -4,8%

(*) Retraité, a des fins de comparaison, du CAisgakn septembre 2011 par Gascogne Laminates Basitde
(3,7M€£). Les actifs de Gascogne Laminates Switzértmt été cédés au 31 aolt 2012,

Dans une conjoncture economique encore plus défiGGascogne a réalisé sur ses activités
poursuivies un chiffre d’'affaires de 74,1 M€ dll'arimestre 2012 (contre 76,0 M€ en 2011
pour la méme période).

Sur 9 mois, le Groupe réalise sur ses activitéssuinies un chiffre d’affaires de 227,46 M€
en recul de -2,7%. En intégrant la Division Compkexen cours de cession, le chiffre
d’affaires du Groupe s’établit a 356,9 M€, soit @vwelution de -4,8% a données comparables
par rapport a 2011.

Analyse de I'activité par branches d’activité

Bois

Sur le 3™ trimestre, I'activité est toujours pénalisée @acontraction de la demande dans le
sciage et la décoration, ses deux principaux mareliéc des évolutions similaires a celles
déja constatées sur |& $emestre.



Papier .

La division a accéléré sa croissance sur®®&tBmestre avec un chiffre d’affaires en hausse
de +10,6% a 27,1 M€, une progression qui reposa fi¢ sur un effet volume (succés
commerciaux) et sur un effet prix (hausse du pexente depuis juillet suite a la hausse des
matieres premieres).

A fin septembre, le chiffre d’affaires est en hauds +2,2% a 76,0 M€, et ce malgré l'arrét
usine programmeé de 15 jours qui a eu lieu au maigitd2012.

Sacs

Le chiffre d’affaires de la branche a connu unéeiibn de -8,0% sur 1e®*3°trimestre aprés

un 1* semestre 2012 légérement en hausse (+ 0,6%) @& duaduit par un chiffre d’affaires
en baisse de -2,2 % sur les neuf premiers mois.

Sur ce trimestre, la branche a été principalemaptctée par une baisse de la demande de
sacs industriels, liée notamment a la mauvaiseooctijre économique dans le secteur du
Batiment en Europe.

Complexes )

La division Complexes réalise un chiffre d’affaires recul de -7,9% a 35,9 M€ sur [€"3
trimestre, a périmetre comparable, I'activité destaiété Gascogne Laminates Switzerland
ayant été cédée a fin ao(t 2011. Sur 9 mois, ld est de -5,7% a 129,5 ME.

Cette évolution s’explique essentiellement par @@amandes moins importantes que prévu
initialement de la part de certains donneurs d®rdn raison de la conjoncture, mais
également par la volonté du Groupe de réduireddymtion de produits non rémunérateurs.

Informations sur les discussions avec les partenas bancaires

L’évolution de I'endettement net du Groupe estuigant :

31-déc-11| 30-juin-12| 30-sept-12
Endettement brut 111,6 125,8 113,8
Excédent de trésorerie -10,7 -5,6 -5,4
Endettement net 100,9 120,1 108,4

L’endettement autorisé et non tiré s’éleve a 7,8aU€30 septembre 2012, dont 4,5 M€ pour
lesquels le tirage est soumis a conditions.

Conformément aux dispositions du protocole conciywgllet dernier entre le Groupe, les
banques et EEM, les parties se sont retrouvéescarybre 2012 pour continuer leurs
discussions afin d’examiner I'adéquation des mesaux évolutions constatéees.

Malgré le recul de l'activité qui continue de pesar la trésorerie, le Groupe a rembourse,

suite a la cession de l'activité de la société Ggise Laminates Switzerland en septembre

2012, une premiere tranche de 7,4M€ sur les pdaisdires et avances actionnaires mis a sa
disposition au T semestre 2012, conformément aux dispositions pgéau protocole.

Les autres dispositions du protocole font I'objetsdiivi mensuel avec les banques et EEM.
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