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Au cours du premier semestre 2012-2013 (juillet -
décembre), le groupe Bastide a réalisé un chiffre
d’affaires de 66,2 M€, en croissance de 8,0%, dont
7,1% a périmétre comparable. Malgré un environnement
économique peu favorable, le Groupe recueille les
fruits de ses investissements commerciaux et de son
positionnement de « multi-spécialiste » sur les segments
porteurs du marché du soin a domicile.

Sur le semestre, Iactivité « Maintien a Domicile »
réalise un chiffre d’affaires de 40,6 M€ en hausse de
7,0% a périmetre comparable. Cette performance
repose principalement sur le développement dynamique
de l'activité en collectivités qui enregistre une croissance
de 11% a 16,6 M€E. Lactivité réalisée en magasins
reste solide, a points de vente constant, avec un chiffre
d’affaires de 24,1 M€ en hausse de prés de 5%. Les
ventes de produits en marques propres sont en hausse
de + 5,0% sur ce semestre a 14,4 M€.

L’activité « Respiratoire » a contribué pour 11,8 M€ sur
le semestre, soit des facturations en hausse significative
de 11%. Le renforcement des effectifs commerciaux et le
développement de cette activité en collectivités portent
leurs fruits. Le Groupe s’appuie aujourd’hui sur plus de
16 000 patients récurrents dans ce domaine.

L’activité « Nutrition-Perfusion », incluant Ia
« stomathérapie », génére un chiffre d’affaires de 13,8 M€
en progression de 8%, bénéficiant notamment de la mise
en place des pobles d’activité dédiés.

Hausse du Résultat opérationnel courant de prés de 10%
Le résultat opérationnel courant s’établit a 4,4 M€
en progression de 9,6%. La progression de la marge
brute et la maitrise des dépenses opérationnelles ont
permis de compenser la hausse des effectifs liée au
renforcement des équipes dans les poles spécialisés
des activités Respiratoire, NP et Collectivités. La marge
opérationnelle courante ressort ainsi a 6,6%.
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La bonne maitrise des charges financieres et une charge
d'impbts de 1,5 M€ permettent au résultat net part de
groupe de progresser de 12,5%, a 2,1 M€.

Structure financiére solide

Les capitaux propres s’établissent a 44,2 M€ au 31
décembre 2012 a comparer a 41,2 M€ un an auparavant.
Les flux de trésorerie générés par 'activité, qui atteignent
9,2 M€, couvrent a la fois les investissements du semestre
et les dividendes versés au titre de I'exercice précédent.
Le taux d’endettement net reste ainsi quasi stable a 65%
des capitaux propres.

Stratégie et perspectives

Bastide poursuivra sa croissance au second semestre sur
un rythme dynamique tout en poursuivant I'amélioration
de ses fondamentaux.

Dans le cadre du plan stratégique qui vise a augmenter
progressivement le poids dans le chiffre d’affaires des
activitts a dominante services (Respiratoire et Nutrition
Perfusion), le Groupe prévoit le transfert d’'une vingtaine de
magasins intégrés en franchises dans un délai de 36 mois.

Cette décision, qui concerne uniquement [activité
Maintien a Domicile, aura un impact limité sur le chiffre
d’affaires (-4 a -5 M€ de CAannuel a terme). Elle permettra
d’alléger les frais de structure et d’allouer de nouvelles
ressources financiéres au développement des autres
activités, notamment par le biais de la croissance externe
(illustrée en janvier par I'acquisition de la société Dom’Air
Santé, spécialisée en Assistance Respiratoire). D’autres
acquisitions sont actuellement a I'étude.

Le réseau de franchises, fort aujourd’hui de 14
implantations, va ainsi connaitre un développement
important au cours des prochaines années. En effet, en
plus du transfert des magasins intégrés, le groupe vise
une vingtaine de nouvelles implantations dans les 3 ans a
venir, dont 4 seront réalisées avant la fin de I'exercice.
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