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AUTORITE
DES MARCHES FINANCIERS

AIXIF

Le présent communiqué est publié en application diggositions des articles 231-27 1° et 2° du maglet
général de I'Autorité des marchés financiers AMF »).

En application de l'article L.621-8 du Code morrétait financier et de l'article 231-23 de son Réglet général,
'AMF a, en application de la décision de confoemde I'offre publique de rachat d’actions du 4 n2044,
apposé le visa n° 14-068 en date du 4 mars 201 swte d'information de la société Cottin Frémdative a
l'offre publique de rachat d'actions portant sgr@®pres actions .

La note d’'information établie par la société Coffimtres est disponible sur le site Internet de IAww.amf-
france.org), sur le site Internet de Cottin Frévesw.cottin-freres.com), et peut étre obtenue $eais aupres de :

- COTTIN FRERES, 8 rue Jeanne Barret 21000 Dijon ;
- SODICA ECM, 100 boulevard du Montparnasse 7504dsP

- CAISSE REGIONALE DE CREDIT AGRICOLE MUTUEL CHAMP&NE BOURGOGNE, 269
Faubourg Croncels, 10000 Troyes.

Conformément aux dispositions de l'article 231-28&lglement général de I'AMF, les informations tietes aux
caractéristiques, notamment juridiques, financietesmptables de Cottin Fréres seront mises ésfesition du
public selon les mémes modalités, au plus tareiléevdu jour de I'ouverture de I'Offre.




1. PRESENTATION DE L'OFFRE

Le président du conseil d’administration de la étciCottin Fréres (ci-aprés désignée Bogiété» ou
«Cottin Fréres »), suite a la délégation de pouvoir qui lui a é&énnée lors du conseil
d’administration du 6 janvier 2014, a décidé detraetn ceuvre un rachat d’actions Cottin Fréres au
prix unitaire de 4,07 euros auprés de ses actismgiortant sur 774 121 actions, soit 34,44 % du
capital de Cottin Fréres, en vue de leur annulatgonapplication des dispositions des articlesas-2
204 et L. 225-207 du Code de commerce et de la2i83-1 5° du Réglement général de 'AMF.

La totalité des actions composant le capital deilCEteres, soit 2 247 420 actions au 18 févriek40
sont admises aux négociations sur le marché EuraleeXYSE Euronext Paris SA (Compartiment C)
sous le code ISIN FR0O000071854 et dont le mnémenggti « COTT ».

Cette offre, dont Cottin Fréres est linitiateut I Initiateur »), est désignée ci-aprés comme
I'« Offre ».

2. MOTIES DE L'OFFRE

La société Henri Maire et le groupe Cottin Frérasamnclu le 30 juillet 2013 un accord de principe
visant a la cession de la totalité des fonds denwerce et des actifs d’exploitation détenus par les
sociétés Labouré Roi et Nicolas Potel, filialeggdoupe Cottin Fréres, au profit d’'Henri Maire.

Cette cession est devenue effective le 30 septeR@8 aprés réalisation d’opérations préalables et
son prix définitif a été connu le 15 octobre 204@3es I'achévement des opérations d'inventaires.

Le dépdt de I'Offre fait suite a la réalisationagéte cession, qui concerne la quasi intégralitéadifs

de la Société et de ses filiales, conformémentdaspositions de l'article 236-6 du Réglement généra
de 'AMF. La présente Offre permet aux actionnatdesCottin Freres de céder leurs actions dans des
conditions au moins équivalentes, notamment engsrde prix, a celles d’'une offre obligatoire. Les
termes et conditions de la cession de la totakt® fdnds de commerce et des actifs d’exploitation
détenus par les filiales de Cottin Fréres réalis&® septembre 2013 ont été annoncés au marché.

Le financement de I'Offre est rendu possible grack trésorerie existante au sein de la Société
provenant notamment du produit de cession de laigogégralité des actifs de ses filiales, pour un
montant brut de 12,85 millions d’euros. La cessiddenri Maire de la totalité des fonds de commerce
et des actifs d’exploitation détenus par les fiabde Cottin Fréres a généré une trésorerie nette d
fiscalité et de frais de conseil de 12,2 millionsutos. A lissue de cette cession, et aprés Isepen
compte des recettes et dépenses Utrilnestre de I'exercice en cours et I'estimatices dlettes et
risques procéduraux, Cottin Fréres dispose d'wsmterie nette d’environ 6,3 millions d’euros.

A la date du visa sur la note d'information, le cern d’actionnaires formé par Louis Cottin, la St€i
Civile Louis Cottin, représentée par Monsieur Lodsttin, Armand Cottin et la Société Civile
Armand Cottin, représentée par Monsieur ArmandiGoffe «Concert »), détient 1 457 759 actions

de la Société représentant 64,86 % du capitaBdB8298 droits de vote représentant 74,72% dessdroi
de vote de Cottin Fréres. Le Concert a fait pda 8ociété de son engagement de ne pas apporter les
actions Cottin Freres qu'il détient a I'Offre, dexniere a éviter que les ordres d'apport des aciioes
minoritaires fassent I'objet d’'une éventuelle réduc

L'Offre porte sur un nombre total de 774 121 adioreprésentant la différence entre la totalité des
2 247 420 actions Cottin Freres, les 1 457 75%astdétenues par le Concert et les 15 540 actions
auto-détenues.

La Société n'ayant plus d’activité opérationnele,projet de la Société d'obtenir la radiation des
actions Cottin Fréres du marché NYSE Euronext Ratisoutenu par le Concert.

Ainsi, si le Concert venait a détenir plus de 9%8l&capital et/ou des droits de vote de Cottin Brére
l'issue de I'Offre compte tenu de l'effet relutida réduction de capital résultant de I'annulaties



actions rachetées, il a I'intention de faire dép@se un membre du Concert, en application deslesti
236-3 et 237-1 du Réglement général de I'’AMF, uajgird'offre publique de retrait suivie le cas
échéant d'un retrait obligatoire (IGPR-RO ») sur le solde des actions Cottin Fréres nonmndeéte par
le Concert.

L'indemnisation qui serait proposée aux actionsai@ Cottin Fréres dans le cadre de 'OPR-RO serait
identique au prix proposé dans le cadre de I'Offoét un montant égal a 4,07 euros par action. La
présente Offre traduit la volonté de Cottin Frégesle ses dirigeants de s'inscrire dans une démarch
de retrait de cote de la Société, la cotation ntgpéus considérée comme pertinente, la Sociétéanta
plus d'activité.

3. CARACTERISTIQUES DE L'OFFRE

3.1

3.2.

CONDITIONS DE L'OFFRE

L’Assemblée Générale Mixte des actionnaires deilCBteres convoquée pour le 18 décembre 2013, a
approuvé la huitiéeme résolution relative a I'agation de procéder a une réduction de capital d’'un
montant maximum en valeur nominale de 2 368 98aré/pie de rachat par la société de ses propres
actions suivi de leur annulation.

En application des dispositions de l'article 231-d8@ Reglement général de 'AMF, la Caisse
Régionale de Crédit Agricole Mutuel Champagne Bogrg, agissant pour le compte de Cottin
Freres, a déposé le projet d'Offre aupres de I'ABMES février 2014.

Louis Cottin (directement et indirectement via ®€iCivile Louis Cottin, société dont il détient la
majorité du capital) et Armand Cottin (directementndirectement via Société Civile Armand Cottin,
société dont il détient la majorité du capital) detmandé a 'AMF une dérogation a I'obligation de
déposer une offre publique, qui leur a été octrpydans I'hypothése ou, du fait de la relution
gu’entrainera la réduction de capital a la suite’@ére, ils franchiraient les seuils réglementsr
pouvant entrainer le dép6t obligatoire d'une gffrblique.

Conformément a l'article 231-13 du Reéglement géndea’AMF, la Caisse Régionale de Crédit
Agricole Mutuel Champagne Bourgogne garantit lateret le caractere irrévocable des engagements
pris par Cottin Freres dans le cadre de I'Offre.

MECANISMES DE REDUCTION

Toutes les demandes de rachat d'actions Cottiresdans le cadre de I'Offre seront intégralement
servies et aucune réduction ne sera appliquée amamdes de rachat, compte tenu du nombre
d'actions visées et des engagements du Concertqtelsrappelés au paragraphe 2 du présent
communiqué. En conséquence, lors de leur demandeacHat, les actionnaires ne seront pas tenus de
faire bloquer les actions non présentées au ragthdont ils auront déclaré étre propriétaires sur |
compte tenu par leur intermédiaire financier judda'publication du résultat de I'Offre.



3.3.

CALENDRIER INDICATIF DE L'OFFRE

18 février 2014

22 et 24 février 2014

4 mars 2014

5 mars 2014

6 mars 2014

26 mars 2014
1% avril 2014 (au plus tard)

4 avril 2014

8 avril 2014 (au plus tard)

Dép6bt du projet de note d'inforroatauprés de I'AMF

Mise a disposition du public et mise en ligne dwjgr de note
d’'information sur le site de 'AMF et sur le site th Société

Diffusion par la Société d’'un communiqué relatif @épot du projet de
note d’information

Publication des avis d’aat@miformément aux articles R 225-153 et R
225-154 du Code de commerce dans un journal d’amsolégales, et au
Bulletin des Annonces Légales Obligatoires

Déclaration de conformité de I'Offre pAMF emportant visa sur la
note d’'information

Mise a disposition du public et misdigme de la note d’information
visée sur le site de I'AMF et sur le site de laiStc

Mise a disposition du public et mise en ligne susite de 'AMF et sur
le site de la Société du document comprenant lgacgaistiques
juridiques, comptables et financieres de la Société

Ouverture de I'Offre (20 jours calereaau minimum)

Publication d’'un communiqué précisant les modaligs mise a
disposition de la note d'information visée par I'&AVet du document
comprenant les caractéristiques juridiques, coniggabt financiéres de
la Société conformément a l'article 231-28 du Réglet général de
'AMF

Cléture de I'Offre
Publication par I'AMF Bavis de résultat de I'Offre

Publication par NYSE Euronext Paris de I'avis dsuttat de I'Offre et
des conditions de réglement-livraison

Décision du conseil d’'administratiamstatant la réduction de capital

Reglement-livraison des actions de la Société



4. SYNTHES DES ELEMENTS D'’APPRECIATION DU PRIX OFFERT

Le tableau ci-aprés présente les valeurs issuediffi@®ntes méthodes de valorisation retenuessetiveaux de
prime / décote induits par le Prix de I'Offre (4,8dros par action Cottin Fréres).

Valeur par Prime / décote
action (€) induite par le Prix
de I'Offre
Méthodes retenues
Actif Net Comptable 3,85 57 %
Actif Net Réévalué « de liquidation » 3,28 24,1 %
Méthode non retenue mais mentionnée 4 titre indic#t
Cours de bourse
Cours de cléture alf'hoit 2018 3,60 13,1 %
Au T aodt 2013":
Moyenne 3 moi% 3,69 10,3 %
Moyenne 6 moi¥ 3,83 6,2 %
Moyenne 12 mof8 3,97 25%
Cours le plus élevé sur 1 an (19 novembr@pé1 4,66 -12,7 %
Cours le plus bas sur 1 an (5 septembre 2812) 3,45 18,0 %

@ Dernier jour de cotation avant la suspension durso

@ Moyenne des cours pondérés par les volumes prétéldernier jour de cotation avant la
suspension (Source : Six Financial Information)

® Au cours de I'année précédant la suspension duscou

5. CONCLUSION DE L’EXPERT INDEPENDANT

En application de l'article 261-1 du Réglement gahéle 'AMF, Mazars, représenté par Monsieur Luariy,
désigné par Cottin Fréres en qualité d’expert iedélant dans le cadre de I'Offre, a conclu dangapport du 28
février 2014 que :

« Le prix de I'Offre proposée, incluant I'Offre Fique de Retrait suivie d’'un Retrait Obligatoiresseptible

d'étre déposée a hauteur de 4,07 € par actionrcltéires, est équitable du point de vue des acicem
minoritaires a la lumiére des informations dontsidisposons a ce jour. »

6. AVIS MOTIVE DU CONSEIL D'ADMINISTRATION DE LA SOCIE TE

Le conseil d’administration, au cours de sa séahcé janvier 2014, a émis, a I'unanimité de ses bres) un
avis favorable a I'Offre portant sur 774 121 acsi@ottin Fréres considérant qu’elle est conformeiatéréts de
la Société et de ses actionnaires et a donné tuops au président du conseil d’administratiobieéfet de
procéder au dépbt du projet d'offre.

Ce communiqué a été préparé a des fins d'informatimquement. |l ne constitue pas une offre auipwdiin’est
pas destiné a étre diffusé dans les pays autreslajigance. La diffusion de ce communiqué, I'Offiteson
acceptation peuvent faire I'objet d'une réglemeiotatspécifique ou de restrictions dans certainsspayOffre ne
s’adresse pas aux personnes soumises a de teb#rsctiens, ni directement, ni indirectement, eest’ pas
susceptible de faire I'objet d’'une quelconque atatpn depuis un pays ou I'Offre ferait I'objet delles
restrictions. En conséquence, les personnes erepsiss du présent communiqué sont tenus de segeessur
les restrictions locales éventuellement applicaldesle s’y conformer. La Société décline toute aaspbilité
guant a une éventuelle violation de ces restriipar qui que ce soit.




