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Résultats trimestriels consolidés 2014 (du 1¢ janvier au 31 mars 2014)

Premiers effets positifs de la structuration sur les principaux indicateurs
opérationnels

Croissance organique de bon niveau (base retraitée)

Marge brute a 62,1%

Marge d’EBITDA courant a 16,6%

Malgré un environnement de change toujours pénalisant

N XX

Communiqué de presse

Avignon, le 26 mai 2014 - NATUREX, leader mondial des ingrédients naturels de spécialité d’origine végétale,
présente ses résultats consolidés pour le 1°" trimestre 2014 :

En M€ 1¢" trimestre 1¢" trimestre Variation Exercice
IFRS 2014 2013 % 2013
Chiffre d’affaires 79,6 83,2 -4,3% 320,8
Marge brute 49,5 50,1 -1,3% 196,0
% marge brute 62,1% 60,2% 61,1%
Charges de personnel (18,0) (17,0) +6,3% (69,1)
Charges externes (18,8) (20,0) -5,7% (79,5)
Amortissements et dépréciations (4,6) (4,1) +11,3% (17,7)
Résultat opérationnel courant 8,7 10,0 -13,2% 35,3
% marge opérationnelle courante 10,9% 12,0% 11,0%
EBITDA courant 13,2 14,1 -6,0% 53,0
% EBITDA courant 16,6% 17,0% 16,5%
Autres charges opérationnelles non courantes (0,2) (0,3) - (0,8)

Autres produits opérationnels non courants - - - -

Résultat opérationnel 8,4 9,8 -14,0% 34,5

Quote-part de résultat net des entreprises MEE - - - (0,1)

Résultat opérationnel aprés quote-part de

résultat net des entreprises MEE 85 98 -13,5% 34,3
% marge opérationnelle 10,7% 11,7% 10,7%
Co(t de I'endettement financier net (1,3) (1,0) - (5,4)
Autres produits et charges financiers 0,2 1,2 - (3,1)
Résultat avant impot 7,4 9,9 -25,3% 25,9
Charge d’'imp6t (2,3) (3,2) - (9,0)
Résultat net, part du Groupe 5,1 6,7 -23,4% 16,8
% rentabilité nette 6,4% 8,0% 52%
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Une croissance organique de bon niveau, hors effets exceptionnels au 1°" trimestre 2013

Comme annoncé en avril dernier, les ventes du 1¢" trimestre de I'exercice 2014 se sont élevées a 79,6
millions d’euros, soit -2,1% de variation a devises constantes, principalement due a un effet de base
défavorable, amplifié par les performances exceptionnelles réalisées au 1°¢ trimestre 2013 sur les
ventes de Svetol® et I'extraction de krill pour AKER BioMarine. Retraitée des ventes liées au Svetol®
et de I'extraction de krill, l'activité du trimestre représente une croissance organique de +6,2% a
devises constantes. L’effet devises constaté sur la période de -2,2% confirme un environnement de
change toujours particulierement pénalisant non seulement pour le dollar américain mais également
pour les devises de la plupart des pays émergents.

Le ratio de marge brute, en progression de 1,9 point & 62,1% du chiffre d’affaires, traduit les mesures
prises au sein du Groupe afin d’accroitre les gains de productivité, confirmant la tendance haussiére
constatée sur les derniers trimestres en 2013.

Des indicateurs opérationnels en ligne avec les aménagements réalisés

Les actions entreprises depuis dix-huit mois en termes de structuration et d’organisation commencent
a produire des effets sensibles sur les performances opérationnelles du 1¢ trimestre 2014, et ce dans
un contexte de change encore défavorable compte tenu de notre dimension internationale :

- Le résultat opérationnel courant s’éléve a 8,7 millions d’euros du fait du niveau d’activité plus
faible qu’au 1¢" trimestre 2013 ; la marge opérationnelle a 10,9% est en ligne avec le niveau de
marge enregistré sur 'ensemble de 'année 2013. Ce résultat prend en compte des charges de
personnel en légére hausse liée a la fin du programme de recrutements engagé depuis le 2éme
semestre 2012 et un niveau de charges externes maitrisé compte tenu d’'une part de la baisse de
lactivité et d’autre part des efforts entrepris dans la gestion des colts des directions
opérationnelles.

- La marge d’EBITDA courant s’établit 8 16,6% du chiffre d’affaires, en ligne avec le niveau de
marge d’'EBITDA courant de 2013 malgré les effets devises.

- Le résultat opérationnel consolidé ressort a 8,5 millions d’euros contre 9,8 millions d’euros au
1e" trimestre 2013, pour une marge opérationnelle & 10,7% du chiffre d’affaires. Il intégre 0,2
million d’euros de charges opérationnelles non courantes, contre 0,3 million d’euros un an
auparavant, principalement liées aux frais d’acquisition dans le cadre de la croissance externe
(norme IFRS 3 révisée) et aux charges de restructurations résiduelles de Pektowin en Pologne.

Le résultat net, part du Groupe s’éleve a 5,1 millions d’euros contre 6,7 millions d’euros au 1°
trimestre 2013, aprés prise en compte d’'une charge d’'impét de 2,3 millions d’euros contre 3,2 millions
d’euros.

« Ce début d’année est encourageant pour NATUREX ; il illustre les premiers effets positifs des
actions entreprises a la fois sur la qualité de notre croissance organique et sur nos principaux
indicateurs opérationnels », déclare Thierry LAMBERT, Président Directeur Général de NATUREX.
« La poursuite de nos efforts dans chacun des domaines qui fait la force de NATUREX (sourcing,
industrie, recherche & développement, réseau commercial), ainsi que les synergies générées par
I'acquisition de Vegetable Juices Inc. vont nous permettre de continuer a rdder notre structure afin de
maximiser notre croissance et optimiser notre rentabilité opérationnelle & moyen terme.»

Recevez gratuitement toute I'information financiére de NATUREX par e-mail en vous inscrivant sur :
www.naturex.fr
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» Calendrier de communication financiére

Assemblée Générale Annuelle 26 juin 2014
Chiffre d’affaires 1°" semestre 2014 25 juillet 2014
Résultats 1°" semestre 2014 29 aolt 2014
Chiffre d’affaires 3™ trimestre 2014 4 novembre 2014
Résultats 3™ trimestre 2014 28 novembre 2014
Chiffre d’affaires annuel 2014 3 février 2015
Résultats annuels 2014 31 mars 2015

NATUREX est coté depuis octobre 1996 sur NYSE Euronext a Paris, compartiment B

Nombre de titres composant le capital : 7 857 089

N Rx ISIN FR0O000054694

JBIRIBABE  \ATUREX fait partie des indices CAC PEA-PME, CAC Small, Gaia Index.

NYS E NATUREX est éligible au SRD « long-seulement ».

EURONEXT MNEMO : NRX - Reuters : NATU.PA - Bloomberg : NRX:FP - DR Symbol: NTUXY

A propos de NATUREX

NATUREX est le leader mondial des ingrédients naturels de spécialité d’origine végétale. Le Groupe, organisé
autour de trois marchés stratégiques - Food & Beverage, Nutrition & Health et Personal Care -, produit et
commercialise des ingrédients naturels de spécialité d'origine végétale pour les industries agroalimentaire,
nutraceutique, pharmaceutique et cosmétique.

NATUREX, dont le siége social est basé a Avignon, emploie plus de 1 450 personnes et dispose de 8 bureaux de
sourcing a travers le monde et de ressources industrielles performantes a travers 17 sites industriels en Europe,
au Maroc, aux Etats-Unis, au Brésil, en Australie et en Inde. Il bénéficie en outre d’'une présence mondiale a

travers un réseau commercial dédié dans plus de 20 pays.

» Contacts
Thierry Lambert Thierry-Bertrand Lambert
Président Directeur Général Directeur Administratif et Financier

Tél : +33 (0)4 90 23 96 89
t.lambert@naturex.com

Carole Alexandre
Relations Investisseurs
Tél : +33 (0)4 90 23 78 28
c.alexandre @naturex.com
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Tél : +33 (0)1 53 67 36 93
achonjour@actus.fr



mailto:t.lambert@naturex.com
mailto:t.b.lambert@naturex.com
mailto:c.alexandre@naturex.com
mailto:acbonjour@actus.fr

