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Attestation du rapport financier semestriel

J'atteste, a ma connaissance, que les comptes ésquour le semestre écoulé sont établis conformemen
aux normes comptables applicables et donnent uagearfidéle du patrimoine, de la situation finareier
et du résultat de la société et de I'ensemble dégm@ises comprises dans la consolidation, etlgue
rapport semestriel d’'activité ci-apres présentetabieau fidele des évenements importants survenus
pendant les six premiers mois de I'exercice, deilezidence sur les comptes, des principales tcdioses
entre parties liées ainsi qu’une description déscraux risques et des principales incertitudesr pes

Six mois restants de I'exercice.

Saint Paul les Dax, le 19 septembre 2014

Dominique Coutiere
Président-Directeur Général

A. - RAPPORT SEMESTRIEL D’ACTIVITE

| — Faits marquants

Un Protocole de Conciliation a été signé le 91&@14 par Gascogne et certaines de ses filiales l@g créanciers
bancaires, fiscaux et sociaux du Groupe, EEM (aotoe de référence de Gascogne) et un consortium
d’investisseurs structuré autour des sociétés iseslaBiolandes Technologies et Les Dérivés Résisiget
Terpéniques (DRT), accompagnées par Bpifrancedimtions et le groupe Crédit Agricole, regroupéssain
d’une société commune denommée Attis 2.

Ce protocole conclut des discussions conduites dégsde du Comité interministériel de restructimat
industrielle (CIRI) depuis ao(t 2013.

Les dispositions de ce Protocole ont été approup@es’’Assemblée Générale Mixte du 13 juin 2014lest
Protocole a ensuite été homologué le 17 juin 2@t4gs Tribunaux de Commerce de Dax et Mont de dmars
Les principales dispositions du protocole s'aréntilautour d’un projet industriel, associé a urfaemement des
fonds propres de Gascogne et une restructuratisa dette.

Au 19 septembre 2014, I'ensemble des opérationemfercement des fonds propres et de restructarakéola
dette présentées ci-dessous ont été realisées.

1. Plan industriel

Le plan industriel et commercial qu'Attis 2 soubattettre en place est le suivant. Il concerne lbsafiches du
groupe Gascogne (bois, papier, sacs et complexes) :

- En ce qui concerne la branche Bois, qui compresddeiétés Forestiére de Gascogne et Gascogne Wood
Products situées en France, et la société Gas&dgwéenod située en Belgique, I'objectif est de donner
les fondamentaux financiers solides nécessaires éesournement et de préparer le positionneménag
terme de I'activité sur des secteurs en croissahéevaleur ajoutée. Un investissement dans une lig
fabrication de pellets est prévu pour mieux valries produits connexes. Un investissement daas un
ligne de coupe-aboutage sera mis en place poungdiser les appareillages existants et permetire u
développement sur des produits a plus forte vagurtée. |l est envisagé de réduire le nombre tés si
industriels de la branche Bois, une telle rédugtionvant intervenir par fermeture ou par cession.

- En ce qui concerne la branche Papier, qui complesndociétés francaises Gascogne Paper (usine de
Mimizan) et Feutres Depland (usine en Haute Viearnsté de Limoges), I'objectif est de sortir de la
dépendance vis-a-vis de I'énergie fossile, notantraentravers d'un investissement dans une chaudiere
biomasse et de gagner en efficacité opérationnadlie des investissements d’automatisation ciblés
permettant des gains de productivité.

- En ce qui concerne la branche Sacs, qui compreisthé de Mimizan et I'usine de Nantes ainsi que les
usines situées en Allemagne, Gréce et Tunisigettibest de renforcer un positionnement de sfiétéa
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Ce repositionnement passe par I'investissement da@s3eme ligne plastique sur Mimizan pour suigre |
forte croissance des marchés concernés et pandevellement/la modernisation de deux lignes ssitée

de Nantes.

En ce qui concerne la branche Complexes, qui camdpt@isine de Dax et l'usine de Linnich en
Allemagne, l'objectif poursuivi est d'accélérer leroissance sur les marchés ouverts grace a
l'investissement d'ores et déja réalisé par le geaBascogne (machine de Dax).

Le schéma de financement du plan industriel et cerom repose sur le renforcement des fonds propres
essentiellement assuré par la souscription d'A&tia des augmentations de capital, ainsi que sumise a
disposition de nouveaux financements, tels qu'edgposapres.

2. Renforcement des fonds propres

Les opérations de renforcement des fonds propiteswolieu postérieurement au 30 juin 2014 et oninédieu a la
séquence d'émissions de titres et réduction deéatagiivante :
1. Une augmentation de capital réservée libérée papensation avec des créances acquises par Attis 2 e

EEM auprés des créanciers bancaires du Grouperéaditge le 9 juillet 2014.

L'augmentation de capital a été réalisée moyenmandrix de souscription total de 34,1 millions dsu
correspondant a la valeur nominale des créancesrdrepartie de I'émission de 1,9 millions d'actipour
un prix par action d'environ 17,88 euros (soit emvil2,88 euros de prime d'émission par actionproe
de souscription étant déterminé par rapport a lauvade rachat des créances bancaires (inférielame a
valeur nominale) afin de ne pas reluer les investiss au-dela de la valeur de rachat desditesaggan

Une réduction du capital motivée par des pertedisge le 9 juillet 2014 par voie de réduction al@dleur
nominale des actions Gascogne de 5 euros a 2,5.euro

Une augmentation de capital souscrite en numéeaiee maintien du droit préférentiel de souscription
(DPS) entre le 21 juillet et le 8 aolt 2014 et gnédement libérée le 29 aolt a hauteur de 10,2 BF€ p
I'émission de 4,1 millions d’actions pour un priarpaction de 2,5 euros dont 4,8 M€ ont été sogspat
Attis 2, 2,8 M€ souscrits par EEM et 2,5 M€ pardegres actionnaires.

Une augmentation de capital souscrite en numeéeairéservée a Attis 2 et a EEM pour un montantide 3
millions d'euros et réalisée par I'émission de 1RiMions d'actions pour un prix par action de 2jfos
(sans prime d'émission), respectivement sousaitéfiis 2 a hauteur de 26,6 M€ et par EEM a hauteu
4,4M€.

L'émission d'ORAN d’'un montant del2,05 millionsudtes réservées a certains créanciers bancaires du
groupe et libérées par compensation avec leurscedasur Gascogne. La date de maturité des ORA& a é
fixée au 31 décembre 2023. Les ORAN ont été émisescatégories distinctes, dont le remboursenent d
l'une est garanti par les sOretés qui sont attaché& créances qui ont été mobilisées pour libérer
souscription des ORAN. Les titulaires des ORAN Hfiéent d'une option de vente sur Biolandes
Technologies en 2018 et 2019, et consentent unenogtachat au bénéfice de Biolandes Technologies a
compter du ler décembre 2019 et jusqu’a leur dateaturité.

Dans ce cadre :

Attis 2 a investi un montant de 36 millions d'eufdsnt 31,24 millions d'euros pour les besoins des
augmentations de capital en numéraire décritegessus, le solde servant a I'acquisition d’'une patés
créances bancaires capitalisées par Attis 2 tajbeél ci-dessus).

EEM a investi un montant de 7,5 M€, selon les mib&mkuivantes :

0 capitalisation du compte-courant EEM (octroyé dignsadre de la conciliation de juillet 2012 et
bénéficiant du privilege de new money) pour un raohtle 3,76 millions d'euros (intéréts inclus)
donnant droit a des actions d'une valeur nominal2,8 euros ;

0 investissement en numéraire d'un montant de 3,5dbtéhant droit & des actions d'une valeur
nominale de 2,5 euros.

0 le solde ayant servi a I'acquisition d’'une créabeacaire capitalisée selon les mémes modalités
que celles relatives a la capitalisation des créamancaires acquises par Attis 2 (cf. étape 1 ci-
dessus

Les autres actionnaires ont investi un montant, e/
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A lissue de la restructuration du capital de Ggsep Attis 2 détient une participation de 70,6% MEHEne
participation de 17,5% et les autres actionnairesparticipation de 11,95%.

Attis 2 et DRT agissent de concert. Les actionsaitdttis 2, Biolandes Technologies, DRT, Bpifraret Crédit
Agricole agissent de concert. Au sein de ce comglettal il y a prédominance d'un sous-concert caéptde
Biolandes Technologies et de DRT lui-méme prédorparéBiolandes Technologies.

3. Restructuration de la dette

A lissue de la restructuration décrite ci-dessaslette du Groupe a été pour partie allégée atpantie prorogée.
Les opérations de restructuration prévues au poleate conciliation ont permis de réduire I'endatat brut qui
s'établissait a 147,5 millions d'euros au 30 judi£, a 95,9 millions d'euros au 9 septembre 20idpt® tenu de
I'incidence du nouveau contrat de factoring tel déerit ci-dessus.

De nouveaux financements complémentaires d'un mbrda 30,5 millions d'euros sont par ailleurs mis a

disposition du groupe Gascogne pour lui permettre@édliser son programme d’investissements et dgaren
ceuvre sa nouvelle stratégie.

L'ensemble de la documentation bancaire résultafrdtocole de Conciliation a été signé le 19 sabte 2014.
4. Mise en place de nouveaux contrats factor

Enfin, dans le cadre de cette restructurationtriactire des financements a court terme a été oerd® et un
nouveau contrat de factoring portant sur I'ensemids activités des sociétés francaises mis en pace
substitution des crédits revolving et d'autres rfoements existants. Cet accord permet ainsi deokides les
financements a court terme et d’augmenter de oddr 6 millions d'euros I'ensemble des concoursilmables.
Ces nouveaux contrats sont plus compétitifs et miagint les quotités de financement (baisse sigtifie des
comptes de garantie) au profit du Groupe. lls rsgmtent plus de caractére déconsolidant commeaaaps, ce
gui a conduit a faire figurer les créances cédéksdette au bilan avec pour conséquence d’augméatialement
la dette du Groupe de 30,5 M€ (montant déconsaliddl décembre 2013).



L’impact de I'ensemble de ces opérations sur leégads au 30 juin est le suivant :

En M€ Montants au Restructuration Montants post -
30 juin 2014 de la dette et restructuration e
augmentations augmentations de
de capital capital
Fonds propres -1,7 96,3 94,6
Dette brute 1475 -51,7 95,9
Dette nette 142,0 -89,1 52,9
Gearing (dette nette / fonds propres)-8354% 56%

L’échéancier de la dette brute au 30 juin, postéeiment a la restructuration est le suivant :

Dettes Echéancier de remboursement
En millions d'euros Dettes au Restl:uctur post 2020 et
30.06.14 ation |restructur| 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 X
ation au-dela
Crédit syndiqué 54,1 -37,0 17,1 06| 24 2,4 2,4 9,2
Créances Bruxelles 10,5 -7,7 2,8 0,1 0,4 0,4 0,4 1,5
Crédit de New Money 6,6 -0,6 6,0 0,3 1,2 1,2 1,2 2,1
Créances EEM 5,2 -5,2 0,0 Montants capitalisés
Découverts 13,8 -1,8 12,0 Maintien des lignes sur 24 mois
Billets de trésorerie 25 | -08 1,7 | | 05| 02| 02|02 o6
Affacturage 48,1 48,1 Extension des financements et du plafond de financement
Préts tempéte 1,6 1,6 1,6
Obligations FCP 1,2 1,2 0,4 04| 04
Location financement 3,1 3,1 0,7 1,0 0,7 0,4 0,2 0,1
Pre-financement CICE 0,5 0,5 0,5
Divers 1,7 1,7 0,3 0,5 05| 04
Frais d'émission d'emprunt -1,4 1,4 0,0
Total dettes financiéres brutes| 147,5 -51,6 95,9 2,6 1,9 31| 54 50 | 43 13,4




5. Mise en place d’'une nouvelle gouvernance

Au cours du Conseil d’Administration du 9 juilleéd®4, une nouvelle gouvernance a été mise en place.
conseil d'administration de la société est dés@m@nposé comme suit :
- Monsieur Dominique Coutiére, Président-Directeun&al de Gascogne SA, également Président d’Attis
2
- Biolandes Technologies SAS, représentée par Monsikean-Claude Béziat, également Président
d’Aqualande
- Monsieur Laurent Labatut, également Président d& DR
- Bpifrance Investissement SAS, représentée par Madzgtine André,
- Monsieur Giselin Brunel, représentant des actioesaalariés,
- Madame Eléonore Joder-Tretz, administrateur inddgoen et
- Monsieur Christian Martin, administrateur indépeamda

Il a également été institué un collége de censauisein du conseil d'administration de la Sociéiceqt
a ce jour composé de Monsieur Serge Bedrossiannigosar proposition de Bpifrance Investissement) et
Monsieur Francois Gontier (hnommé sur propositioted®ciété Electricité et Eaux de Madagascar SA).



Il — Résultats du Groupe

Fin Juin

En M€ 2013 Fin Juin 2014
Compte de résultat
Chiffre d'affaires net 216,3 2125
EBITDA 6,0 3,8
Amor_tlss_ement -85 -44
exploitation net
Résultat exploitation -0,2 -2
Résultat financier -3,6 -2,8
Résultat exceptionnel -3,2 -2,6
Impot 0,1 0,2
Résultat net consolidé -6,7 -6,9
Bilan 31.12.13 Fin juin 2014
Capitaux propres (M€) 6,1 -1,7
Capitaux propres par 3,1 0.9
actions (€) '
Endettement net (M€) 106,2 142,0
Besoin en Fonds de 50,7 848
Roulement (M€) '
Fin Juin . .

Tableau de Flux 2013 Fin Juin 2014
Cash-flow d’exploitation
(M€) 53 0,6
Investissements (M€) (7,9) (5,6)
Produits de Cession (M€) 1,9 -
Cash-flow Financement
(M€) (1,6) 2,7
Variation de Trésorerie
(M€) (2,3) (2,3)

30-juin- | 31-déc- 30-

13 13 juin-14

Endettement hors Dailly/factor 93,2 99,6 99,4
Dailly-factor 11,3 11,3 48,1
Endettement brut 104,5 110,9 147,5
Excédent de trésorerie -5,1 -4,7 -5,5
Endettement net 99,4 106,2 142,0
Factor déconsolidant 39,9 33,3 2,9
Endettement net (yc factor ing 139,3 139,5 1449
déconsolidant)

@

(1) Le montant résiduel du factor déconsolidant au 30 juin 2014 concerne les

filiales étrangéres Gascogne Laminates Germany (1,8 M€) et Aigis (1,1 M€)

Dans une conjoncture économique toujours diffidéechiffre d’affaires se monte a 212,5M€, en iietra
de 1,8% par rapport ai’ semestre 2013. Cette variation intégre la pertehifere d’affaires, estimée a
3,7M£€, suite a l'incident technique de la papetelégeMimizan qui a perturbé la production de pate a
papier une bonne partie du mois de janvier. Hoisepgn compte de cet impact, le chiffre d’affaides

premier semestre aurait été stable.

Outre cet événement, les grandes tendance§ danestre 2014 ont été :

- Au niveau de l'activité :

o Une bonne progression de la performance de l'aétidomplexes, tant en chiffre
d’affaires qu’au niveau de I'amélioration de sosuléat avec le plein effet du programme
d’investissement réalisé en 2012 et 2013,
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o Un marché du « bois de décoration » toujours dligfic

o Une demande toujours soutenue au niveau du papitrsemarchés trés instables pour la
demande de sacs,

o Une hausse continue des prix du bois qui ont affées colts d’achats du Groupe a
hauteur de 1,6M€.

- Au niveau du résultat :

o L’EBITDA® s'est contracté puisqu'’il s'établit & 3,8 M€ auj@h 2014 (contre 6,0 M€ au
30 juin 2013). Outre I'impact de I'ordre de 2 M€ ldacident technique de la papeterie de
Mimizan, nous avons été impactés par la hausseiday bois (1,6 M€) conjuguée a une
baisse de l'utilisation des bois tempéte et avamegistré des difficultés a répercuter
I'intégralité des surcolts opérationnels dans les de vente sur I'ensemble de nos
activités,

o Compte tenu de la forte baisse de 'EBITDA, le tigwpérationnel courant des activités
poursuivies reste négatif et s’établit a — 2M€ oertd,2 M€ en 2013,

o Relative stabilité du résultat net des activitésrpoivies qui s’établit en perte a hauteur de

6,9M€ contre 6,7M€ au 30 juin 2013.

- Au niveau de la trésorerie nette :

o le Groupe a dégagé un cash-flow opérationnel dM®,6onformément a I'objectif du
management de conserver la trésorerie sous cond@hs un contexte de liquidité
extrémement contraint,

o le flux d’investissement s’est élevé a 5,6M€ erurete 1,2M€ par rapport a celui du
premier semestre 2013,

o en terme de flux de financement, la modificationlalstructure du financement du cycle
d’exploitation au travers de I'extension du contiatfactoring a I'ensemble des activités
des sociétés francaises du Groupe a permis le resdgraent des lignes Dailly et le
dégagement d’'un excédent net de I'ordre de 6M€eapitilisation de cet excédent, dont
un remboursement des préts tempétes, la variawdte mu flux de financement est
excédentaire de 2,7M€.

Il est important de noter que la structure finareigu Groupe au 30 juin 2014, n’est pas encore ¢idpa
par la réalisation des opérations de renforcemestfdnds propres et de restructuration de la dette
prévues au Protocole qui se sont déroulées pasténent au 30 juin 2014 (entre le 9 juillet et & 1
septembre 2014).

La seule disposition liée au Protocole réaliséecaus du I semestre 2014 concerne la mise en place des
nouveaux contrats de financement factdes nouveaux contrats sont plus compétitifs et migeint les
quotités de financement (baisse significative aasptes de garantie) au profit du Groupe. lls negmtent plus de
caractére déconsolidant comme auparavant, ce cpnduit a faire figurer les créances cédées etti@ @u bilan
avec pour conséquence d’augmenter facialementtta de Groupe de 30,5 M€ (montant déconsolidé au 31
décembre 2013).

! EBITDA : Résultat opérationnel courant + dotatiomsttes aux amortissements + dotations nettes aomispns et
dépréciations d’exploitation
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Il - Résultats des branches

Les principales données opérationnelles pour cleaclas branches sont reprises dans le tableau ci-
dessous :

En M€ BOIS PAPIER SACS COMPLEXES
2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014

CA 41,4 38,8 52,3 50,3 59,7 58,3 62,8 65,1

EBITDA 1) 1) 2,1 (0,5) 3,8 3,5 1,9 2,5

ROC 1,3 2,9 (0,2) 0,7) 1,7 1,6 0,4 0,8

Cash-Flow exploitation 3,0 (3,4) 1,6 15 2,8 0,3 2,8 1,2

Flux d’investissement (1,9) 0,2) 1,3) 3,2 (0,6) (0,8) (3,9) 1,1

1. Bois : des résultats stabilisés dans un contextecgeur tres difficile

Au 30 juin 2014, le chiffre d’affaires consolidé @ebranche Bois est en baisse de 2,6 M€ : cettsda
traduit pour I'essentiel le recentrage des vene$arestiere de Gascogne sur I'approvisionnemeant de
usines du Groupe (-1,6 M€ de CA hors Groupe) eblgoncture négative récurrente dans le secteur du
batiment qui affecte I'activité de Gascogne Halitais sur ce premier semestre (-0,6 M€).

Gascogne Wood Products préserve son niveau di#csiable, la hausse des prix sur le marché Irndustr
compensant le retrait des volumes de la Décorgtimeipalement observé en GSB.

En dépit de cette baisse d’activité commercialehrinche Bois maintient son niveau d’EBITDA : la
hausse du colt matiere supportée par Gascogne Rfoddcts a été en grande partie répercutée dans les
prix de vente et la diminution globale de la masséariale (-0,8 M€) permet de neutraliser le
resserrement des marges anticipé chez Forestigastmgne (-0,6 M£).

Le résultat opérationnel courant est impacté acheiude - 1 M€ du fait de la comptabilisation d’'une
provision pour dépréciation des stocks de souches.

2. Papier : une performance qui reste impactée par lesonséquences de l'incident technique
majeur de la chaudiere en fin d’'année 2013

L’activité commerciale de Gascogne Paper a étéesaet sur le semestre, avec une demande globale
supérieure a notre capacité de production et 'ao@a’une hausse de nos prix applicable au début du
second semestre. Mais les volumes de ventes onfodment pénalisés par les conséquences de
I'incident technique majeur sur la chaudiere firl2@yant entrainé I'arrét de la production jusque m
janvier 2014: la baisse du chiffre d’affaires de€dkt intégralement associée a un effet volume.

La dégradation de 'EBITDA semestriel de 2,6 M€utessde cette baisse du chiffre d’affaires conjugué

a la hausse du prix du bois (+5%).

La forte baisse des amortissements permet de camper recul au niveau du Résultat opérationnel
courant qui n’enregistre qu’un recul de 0,6 M€ susémestre.



3. Sacs : bonne résistance des marges dans un contepae favorable
La situation commerciale est contrastée en fonaespays et des marchés.

En France (68% de I'activité) :

- sur les marchés de la construction le chiffre diaéls enregistre un recul de 11% avec une
demande client plus faible qu’anticipée. Le recaydrde I'offre vers des produits de spécialités et
de nouveaux clients ne portera ses fruits qu’'aarsesemestre

- pour les marchés de I'agriculture et de I'agro-alntaire, I'activité commerciale reste soutenue et
sans variation par rapport au semestre précédent

En Allemagne, le chiffre d’affaires de GascognekSaeutschland demeure stable par rapport a I'année
derniére. Les marchés de la chimie, principal débéuwde cette unité, étant moins impactés par fetsef

de la crise

Dans un contexte économique local toujours difficiigis, la filiale grecque, réussit a améliorens
chiffre d’affaires de 8% par la poursuite de sowaligopement a I'export.

En Tunisie, un niveau de demande soutenue surdeshés locaux conjugué a un bon développement des
ventes en Libye améne a une hausse de 24 % dtedtiidffaires de Gascogne Sack Tunisia.

Au niveau de cette branche, I'activité consolidégegistre une baisse de 1,4 M€ de son chiffre alia$.

L'impact sur la rentabilité du retrait du chiffréaffaires de la branche a été en partie compenséna
ameélioration du taux de marge brute et par uneris@itles codts fixes : TEBITDA semestriel est snalf
en recul limité de 0,3 M€ par rapport dlisemestre 2013.

4. Complexes : progression du chiffre d’affaires et déa rentabilité

A fin juin 2014, le chiffre d’affaires de la brarelComplexes est en progression de 3,7%. Cette bonne
performance est principalement due au site de Dadvest en progression de 7% par rapport a I'année
précédente (notamment sur le segment de I'isoldi@iment) qui compense la performance plus faible
du site de Linnich, qui a subi les conséquences gerte du chiffre d’affaire d’'un de ses clientjeuat
placé en redressement judiciaire. Cette perte ,aeét@artie, compensee par quelques nouveaux lient
sans toutefois permettre de la compenser intégealem

L’EBITDA progresse de 31,5% a 2,5M€. Cette évolutest tirée par un effet volume/mix favorable ainsi
gu’une bonne performance en termes d’achats matieeemontée en puissance de I'outil de production
MO2 a aussi largement contribué a cette bonne tatien. Seule la perte de volume associée a l& pert
d’un client en Allemagne est venue impacter négatient cette performance encourageante.

5. Du résultat opérationnel au résultat net

Le résultat opérationnel courant ressort en pegte20DM€ contre -0,2 M€ au 30 juin 2013, soit une
dégradation de 1,8M€. La baisse enregistrée awanides dotations aux amortissements et provisiens d
2,1M€ permet de compenser partiellement le recliEBTDA.

Le résultat opérationnel ressort en perte de -4,568 agrégat integre des éléments non récurrents a
hauteur de 2,5 M€ dont 1,9M€ de couts relatifs endemble des opérations ayant conduit a la
renégociation de la dette et a la signature dwpode¢ de conciliation.

Au 30 juin 2013, cet agrégat enregistrait une ohalegy1,4M€ au titre du plan d’adaptation des eiffeet

de la capacité de production dans la branche Baoisun ajustement des provisions pour impairment n’'a
été jugé nécessaire depuis la cloture du 31 déeehtidr3.

Apres prise en compte du colt de I'endettementl@eR,8M€ (en baisse de 0,9M€), le résultat netores

a -6,9M<€ contre -6,7M€ au 30 juin 2013 a donnéespavables.
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IV - Point sur I'évolution des principaux contentieux

Les principaux contentieux sont présentés danetaannexe 11.2. des comptes semestriels consodisidsés au
30 juin 2014.

V - Evolution et perspectives

Apres deux années et demie consacrées a la reehgecholutions, la restructuration de la detteuet d
capital du Groupe est désormais achevée, une newdre s’ouvre pour le Groupe Gascogne avec une
structure financiere renforcée et une gouvernarudifiée.

Les prochains mois vont voir le lancement du ptatustriel et commercial qui doit permettre au Geup
de retrouver a terme des fondamentaux économiques e d’assurer sa pérennité.

A court terme, sur le second semestre 2014, leegtmeconomique reste difficile et I'inflation siess
prix du bois affectera la performance opératiomell

Saint Paul les Dax, le 19 septembre 2014
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B — ETATS FINANCIERS CONSOLIDES INTERMEDIAIRES RESU MES AU 30 JUIN 2014

|.— Etat du résultat global consolidé semestriel

ler
(En milliers d'euros) Notes Semestre Ler Semezs(t)lies
2014
ACTIVITES POURSUIVIES
Chiffre d'affaires 5 212 639 216 293
Variation des stocks des produits en cours et produits finis (694) (2 450)
Achats consommés (109 178) (102 068)
Charges externes (48 810) (51 910)
Frais de personnel (47 831) (49 904)
Impots et taxes (4 131) (4 598)
Dotations aux amortissements (4 410) (6 507)
(Dotations) Reprises de provisions 69 (48)
Autres produits et charges d'exploitation 346 989
Résultat opérationnel courant (2 000) (203)
Autres produits et charges opérationnels 12 (2 495) (2 850)
Résultat opérationnel (4 495) (3053)
Co(t de I'endettement financier net (2 550) (3125)
Autres produits et charges financiers (237) (490)
Résultat financier net 13 (2 787) (3615)
Quote-part dans le résultat des entités mises en équivalence (nette d'imp6t) 205 (165)
Résultat avant impot (7 077) (6 833)
Charge d'Impbt 14 192 101
Résultat net des activités poursuivies (6 885) (6 732)
attribuable aux :
. actionnaires de Gascogne SA (6 868) (6 734)
. Participations ne donnant pas le contréle 17) 2
Résultat net des activités poursuivies (6 885) (6 732)
. EIéments qui ne seront pas reclassés ultérieure  ment en résultat
Variation des réévaluations du passif net au titre des prestations définies (1 201) 5)
Impéts liés 383 2
(818) 3
. Eléments susceptibles d'étre reclassés ultérieu  rement en résultat
Variation des écarts de conversion (92) (242)
Variation de juste valeur des instruments de couverture 1298
Impots liés (433)
(92) 623
. Produits et charges comptabilisés en autres élé  ments du résultat global (910) 620
Résultat global des activités poursuivies (7 795) (6112)
ACTIVITES CEDEES
Résultat net des activités cédées 2.4 (608)
Produits et charges comptabilisés en autres éléme  nts du résultat global 4
Résultat global des activités cédées (604)
RESULTAT DE L'ENSEMBLE CONSOLIDE
Résultat net de I'ensemble consolidé net d'imp6t (6 885) (7 340)
attribuable aux :
. actionnaires de Gascogne SA (6 868) (7 342)
. Participations ne donnant pas le contrdle 17) 2
Produits et charges comptabilisés en autres éléme  nts du résultat global (910) 624
Résultat global de I'ensemble consolidé (7 795) (6 716)
attribuable aux :
. actionnaires de Gascogne SA (7 778) (6 718)
. Participations ne donnant pas le contrdle a7) 2
Résultat par action de I'ensemble consolidé
Résultat de base par action (en €) (3,54) (3,78)
Résultat dilué par action (en €) (3,54) (3,78)
Résultat net par action des activités poursuivies
Résultat de base par action (en €) (3,55) (3,47)
Résultat dilué par action (en €) (3,55) (3,47)
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[l. — Bilan de la situation financiére consolidée

ler Semestre

(En milliers d'euros) Notes 2014 Exercice 2013
Actifs

Goodwill et autres immobilisations incorporelles 8 4 364 4 560
Immobilisations corporelles 8 77 983 75 698
Participations mises en équivalence 2916 2710
Actifs financiers non courants 3705 8 457
Impéts différés actif 392

Actifs non courants 89 360 91 425
Stocks 94 693 94 496
Clients et autres débiteurs 90 083 48 785
Autres actifs courants 636 750
Imp6t sur les bénéfices a récupérer 205 3268
Actifs financiers courants 131 162
Trésorerie et équivalents de trésorerie 10 5521 4742
Actifs courants 191 269 152 203
Activités cédées 1355
Total des actifs 280 629 244 983
Capitaux propres et passif Notes ler Semezsotrle4 Exercice 2013
Capitaux propres

Capital social 9970 9970
Primes d'émission, de fusion, d'apport 64 500 64 500
Réserves consolidées (61 566) (5 885)
Réserves liées aux réévaluations du passif net au titre des

prestations définies (3785) (2 967)
Actions propres (3 000) (3 000)
Ecarts de conversion (951) (859)
Résultat consolidé (6 868) (55 681)
Capitaux propres, attribuables aux actionnaires de Gascogne SA (1 700) 6 078
Participations ne conférant pas le controle 15 32
Total des capitaux propres consolidés (1 685) 6 110
Passifs

Emprunts et dettes financiéres, part a plus d'un an 10 3954 3522
Avantages du personnel 11 18 931 17 679
Provisions, part a plus d'un an 11 1913 1897
Autres passifs non courants 2464 2874
Impéts différés passif 1249 1593
Passifs non courants 28 511 27 565
Emprunts et dettes financiéres, part & moins d'un an 10 143 590 107 419
Provisions, part a moins d'un an 11 6 000 5739
Fournisseurs et autres créditeurs 99 986 92 619
Autres passifs courants 3932 3928
Imp6t sur les bénéfices a payer 295 143
Passifs courants 253 803 209 848
Activités cédées 1460
Total des passifs 282 314 238 873
Total des passifs et des capitaux propres 280 629 244 983
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[1l. — Tableau des flux de trésorerie consolidés

(En milliers d'euros)

ler Semestre 2014 ler Semestre 2013

Résultat net de I'ensemble consolidé (6 885) (7 340)
Charge d'impd6t (192) (95)
Quote-part dans le résultat des entités mises en équivalence nettes d'impot (205) 165
Charges financiéres 2787 3651
Dotations aux amortissements 4526 6 507
Dotations (reprises) aux provisions (525) (6 471)
Dotations (reprises) aux provisions pour dépréciations d'actif

Pertes (profits) sur cessions d'actifs immobilisés 182 5219
Subventions virées au résultat (284) (404)
Capacité d'autofinancement opérationnelle (596) 1232
Variation des stocks (332) 6 114
Variation des clients et autres débiteurs (6 056) (6111)
Variation des fournisseurs et autres créditeurs 4055 4798
Variation du passif social et fiscal 3033 2 367
Variation des autres créances et dettes 3030 356
Flux générés par l'activité 3134 8 756
Intéréts payés (2 306) (3 304)
Autres produits et charges financiers payés 59

Impots payés (252) (192)
Flux de trésorerie opérationnels 635 5260
dont activités cédées 327
Acquisitions d'immobilisations incorporelles et corporelles (5 320) (7 743)
Acquisitions d'immobilisations financiéres (352) (150)
Cessions d'immobilisations incorporelles et corporelles 53 1175
Cessions d'immobilisations financieres 35 709
Flux de trésorerie d'investissement (5584) (6 009)
dont activités cédées 661
Excédent (besoin) de financement (4 949) (749)
Augmentation des dettes financiéres 7 167

(Diminution) des dettes financieres (4 540) (1 559)
Flux de trésorerie de financement 2627 (1 559)
dont activités cédées (1817)
Variation de la trésorerie nette (2322) (2 308)
dont activités cédées (829)
Autres mouvements 43 (20)
dont activités cédées (35)
Trésorerie et équivalents de trésorerie a lI'ouvertu  re (31 156) (31 208)
dont activités cédées 1932
Incidence sans effet cash de la substitution du crédit revolving par le factor 11 300

Variation de la trésorerie nette (2 322) (2 308)
dont activités cédées (829)
Effet de variations des taux de change sur la trésorerie détenue 43 (20)
dont activités cédées (35)
Trésorerie et équivalents de trésorerie a la clotur e (22 135) (33 526)
dont activités cédées 1068

Les variations bilantielles générées par la coiation des contrats factor qui ne constituent gdas flux de
trésorerie ont été nettées afin de ne conserveldegiux de trésorerie :
- Flux d'investissements : variation des clients @res débiteurs + 35,5 M€
- Flux d’investissements : cessions d’'immobilisatifimanciéres (dépbts de garantie) — 5 M€
- Flux de financements : augmentation des dettesigaes + 30,5 M€

Soit un net sans impact sur la variation de tréseraette
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IV. —Tableau de variation de capitaux propres condalés

Réserves liées Capitaux .
Primes ) aux ) propres Particip Total
) d'émissi Res,erves Réévaluations Réserv _ Ecarts attribuabl ~a d_es
- \ Capital et résultat - es de Actions de es aux tions ne  capitaux
(En milliers d'euros) . on de du passif net ) . ; .
social fusion non au titre des couvert propres  conversi actionnair  conféra  propres
d distribués . ure on es de ntpasle consoli
apport prestations > .
g Gascogne  controle dés
définies
SA
Situation au 1°janvier 2013 9970 64500 (5783) (3184) (1373) (3044 (360) 60 726 33 60759
Autres éléments du résultat
global 3) 866 (239) 624 624
Résultat net de la période (7 342) (7 342) 2 (7 340)
Total des produits et des
charges comptabilisés au titre (7 342) ?3) 866 (239) 2 (6716)
de la période (6 718)
Réduction du capital
Dividendes distribués
Paiements fondés sur des
actions
Actions propres (44) 34 (20) (20)
Autres mouvements (60) (60) (60)
Transactions avec les
propriétaires de Gascogne SA (104) 34 (70) (70)
Situation au 30 juin 2013 9970 64500 (13 229) (3 187) (507) (3010) (599) 53 938 35 53973
Situation au 1°janvier 2014 9970 64500 (61 566) (2 967) (3 000) (859) 6 078 32 6110
Autres éléments du résultat
global (818) (92) (910) (910)
Résultat net de la période (6 868) (6 868) (6 868)
Total des produits et des
charges comptabilisés au titre (6 868) (818) (92) (7 778)
de la période (7 778)
Réduction du capital
Dividendes distribués a7 a7)
Paiements fondés sur des
actions
Actions propres
Autres mouvements
Transactions avec les
propriétaires de Gascogne SA (17) a7
Situation au 30 juin 2014 9970 64500 (68 434) (3785) (3 000) (951) (1 700) 15 (1685)
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V. — Notes sur les états financiers intermédiairesonsolidés résumés au 30 juin 2014

1.- Entité présentant les états financiers

Gascogne est une entreprise domiciliée en Fraresiglge social de la société est situé 650, avieimue Benoit,

40990, Saint Paul les Dax. Les états financiersaalés intermédiaires résumés de Gascogne po fasis

écoulés au 30 juin 2014 comprennent la société otidaste et ses filiales ('ensemble désigné comme
« Groupe ») et la quote-part du Groupe dans les@iges associées. Les principales activités dedgae sont la
transformation du bois, la production de papiersaes et de complexes.

Les états financiers consolidés du Groupe pouet@ge clos le 31 décembre 2013 sont disponiblesismande
au siége social ou sur www.groupe-gascogne.com.

2.- Bases de préparation
2.1. Déclaration de conformité

Les états financiers consolidés intermédiairesmésuont été établis en conformité avec la nornmernationale
d’'information financiére IAS 3dinformation financiére intermédiairetirée des normes IFRS (International
Financial Reporting Standards) telles qu’adopt&ed’Pnion Européenne.

lls ne comportent pas l'intégralité des informatiagrquises pour des états financiers annuels ctargti@oivent
étre lus conjointement avec les états financier&awpe pour I'exercice clos le 31 décembre 2013.

Les états financiers ont été arrétés par le Codselministration le 19 septembre 2014.

2.2. Bases d’évaluation

Le Groupe Gascogne a conclu le 9 avril 2014 unopadé de conciliation décrit dans le paragraphel Hes
présentes notes aux états financiers. La restaimiar prévue a ce protocole repose sur un planstridl et
commercial porté par un consortium d’investisseatmscturé autour des sociétés landaises Biolandelriblogies
et Les Dérivés Résiniques et Terpéniques (DRT)prapagnées par Bpifrance Participations et le gralygelit
Agricole, regroupés au sein d’'une société commémeihmée Attis 2 et par EEM.

Ce plan:
- est financé par des apports a Gascogne de famdsagital et en dette destinés a la réalisation des
investissements et restructurations nécessaires.
- integre des abandons de dette par les principgaanciers du Groupe afin d'alléger le poids déetde et
donner au Groupe une structure bilantielle solideéesnne.

Cette restructuration était conditionnée notamnaeldbsence d'événement qui aurait été suscemtébimodifier
de maniére défavorable et significative le plarustdel et commercial d’Attis 2 ainsi que son fioament et au
vote positif des actionnaires sur les autorisatioécessaires a la réalisation des augmentatiorepital réservées
a Attis 2 et EEM et proposées a I’Assemblée géadhall3 juin 2014.

Sur cette base, les comptes consolidés au 31 déee2Oli3 avaient été établis en appliquant le p&ae
continuité de I'exploitation tout en précisant ¢@kistait une incertitude conditionnée a I'issues shégociations
avec les banques.

Cette incertitude a été levée par la réalisation'él@asemble de la restructuration financiére ackeis 19
septembre 2014.
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2.3.Nouvelles normes IFRS
2.3.1. Nouvelles normes appliquées

Le Groupe a appliqué les amendements de normes ittérprétations entrés en vigueur au ler jardé4 et
adoptés par I'Union Européenne :

- IFRS 10 - Etats financiers consolidés

- IFRS 11 - Partenariats

- IFRS 12 — Informations a fournir sur les participas dans d’autres entités

- Amendements a IFRS 10, 11 et 12 — Informationsuenfosur les intéréts dans d’'autres entités

- Amendements a IAS 27 — Etats financiers individuels

- Amendements a IAS 28 — Participations dans desmiges associeées et dans des coentreprises

- Amendements a IFRS 10, 12 et 27 — Entités d'ingssthent

- Amendements a IAS 32 — Compensation des actifassifg

- Amendements a IAS 36 — Informations a fournir -dialrecouvrable des actifs non financiers

- Amendements a IAS 39 — Novation des dérivés ettipainle la relation de couverture.

Ces textes n'ont pas d’impact significatif sur états financiers consolidés du Groupe.

2.3.2. Nouvelles normes non encore appliquées

Les impacts éventuels des autres textes publiés nmai encore adoptés par I'Union Européenne somiars
d’évaluation ou le seront & une date proche dedate d’entrée en application (2018 s’agissantRi3B). Il s’agit
notamment de :

- Annual improvements (cycles 2010 — 2012)

- Annual improvements (cycles 2010 — 2013)

- IFRS 9 — Instruments financiers

- IFRS 14 — Comptes de reports réglementaires (t&divégulées)

- IFRS15 — Comptabilisation des produits (chiffreaffdiires)

- IFRIC 21 — Droits ou taxes

- Amendements a IAS 19 — Contribution des membrgsetsonnel

- Amendements a IFRS 11 — Acquisition d’'une partibgradans une Joint Operation

- Amendements a IAS 16 et IAS 36 — Clarification lesrmodes d’amortissement acceptables

2.4 Activités cédées

La norme IFRS 5 Actifs non courants détenus en vue de la ventetiwités abandonnéagquiert une
comptabilisation et une présentation spécifiqueaddis (ou groupe d’actifs) détenus en vue deelater et des
activités arrétées, cédées ou en cours de cession.

Au 31 décembre 2013, les activités cédees etammsticuées :
- des actifs de la société Gascogne Laminates Slaitzkqui ont été cédés a UPM le 30 aolt 2012.
- des actifs de la société Landes Emballages (ex Mupzallages) qui ont été cédés au ler janvier 2013
- des actifs du site de Jarnac (partie de la soGagEogne Laminates) qui ont été cédés le ler MaR 2

En termes de présentation, les positions suivavagnt été retenues en 2013 :

« Dans I'Etat du résultat global dd' $emestre 2013 : la rubrique ‘résultat net dewis&si cédées’ comprend, en
application de la norme IFRS5, 2 mois d’activitésite de Jarnac, les résultats de cession degsitéarnac et
de Landes Emballages (ex Mupa Emballages) avaémrévisionnés dans les comptes 2012

« Dans I'Etat de la situation financiére 2013, lebrigues ‘activités cédées’ comprennent les actifpassifs
résiduels de Gascogne Laminates Switzerland, Labadsllages (ex Mupa Emballages) et Jarnac

Au 30 juin 2014, la présentation IFRS 5 de ceyiéti cédées en 2012 et début 2013 n'a pas étéanam
compte tenu du fait que les éléments résiduelsatabilan qu’au compte de résultat ne sont plusifegtifs.
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2.5.Monnaie fonctionnelle et de présentation

Les états financiers consolidés intermédiairesmésusont présentés en euro qui est la monnaieidanetle de
Gascogne. Toutes les données financiéres présaméeso sont arrondies au millier d’euros le pieche.

2.6.Recours a des estimations et aux jugements

Pour établir les comptes consolidés, la DirectionGloupe procede a des estimations dans la mesude o
nombreux éléments inclus dans les états financierpeuvent étre précisément évalués. La Directoise ses
estimations en cas de changement des circonstancéssquelles elles étaient fondées ou par seiteodivelles
informations ou d'un surcroit d’expérience. En @angence, les estimations retenues au 31 décemii: 20
pourraient étre sensiblement modifiées.

Par ailleurs, la Direction exerce son jugement mi#finir le traitement comptable de certaines taatisns lorsque
les normes et interprétations en vigueur ne traifgas de maniére précise les problématiques coieptab
concernées.

Les principales estimations faites par la direct@s de I'établissement des états financiers datés
intermédiaires réesumés portent principalementesihypotheses retenues pour le calcul des pertesdeaies et
impairment tests d’'une part et la reconnaissanséndgdts différés actifs liés aux reports déficgaid’autre part.
Ces estimations ont été réalisées selon les méémeardhes d’évaluation qu’a fin 2013.

3. — Principales méthodes comptables

Les méthodes comptables appliquées par le Groupelés états financiers consolidés intermédia#esmés sont
identiqgues a celles utilisées dans les états fimemaonsolidés de I'exercice clos le 31 décemld&32 a
I'exception des normes et interprétations adoppéed' Union Européenne applicables de facon obbigata partir
du I janvier 2014 (voir note 2.3.1 « Nouvelles normpgliguées »).

4. - Gestion des risques financiers

En matiére de risque de change, le Groupe estipaiecnent exposé sur le change euro/dollar mais dias
proportions limitées car le chiffre d’affaires ri&él en dollars représente de I'ordre de 5% durehdfaffaires du
Groupe et une partie est naturellement couvertel@machats en dollars.

En matiere de risque de taux, I'essentiel des Giearents étant a taux variable, le Groupe est ex@pdaédausse
des taux d’intéréts.

Depuis 2012, compte tenu de sa situation financiér&roupe n’a plus accés au marché des instrsnagnivés et
il n'a ainsi pas été possible de souscrire de ritesseouvertures ni de change, ni de taux pounkan2014.

Les autres aspects des objectifs et politiquesadgestion des risques financiers du Groupe sohiainges par
rapport aux informations fournies dans les étatritiers consolidés de I'exercice clos le 31 décerbl3.
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5. - Informations sectorielles par branches d’atétb/

1°

En milliers d'euros Semestre

2014
Bois Papier Sacs Complexes Holding Total ACF“{'tes Ac}lv[tes Total
poursuivies cédées Groupe

Chiffre d'affaires 38 806 50 305 58 329 65173 26 212 639 212 639

Charges opérationnelles

courantes (41 188) (51169) (56 770) (64 415) (1 097) (214 639) (214 639)

Résultat opérationnel

courant (2 382) (864) 1559 758 (1 071) (2 000) 0 (2 000)

Résultat opérationnel (2 488) (1145) 1524 487 (2873) (4 495) (4 495)

Quote-part des entités

mises en équivalence 205 205 205

1°

En milliers d'euros Semestre

2013
. A : Total Activités Activités Total
Bois Papier Sacs Complexes Holding poursivies cédées Groupe

Chiffre d'affaires 41 410 52 317 59 629 62 718 219 216 293 3014 219 307

Charges opérationnelles

courantes (42 662) (52 435) (57 907) (62 335) (1 157) (216 496) (3 266) (219 762)

Résultat opérationnel

courant (1252) (118) 1722 383 (938) (203) (252) (455)

Résultat opérationnel (3 108) (265) 1726 171 (1577) (3 053) (565) (3 618)

Quote part des entités

mises en équivalence (165) (165) (165)

Les opérations réalisées dans chacun des sectésentes du Groupe sont résumées ainsi :

- activité Bois : la production de bois d’ceuvredet trituration, parquets, lambris finis, mouluregsnneaux,
aménagement et accessoires,

- activité Papier : la fabrication de papier kradturel frictionné et kraft naturel pour sacs,

- activité Sacs : la production de sacs petite,enag et grande contenances,

- activité Complexes : la fabrication de compleradticouches (standard ou renforc€), supportsosiks, papiers
gommes, complexes auto-adhésifs.

6. - Evolution du périmetre
Le périmétre de consolidation a évolué comme suit :

- Entrée de la société Lessinia mise en équivalenette société est issue de la scission de latéocié
Sacchificio Veneto pour la partie immobiliere (sémpact sur la valeur de cette participation dass |
comptes du groupe)

- Sortie de la société Gascogne Wood Products Ibsuita a sa dissolution début 2014

7. - Sinistres subis

Le Groupe n’a pas subi de sinistre significatitaurs du premier semestre 2014.
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8.- Immobilisations incorporelles et corporelles

Goodwills - Autres Immobilisations Total
immobilisations corporelles
(en milliers d'euros) incorporelles
Valeurs brutes
Valeurs au 31 décembre 2013 26 357 9731 572 333 608 421
Acquisitions 198 6 442 6 640
Cessions (2 158) (2 158)
Ecarts de conversion (24) (83) (207)
Autres 67 67
Valeurs au 30 juin 2014 26 333 9929 576 601 612 863
Amortissements et dépréciations
Valeurs au 31 décembre 2013 (23 331) (8 197) (496 635) (528 163)
Dotations aux amortissements (370) (4 155) (4 525)
Diminutions d'amortissements 2114 2114
Dépréciations des actifs
Ecarts de conversion 58 58
Autres
Valeurs au 30 juin 2014 (23 331) (8 567) (498 618) (530 516)
Valeurs nettes au 30 juin 2014 3002 1362 77 983 82 347

8.1. - Ventilation des goodwills nets par Unité &gtrice de Trésorerie

Exercice Dépréciations Variations de 1°Semestre
En milliers d'euros 2013 change 2014
UGT GST 2 030 (35) 1995
UGT COMPLEXES 996 10 1 006
Montant en fin de période 3026 (25) 3001

Les variations des goodwills de 'UGT Gascogne S&ukisia (GST) et de 'UGT Complexes résultent de |
conversion au cours de cloture.

8.2. — Ventilation des provisions pour pertes dewacomptabilisées par UGT

Exercice 1°Semestre

En milliers d'euros 2013 Dotations Reprises Autres 2014
Goodwill 9535 9535
Immobilisations corporelles 35239 35239
UGT BOIS 44 774 44 774
Goodwill 186 186
Immobilisations incorporelles 199 199
Immobilisations corporelles 91 250 91 250
UGT PAPIER 91 635 91 635
Immobilisations corporelles 2022 2022
UGT Gascogne Sack Deutschland 2022 2022
Goodwill 1323 1323
Immobilisations corporelles 5992 5992
UGT AIGIS 7315 7 315
Goodwill 262 262
Immobilisations corporelles

UGT COMPLEXES 262 262
Goodwill 11 306 11 306
Immobilisations incorporelles 199 199
Immobilisations corporelles 134 503 134 503
TOTAL 146 008 146 008
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8.3. — Frais de développement

Au cours du semestre, le Groupe n'a pas comptéldksfrais de développement en immobilisationsrpmelles.

9. - Capitaux propres
9.1. — Capital

Le capital social est inchangé au 30 juin 2014rgpport au 31 décembre 2013.

9.2. — Actions d’autocontroéle

Au 30 juin 2014, le nombre d'actions auto-détemaesGascogne SA s’éléve a 43 325 actions, repa@#e?2%
du capital.

9.3. — Charges comptabilisées au titre des avamtagecapitaux propres
Aucune charge au titre des avantages sur capitayxgs n'a été comptabilisée sur féskemestre 2014, ni sur le

1°" semestre 2013.

9.4. — Distributions

Aucun dividende n’a été voté ou distribué surffes@mestre 2014 et sur I& demestre 2013.
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10. - Emprunts et dettes financieres, trésorerégaivalents de trésorerie

10.1. - Ventilation par nature

1°Semestre Exercice
En milliers d'euros 2014 2013
Emprunts et dettes financiéres, part a plus d'un an
Emprunts obligataires 1240 1240
Emprunts auprés d'établissements de crédit 450 750
Emprunts relatifs aux location-financements 2125 1315
Autres dettes financieres 139 217
Total 3954 3522
Emprunts et dettes financiéres, part a moins d'una n
Emprunts obligataires
Emprunts auprés d'établissements de crédit 54 255 56 741
Emprunts relatifs aux location-financements 1089 1044
Autres dettes financiéres 11 148 11123
Dettes factoring 48 130
Intéréts courus sur emprunts et dettes financiéeres 1176 940
Soldes créditeurs aupres des banques 22 473 32352
Autres, compte-courants actionnaires 5183 4779
Intéréts courus 136 440
Total 143 590 107 419
Total des emprunts et dettes financiéres 147 544 110 941
Trésorerie et équivalents de trésorerie
Valeurs mobilieres
Disponibilités 5480 4 655
Intéréts courus 37
Autres 41 50
Total 5521 4742
Endettement net 142 023 106 199

Un Protocole de Conciliation a été signé le 91&@014 par Gascogne et certaines de ses filiales lag créanciers
bancaires, fiscaux et sociaux du Groupe, EEM (antoe de référence de Gascogne) et un consortium
d’'investisseurs structuré autour des sociétés iseslaBiolandes Technologies et Les Dérives Résisiget
Terpéniques (DRT), accompagnées par Bpifrancedimtions et le groupe Crédit Agricole, regroupéssain
d’une société commune dénommée Attis 2.

Ce protocole conclut des discussions conduites deégide du Comité interministériel de restructimat
industrielle (CIRI) depuis aolt 2013.

Les dispositions de ce Protocole ont été approupées’Assemblée Géneérale Mixte du 13 juin 2014lest
Protocole a ensuite été homologué le 17 juin 2@k4gs Tribunaux de Commerce de Dax et Mont de aars
Les principales dispositions du protocole s'aréntlautour d’'un projet industriel, associé a urfae®ment des
fonds propres de Gascogne et une restructuratisa dette.

Au 19 septembre 2014, 'ensemble des opérationemfercement des fonds propres et de restructarakiola
dette présentées ci-dessous ont été réalisées.

1. Plan industriel

Le plan industriel et commercial qu'Attis 2 soubaitettre en place est le suivant. Il concerne lbsafiches du
groupe Gascogne (bois, papier, sacs et complexes) :
- En ce qui concerne la branche Bois, qui compresddeiétés Forestiére de Gascogne et Gascogne Wood
Products situées en France, et la société GasédpgWiod située en Belgique, I'objectif est de tlonner
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les fondamentaux financiers solides nécessaires éesournement et de préparer le positionneméng
terme de l'activité sur des secteurs en croissahéevaleur ajoutée. Un investissement dans une lig
fabrication de pellets est prévu pour mieux valries produits connexes. Un investissement daas un
ligne de coupe-aboutage sera mis en place poungdiser les appareillages existants et permetire u
développement sur des produits a plus forte vad@utée. Il est envisagé de réduire le nombre w@s si
industriels de la branche Bois, une telle rédugtionvant intervenir par fermeture ou par cession.

- En ce qui concerne la branche Papier, qui complesndociétés francaises Gascogne Paper (usine de
Mimizan) et Feutres Depland (usine en Haute Viearnsté de Limoges), I'objectif est de sortir de la
dépendance vis-a-vis de I'énergie fossile, notantraentravers d'un investissement dans une chaudiere
biomasse et de gagner en efficacité opérationnedlie des investissements d’automatisation ciblés
permettant des gains de productivité.

- En ce qui concerne la branche Sacs, qui compreisthé de Mimizan et 'usine de Nantes ainsi que les
usines situées en Allemagne, Grece et Tunisigettbest de renforcer un positionnement de sgiétea
Ce repositionnement passe par l'investissement dae8eéme ligne plastique sur Mimizan pour suigre |
forte croissance des marchés concernés et pandevellement/la modernisation de deux lignes ssitée
de Nantes.

- En ce qui concerne la branche Complexes, qui camplisine de Dax et l'usine de Linnich en
Allemagne, l'objectif poursuivi est d'accélérer leroissance sur les marchés ouverts grace a
I'investissement d'ores et déja réalisé par le gedbascogne (machine de Dax).

Le schéma de financement du plan industriel et ceroi@ repose sur le renforcement des fonds propres
essentiellement assuré par la souscription d'/&ti& des augmentations de capital, ainsi que sumis® a
disposition de nouveaux financements, tels qu'edgposapres.

2. Renforcement des fonds propres

Les opérations de renforcement des fonds propresuwlieu postérieurement au 30 juin 2014 et oninddieu a la
séquence d’émissions de titres et réduction deatagiivante :
1. Une augmentation de capital réservée libérée papensation avec des créances acquises par Attis 2
et EEM aupres des créanciers bancaires du Groéggeréalisée le 9 juillet 2014.
L'augmentation de capital a été réalisée moyenmargrix de souscription total de 34,1 millions das=u
correspondant a la valeur nominale des créancesrdrepartie de I'émission de 1,9 millions d'actipour
un prix par action d'environ 17,88 euros (soit emvil2,88 euros de prime d'émission par actionproe
de souscription étant déterminé par rapport a lauvade rachat des créances bancaires (inférielae a
valeur nominale) afin de ne pas reluer les investiss au-dela de la valeur de rachat desditesaagan

2. Une réduction du capital motivée par des pertedisée le 9 juillet 2014 par voie de réduction ae |
valeur nominale des actions Gascogne de 5 eurgseugs.

3. Une augmentation de capital souscrite en numéaae maintien du droit préférentiel de souscription
(DPS) entre le 21 juillet et le 8 aolt 2014 etgnadement libérée le 29 aolt a hauteur de 10,2 M€ p
I'émission de 4,1 millions d’actions pour un priarpaction de 2,5 euros dont 4,8 M€ ont été sosscrit
par Attis 2, 2,8 M€ souscrits par EEM et 2,5 M€ lggrautres actionnaires.

4. Une augmentation de capital souscrite en numéeiréservée a Attis 2 et a EEM pour un montant de
31,0 millions d'euros et réalisée par I'émissiorl2@ millions d'actions pour un prix par action2]g
euros (sans prime d'émission), respectivement gtupar Attis 2 & hauteur de 26,6 M€ et par EEM a
hauteur de 4,4M€.

5. L'émission d'ORAN d’'un montant de12,05 millionsuiltes réservées a certains créanciers bancaires
du Groupe et libérées par compensation avec legences sur Gascogne. La date de maturité des
ORAN a été fixée au 31 décembre 2023. Les ORANetEmMises en 2 catégories distinctes, dont le
remboursement de l'une est garanti par les sOmiésont attachées aux créances qui ont été
mobilisées pour libérer la souscription des ORABS Litulaires des ORAN bénéficient d'une option de
vente sur Biolandes Technologies en 2018 et 20t18prsentent une option d'achat au bénéfice de
Biolandes Technologies a compter du ler décemti® 20jusqu’a leur date de maturité.
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Dans ce cadre :

- Attis 2 a investi un montant de 36 millions d'eufdsnt 31,24 millions d'euros pour les besoins des
augmentations de capital en huméraire décriteessus, le solde servant a I'acquisition d'une palts
créances bancaires capitalisées par Attis 2 tagbeél ci-dessus).

- EEM ainvesti un montant de 7,5 M€, selon les mit&gakuivantes :

0 capitalisation du compte-courant EEM (octroyé diansadre de la conciliation de juillet 2012 et
bénéficiant du privilege de new money) pour un ranhtle 3,76 millions d'euros (intéréts inclus)
donnant droit & des actions d'une valeur nominal2,8 euros ;

0 investissement en numéraire d'un montant de 3,5dbtéhant droit & des actions d'une valeur
nominale de 2,5 euros.

o0 le solde ayant servi a I'acquisition d’'une créabeacaire capitalisée selon les mémes modalités
que celles relatives a la capitalisation des créamancaires acquises par Attis 2 (cf. étape 1 ci-
dessus

- Les autres actionnaires ont investi un montant, 9évViE

A lissue de la restructuration du capital de Ggsep Attis 2 détient une participation de 70,6% MEHEne
participation de 17,5% et les autres actionnainesparticipation de 11,95%.

Attis 2 et DRT agissent de concert. Les actionsaitdttis 2, Biolandes Technologies, DRT, Bpifraret Crédit
Agricole agissent de concert. Au sein de ce comglettal il y a prédominance d'un sous-concert caéptde
Biolandes Technologies et de DRT lui-méme prédorparéBiolandes Technologies.

3. Restructuration de la dette

A lissue de la restructuration décrite ci-dessaslette du Groupe a été pour partie allégée atpantie prorogée.
Les opérations de restructuration prévues au poleate conciliation ont permis de réduire I'endatat brut qui
s'établissait a 147,5 millions d'euros au 30 judi£, a 95,9 millions d'euros au 9 septembre 20idpt® tenu de
I'incidence du nouveau contrat de factoring tel déerit ci-dessus.

De nouveaux financements complémentaires d'un mbrda 30,5 millions d'euros sont par ailleurs mis a
disposition du groupe Gascogne pour lui permettre@édliser son programme d’investissements et dgaren
ceuvre sa nouvelle stratégie.

L'ensemble de la documentation bancaire résultafrdtocole de Conciliation a été signé le 19 sabte 2014.
4. Mise en place de nouveaux contrats factor

Enfin, dans le cadre de cette restructurationtriacaire des financements a court terme a été oerd® et un
nouveau contrat de factoring portant sur I'ensemids activités des sociétés francaises mis en pace
substitution des crédits revolving et d'autres riaenents existants. Cet accord permet ainsi deolides les
financements a court terme et d’augmenter de oddr 6 millions d'euros I'ensemble des concoursilmables.
Ces nouveaux contrats sont plus compétitifs et miagint les quotités de financement (baisse sigtifie des
comptes de garantie) au profit du Groupe. lls isgmtent plus de caractere déconsolidant commeaaapd, ce
gui a conduit a faire figurer les créances cédéksdette au bilan avec pour conséquence d’augméatialement
la dette du Groupe de 30,5 M€ (montant déconsaliddl décembre 2013).

10.2. - Variation de I'endettement net.

En milliers d'euros

Endettement net au 31 décembre 2013 106 199

Augmentation (diminution) des emprunts et dettes financieres 4 069
Augmentation (diminution) de la trésorerie nette 2322
Activités réintégrées (1270)
Ecarts de conversion (43)
Autres mouvements (*) 30 746
Endettement net au 30 juin 2014 142 023

(*) dont consolidation des dettes factor (30 500 K€) déconsolidées au 31.12.13

La hausse de I'endettement net de 35,8 M€ esélléuteur de 30,5 M€ a la consolidation de la dB#tifacturage
suite a la mise en place de nouveaux contratsrir?@¢4, décrite ci-dessus.
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10.3. - Rapprochement avec la trésorerie retenoe ldal ableau des Flux de Trésorerie (note Ill)

1°Semestre 1°Semestre

En milliers d'euros 2014 2013
Soldes créditeurs aupres des banques (22 473) (38 755)
Autres, compte-courants actionnaires passifs (5 183)

Disponibilités 5480 5179
Autres, compte-courants actionnaires actifs 41 50
Trésorerie et équivalents de trésorerie a la clétur e (22 135) (33 526)

11. — Provisions

En milliers d'euros 1°Seme§gf4 Exercice 2013
Provisions pour litiges 1913 1897
Provisions pour restructurations et départs

Provisions environnementales

Divers

Provisions pour risques et charges a long terme 1913 1897
Provisions pour litiges 3612 3148
Provisions pour pertes / contrats déficitaires 28 6
Provisions pour restructurations et départs 39 186
Provisions environnementales 976 1054
Divers 1345 1345
Provisions pour risques et charges a court terme 6 000 5739
Total 7913 7 636
Les provisions ont varié comme suit :

En milliers d'euros

Provisions au 31 décembre 2013 7 636
Dotations (reprises) (193)
Activités réintégrées 470
Ecarts de conversion 0
Autres mouvements 0
Provisions au 30 juin 2013 7913

11.1. — Engagements de retraite et autres avantages

En milliers d'euros

Engagements au 31 décembre 2013 17 679
Colts des services rendus 455
Prestations servies (664)
Charges d'intéréts 261
Ecarts de conversion Q)
Pertes (gains) actuariels 1201
Engagements au 30 juin 2014 18 931

Compte tenu de la baisse significative du tauxatidigations de premiére catégorie qui servent ti¥eéce pour
la détermination du taux d’actualisation, le Groag@océdé a une nouvelle évaluation des engagsmenetraite
et autres avantages sur la base de I'évaluatimdai31 décembre 2013 en ne modifiant que les taux
d’actualisation de la France et de I'Allemagne :

- Indemnités de fin de carriere : baisse de 3% aai8 a 2,50% au 30 juin 2014
- Retraites par capitalisation et médailles du tlavadisse de 2,25% a fin 2013 a 1,75% au 30 jQit¥2

25



La modification des taux d’actualisation entrainge thausse de la provision de 1,2 M€ (perte acligrie
comptabilisée en autres éléments du résultat global

11.2. — Litiges
- \ Exercice Activités ! . Autres 1°Semestre
En milliers d'euros 2013 réintégrées Dotations Reprises mouvements 2014
Litiges liés a I'amiante 462 462
Litiges site de Givet 1856 1856
Litige NCC 792 792
Litige anciens dirigeants 611 611
Litige Piscine 700 10 710
Divers 624 470 324 (324) 1094
Total 5045 470 334 (324) 5525

Litiges liés a 'amiante

Gascogne Paper

A fin juin 2014, 70 salariés de la société Gascogaper ont déposé un dossier aupres de la CaiggenBie

d’Assurance Maladie (CRAM), pour reconnaissanceatactére professionnel de la maladie liée a I'sitjpm a

I'amiante.

62 dossiers ont été reconnus en maladie profesdlent refusé et 1 mis a I'étude.

Parmi les 62 dossiers reconnus en maladie profesdie, 55 salariés ont déposé une assignationntidga
Tribunal des Affaires de la Sécurité Sociale (TAS8n de faire reconnaitre la responsabilité éenployeur au
titre de la faute inexcusable, et d’obtenir uneemdisation complémentaire a la prise en chargdega€Caisses
d’Assurance Maladie.

Concernant les 55 dossiers devant le TASS :

- 36 dossiers ont été jugés entre 2007 et 2012 :
o la faute inexcusable de la société a été systéumatignt retenue
0 11 dossiers ont été déclarés opposables a laéagiéa versé 0,7 M€ au total
o 25 dossiers ont été déclarés inopposables a létéqda charge financiére des condamnations a
donc été totalement affectée aux Caisses d’Asserslatadie

- 12 dossiers ont été jugeés le 29 juillet 2013 eddsikr le 2 décembre 2013
o0 lafaute inexcusable de la société a été systénaatignt retenue
0 12 dossiers ont été déclarés opposables a la&agiétioit verser 0,9 M€ au total (versements sur
15 mois depuis septembre 2013)
0 1 dossier a été déclaré inopposable a la société

- 6 dossiers sont en cours dont 4 nouveaux déposéstde TASS au cours di' semestre 2014

Gascogne Sack

Aucun élément nouveau n’est intervenu au cours’defnestre 2014. 2 dossiers de demande de recamusiu
caractére professionnel de la maladie ont été é&pas 2008 et reconnus comme tels.

Synthése des impacts financiers

A fin juin 2014, le montant des indemnités auxgesllGascogne Paper a été condamné sur les 49rdgsgies
s’éleve a 1,7 M€ et le montant de la provisionleardossiers en cours s’éleve a 0,5 M€.
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Litiges site de Givet
Litige avec les anciens salariés du site de Givet

A la suite de I'annonce de la fermeture du siteGadest fin 2008, 55 salariés ont intenté des actiodssiduelles
afin d’obtenir des primes supra légales suppléntesta celles déja versées.

Le Conseil des Prud’hommes de Charleville-Mézigresndamné le 16 mai 2011 Gascogne Laminates ar\éers
ses anciens salariés des indemnités et des sghmivesun montant total de 0,9 M€ avec demande digign
provisoire. La société a fait appel de cette dénisiur le fond et obtenu en référé la suspensiohegécution
provisoire.

La Cour d’Appel de Reims a confirmé ce jugemer leovembre 2013 et porté le montant de la condaomat
1,3 M€.
La société s’est pourvue en cassation.

La provision a été maintenue a 1,3 M€ au 30 juib420
Litige avec le Conseil Général des Ardennes (Givet)

A la suite de 'annonce de la fermeture du siteGieet fin 2008, le Conseil Général des Ardennegédamé la
restitution d’'une subvention de 1,5 M€ qui avaét atcordée en 2006. Estimant que cette demandenéaidée,

la société avait introduit un recours début 2009 dé la faire annuler.

Le Tribunal Administratif de Chalons en Champagneejaté ce recours par décision du 26 octobre 2Da2.
société a fait appel en décembre 2012.

La Cour d’Appel de Nancy a annulé ce jugement aing la décision du Conseil Général des Ardennes de
novembre 2008 par une décision du 19 décembre 2013.

Début janvier 2014, le Conseil Général des Ardemniesroduit une nouvelle procédure en vue de facennaitre
I'inexécution, en sa faveur, du protocole de 2006dgfinissait les conditions dans lesquelles laveuntion avait
été octroyée.

Au 30 juin 2014, la société a maintenu au passifirbvision de 0,6 M€ (correspondant a la partadsubvention
déja reprise en résultat) ainsi que les 0,9 M€uwention restant & reprendre (figurant dans lésespassifs
courants).

Litige NCC

La société NCC (National Cement Company) a ass@gsrogne Paper en 2002 en dommages et intérét8 sour
M€ pour des problemes de qualité et de quantitéractuelles non respectées. Gascogne Paper, apo@s
consulté ses avocats en charge du dossier, anaitsipnné 0,8 M£.

Depuis 2002, la procédure n'a jamais avancé, ldgeaces au Tribunal du Caire étant systématiquenepattées
de mois en mois.

Au 30 juin 2014, la société a maintenu la provisier0,8 M€.

Litiges avec d’'anciens dirigeants

L’ancien dirigeant de la branche Bois, a contestélEenciement pour faute grave le 17 octobre 2@idres du
Conseil des Prud’hommes de Bergerac et réclamdatemages et intéréts a Gascogne SA pour 0,3 M€.

Le Conseil des Prud’hommes de Bergerac a condaer2@ juin 2012 Gascogne SA a verser des indenmelitdss
dommages et intéréts a hauteur des réclamationsdameande d’exécution provisoire.

La société a fait appel de cette décision surré fmais a d’'ores et déja payé 0,2 M€.

La Cour d’Appel de Bordeaux a requalifié le careetdu licenciement de faute lourde a faute gra@bslenai 2014
et condamné Gascogne a verser 174 K€ a I'anciegedint de la branche Bois. Celui-ci a renoncé gosevoir en
cassation, il a remboursé la différence avec lalaomation initiale et le dossier est désormais. clos
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Par ailleurs, la société Meysset Développementt(éareprésentant |égal est I'ancien dirigeant aetivité Bois) a

assigné Gascogne SA et Gascogne Wood Produc®8 févi2er 2012, aupres du Tribunal de Commerce ae &

réclame 1,5 M€ de dommages et intéréts en répardticaractere brutal et abusif de la révocatiosafemandat
de Président de Gascogne Wood Products en octblhie Rleysset Developpement a été déboutéé&'gimstance
le 28 février 2013 et a nouveau en appel le 1ejua014.

Deux autres anciens dirigeants du Groupe intedigaiement des procédures devant le Conseil deshBruches,
réclamant au total 1,2 M€ : le premier a été débdaitf’ avril 2014 et l'audience du second est prévue ais m
d’octobre 2014.

Concernant I'ensemble de ces litiges, la socié@iatenu au 30 juin 2014 la provision de 0,6 ME£.
Litiges piscines

La société Gascogne Wood Products a fourni desipot@raités en classe 4) a 2 fabricants de pissiiee 2003
et 2006 : il S’est avéré que le bois a pourri damsertain nombre de cas générant un sinistrel série
La société est en partie couverte par les assisance
A fin juin 2014, il y a 105 dossiers en cours agles clients particuliers des 2 fabricants de péscin
- 12 sont des assignations judiciaires de la sop@té vice caché (soit le méme nombre que fin 2013)

- 93 sont des procédures amiables (soit 5 de plésfou2013)

Au 30 juin 2014, la provision a été maintenue aNd¢z
Litige Landes Wood Trading

La société Forestiere de Gascogne, dans le caginditige avec le client Landes Wood Trading, acgdamnée
en date du 19 aolt 2011 par le Tribunal de Commaecklont de Marsan a verser a Landes Wood Tradasg d
dommages-intéréts de 4,4 M€ avec demande d’exécptavisoire.

La société Forestiere de Gascogne a fait appelugement sur le fond et obtenu en référé la susperds
I'exécution provisoire.

La Cour d’'Appel de Pau a ramené la condamnatio® 3& par décision du 9 novembre 2012.

La société s'est acquittée de sa condamnation dgBi®, condamnation qui figurait dans les autressifa
courants pour 0,9 M€ au 31 décembre 2012.

Par une décision du 16 juin 2014, la Cour de Cassatcassé et annulé l'arrét du 9 novembre 201@nebyé les
parties devant la Cour d’Appel de Pau.

Aucune provision n'est comptabilisée a ce titre8@yuin 2014.

12. - Autres produits et charges opérationnels

- \ ler Semestre ler Semestre
En milliers d'euros

2014 2013
(Dotations) de provision pour dépréciation des actifs
Reprises de provision pour dépréciation des actifs 116
(Dotations) / Reprises de provision pour restructuration et litiges 23 101
(Dotations) / Reprises de provision autres 246
Provisions et charges de restructurations (2 698) (2 888)
Plus-values, Moins-values nettes sur cession d'actifs (182) (63)
Autres produits et charges opérationnels (2 495) (2 850)

Les provisions et charges de restructurations cenmant principalement :
- en 2013 : les codts associés au plan d’adaptatiseffiectifs et de la capacité de production dans |
branche Bois pour 1,4 M€ et des honoraires liésradtructuration de la dette et aux cessionstee gour
0,6 M€
- en 2014 : des honoraires liés a la restructuratiola dette et du capital pour 1,9 M€
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13. — Résultat financier net

ler Semestre ler Semestre

En milliers d'euros 2014 2013
Produits d'intéréts et assimilés 1 10
Charges d'intéréts et assimilés (2 551) (3135)
Co(t de I'endettement net (2 550) (3125)
Produits (Charge) de change 6 (77)
Produits financiers des participations non consolidées

(Charges) produits de désactualisation (IAS 19) (261) (271)
Produits (charges) autres 18 (142)
Autres produits et charges financiers (237) (490)
Résultat financier net (2 787) (3615)

14. - Imp6ts sur le résultat

ler Semestre ler Semestre

En milliers d'euros 2014 2013
(Charges) Produits d'imp6t exigible (160) (145)
(Charges) Produits d'imp6t différé 352 246
Impét sur le résultat 192 101

Les déficits fiscaux du groupe d’intégration fisé@ncais dont la téte de groupe est Gascogne SAt pas été
activés sur le L semestre 2014 (comme en 2013) en raison de pégsede résultat qui ne permettraient pas de
les utiliser.

Aucun déficit au titre du résultat dd" semestre 2014 concernant les filiales étrangeiesté activé au °1
semestre 2014 en I'absence des perspectives devrabdite.
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15. - Parties liées

15.1. — Rémunérations et avantages octroyés

Les principaux dirigeants percoivent des rémund@matisous forme d’avantages au personnel a courteter
d’avantages accordés au personnel postérieurmplbeet de paiement fondés sur les actions. Lastages court
terme percus par les 5 principaux dirigeants seé&enés a 845 K€ au 30 juin 2014.

Les jetons de présence servis aux membres du Cdiseministration au cours du*1semestre 2014 s’élevent a
130 KE.

15.2. - Autres parties liées

Gascogne SA n'a entretenu, au cours disdmestre 2014, aucune relation de quelque nabé@ree soit avec les
dirigeants (autre que les émoluments ou jetonsé&gepce).
La société Electricité et Eaux de Madagascar, étiedt plus de 25 % du capital et des droits de vot

- afait une avance en compte courant de 6 M€ detj@012, dont 2,5 M€ ont été remboursés par Gascog

SA dans le cadre du remboursement du crédit de Meney et de I'avance actionnaire de 7,4 M€ en
septembre 2012. Cette avance bénéficie des ménmaktions que le Crédit de New Money : taux de
rémunération, garanties, échéancier de rembourgemen

- aracheté fin 2013 des dettes (1,4 M€) a I'unebdesjues du Groupe, ce qui a porté la dette du @roisp
a-vis ’EEM a 5,2 M€

Par ailleurs, il n'existe pas d'autres transactiense les parties liées qui soient significatigdeu conclues a des
conditions qui ne seraient pas des conditions delma

16 — Engagements hors bilan

La principale évolution des engagements hors hiéerits dans les états financiers consolidés dwigrgour
I'exercice clos le 31 décembre 2013 concerne ésmres cédées au factor.

Avec la mise en place de nouveaux contrats au diaigil 2014, les créances qui étaient auparavarites du
bilan sont désormais conservées au bilan (Voiralagraphe 10-1, point 9 —Mise en place de nouveauniats
factor) pour un montant de 51,8 M€ au 30 juin 204 un total du poste de 90,1 M€). Ces créanaameint en
garantie des financements apportées par le factor.

17 — Evénements postérieurs a la cloture

Les opérations de restructuration financiere ddele et du capital du Groupe qui se sont dérodée® le 9
juillet et le 19 septembre 2014 sont décrites dupsiragraphe 10-1 des présentes notes aux élateitrs.
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C. — RAPPORT DES COMMISSAIRES AUX COMPTES SUR LINFORMATION FINANCIERE
SEMESTRIELLE 2014

Rapport des commissaires aux comptes sur l'infdomdinanciere semestrielle 2014

Période du ler janvier 2014 au 30 juin 2014

Mesdames, Messieurs les Actionnaires,

En exécution de la mission qui nous a été confiéesptre Assemblée générale et en applicationatgdie L.451-
1-2 1l du Code monétaire et financier, nous avomgeéde a :

- I'examen limité des comptes semestriels consolidsumeés de la société Gascogne, relatifs ailadpédu
ler janvier 2014 au 30 juin 2014, tels qu'ils gomts au présent rapport ;

- la vérification des informations données danafgport semestriel d'activite.

Ces comptes semestriels consolidés résumés ostadies sous la responsabilité du Conseil d’adrivation. II
nous appartient, sur la base de notre examen Jich@éprimer notre conclusion sur ces comptes.

| — Conclusion sur les comptes

Nous avons effectué notre examen limité selon snas d'exercice professionnel applicables en Erada
examen limité consiste essentiellement a s'enireéaec les membres de la direction en charge dpects
comptables et financiers et & mettre en ceuvrerdeggures analytiques. Ces travaux sont moins ésequle ceux
requis pour un audit effectué selon les normesedioe professionnel applicables en France. Enétpesice,
I'assurance que les comptes, pris dans leur ensemblcomportent pas d’anomalies significativegmine dans le
cadre d’'un examen limité est une assurance modaadas élevée que celle obtenue dans le cadreadidit.

Sur la base de notre examen limité, nous n'avosisghave d'anomalies significatives de nature &temen cause
la conformité des comptes semestriels consolidasmés avec la norme IAS 34 - norme du référerfaRiS tel
gu’adopté dans I'Union européenne relative a ltinfation financiére intermédiaire.

Sans remettre en cause la conclusion expriméessiide nous attirons votre attention sur la note2«Rases
d’évaluation. » des comptes semestriels consolidésmeés qui expose la mise en ceuvre de la resttiotu
financiére telle que prévue dans le protocole deitiation conclu le 9 avril 2014.

Il — Vérification spécifique
Nous avons également procédé a la vérificationidi@smations données dans le rapport semestrietivte

commentant les comptes semestriels consolidés é&ssun lesquels a porté notre examen limité. N@wons pas
d'observation a formuler sur leur sincérité et lsamcordance avec les comptes semestriels consodémes.

Mérignac, le 23 septembre 2014 Bordeaux, le 23gdpte 2014
KPMG Audit IS Deloitte & Associés

Eric Juniéres Emmanuel Gadret

Associé Associé
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