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HSW RENFORCE SA STRUCTURE FINANCIERE EN REALISANT UNE
AUGMENTATION DE CAPITAL PAR VOIE DE PLACEMENT PRIVE
D'UN MONTANT DE 1,3 MILLION D’EURQOS

Paris, le 16 février 2018

Horizontal Software, éditeur de logiciels de nouvelle génération, annonce ce jour le succes d'une
augmentation de capital d’'un montant total de 1,3 million d’euros dans le cadre d’un placement
privé effectué conformément a l'article L.411-2 Il du Code monétaire et financier.

Cette levée de fonds permet a Horizontal Software de renforcer la structure financiere du groupe
et de financer son plan de croissance en vue de I'équilibre d’exploitation attendu au 4™ trimestre
2018. Horizontal Software entend notamment accélérer la transformation des utilisateurs
freemium de sa solution SaaS-App Yootalent vers le premium.

Le montant de I'opération s’éléve a 1 300 005 euros, prime d’émission incluse, par |'émission de
210 017 actions nouvelles, au prix unitaire de 6,19 euros, prime d'émission incluse, dans le cadre
d’une augmentation de capital avec suppression du droit préférentiel de souscription, au profit
d’investisseurs qualifiés, conformément a la 11¢ résolution approuvée lors de |'assemblée
générale ordinaire et extraordinaire du 27 juin 2017.

Le prix de souscription des actions nouvelles de 6,19 euros par action (prime d'émission incluse),
représentant une décote de 20% par rapport a la moyenne pondérée par les volumes des cours
de I'action de la Société sur le marché Euronext Growth Paris, au cours des vingt dernieres séances
de bourse. Ce prix résulte de la confrontation de l'offre et des demandes d’actions par les
investisseurs selon la technique dite de « construction accélérée du livre d'ordres », telle que
développée par les usages professionnels.

L'augmentation de capital a été réalisée par voie de placement privé, effectué uniguement aupres
de gestionnaires de portefeuille pour compte de tiers ou d'investisseurs qualifiés agissant pour
compte propre, conformément aux dispositions des articles L. 225-136 du Code de commerce et
L. 411-2 Il du Code monétaire et financier.

Les actions nouvelles porteront jouissance courante et seront assimilables aux actions existantes.
Elles seront cotées sur le marché d'Euronext Growth sur la méme ligne de cotation que les actions
existantes sous le code ISIN FR0013219367— ALHSW a compter du 20 février 2018.
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Les actions nouvelles ainsi émises représentent 11,3% du nombre total d’actions en circulation

avant reglement-livraison.

Al'issue du reglement-livraison, le capital d'Horizontal Software s'élevera a 2 063 998 euros divisé
en 2 063 998 actions d'une valeur nominale de 1 euro chacune contre 1 853 981 actions
actuellement en circulation. A titre indicatif, la participation d'un actionnaire détenant 1% du
capital social de la Société préalablement a I'émission serait portée a 0,90%.

A l'issue du réglement-livraison des opérations décrites ci-dessus, la répartition du capital de la

Société évoluera comme suit :

Actionnaires

Avant opération*

Aprés opération

Nb d'actions % du capital Nb d'actions % du capital

Fonds Truffle Capital 845 529 45,61% 845 529 40,97%
Holding Incubatrice 285 833 15,42% 285 833 13,85%
Internet et Mobile

Keren Finance 92 600 4,99% 181453 8,79%
;'Eg'r:‘egt'm”bat“ce 62 291 3,36% 151 144 7,32%
jg'calg'jj et Mandataires 85 795 4,63% 85 795 4,16%
Actions en propre 17 522 0,95% 18 493 0,90%
Flottant** 464 411 25,05% 495 751 24,02%
TOTAL 1 853 981 100,00% 2 063 998 100,00%

*Répartition du capital au 31 décembre 2017.
**A la date du présent communiqué de presse et a la connaissance de la Société, aucun actionnaire, autre
que ceux mentionnés dans le tableau ci-dessus, ne détient, seul ou de concert, plus de 5% du capital et des

droits de vote de la Société.

Conformément aux dispositions légales et réglementaires, le placement privé n’a pas donné lieu
a un prospectus soumis au visa de I’Autorité des marchés financiers.
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A PROPOS D’HORIZONTAL SOFTWARE

HORIZONTAL SOFTWARE, éditeur de logiciels du Capital Humain (HCM), commercialise une
solution logicielle innovante en mode Saa$S (2014) et SaaS-Apps (2016). Construite sur un
socle technologique ouvert avec une architecture Cloud, I'offre HSW adresse I’'ensemble
des thématiques de gestion du capital humain (hors paye) en passant par 'acquisition et la

gestion des talents a la planification optimisée des équipes et activités. Le groupe compte

aujourd’hui 84 collaborateurs et plus de 20 millions d’euros investis en R&D et adresse
500 000 collaborateurs gérés dans le monde.
HORIZONTAL SOFTWARE est coté sur Alternext (ISIN : FR0O013219367 - Mnémo : ALHSW)

Contact investisseurs : Contact presse :

Actus Finance & Communication Actus Finance & Communication
Anne-Pauline Petureaux Nicolas Bouchez
apetureaux@actus.fr nbouchez@actus.fr
0153673672 0153673674

Avertissements

Ce communiqué ne constitue pas et ne saurait étre considéré comme constituant une offre au public, une offre de
souscription ou comme destiné a solliciter l'intérét du public en vue d'une opération par offre au public dans un
quelconque pays.

Ce communiqué ne constitue pas une offre ou une sollicitation d'une offre de vente ou de souscription de valeurs
mobilieres en France. Les valeurs mobilieres, objet du présent communiqué, ne peuvent étre et ne seront pas offertes
au public en France ; ces valeurs mobilieres ne peuvent étre offertes en France qu’a des investisseurs qualifiés, chacun,
agissant pour leur propre compte, tels que définis et conformément aux articles L. 411-2 et D. 411-1 a D. 411-3 du
Code monétaire et financier.

Le présent communiqué est adressé et destiné uniquement (i) aux personnes qui sont en dehors du Royaume-Uni, (ii)
a des « investment professionals » au sens de I'article 19(5) du Financial Services and Markets Act 2000 (Financial
Promotion) Order 2005 (tel que modifié, I’« Ordonnance »), ou (iii) @ des personnes entrant dans le champ d’application
de I'article 49(2)(a) a (d) (« high net worth companies, unincorporated associations, etc. ») de I'Ordonnance (toutes
ces personnes étant désignées ensemble comme les « Personnes Concernées »). Ce communiqué est adressé
uniquement a des Personnes Concernées et aucune personne autre qu’une Personne Concernée ne doit utiliser ou se
fonder sur ce communiqué. Tout investissement ou activité d’investissement auquel le présent communiqué fait
référence n’est accessible qu’aux Personnes Concernées et ne devra étre réalisé qu’avec des Personnes Concernées.

Ce communiqué a été préparé sur la base du fait que I'offre des valeurs mobiliéres objet de ce communiqué sur le
territoire de tout Etat Membre de I'Espace Economique Européen (“EEE”) (chacun étant dénommé “Etat Membre
Concerné”) sera réalisée dans le cadre d’une dispense a I'obligation de publier un prospectus au titre de la Directive
Prospectus, telle que transposée dans I'Etat Membre Concerné. Par conséquent, toute personne offrant ou ayant
I'intention d’offrir dans I'Etat Membre Concerné les valeurs mobilieres qui font I'objet du placement privé envisagé
dans ce communiqué ne pourra le faire que dans des circonstances ne faisant naitre aucune obligation pour Horizontal
Software ou pour le Chef de File et Teneur de Livre en charge du placement des valeurs mobilieres, objet du présent
communiqué, de publier un prospectus en vertu de I’Article 3 de la Directive Prospectus, tel que modifié par la Directive
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Prospectus Modificative (2010/73/UE) en relation avec cette offre. Ni Horizontal Software ni le Chef de File et Teneur
de Livre en charge du placement des valeurs mobiliéres, objet du présent communiqué, n’ont autorisé, ni
n’autoriseront, la réalisation de toute offre des valeurs mobilieres, objet du présent communiqué, dans des
circonstances faisant naitre une obligation pour Horizontal Software ou le Chef de File et Teneur de Livre de publier un
prospectus dans le cadre de cette offre.

Ce communiqué est une communication a caractére promotionnel et ne constitue pas un prospectus pour les besoins
des mesures applicables transposant la Directive 2003/71/EC.

Ce communiqué ne constitue pas une offre de valeurs mobiliéres aux Etats-Unis ou dans tout autre Etat. Les valeurs
mobilieres ne pourront étre vendues ou offertes aux Etats-Unis en I'absence d’enregistrement ou de dispense
d’enregistrement au titre du U.S. Securities Act de 1933, tel que modifié. Horizontal Software n’a pas I'intention
d’enregistrer I'offre mentionnée dans le présent communiqué ou une partie de cette offre aux Etats-Unis ni d’effectuer
une quelconque offre publique de valeurs mobilieres aux Etats-Unis. Ce communiqué ne peut pas étre diffusé aux Etats-
Unis.

La diffusion de ce communiqué dans certains pays peut constituer une violation des dispositions légales en vigueur. Ce
communiqué ne peut pas étre diffusé aux Etats-Unis, au Canada, en Australie ou au Japon. Les informations contenues
dans ce communiqué ne constituent pas une offre de valeurs mobilieres au Canada ou au Japon.

Enfin, le présent communiqué peut étre rédigé en langue frangais et en langue anglaise. En cas de différences entre les
deux textes, la version francaise prévaudra.



