Calb.asse

GROUP

Connecting Things for
a Smarter Home

DIO Chacon

connected home

HIGH-END STREAMING & HIFI SMARTHOME SECURITY & ELECTRICITY



1| ATTESTATION DE LA PERSONNE RESPONSABLE DU RAPPORT ANNUEL 4

2| RAPPORT DE GESTION 5
2|1 Informations sur la vie €conomique dU GTOUPE .......cccveerurierieeriierieenieereeesireesreesereesseessseesseessseessseenssens 5
2.1.1 Description des activités AU GTOUDE .............ccueeeueeiiieeie e et sae et e staeesaae e staeesseeseaeeeees 5
2.1.1.1  Exposé des réSultats du GrOUPE ................ccccociiiiciiiiiiieiiniee sttt 6
2.1.1.2  Progres réalisés et diffiCultés FENCONIFEES .............c..ccooviaiuiiiieiieeiieee et 6
2.1.1.3  Situation et évolution de l'activité du Groupe au cours de l'exercice écoulé.................cccccocvuvennnn... 7
2.1.1.4  Exposition des entreprises comprises dans la consolidation aux risques de prix, de crédit, de
LIQUIAITE ©F @ TFESOTOIIC ..ottt et et e bt e et e et e et e e st e e enseeesbeeansaeestaeenseesnsaeenseennseas 8
2.1.1.5 Activité en matiére de recherche et dévelopPEmeEnt .................cccccevevcieiiuieeiieiiieeee st 9
2011060 SUCCUFSALES.........ooeeeeeeeeeee ettt ettt ettt st e he et e bt e bt et e eateeae e st eneanaes 9
2.1.1.7  EICMENLS JUFIAIQUES ...........ccuoeieeeeieiiie ettt ettt ettt et ens 10
2.1.2 EVENEMENLS POSI-CIOTUFE ...........oieee ettt 10
2.1.3 PrINCIPAUX fACIEUFS A@ VISQUES ..........ocuveeeeeeeeiiieeiie ettt tte et e e tae e tae e saeeteeesaeetaeenseeenseas 11
2.1.4 Situation prévisible et perspectives d’ AVENIT............c...ccceivueecieiiieeeiieeiieecieesree e e e e svee e 11
2|2  Présentation des informations fINANCIETES. .......eeevieiriieriiieiiieeiiesieeeteesieeeteesreeebeesbeessbeesbeessseesnseensseas 12
2.2.1 Analyse des cOMPIES COMSOLIACS ..............cocoueiiiiiiiiii ettt 12
2.2.1.1  Analyse du cOmpte de réSUILAL................cc.ccooioiiiiiiieieeieee ettt 12
2.2.1.2  ANGIYSE AU DIIAN............cc.ooieieeee ettt 14
2.2.2 FInancement di GFOUPE................ccceeiuiaeieeeiieeee et eeteeetae et ettt e sae e taeeseeetaeensaeentaeenseeenseas 15
2.2.2.1  Tableau de fINANCEMENL ..............cc.ccccueeeiieiiieeie e eee et sie ettt stae e taeestae et eetae e taeetseessaeesseans 15
2.2.2.2  Crédit d’IMPOt RECHEICRE ...........c.coeeuei ettt ettt et e e et e e taeeteeesnaeeaaeens 16
2.2.2.3  SubVentions d’INVESHISSEMIENL .................ccoicueiuiaeieieetee et ettt ettt ettt ee et e et e et e steebeenseenaeeeeeenes 16
2.2.2.4  Avances remboursables et SUDVENIIOMNS .................cccccueiiiiiieiieiiie ettt 16
2.2.2.5  EMPrunts OBLIGAAIFES .............c.ccoociiiiiiiiiiiiiiiiiiiie ettt ettt 17
2.2.2.6  Emprunts et découverts bancaires et Endettement Net .................ccceeeeeecvesciianiieniiieeieenieeseeenieens 21
2.2.2.7  THESOFEFIC ...t ettt ettt ettt ettt ene e 23
2.2.3 Informations financieéres concernant Ia SOCIGLE ...............ccoovvueeiciieeiuieiiieiie e 24
2.2.3.1 Résultat de la Société et proposition d’affectation du résultat...................ccccceveveniininiiniiivnonennenn. 24
2.2.3.2 DUEVIAERAES..........c..ooeeeeeeee e ettt ettt ns 24
2.2.3.3  Dépenses somptuaires et charges non déductibles fiscalement ...................c..cccocouuvmnvienceencreiennenne. 24
2.2.3.4  Le capital (tableau de synthése de I’historique des opérations sur le capital) ............c....cc.coveeue... 24
2.2.3.5 Délais de paiement ClIents €t fOUFNISSCUTS .........ccveercueerieesreesiieanreesieeesteesseeesseessseasseensseesseenseeans 25
2.2.3.6  Tableau des résultats des 5 derniers @XerciCes ................ccuvumerieiiieiieeieie et 26
2.2.3.7  PFOLS INIEFOIIFEDVISES ...ttt ettt ettt ettt ettt et et et e et e s e et 26
2.2.3.8 Ajustement des bases de CORVErSION de LIlTeS................ccoccueeiiiiiiiiieiieee et 26
213 GouVernement d’ENLIEPIISE. ....ccuerrirueruerierieeitetententesteete et ett et etetestesbesteebeeaeeas et ebenbesaesbesbeebeeseensenaeneenrenae 27
2.3.1 Le Conseil d’adminiStration. .................ccouiuiiiiiiiiiie ittt 27
23.2 LS COMUIIES ...ttt et ettt ettt ettt ettt e et 28
233 LG DiFECHION ...ttt et ettt 28
2.34 Mandat des COMMISSAIFES AUX COMPLES...........cc.ceeeeueeauieiiiee et ete ettt ae e eeae e e 29
2.3.4.1 Commissaires aux COMPLES LIHULAIIES .............c..ccoociiiiiieiieeiee ettt 29
2.3.4.2  Commissaires aux COMPLes SUPPICANLS .............c.c.cccoeueiieiiaiieii ettt 29
235 Gouvernance de 1 SOCIGIE.................ccoooieeiiiiiieee ettt 30
2.3.6 Prévention du blanchiment d’argent et du financement du terrorisme.................cccoccevceevvenieencnnnn. 31

2|4  Informations relatives aux titres de 12 SOCIELE ........coeeriiiriiiiiiiiiiiiieeeeee e 32



2.4.1 ACHONTAFIAL ...ttt e e e ettt e e e e ae e e e e e eeaas 32

2.4.2 Informations relatives aux iNStrUMENtS AIIULILS ...........cccoovvvieiiieeiii ettt 32
2.4.2.1 Obligations convertibles en actions assorties de bons de souscription d'actions (OCABSA)........... 32
2.4.2.2  Obligations Convertibles Echangeables en Actions Nouvelles ou Existantes (OCEANE)................ 33
2.4.2.3  Bons de Souscription de Parts de Créateur d’Entreprise (BSPCE) et Bons de Souscription d’Actions
(BSA) 33

2.4.2.4  Attribution ratuite d'ACIIONS ............c..ccvueeviieiiieeie ettt ete et et stae e e e stte e taeetaeensaeesseen 33
24.3 Franchissement de SEUIL...................cccccueoueriiiiiiiiiiiieieeeee et 34
244 ACtionnariat des SALAFIES.................cc.cocoiiiiiiiiiiieieicieiie e e 34
245 Opération sur les titres de 1a SOCILE ................c.ccccuiviriiiiiiiiiiiiiiieeee et 34
24.6 Opérations réalisées par les dirigeants sur les titres de la SOCI€té...............ccoccovveniiiiniiniinncnnanns 35
24.7 Prises de participation et prises de CONIIOLe. ................ccccuvioeeiiiiiiieiiese et 35
248 AULOCORIFOL..........ceoeiiiieieee ettt 35
2.4.9 Aliénation d'actions et pArtiCIPALIONS CTOISEES............c.eervierereesieeesieeeieeeeeesiteesaeessaeesaeessaeasseensseans 35

3| RAPPORT DU CONSEIL D’ADMINISTRATION SUR LE GOUVERNEMENT D’ENTREPRISE

35
3|1 Liste des mandats et fonctions exercés dans toute société par chaque mandataire social durant l'exercice
35
312 Conventions TEGIEMENTEES .......cccueiecuieiiiieeiieeieeeieeeteeeteesteeeteesbeeesbeesbeessseessseessseesnsaeasseesssesssseesseesssens 37

3|3  Tableau récapitulatif des délégations en cours de validité accordées par I'Assemblée Générale des

ACTIOTINAITES +...vettetieteete ettt ettt ettt et et e e sbte st e e bt ea bt es b e ebteeb e e bt em bt eateeaeese e e e bt e sbe e bt eabeesbeeb e e b e e bt embeenbesatesbeenbeenseenee 37
314  Modalité d'exercice de l1a direction ZENETale. .........ccccviririririiiiiinieniereeeeeeeeee e 41
4| COMPTES CONSOLIDES POUR P’EXERCICE CLOS LE 31 DECEMBRE 2020...........ccceeeereeueee 42
5] COMPTES SOCIAUX POUR PEXERCICE CLOS LE 31 DECEMBRE 2020 123
6| RAPPORTS DES COMMISSAIRES AUX COMPTES 167
6|1 Rapport des Commissaires aux comptes sur les comptes COnSOlides ..........cveerrirriieriieiieeecieeiieeeiieens 167
6|2  Rapport des Commissaires aux comptes sur les comptes annuels .........ccceccveeecveeriienieenieenieeneeeneeene 172
6|3  Rapport spécial des Commissaires aux comptes sur les conventions réglementées .........cc.ccceeevereennenne. 177
7| Informations générales 180
711 Carnet de I'aCIONNAITE .....c..eeverueeuiiiiieriertinteeie ettt sttt ettt sttt s ebt et et et sttt ebe b et enaenteneeenes 180

A €03 11 1o TP 181



1 | ATTESTATION DE LA PERSONNE RESPONSABLE DU RAPPORT ANNUEL

«J atteste, a ma connaissance, que les comptes sont établis conformément aux normes comptables applicables et

donnent une image fidéle du patrimoine, de la situation financiere et du résultat de la Société et de I’ensemble des
entreprises comprises dans la consolidation, et que le rapport de gestion ci-joint présente un tableau fideéle de
l’évolution des affaires, des résultats et de la situation financiere de la Société et de |’ensemble des entreprises
comprises dans la consolidation et qu’il décrit les principaux risques et incertitudes auxquels elles sont
confrontées »

A Montpellier, le 15 avril 2021

Monsieur Alain Molinié
Président Directeur Général



2 | RAPPORT DE GESTION

Dans le présent rapport et sauf indication contraire :

21

2.1.1

Les termes la « Société » ou « Cabasse Group » désignent la société anonyme Cabasse Group au capital
de 2.531.816 euros dont le siége social est situé 93 place Pierre Duhem - 34000 Montpellier, France,
immatriculée au Registre de Commerce de Montpellier sous le numéro 450 486 170 ;

Le terme le « Groupe » renvoie a la Société et a I’ensemble des sociétés rentrant dans son périmetre de
consolidation.

Informations sur la vie économique du Groupe

Description des activités du Groupe

Cabasse Group (ex AwoX), est un groupe européen pure-player des technologies et des objets connectés dédiés a
I’univers du Smart Home (Maison intelligente) crée en 2003 par Messieurs Alain Molinié et Eric Lavigne.

Dédié aux technologies d’interconnectivité des produits de la maison, le Groupe a participé, depuis ses débuts, a
1’¢élaboration, la normalisation et la certification des standards, cceur de la maison connectée d’aujourd’hui (DLNA,
UPnP, BlueTooth, OCF...) soit en tant que membre actif des comités de certification, soit en tant que membres du
Board et des organes de direction.

Aprés avoir réalisé une introduction en bourse au mois d'avril 2014, la société Cabasse Group (ex AwoX) a procédé
a deux acquisitions :

La société Cabasse, fondée en 1950, et acquise fin 2014, qui propose I'une des gammes de produits les
plus étendues du marché de la Haute-Fidélité. Dotée d’un savoir-faire mondialement reconnu dans le
domaine de I’acoustique, les synergies évidentes avec Cabasse Group (ex AwoX) ont permis de marier
excellence acoustique et maitrise compléte des technologies de connectivité (streaming) pour batir des
produits uniques.

Le groupe belge Chacon, acquis fin 2018, qui propose (i) une trés large gamme de 1.500 produits,
composée d’une gamme compléte de produits domotiques sous marque Dio (protocole radio devenu un
standard du marché) pour le confort de I’habitat (prises, interrupteurs, commande de volet roulant,...), de
produits de Vidéo-sécurité (caméras, visiophones, équipements de vidéosurveillance, alarmes ...), et
aussi de produits électriques plus traditionnels. La sociét¢ CHACON DiO bénéficie a la fois des derniéres
innovations technologiques de Cabasse Group en terme de technologies de connectivité mais aussi de son
infrastructure industrielle, afin de lui permettre de se développer en leader européen de la Smart Home.

Plus récemment en septembre 2020 et apres avoir créé, ex-nihilo, un acteur majeur de 1’éclairage connecté, avec
des Millions de produits vendus sous la marque AwoX lighting, le Groupe a cédé cette division devenue non
stratégique en termes de taille critique (représentant 8% du CA et 3% des actifs) au groupe autrichien Eglo
Leuchten, leader européen des luminaires.

Le Groupe est présent sur les segments les plus dynamiques du marché de la Smart Home :

L’audio haute-fidélité sous la marque Cabasse,
La domotique et solutions pour le confort de la maison sous la marque DIO,
Les équipements vidéo/sécurité et accessoires électriques sous la marque Chacon.

Cabasse Group présente une forte complémentarité de ses marques, une synergie technologique basée sur sa
plateforme logicielle Smart Home Business Platform, et une combinaison de savoir-faire produits, industriels et
commerciaux, avec pour ambition de démocratiser la maison intelligente aupres des foyers.



Cabasse Group bénéficie d une organisation mondiale établie, avec une présence en France (Montpellier et Brest),
Belgique (Bruxelles), Etats-Unis (Menlo Park) et une filiale industrielle a Singapour ainsi que d’un effectif d’une
centaine de collaborateurs.

Cabasse Group a été reconnue a plusieurs reprises parmi les sociétés French Tech en hyper croissance'.

2.1.1.1 Exposé des résultats du Groupe

Le 14 septembre 2020, Cabasse Group a finalisé la cession en numéraire de 100% des titres de la société AwoX
Lighting, regroupant les activités retail de lighting connecté (hors accords opérateurs), au groupe autrichien Eglo
Leuchten Gmbh. La filiale cédée est déconsolidée des comptes du Groupe depuis de cette date. En conséquence,
le chiffre d’affaires consolidé exclut ce périmetre cédé a compter du 14 septembre 2020.

) . 4eme 4eme Variation a Variation a
Données consolidées en K€ 2019 2020

" N . trimestre trimestre ~ Variation périmétre Variation périmétre
(non auditées) - Normes frangaises 12 mois 12 mois
2019 2020 constant constant

Chiffre d’affaires 9724 9 832 +1% +9% | 30710 29777 -3% -1%
Chacon & DIO Home 5871 5 845 0% 0% | 20648 18 865 -9% -9%
Cabasse Audio 2 675 3487 +30% +30%| 6334 8116 +28% +28%

-58¢ 0, 750 _150
AwoX . Home & 1178 499 58% 0% 3728 2796 25% 15%
Technologies

Au 4% trimestre de son exercice 2020, Cabasse Group a réalisé un chiffre d’affaires consolidé de 9,8 M€ en
progression de +9% par rapport au 4éme trimestre 2019 a périmetre comparable. En intégrant I’impact de la cession
des activités retail de lighting connecté (hors accords opérateurs), le chiffre d’affaires du 4éme trimestre est en
progression de +1%.

Le trimestre a notamment été¢ marqué par des ventes records pour la division Cabasse Audio, a prés de 3,5 M€ en
croissance de 30%, portées par le succes confirmé de 1’enceinte connectée THE PEARL AKOYA et le lancement
commercial réussi en fin d’année du nouveau caisson de basse actif connecté, THE PEARL SUB.

Sur I’ensemble de ’exercice 2020, le chiffre d’affaires du Groupe s’est établi a 29,8 M€, stable a périmétre
comparable (-0,7%), ce qui constitue une solide performance au regard de la crise sanitaire qui a occasionné deux
mois de fermeture partielle ou totale des enseignes de la GSB (Grande Surface de Bricolage) et GSS (Grande
Surface Spécialisée) pendant le confinement.

2.1.1.2  Progrés réalisés et difficultés rencontrées

Point sur la Pandémie Covid-19

Conformément aux prescriptions des gouvernements des pays dans lesquels le Groupe dispose d’une présence
physique, Cabasse Group a mis en ceuvre les mesures de précaution nécessaires pour sécuriser ses collaborateurs,
contribuer a freiner la propagation du virus, et minimiser I’impact de la situation sur son activité.

Les collaborateurs de 1’entreprise pour lesquels cette disposition était possible ont travaillé a distance et des régles
sanitaires strictes ont été€ suivies sur les sites de la société Cabasse a travers le monde. De sus, certaines personnes
ont pu bénéficier de mesures de chomage partiel, de télétravail ou encore d’aménagements spécifiques dans leurs
horaires de travail.

!'Source : https://www.montpellier3m.fr/presse/201609131034-13589




Le plan de continuité d’activité a été mis en ceuvre visant a assurer le maintien de I’activité, tant en termes de
livraison de produits qu’en termes de support clients.

Pour I’ensemble de 1’exercice 2020 et a cette date en 2021, la pandémie de Covid-19 :

- n’apaseud’impact significatif sur I’activité de la société Cabasse Audio qui a réalisé un chiffre d’affaires
en hausse de 8% au cours du 1¢ semestre 2020 malgré deux mois de fermeture totale ou partielle de la
distribution, et un chiffre d’affaires total de 8.116K€ en 2020, en hausse de 28% par rapport a 2019
(6.334K€) ;

- aeuunimpact sur I’activité de la société Chacon & DIO Home qui a réalisé un chiffre d’affaires en baisse
de 21% au cours du 1 semestre 2020 du fait des deux mois de fermeture totale ou partielle de la
distribution, et malgré une amélioration au cours du 2°™ semestre 2020, un chiffre d’affaires total de
18.865K€ en 2020, en baisse de 9% par rapport a 2019 (20.648K€)

En ce qui concerne les stocks, la fermeture des usines chinoises en début d’année 2020 a occasionné des retards
de production de 1'ordre de 4 4 6 semaines en début d’année, mais

- sans impact significatif pour la société Cabasse qui disposait, des janvier, de stocks représentant plus de
6 mois d'activité,

- avec quelques perturbations au cours du 2°™ semestre 2020 pour la société Chacon DIO & Home en ce
qui concerne les livraisons de produits,

Nos plateformes logistiques, basées au Havre (France) et a Herstal (Belgique) sont restées opérationnelles et ont
assuré les flux in & out de marchandises.

Enfin, Cabasse Group a fait appel aux mesures de chomage partiel et a considéré prudent et utile de bénéficier des
dispositifs financiers d’aides aux entreprises, dont le Prét Garanti par 1’Etat (05/2020), le report des échéances
d’emprunt pour une durée de 6 mois et les reports temporaires de paiement de cotisations fiscales et sociales (04
et 05/2020).

Confirmation des objectifs de rentabilité 2020 : EBITDA en progression significative et positif sur I’exercice

Passé le choc de la crise sanitaire, le Groupe a renoué avec une croissance soutenue au 2" semestre (+14% a
périmetre comparable), plus conforme a ses ambitions de développement a moyen terme.

Au-dela de la gestion de la crise sanitaire tout au long de 1’année, le Groupe a finalisé en 2020 les derniéres actions
d’intégration de Chacon : mise en ceuvre d’un nouveau SI (systéme d’information) unifié¢ permettant de traiter les
flux de fagon optimisée, intégration des technologies Cabasse Group dans les gammes Confort-Domotique et
Sécurité (vidéo protection) permettant d’accroitre la valeur ajoutée des produits et accélération des synergies
industrielles (rationalisation des achats et unification des process de développement produits et de qualité en
s’appuyant sur les équipes basées a Montpellier et & Singapour).

Cabasse Group confirme I'amélioration de sa marge d'EBITDA, avec une progression significative de la rentabilité
au 2" semestre 2020 par rapport au 1 semestre portée par (i) un mix produit plus favorable au sein des divisions
Cabasse Audio et Chacon & DIO Home, (ii) la cession des activités retail de lighting connecté déficitaires et
(ii1) la montée en puissance des synergies industrielles et commerciales pour I’ensemble du Groupe.

Cette progression soutenue de la rentabilité au 2" semestre 2020, qui permettra au Groupe d’afficher un EBITDA
largement positif sur I’ensemble de I’exercice, sera accompagnée d’une solide génération de cash-flow.

2.1.1.3 Situation et évolution de I'activité du Groupe au cours de l'exercice écoulé

Activité par division

La division Chacon & DIO Home, qui a réalisé un chiffre d’affaires de 18,9 M€ en repli de -9%, a été la plus
pénalisée par la crise sanitaire et la fermeture des points de vente physiques pendant prés de deux mois au 1¢
semestre. L’impact de ces fermetures, qui ont représenté un manque a gagner de plus de 2 M€ de chiffre d’affaires,



a été partiellement rattrapé au 2" semestre qui s’est inscrit en progression de +3% (vs. -21% a D’issue du 1°
semestre 2020).

Ce rebond de activité au 2™ semestre a été particuliérement soutenu sur les nouveaux produits technologiques
innovants pour la Smart Home (prises électriques connectées hybrides, caméras [P Wi-Fi, sonnettes sans-fil
connectées, etc.). Dans le détail, les segments Confort-Domotique et Sécurité (vidéo protection) ont connu des
croissances soutenues, respectivement de +25% et +21% au 2" semestre, alors que les foyers consacrent
actuellement une part plus importante de leur budget a I’aménagement et I’équipement de leur habitation. Au-dela
de ces taux de croissance supérieurs, ces segments contribuent également a 1’accroissement des marges de la
division grace aux innovations technologiques apportées depuis 24 mois (connectivité smartphone, contrdle a la
voix, application Cloud, etc.). A I’inverse, le segment historique des équipements €lectriques, moins rentable, s’est
inscrit en recul de -18% au 2™ semestre, sous I’effet de la politique d’optimisation des marges mise en ceuvre par
le Groupe.

La division Cabasse Audio a réalisé un 4°™ trimestre record en termes de ventes (+30% de croissance trimestrielle
par rapport au 4°™ trimestre 2019), malgré la fermeture des points de vente physiques pendant plusieurs semaines
en France au mois de novembre lors du 2™ confinement. Sur I’ensemble de I’exercice, le chiffre d’affaires de
Cabasse Audio s’est ¢levé a 8,1 M€, en progression de +28%.

Au succes de la gamme d’enceintes connectées actives haute-définition THE PEARL tout au long de I’année est
venu s’ajouter le lancement particuliérement réussi au 4°™ trimestre du 1° caisson de basses actif connecté 2.1 de
la marque, THE PEARL SUB, qui offre une amplification supplémentaire aux audiophiles amateurs d’enceintes
Cabasse séparées (103, Riga 2 et Baltic 5) et une touche de modernité pour connecter les enceintes a tous les
services de streaming haute résolution.

Enfin, la division AwoX Home & Technologies a réalisé un chiffre d’affaires annuel de 2,8 M€, en recul de -25%
du fait de I’évolution du périmetre (-15% a périmétre constant). Cédées et déconsolidées depuis mi-septembre
2020, les activités retail de lighting connecté (hors accords opérateurs) ont représenté 1,7 M€ de chiffre d’affaires
consolidé sur I’exercice. Cette division est désormais pleinement recentrée sur la commercialisation de solutions
de connectivité et de la plateforme logicielle connectée et sécurisée Smart Home Business Platform a destination
des industriels et opérateurs.

2.1.1.4 Exposition des entreprises comprises dans la consolidation aux risques de prix, de crédit,
de liquidité et de trésorerie

Risque lié a 1a pandémie de Covid-19
Cfinfra 3.1.1.2
Risques de prix et de change

Le Groupe exerce ses activités a I’international et est donc sujet au risque de prix et change provenant de différentes
expositions en devises autres que 1’Euro, la monnaie fonctionnelle et de présentation de la société-meére.

Le résultat opérationnel, ainsi que les actifs des entités américaine et singapourienne, sont soumis aux fluctuations
des cours de change, essentiellement aux fluctuations de la parité euro/dollar US et euro/dollar SGP.

En ce qui concerne le risque de change, et notamment Euros/USD, le Groupe a mis en ceuvre une couverture de
change afin de couvrir ses achats en USD partiellement ou en totalité a 12 mois.

En ce qui concerne le risque de prix, le Groupe est en relation étroite et permanente avec ses fournisseurs de
production et i) passe des ordres d’achats 6 a 9 mois a 1’avance, ii) dispose de stocks minimums permettant de
faire face aux risques de retards et de transports, iii) revoit les prix de vente de ses produits de maniére annuelle
avec ses principaux clients, iv) peut étre exposé au risque de fluctuation des composants électroniques et des
matiéres premieres.



Risque de crédit

Le risque de crédit est géré a I’échelle du Groupe. Le risque de crédit provient de la trésorerie et des équivalents
de trésorerie, des instruments financiers dérivés et des dépots aupres des banques et des institutions financiéres,
ainsi que des expositions liées au crédit clients, notamment les créances non réglées et les transactions engagées.
Le risque de crédit li¢ a la trésorerie, aux équivalents de trésorerie et aux instruments financiers courants n’est pas
significatif au regard de la qualité des institutions financiéres co-contractantes.

Le risque de crédit clients fait I’objet d’un suivi individualisé par la direction, et donne lieu, pour une partie des
créances export, a la souscription d’une couverture d’assurance adaptée.

Risque de liquidité et de trésorerie

Sur la base de prévisions réguliérement mises a jour, la direction du Groupe suit ses besoins de trésorerie afin de
s’assurer que la trésorerie a disposition permet de couvrir les besoins opérationnels et d’investissement.

Risque sur le capital

Dans le cadre de la gestion de son capital, le Groupe a pour objectif de préserver sa continuité d’exploitation afin
de servir un rendement aux actionnaires, de procurer des avantages aux autres partenaires et de maintenir une
structure du capital optimale afin de réduire le colt du capital.

2.1.1.5 Activité en matiére de recherche et développement

Les projets de développement sont inscrits a ’actif du bilan lorsque la Société estime qu’ils ont de sérieuses
chances de réussite commerciale, qu’elle a I’intention et les moyens de les achever et qu’elle peut évaluer de fagon
fiable les dépenses attribuables au projet au cours de son développement.

Ils sont portés a 1’actif du bilan lorsque les six critéres généraux définis par 1’article 212-3 du Plan Comptable
Général sont remplis :

- La faisabilité technique nécessaire a I’achévement de I’immobilisation incorporelle en vue de sa mise en
service ou de sa vente ;

- L’intention d’achever I’'immobilisation incorporelle et de 1’utiliser ou de la vendre ;

- La capacité a utiliser ou a vendre I’immobilisation incorporelle ;

- La capacité de I'immobilisation incorporelle a générer des avantages économiques futurs probables

- La disponibilit¢ de ressources (techniques, financiéres et autres) appropriées pour achever le
développement et utiliser ou vendre I’immobilisation incorporelle ;

- La capacité a évaluer de fagon fiable les dépenses attribuables a I’immobilisation incorporelle au cours
de son développement.

Le Groupe capitalise et amortit les frais de développement sur 3, 5 ou 7 ans pour les versions initiales des
innovations.

Le Groupe a enregistré au titre de l’exercice 2020 de la production immobilisée relative aux colts de

développement s’élevant a la somme de 1.348K€ (942K € pour la société Cabasse Group, 370K€ pour la société
Cabasse et 36K€ pour la société Chacon)

Ces frais de développement sont valorisés en tenant compte des charges de personnel affectées au développement
des programmes et des frais d’études, de propriété intellectuelle et de consommables engagés sur les projets.

2.1.1.6 Succursales

Néant.



2.1.1.7 Eléments juridiques

Lors de sa réunion en date du 3 février 2020, le Conseil d’administration a constaté une augmentation de capital
d'un montant nominal de 147.086,50 euros par émission de 588.346 actions ordinaires, résultant de la conversion
de 182 OCA 2 intervenues au cours de l'exercice 2019 au titre du contrat de financement conclu avec Negma
Group Ltd (se référer au paragraphe 3.2.2.5). Le capital social a ainsi été porté a 2.361.442,50 euros.

Lors de sa réunion en date du 17 avril 2020, le Conseil d’administration a constaté une augmentation de capital
d'un montant nominal de 128.315,75 euros par émission de 513.263 actions ordinaires, résultant de la conversion
de 136 OCA 2 au titre du contrat de financement conclu avec Negma Group Ltd (se référer au paragraphe 3.2.2.5).
Le capital social a ainsi été porté a 2.489.758,25 euros.

Lors de sa réunion en date du 15 mai 2020, le Conseil d’administration a constaté une augmentation de capital
d'un montant nominal de 42.058 euros par émission de 168.232 actions ordinaires, résultant de la conversion de
38 OCA 2 au titre du contrat de financement conclu avec Negma Group Ltd (se référer au paragraphe 3.2.2.5). Le
capital social a ainsi été porté a 2.531.816,25 euros.

Lors de 1'Assemblée Générale du 26 juin 2020, les actionnaires de la Société ont approuvé 'opération d'apport
partiel d'actif par la Société de sa branche d'activité retail de lighting connecté (hors accords opérateurs) a une
société nouvellement constituée, baptisée AwoX Lighting et détenue & 100% par AwoX, sur la base d'une
valorisation de 3,0 M€.

Cet apport constituait la premiere étape en vue de la cession de cette branche d'activité au groupe autrichien Eglo
Leuchten GmbH ("Eglo"), leader européen dans la fabrication et la distribution de luminaires, consécutivement a
la signature d'un SPA (share purchase agreement - contrat de cession d'actions)?. La réalisation de la cession en
numéraire de 100% des titres de la société AwoX Lighting pour un montant de 3 M€ en numéraire au groupe Eglo,
est intervenue le 11 septembre 20203,

Lors de sa réunion en date du 29 juillet 2020, le Conseil d'administration, faisant usage de la délégation de pouvoirs
consentie par I'Assemblée Générale Mixte du 29 juillet 2020, a décidé de procéder au transfert de la cotation des
titres de la Société sur le marché Euronext Growth Paris. Ce transfert est devenu effectif a compter du 30 septembre
20204,

Lors de cette méme réunion, le Conseil d'administration, faisant usage de la délégation de pouvoirs consentie par
'Assemblée Générale Mixte du 29 juillet 2020, a décidé de procéder au regroupement des actions composant le
capital social, a raison de 4 actions anciennes de 0,25 euro de valeur nominale pour 1 action nouvelle de 1 euro de
valeur nominale. La premiére cotation des actions de la Société regroupées est intervenue le 17 septembre 2020°.

Enfin, lors de cette méme réunion, le Conseil d'administration a constaté la caducité de 10.937 BSCPCE 2017-1.

Lors de sa réunion en date du 11 septembre 2020, le Conseil d’administration, faisant usage de la délégation de
pouvoirs consentie par I'Assemblée Générale Mixte du 26 juin 2020, a décidé de modifier la dénomination sociale
de la Société et ainsi d'adopter comme nouvelle dénomination sociale "Cabasse Group".

2.1.2 Evénements post-cloture

La société Cabasse a souscrit au mois de février 2021 un prét garanti par 1’Etat a hauteur de 600K Euros.

Lors de sa réunion en date du 4 février 2021, le Conseil d'administration a pris acte de la caducité de 6.399 BPCE
2017-1 et de 10.260 BSPCE 2017-2.

2 Qe référer au communiqué de presse de la Société du 18 mai 2020

3 Se référer au communiqué de presse de la Société du 14 septembre 2020
4 Se référer au communiqué de presse de la Société du 28 septembre 2020
5 Se référer au communiqué de presse de la Société du 17 septembre 2020



Lors de cette méme réunion, le Conseil d'administration a décidé d'attribuer gratuitement 45.217 actions ordinaires
de la Société au profit de mandataires sociaux et de membres du personnel salari¢ de la Société sous condition
suspensive de la renonciation par ceux-ci au bénéfice de la totalité de leurs BSPCE 2017-1 (269.946 BSPCE). 1l
est précisé (i) que sur ces 45.217 actions gratuites, 6.509 ont été attribuées a Monsieur Eric LAVIGNE, Directeur
Général Délégué, 27.060 ont été attribuées a Monsieur Alain MOLINIE, Président Directeur Général et 5.131 ont
été attribuées a Monsieur Frédéric PONT, Directeur Général Délégué et (ii) qu'en tant que bénéficiaires
mandataires sociaux, ces derniers sont tenus de conserver au nominatif 30% des actions gratuites acquises du fait
de ladite attribution jusqu'a la cessation de leurs fonctions respectives de mandataire social. L'ensemble des
bénéficiaires de ladite attribution gratuite d'actions ayant renoncé au bénéfice de leurs bons, les 269.946 BSPCE
2017-1 concernés sont devenus caducs au 4 février 2021.

2.1.3 Principaux facteurs de risques

Les principaux risques et incertitudes auxquels la Société est confrontée sont identiques a ceux exposés au sein du
Document d'Information en date du 25 septembre 2020, disponible sur son site Internet
(https://www.cabassegroup-bourse.com/) et celui d'Euronext (https://www.euronext.com/), a I'exception du risque
lié a la pandémie de COVID-19 tel que décrit en section 3.1.1.2 ci-dessus.

2.1.4 Situation prévisible et perspectives d’avenir

Perspectives 2021

La tendance de fonds en faveur d’un meilleur équipement du foyer, portée par une présence accrue des individus
a leur domicile et la généralisation de nouveaux modes de travail, devrait se poursuivre en 2021.

Dans ce contexte favorable, la croissance de la division Chacon & DIO Home devrait s’accélérer, portée par le
segment Confort-Domotique et la mise sur le marché de nouveaux produits associés a la plateforme logicielle
Smart Home Business Platform.

Pour la division Cabasse Audio, la poursuite du succes de la gamme d’enceintes connectées THE PEARL, la
commercialisation en cours d'année de deux nouveaux produits majeurs, au lieu d’un seul lancement par an ces
trois derniéres années, et 1’accélération des ventes a 1’export devraient contribuer & maintenir un rythme de
croissance ¢levé en 2021.

Le Groupe vise en 2021 une nouvelle amélioration de sa marge d’EBITDA et confirme son ambition d'atteindre
une marge d'EBITDA cible de 10% a horizon 2022.


https://www.euronext.com/

2|2 Présentation des informations financieres

2.2.1 Analyse des comptes consolidés

2.2.1.1 Analyse du compte de résultat

GROUPE K€ Conso 31/12/20 ‘ 31/12/19 Var Var %
Chiffre d'affaires 29778 30710 -932 -3%
CoUt des produits et services vendus -19 000 -20 021 -1021 5%
Total marge brute 10778 10 689 89 1%
Taux Marge en % 36,19% 34,81%

Recherche et Développement -3239 -3194 45 1%
Ventes et Marketing -6 973 -7 882 -909 -12%
Frais Généraux et Administratifs -1 844 -2 566 -722 -28%
Total des charges opérationnelles -12 056 -13 642 1586 -12%

Résultat opérationnel courant (ROC)

Résultat Financier -563 -603 40 7%
Résultat Exceptionnel 2148 -288 2436 846%
Impo6t Société -126 46 -172 374%
Amorts Ecarts d'Acquisition (FR Gaap) -166 100%
Résultat Net -3 632 3813 105%
Dotations Aux Amortissements -2101 -2472 15%
Reprise Prov Risques et Charges 147 123 24 -20%
EBITDA 676 -604 1280 212%

Le CAHT de Cabasse Group s’¢léve a 29.778 K€ pour I’année 2020 contre 30.710 K€ pour 2019 (-3%) et a
périmétre constant (activité AwoX lighting cédée a Eglo le 11/09/2020) a 28.218 K€ en 2020 contre 28.033 K€ en
2019 (-1%)

Le taux de marge est passé de 34.8% en 2019 a 36.2% en 2020 compte tenu de la progression du CAHT généré
par les nouveaux produits a plus fort contenu technologique et particulierement au sein des secteurs de la

domotique et de la sécurité permettant une progression de 89K en valeur (+1%) de la marge malgré la baisse du
CA.

Cette bonne performance, associée a une maitrise des charges d’exploitation et a 1’arrét de I’activité¢ d’AwoX
lighting (11/09/2020) qui était déficitaire permet au Groupe de présenter un résultat opérationnel courant positif
(+116 K€) au titre du 2™ semestre 2020 (cf ci-dessous, compte de résultat 2020 par semestre) ainsi qu’un
EBITDA positif de 1.018K€ pour le 2°™ semestre 2020 (5.6% du CAHT) et un EBITDA positif de 676K€ pour
I’année 2020

Enfin, et compte tenu du produit de la cession de I’activité AwoX lighting, le résultat net comptable de Cabasse
Group est positif de 181K€ pour I'exercice 2020.



Compte de Résultat 2020 Cabasse Group par semestre

GROUPE K€ Conso

Chiffre d'affaires
CoUt des produits et services vendus

Total marge brute

Taux Marge en %
Recherche et Développement

Ventes et Marketing
Frais Généraux et Administratifs

Total des charges opérationnelles

Résultat opérationnel courant (ROC)

Résultat Financier
Résultat Exceptionnel
Impot Société

Résultat Net

Dotations Aux Amortissements
Reprise Prov Risques et Charges

EBITDA
EBITDA / CA

Sur le 2¢™ semestre 2020 :

$2/2020

17970
-11 339

6631
36,90%

-1636
-4 265
-614

-6 515

-277
2268
-210

1897

-973
71

$1/2020

11 808
-7 661

4147
35,12%

-1603

-2708
-1 230

-5541

-286
-120
84

-1716

-1128
76

2020

29778
-19 000

10778
36,19%

-3 239
-6 973
-1844

-12 056

-563
2148
-126

181

-2101
147

CAHT de 17.970 K€ ou 60% du CAHT de I’année civile (1* semestre affecté par la pandémie Covid-19)

Taux de marge commerciale en hausse a 36.9% lié¢ a la progression des ventes de produits a plus fort
contenu technologique (secteurs de la domotique et de la sécurité)

ROC positifa +116 K€

Résultat Net Comptable positif a +1.897 K€ compte tenu également du produit de la cession de 1’activité

AwoX Lighting

EBITDA positifa +1.018 K€ ou 5.66% du CAHT



2.2.1.2 Analyse du bilan

Actif Immobilisé 11 342 13 175 | Capitaux Propres & Ass. 5170 4 657
Stock 7795 10 491 | Provisions 448 588
Clients 2 267 2 212 | Dettes Obligataires 2 350 3391
Autres Créances 3 898 4 246 | Dettes Bancaires 15385 13674
Cash 6 955 3 133 | Dettes Fournisseurs 6920 8571

Autres Dettes 1984 2376

TOTAL GENERAL 32 257 33 257 TOTAL GENERAL
DFN

Gearing Retraité*

*Dettes Obligataires retraitées en fonds propres
Capitaux Propres et dettes obligataires

Les capitaux propres de la Société ont augmenté au cours du 1° trimestre 2020 de 640 K€ du fait de la fin de la
conversion des obligations convertibles.

Au-dela de cette diminution de 640 K€ liée a la conversion des derniéres OCABSA, le solde des dettes obligataires
a diminué de 400 K€ compte tenu d’une annulation d’OCEANE a émettre et d’un rachat ’OCEANE suite a une
transaction signée avec les vendeurs de la société Chacon (produit a recevoir de 400 K€ qui avait été comptabilisé
en « Autres créances » au 31.12.2019)

Flux de trésorerie liés aux Dettes Bancaires
Souscriptions = 4.575 K€ (hors retraitement de 122 K€ au titre des contrats de location financement)

Au cours de I’exercice clos le 31 décembre 2020, le Groupe a regu 3.9 M€ de lignes de financements de la part de
ses partenaires bancaires, en France et en Belgique, dans le cadre des mesures de soutien financier aux entreprises
mises en place par les Etats face a la pandémie de Covid-19 :

En France, Cabasse Group (ex-AwoX) a mobilisé 1,9 M€ de préts de la part de son pool bancaire et de Bpifrance,
garantis a hauteur de 90% par I'Etat francais dans le cadre d'un Prét Garanti par 'Etat (« PGE »)

En Belgique, le groupe a mobilisé 2M€, par l'intermédiaire de sa filiale belge, sur une ligne totale de 2,5 M€ de
financements obtenus aupres de ses partenaires bancaires dans le cadre du régime de garantie fédéral et régional
organisé par un arrété royal publié le 15 avril 2020.

De sus, Cabasse Group a bénéficié¢ d’un prét de S00K€ de la part de BPI afin de soutenir de nouveaux projets
d’innovation, et de diverses avances remboursables a hauteur de 114K€.

Remboursements = 2.510 K€

Le Groupe a remboursé 33 K€ d’avance prospection Coface, 339 K€ d’avance Région Wallonie, 65 K€ de prét a
taux zéro, 55 K€ de dettes au titre des contrats de location financement et 2 172 K€ d’emprunts bancaires sur la
période.

Flux de Trésorerie liés aux Investissements :
Acquisitions = 1.938 K€

Les acquisitions (et/ou production) d’immobilisations de Cabasse Group se sont élevées a 1.938 K€ au titre de

I’année 2020 décomposées entre 830 K€ d’immobilisations incorporelles et 1.108 K€ d’immobilisations

corporelles.



Cessions ou assimilées = 2.570 K€

Le déblocage d’un compte de trésorerie nanti représente un encaissement de 200K€, le montant des cessions (dont
AwoX lighting) a représenté un montant d’encaissement net de 2.370 K€.

Variation du BFR

La maximisation des niveaux de stocks et leur diminution a hauteur de 2.696 K€ permet de présenter une
diminution du BFR de 1.482 K€ (nette de variations d’autres créances et dettes)

Trésorerie et Gearing

L’ensemble de ces performances permet de présenter un niveau de trésorerie nette de 6.621K€ au 31.12.2020
(brute de 6.955 K€) contre 3.041 k€ (brute de 3.133K€) au 31.12.2019 ou une variation de trésorerie positive de
+3.580 K€

La dette financiére nette du groupe est passée de 10.541 K€ au 31.12.2019 a 8.430 K€ au 31.12.2020 (ou -20%)

Le ratio d’endettement du Groupe (gearing) retraité (Dettes Obligataires retraitées en quasi fonds propres) est
passé de 131% au 31/12/2019 a 112% au 31.12.2020

2.2.2 Financement du Groupe

2.2.2.1 Tableau de financement

TFT GROUPE K€ Conso 31/12/20 31/12/19 ‘
Résultat Net 181 -3631
FluxNonCash ) 779l 1975
Flux Trésorerie Activité._________\ . 298 . 1656
Variation BFR 1482 7 689
Flux Opérationnels 884 6 033
Acquis. et prod. d'immobilisations -1938 -2 310
Cession et var. d'immob et var. 2 569 400
Flux Investissements 631 -1910
Sousc. de dettes financieres 4575 4307
Remb. De dettes financieres -2510 -6 840
Flux Financements 2 065 -2533
Variation de Cash 3580 1590

Cash Début de Période

Cash Fin de Période

Trésorerie Bilan

Découverts (Comptes 512)

Trésorerie TFT 6621




2.2.2.2 Crédit d’Imp6t Recherche

Pour I’année 2020, le montant du crédit impot recherche du Groupe s’éléve a un montant total de S58K€ (377 K€
concernant Cabasse Group (Ex AwoX), et 181 K€ pour sa filiale Cabasse)

Le Groupe a regu au cours du 1* semestre 2020 le remboursement du crédit d’imp6t recherche de 1’exercice 2019
pour un montant de 557 K€, concernant Cabasse Group (Ex AwoX), et 183 K€ pour sa filiale Cabasse (Total =
740K€)

Les créances relatives au Crédit d’Impot Recherche (« CIR ») sont remboursées dans ’année qui suit leur
comptabilisation a la société Cabasse et a la société Cabasse Group (Ex AwoX), compte tenu du statut de PME au
sens communautaire dont bénéficie la Société.

2.2.2.3 Subventions d’investissement

La quote-part de Crédit Imp6t Recherche correspondant a des frais de développement capitalisés sur la période est
comptabilisée comme une subvention d’investissement. Elles sont reprises en résultat au méme rythme que les
amortissements des immobilisations qu'elles permettent de financer, et ce en application du principe de
rattachement des charges aux produits. Les reprises en résultat de subventions d'investissement sont présentées
dans le poste Frais de recherche et développement au sein du résultat d’exploitation.

Les subventions d’investissement ont varié comme suit sur la période :

En milliers d’euros 31/12/2020 31/12/2019
Au 1° janvier 1204 1170
Nouvelle subvention d'investissement 395 356
Quote-part de reprise en résultat (713) (322)
A la cléture 886 1204

2.2.2.4 Avances remboursables et subventions

Dans le cadre de ses programmes de développement, le Groupe a recu des avances remboursables accordées par
Oséo, la Coface, la région Languedoc Roussillon et la région Wallonne et trois préts a taux zéro accordés par
Oséo :

Un prét a taux zéro OSEO-PTZ non rémunéré d’un montant nominal de 750 milliers d’euros accordé en septembre
2013 pour le projet de développement d’une gamme de téléviseurs connectés, de modules, boitiers et décodeurs.
Les remboursements sont échelonnés de juin 2016 a mars 2021.

Un prét a taux zéro OSEO-PTZ non rémunéré d’un montant nominal de 650 milliers d’euros accordé en mai 2016
pour le projet de développement d’une technologie de streaming audio et vidéo multiroom, multi marques, le full
cast ainsi que pour le projet de développement d’une carte électronique embarquant la technologie Mozart 3. Les
remboursements sont échelonnés de mars 2019 a décembre 2023.

Un prét a taux zéro OSEO-PTZ non rémunéré d’un montant nominal de 740 milliers d’euros accordé en janvier
2018 pour le projet de développement d’une gamme de produits innovants pour la sécurité de la maison. Les
remboursements sont échelonnés de décembre 2020 a septembre 2025.

Une avance remboursable de la région Wallonne non rémunérée d’un montant nominal de 693 K€ (427 K€ +266
K€) a été accordée en juillet 2014 pour le projet d’une nouvelle génération d’installation domotique. Au 31
décembre 2020, cette avance a été libérée pour un montant de 520 K€ (392 K€ +128K€). Dans la mesure ou



Chacon a commencé a commercialiser les produits issus de ce projet en 2020, 70% de ce montant, soit 364K€ ont
été enregistrés en subvention d’exploitation dans le compte de résultat de Chacon 2020. Les 30% restants a
rembourser sont échelonnés de 2021 a 2023.

Par ailleurs, la société Cabasse Group (ex-AwoX) a regu en juin 2012, juin 2013 et juin 2015 une avance
remboursable prospection de la part de la Coface d’un montant total de 980 K€. Le taux d’amortissement de ces
avances est de 7% du montant des facturations concernant des biens, et de 14% du montant des facturations de
prestations de services. Le montant des remboursements était défini fonction du chiffre d’affaires futur réalisé sur
les zones couvertes par le contrat. 352 K€ de profit ont été constatés (voir Note 28) sur cette avance, car il existe
une assurance certaine que 1’entreprise remplira les conditions relatives a la dispense de remboursement de ce
solde. Cette avance est donc complétement soldée au 31 décembre 2020.

La société Cabasse a regu en 2017 une avance remboursable prospection de la part de la Coface d’un montant total
de 88 K€. En 2019, la société Cabasse a re¢u une troisiéme tanche de cette avance remboursable prospection de la
part de la Coface pour un montant de 23 K€. Le taux d’amortissement de ces avances est de 7% du montant des
facturations concernant des biens, de 14% du montant des facturations de prestations de services au titre de
I’utilisation des biens, et de 30% des sommes obtenues au titre de la cession des droits de propriété intellectuelle.
Le montant des remboursements sera fonction du chiffre d’affaires futur réalisé sur les zones couvertes par le
contrat. Il n’existe pas a ce titre d’échéancier de remboursement préétabli. La dette financicére au 31 décembre
2020 relative a cette avance s’éléve a 185 K€.

La société Cabasse a recu en 2020 une avance remboursable prospection de la part de BPI France d’un montant
de 89 K€. La dette financiére au 31 décembre 2020 relative a cette avance s’éléve a 89 K€.

2.2.2.5 Emprunts Obligataires

Obligations Convertibles en Actions (OCABSA)

En avril 2017, Cabasse Group (ex-AwoX) a signé un contrat d'émission avec Bracknor Fund Ltd en vue de la mise
en place d'une ligne de financement flexible par émission de 600 OCA d'une valeur nominale de 10 000 € chacune,
se décomposant en deux catégories d'OCA (les « OCA 1 » pour 1 M€ et les « OCA 2 » pour 5 M€), assorties de
BSA, pour un montant nominal total d'emprunt obligataire de 6 M€ (le « Contrat d'Emission »), sous réserve
d'approbation par les actionnaires.

Comme prévu par le Contrat d'Emission, Bracknor avait exercé en avril 2017 5 premiers Bons d'Emission et a
ainsi souscrit 100 OCABSA d'une valeur nominale de 10 000 euros chacune, représentant une premicre tranche
d'OCA 1 d'un montant nominal de 1 000 000 euros. Ces OCA 1 ont été totalement converties par Bracknor entre
aott et octobre 2017.

Sur I’exercice 2018, 1’Investisseur a exercé 5 Bons d'Emission et a ainsi souscrit 100 OCABSA d'une valeur
nominale de 10 000 euros chacune, représentant une tranche d'OCA 2 d'un montant nominal de 1 000 000 euros,
dont 800 K€ avaient été convertis par Bracknor entre juillet et décembre 2018 et 200 K€ ont été converties par
I’Investisseur Bracknor Funds au mois de janvier 2019.

Cabasse Group (ex-AwoX) et Bracknor ont procéd¢, le 23 mai 2019, au transfert du Contrat Initial au bénéfice de
Negma, par voie de novation. Ainsi, I'ensemble des obligations de Bracknor au titre du Contrat Initial ont été
transférées a Negma.

Dans le cadre de cette novation, sept (7) tranches dOCABSA ont ét¢ émises au profit de Negma avant fin
septembre 2019 soit un total de 560 OCABSA d'une valeur nominale de 2.500 € chacune, représentant un montant
global de 1 400 000 €. Sur le deuxiéme semestre 2019, 304 OCA avaient été converties et avaient donné lieu a la
création de 856.130 actions nouvelles pour un montant total de 760 K€ de valeur nominale. Au 31 décembre
2019, 256 OCA n’étaient pas encore converties et étaient enregistrées en dettes financiéres pour 640 K€. Ces
256 OCA ont été converties par ’investisseur Negma au premier semestre 2020 pour un montant total de 640 K€
et ont donné lieu a la création de 933.687 actions nouvelles d’une valeur nominale de 0,25 euro chacune.



A la suite de 1'émission des sept (7) nouvelles tranches dOCABSA décrites ci-dessus en 2019, il a été
automatiquement mis fin au Contrat Initial. A cet égard, les treize (13) derniers Bons d'émission d'OCABSA émis
au titre du Contrat Initial ont été transférés gratuitement par Negma a Cabasse Group (ex-AwoX) puis annulés.

Il ne subsiste pour Cabasse Group (ex-AwoX) aucun engagement ou dette au titre de ce Contrat Initial et de sa
novation.

Nouveau contrat d’Obligations Convertibles en Actions (BEOCA) conclu avec Negma

Afin de se doter d'une latitude financiére et permettre de couvrir d'éventuels besoins de financement futurs, non
identifiés a ce jour, Cabasse Group (ex-AwoX) a acté la mise en place avec Negma, le 23 mai 2019, une ligne de
financement obligataire flexible par émission d'un maximum de 920 OCA d'une valeur nominale de 2 500 €
chacune pour un montant nominal total d'emprunt obligataire de 2 300 000 €.

A la suite de l'approbation par les actionnaires de la Société de la 15°™ résolution de I'AGOAE du 28 juin 2019,
le Conseil d'administration de Cabasse Group (ex-AwoX) a émis ou émettra a toute date convenue entre Cabasse
Group (ex-AwoX) et Negma, 10 bons d'émission d'OCA (les « Bons d'Emission »).

Les Bons d'Emission, d'une durée de 30 mois & compter du 25/11/2019, obligent leur porteur, sur demande et a la
seule initiative de Cabasse Group (ex-AwoX) (la « Requéte ») et sous réserve de la satisfaction de certaines
conditions définies au contrat d'émission des OCA (le « Contrat »), & souscrire a un maximum de 920 OCA
représentant un montant nominal total d'emprunt obligataire de 2 300 000 €. La Société pourra demander l'exercice
des Bons d'Emission afin de permettre 1'émission des OCA en plusieurs tranches de 230 000 € de valeur nominale
chacune.

La conclusion du Contrat vise a permettre au Groupe de couvrir d'éventuels besoins de financement futurs, non
identifiés a ce jour, notamment le financement :

De nouveaux projets et produits dans le domaine de I'audio ;
De son développement commercial, notamment a l'export ;
De la croissance des volumes portés par 1'essor du marché de la Smart Home.

Aucune émission d’OCA n’a eu lieu sur I’exercice 2020 dans le cadre de ce contrat.

Obligations Convertibles En Actions Nouvelles ou Existantes (OCEANE)

Le 21 septembre 2018, dans le cadre du financement de 1’acquisition du groupe Chacon, le président de la Société
Cabasse Group (ex-AwoX) a décidé de 1’émission d’un montant maximum de 3.15 M€ d’obligations convertibles
en actions nouvelles ou existantes (ci-apres les « OCEANE »), dont 2.2 M€ ont été effectivement émis sur
I’exercice 2018, 0.6 M€ ont été émis en 2019 dans le cadre des compléments de prix variables liés a I’acquisition
de Chacon, et un maximum de 0.15 M€ pouvaient étre encore émis dans le cadre des compléments de prix variables
liés a I’acquisition de Chacon (voir Note 6.3).

e Principales caractéristiques des OCEANE

Le montant nominal global maximum de la dette obligataire émise est ainsi réparti :

- Autitre des OCEANE 1 : un montant nominal global maximum de deux cent mille euros (200.000 euros) ;
- Autitre des OCEANE 2 : montant nominal global maximum de deux millions neuf cent cinquante mille

euros (2.950.000 euros).
L'émission des OCEANE intervient de la fagon suivante :

- Pourles OCEANE 1, le 21 septembre 2018 ;
- Pour les OCEANE 2 Tranche 1, le 21 septembre 2018 ;
- Pour les OCEANE 2 Tranche 2 et les OCEANE 2 Tranche 3, a la date de la réunion du Conseil

d'administration qui déciderait ultérieurement de 1'émission desdites OCEANE.



La valeur nominale unitaire des OCEANE est déterminée de la maniére suivante :

- OCEANE 1 (ci-aprés les « OCEANE 1 ») : moyenne des cours de I'action Cabasse Group (ex-AwoX)
pondérée par les volumes durant les vingt (20) jours de bourse précédant le troisiéme jour ouvrable
précédant la Date de Réalisation, diminuée d'une décote de 20%. La Date de Réalisation étant établie au
21 septembre 2018 et la moyenne des cours de I'action Cabasse Group (ex-AwoX) pondérée par les
volumes durant les vingt (20) jours de bourse précédant le troisiéme jour ouvrable précédant la Date de
Réalisation étant de 1,94 euros, la valeur nominale unitaire des OCEANE 1 est de 1,55 euros ;

- OCEANE 2 (ci-apres les « OCEANE 2 ») : moyenne des cours de I'action Cabasse Group (ex-AwoX)
pondérée par les volumes durant les vingt (20) jours de bourse précédant le 30 mai 2018, augmentée d'une

prime de 40%, soit 2,85 euros ;

Les OCEANE sont émises a un prix d'émission égal a 100% de leur valeur nominale payable intégralement lors

de la souscription des OCEANE.
Les OCEANE ont été émises de la fagon suivante :

- OCEANE 1 : 129.032 OCEANE 1, représentant un montant de 200.000 euros payables intégralement
lors de la souscription desdites OCEANE par voie de compensation avec la créance de crédit-vendeur
détenue par les porteurs des OCEANE a I'encontre de Cabasse Group (ex-AwoX) au titre de la cession
de leurs actions CHACON ; les OCEANE 1 ont été émises le 21 septembre 2018 et immédiatement
converties en 129 032 actions nouvelles de 0,25 euro de valeur nominale chacune ont ainsi été créées.

- OCEANE 2 Tranche 1 : 701.754 OCEANE 2, représentant un montant de 2.000.000 euros payables
intégralement lors de la souscription desdites OCEANE par voie de compensation avec la créance de
crédit-vendeur détenue par les porteurs des OCEANE a I'encontre de Cabasse Group (ex-AwoX) au titre
de la cession de leurs actions CHACON ; les OCEANE 2 Tranche 1 ont été émises le 21 septembre 2018
et sont présentées en Dettes financicres au 30 juin 2020.

- OCEANE 2 Tranche 2 : un maximum de 280.702 OCEANE 2, représentant un montant maximum de
800.001 euros, portant sur des conditions d'atteinte d'EBITDA pour la période du ler janvier au 31
décembre 2018, pouvaient étre émises. 210.746 OCEANE 2 ont finalement été émises sur le 1*" semestre
2019 pour un montant de 600 K€, compte tenu de 1’atteinte partielle des conditions (voir Note 6.3) et sont
présentées en Dettes financiéres non courantes au 31 décembre 2019.

- OCEANE 2 Tranche 3 : un maximum de 52.631 OCEANE 2, représentant un montant maximum de
149.998 euros, portant sur des conditions d'atteinte d'EBITDA pour la période du 1" janvier au 31
décembre 2019, pourraient étre ultérieurement émises si les conditions €taient atteintes (voir Note 6.3).
L'évaluation de la réalisation des conditions d'EBITDA pour I’année 2019 sera faite par le Conseil
d'administration lors de sa réunion devant se tenir fin avril 2020. Au 31 décembre 2018 comme au 31
décembre 2019, une estimation de ce complément de prix variable a été réalisée par la direction et est
évaluée a 150 K€. Ce montant a été intégré en Autres dettes financiéres courantes sur la ligne OCEANE

a émettre.

Compte tenu des pertes constatées sur 1’exercice 2019 liées au regroupement d’entreprise Chacon et de pertes sur

contrats commerciaux, une transaction a ¢té signée avec les vendeurs actant 1’abandon pur et simple du



complément de prix 2019 (voir Note 6.3). Le Groupe avait ainsi pu constater au titre de cette transaction un produit
a recevoir de 400 K€, qui était comptabilisé au 31 décembre 2019 en Autres créances. Lors du premier semestre
2020, ce produit a recevoir de 400 K€ s’est soldé par une diminution des OCEANE 2 Tranche 3 a émettre pour
150 K€ et par un rachat pour 2€ par Cabasse Group (ex-AwoX) de 87 719 OCEANE 2 Tranche 2 soit 250 K€ de
nominal. Il n’y a désormais plus de complément de prix potentiel relatif a I’acquisition Chacon. Les OCEANE 2

Tranche 3 ne seront donc jamais émises. Les OCEANE 2 Tranche 2 émises s’¢élévent désormais a 350 K€.
Le total des OCEANE 2 non converties s’éléve 2 un montant de 2.351 K€ au 31.12.2020
Les OCEANE 2 ont une durée de 6 ans. Elles portent intérét annuel au taux de 4%.

Si elles ne sont pas converties, elles sont remboursables en numéraire en totalité a 1’échéance des 6 ans. Le
remboursement a échéance sera alors assorti du paiement d’une prime de non-conversion portant le taux de

rendement actuariel brut annuel a 6%

Elles peuvent également étre remboursées par anticipation au gré de 1’émetteur a tout moment a compter de la fin
de la 2°™ année, et jusqu’a échéance finale. Le prix de remboursement anticipé sera alors égal au principal des
OCEANE augmenté des intéréts (au taux nominal annuel de 4% payable annuellement) courus a cette date et non
payés, de maniere a ce qu'il assure aux porteurs dOCEANE, de la date d'émission a la date de remboursement
anticipé, un taux de rendement actuariel brut annuel de 10 % sur cette période (le « Prix de remboursement

anticipé »).

I1 existe également une clause d’exigibilité anticipée des OCEANE au profit des porteurs, en numéraire, au Prix

de Remboursement Anticipé, dans les cas suivants :

e En cas de cession de 50% des actions ou droit de vote de la société Cabasse Group (ex-AwoX) a un tiers
e En cas de cession d'un actif important du Groupe;
e En cas de non-paiement des sommes dues aux porteurs ;

e En cas de non-convocation des assemblées générales de la Société.
Les OCEANE sont convertibles comme suit :

- Conversion des OCEANE 2 : L'attribution d'actions de la Société a raison d'une action pour une OCEANE
2 pourra intervenir a tout moment sur demande des porteurs a partir de la fin de la 2éme année suivant
leur émission et jusqu'a I'échéance des OCEANE 2, (i) a I ‘exception des OCEANE 2 Tranche 1 nanties
en faveur de la Société qui ne pourront étre converties qu'a partir de la date a laquelle le nantissement
sera libéré et (ii) sous réserve des ajustements prévus par la loi en cas d'opérations ayant une incidence

sur la parité de conversion.

En milliers d’euros 31/12/2020 31/12/2019
OCABSA non converties - 640
OCEANE non converties 2 351 2 601

OCEANE a émettre - 150



Total Dettes Obligataires 2 351 3391

2.2.2.6 Emprunts et découverts bancaires et Endettement Net

En milliers d’euros 31/12/2020 31/12/2019
Préts a taux zéro 1195 1260
Avance prospection COFACE 274 571
Avance Région Wallone 125 464
Dette au titre des contrats de location-financement 129 62
Emprunts bancaires 13 295 11191
Découvert bancaire 318 92
Intéréts courus 48 34
Total Dettes financiéres 15 384 13 674

La totalité des dettes financiéres est souscrite en devise euros.

Le Groupe bénéficie de lignes de financement bancaire court-terme (sous forme de préfinancement de la créance
de CIR, MCNE mobilisation de créances commerciales et AED avances en devises), et dont un montant de 1 434

K€ était disponible et non utilisé au 31 décembre 2020.

Emprunts et découverts bancaires

Souscription de dettes financiéres

Au cours de I’exercice clos le 31 décembre 2020, le Groupe a regu 3.9 M€ de lignes de financements de la part de
ses partenaires bancaires, en France et en Belgique, dans le cadre des mesures de soutien financier aux entreprises

mises en place par les Etats face a la pandémie de Covid-19 :

e En France, Cabasse Group (ex-AwoX) a obtenu 1,9 M€ de préts de la part de son pool bancaire et de
Bpifrance, garantis a hauteur de 90% par I'Etat frangais dans le cadre d'un Prét Garanti par I'Etat (« PGE
») (arrétés du 23 mars et du 17 avril 2020 accordant la garantie de 1'Etat aux établissements de crédit et
sociétés de financement, pris en application de l'article 6 de la loi n® 2020-289 du 23 mars 2020). Ces
financements ont une maturité de 1 an, avec option d'extension jusqu'a 5 années additionnelles sous

certaines conditions. Le taux d’intérét est fixé a 0% la premiére année.

e En Belgique, le groupe a mobilisé 2 M€, par l'intermédiaire de sa filiale belge, sur un total de 2,5 M€ de
financements accordés par ses partenaires bancaires dans le cadre du régime de garantie fédéral et
régional organis¢ par un arrété royal publié le 15 avril 2020. Ce financement, d'une durée maximale de
12 mois et bénéficiant également d'une garantie de la Région wallonne, va permettre de soutenir la relance

de l'activité. Le taux d’intérét est fixé entre 1,21% et 1,25%.

Les lignes de crédit court-terme de la société Cabasse Group (ex-AwoX) et Cabasse ont augmenté en net de 71
K€ sur 2020. Elles sont composées d’avances en devises sur les dettes fournisseurs et de MCNE (Mobilisation de

Créances Nées sur I’Etranger).



De sus, Cabasse Group a bénéficié d’un prét de S00K€ de la part de BPI afin de soutenir de nouveaux projets

d’innovation, et de diverses avances remboursables a hauteur de 114K€.

Diminutions de dettes financi€res

Le Groupe a remboursé 33 K€ d’avance prospection Coface, 65 K€ de prét a taux zéro, 55 K€ de dettes au titre

des contrats de location financement et 2 357 K€ d’emprunts bancaires sur la période.

Concernant les OCABSA qui avaient été émises sur 1’exercice 2019 (voir Note 18.2 ci-apres), les 640 K€ ont été

convertis en actions sur 1’exercice.

353 K€ de profit ont été constatés (voir Note 28) 1ié au solde de I’avance remboursable au titre de
I’assurance Prospection de la société Cabasse Group (ex-AwoX), car il existe une assurance certaine

que I’entreprise remplira les conditions relatives a la dispense de remboursement de ce solde.

Souscri Variati Variat
Solde . P Rembourse | ondes |. Solde
tion de , ion des | Passa
en milliers d'euros au dettes ments de découy intérét | ge en au
31/12/2 financier dettes erts s rofit 31/12/2
019 financiéres | bancair P 020
es es courus
Prét a taux zéro PTZI 1260 - (65) - - - 1195
Avance prospection COFACE 571 89 (33) - -1(353) 274
Avance Région Wallone 464 25 - - -1 (364) 125
Emprunts bancaires 11191 4461 (2 357) - - -1 13295
Dette au titre des contrats de
location-financement 62 122 (55) - - - 129
Découverts bancaires 92 - - 226 - - 318
Intéréts courus sur emprunt 34 - - - 14 - 48
Total 13 674 4 697 (2 510) 226 14| (717)| 15384




Endettement Net

L'endettement net est présenté dans le tableau ci-dessous :

En milliers d’euros 31/12/2020 31/12/2019
OCABSA non converties - 640
OCEANE non converties 2 351 2 601
OCEANE a émettre - 150
Préts a taux zéro 1195 1260
Avance prospection COFACE 274 571
Avance Région Wallone 125 464
Emprunts bancaires 13 295 11 191
Dette au titre des contrats de location-financement 129 62
Intéréts courus 33 34
Total Endettement brut 17 402 16 972
Trésorerie et équivalents de trésorerie 6 955 3133
Banques créditrices (334) (92)
Trésorerie et équivalent de trésorerie détenus par le groupe 6 621 3041
Endettement net / (trésorerie nette) 10 781 13 931

Les OCEANE non converties (soit 2 351 K€ a maturité a 6 ans) peuvent étre converties en fonds propres par les
porteurs. En prenant en compte la conversion possible de ces OCEANE, la dette financiére nette retraitée serait de

8 434 K€ au 31 décembre 2020 et de 10.540 K€ au 31.12.2019 (hors OCEANE et OCABSA converties en 2020).

2.2.2.7 Trésorerie

Les disponibilités se décomposent de la manicre suivante :

En milliers d’euros 31/12/2019
Disponibilités 3133
Placements de trésorerie 0
Trésorerie et équivalents de trésorerie 3133
Découverts bancaires (92)
Trésorerie et équivalents de
trésorerie nets a la cléture pour le 3041

tableau de flux de trésorerie

Les disponibilités détenues en banque sont principalement détenues en euros pour 6 891K€, 3K€ en USD, 18K€

en CNY et 42K€ en SGD.



2.2.3 Informations financiéres concernant la Société

2.2.3.1 Résultat de la Société et proposition d’affectation du résultat

11 est proposé d’affecter le bénéfice de la Société au titre de 1’exercice clos le 31 décembre 2020, pour un montant
de 849.063,97 euros, en totalité au compte « Report & nouveau », dont le solde créditeur serait ainsi porté, apres
affectation a la somme de 849.063,97 euros.

2.2.3.2 Dividendes

Conformément aux dispositions de 1’article 243 bis du Code Général des Impdts, nous vous rappelons qu’il n’a
été versé aucun dividende au titre des trois derniers exercices. La Société ne versera pas de dividendes au titre de
’exercice clos le 31 décembre 2020.

2.2.3.3 Dépenses somptuaires et charges non déductibles fiscalement

Conformément aux dispositions de l'article 223 quater du Code général des impdts, nous vous indiquons que les
comptes de I’exercice clos le 31 décembre 2020 intégrent des dépenses ou charges visées a ’article 39-4 du code
général des impots, dont il vous sera demandé d’approuver le montant s’élevant a 42.538 euros.

2.2.3.4 Le capital (tableau de synthése de I’historique des opérations sur le capital)

Nombre Nombre
Nature des Capital d’actions cumulé Valeur Capital apreés
opérations émis i total nominale opération
créées .
d’actions
conversion
03/02/2020 4 obligations 147.086,50€ 588346  9.445.770  0,25€ 2.361.442,50€
convertible en
actions
conversion
17/04/2020 ~ dobligations 128.315,75€  513.263 9.959.033  0,25€ 2.489.758,25€
convertible en
actions
conversion
15/05/2000  dobligations 42.058€ 168.232 10.127.265  0,25€ 2.531.816,25€
convertible en
actions
Regroupement

d'actions a raison de

17/09/2020  +actions dune - - 2.531.816 1€ 2.531.816€
valeur nominale de
0,25 € pour 1 action

del€




2.2.3.5 Délais de paiement clients et fournisseurs

Conformément aux dispositions de ’article L.441-6-1 alinéa 1 du Code de commerce, vous trouverez ci-dessous
un tableau indiquant la décomposition du solde des dettes a 1’égard des fournisseurs et des créances clients par
date d’échéance a la cloture des exercices clos les 31 décembre 2020 et 2019.

Date d’échéance Solde d_es dettes | Solde dgs dettes
fournisseurs fournisseurs
Année Suivante 31/12/2020 en K€ | 31/12/2019 en K€
Janvier * 772 1435
Février 22 78
Mars 20 283
A 90 jours 490 176
Total 1304 1972
* dont 1K€ échus en 12/2020 et 1,210K€ en 12/2019
* 1,210 k€ pour 2019 ventilés entre Nbre Factures Montants
100 687
26 117
69 406
Solde des Solde des
Date d’échéance Créances Créances
Clients Clients
Année Suivante 31/12/2020 en K€ | 31/12/2019 en K€
Janvier ** 195 478
Février 137 185
Mars 0 75
A 90 jours 50 3
Total 382 741
** dont OK€ échus en 12/2020 et 279K€ en 12/2019
** 279 k€ pour 2019 ventilés entre Nbre Factures Montants
5 100
3 23
6 156

Echues depuis
> a 60 jours
30 a 60 jours
0 a 30 jours

Echues depuis
> a 60 jours
30 a 60 jours
0 a 30 jours



2.2.3.6 Tableau des résultats des 5 derniers exercices

NATURES DES INDICATIONS

311122020

31122019

31122018

31122017

31122016

Capital social en fin d'exercice
Capital social
Nombre des actions ||
-ordinaires existantes
-a dividende prioritaire existantes (sans droit de vote)

Nombre maximal d'actions futures a créer :
-par conversion d'obligations
-par exercice de droits de souscription

Opérations et résultats de I'exercice
Chiffres d'affaires hors taxes

Résultat avant impdts, participation des salariés
el dotations aux amortissements et provisions

Impdts sur les bénéfices
Participation des salariés due au titre de l'exercice

Résultat aprés impdts, participation des salariés,
et dotations aux amortissements et provisions

Résultat distribué
Résultat par action

Résultat aprés impdts, participation des salariés, mais
avant dotations aux amortissements et provisions

Résultat aprés impdts, participation des salariés, et
dotations aux amortissements et provisions

Dividende attribué a chaque action

Effectif
Effectif moyen des salariés employés durant l'exercice

Montant de la masse salariale de I'exercice

Montant des sommes versées au titre des avantages
sociaux (Sécurité sociale, oeuvres sociales. .)

2531816

2531816

3176 286

257 541

(376 538)

849 064

0

0

25

1220751

524 598

2298 395

9193578

2973 662

(735 852)

(557 940)

(4 508 440)

0)

0)

29

1549 507

639 745

1344 812

7379246

7353574

(1393 935)

(730 308)

(1664 377)

(0)

0)

30,95

1595 388

676 091

1018572

4074286

8 097 924

(1701614)

(695 040)

(2 301 656)

(0)

4

34

1896 970

774 410

897 942

3591767

4508 030

(3071818)

(969 625)

(4 818 382)

0

(1)

44

2616584

1089 163

2.2.3.7 Préts interentreprises

Néant.

2.2.3.8 Ajustement des bases de conversion de titres

A la suite du regroupement d'actions intervenu en date du 17 septembre 2020, la parité d'exercice des plans des
BSA et BSPCE en vigueur au sein de la Société ainsi que la parité de conversion des OCEANE 2 a été ajustée.
Elle est désormais de 4 BSPCE/BSA/OCEANE 2 pour 1 action (se reporter a la section 3.4.2.2).



2|3 Gouvernement d’entreprise

2.3.1 Le Conseil d’administration

A la date du présent rapport, la composition du Conseil d’administration est la suivante :

Nom, prénom, titre ou Année de ..
. . . . Administrateur
fonction des premiere Echéance du mandat e,
. . .. indépendant
administrateurs nomination
Alain Molinié A l’issue de I’assemblée générale
appelée a statuer sur les comptes
de I’exercice clos au 31 décembre
Président du Conseil 2014 2021
d’administration - Directeur
Général NON
A l’issue de I’assemblée générale
appelée a statuer sur les comptes
de I’exercice clos au 31 décembre
2021
Administrateur 2014
Frédéric Pont A T’issue de I’assemblée générale
appelée a statuer sur les comptes
de I’exercice clos au 31 décembre
Directeur Général Délégué 2014 2021
NON
A I’issue de 1’assemblée générale
appelée a statuer sur les comptes
de I’exercice clos au 31 décembre
2021
Administrateur 2014
Frédérique Mousset A T’issue de I’assemblée générale
1ée a 1
appf: ée a'statuer sur les ,comptes NON
de I’exercice clos au 31 décembre
Administrateur 2014 2021
Yves Maitre d’Amato A l’issue de I’assemblée générale
appelée a statuer sur les comptes oul
de I’exercice clos au 31 décembre
Administrateur 2016 2021
Geneviéve Blanc A l’issue de I’assemblée générale
appelée a statuer sur les comptes oul
de I’exercice clos au 31 décembre
Administrateur 2018 2021




Lors de I’ Assemblée Générale Mixte du 29 juin 2018, Monsieur Eric Lavigne a ét¢ nommé en qualité de censeur
pour une durée de quatre (4) ans.

Lors de I'Assemblée Générale Mixte du 28 juin 2019, Monsieur Simon Verspreeuwen a ét¢ nommeé en qualité de
censeur pour une durée de quatre (4) ans.

2.3.2 Les Comités

Comité d'audit
Président : Monsieur Yves MAITRE D'AMATO
Membre : Frédérique MOUSSET

2.3.3 La Direction

Direction Générale : Monsieur Alain MOLINIE
Direction Financiére : Monsieur Fréderic PONT
Direction R&D et Engineering Produits : Monsieur Eric LAVIGNE

Direction RH, de la Communication & Marketing : Madame Frédérique MOUSSET

Direction Filiales Chacon : Monsieur Fréderic PONT
Direction Filiale Singapour & Chine : Monsieur Alain MOLINIE
Direction Filiale Cabasse : Monsieur Christophe OLIVIER

Direction Filiale USA : Monsieur Alain MOLINIE



2.3.4 Mandat des Commissaires aux comptes

2.3.4.1 Commissaires aux comptes titulaires

PRICEWATERHOUSECOOPERS AUDIT

Représenté par Monsieur Cédric MINARRO

63 rue de Villiers 92208 Neuilly-sur-Seine

Mandat renouvelé par 1'assemblée générale des actionnaires du 16 juin 2015 pour une période de six exercices,
soit pour une durée venant a expiration a l'issue de 1'assemblée générale des actionnaires appelée a statuer en 2021
sur les comptes de 'exercice clos le 31 décembre 2020.

Fréderic MENON

395 rue Maurice Béjart 34080 Montpellier

Mandat renouvelé par 1'assemblée générale des actionnaires du 26 juin 2020 pour une période de six exercices,
soit pour une durée venant a expiration a l'issue de I'assemblée générale des actionnaires appelée a statuer en 2026
sur les comptes de 1'exercice clos le 31 décembre 2025.

2.3.4.2 Commissaires aux comptes suppléants

Monsieur Yves MOUTOU

650 rue Henri Becquerel 34 000 Montpellier

Mandat renouvelé par 1'assemblée générale des actionnaires du 16 juin 2015 pour une période de six exercices,
soit pour une durée venant a expiration a l'issue de 1'assemblée générale des actionnaires appelée a statuer en 2021
sur les comptes de 1'exercice clos le 31 décembre 2020°.

CABINET FB AUDIT

415 avenue de I’ Argensol 84100 Orange

Mandat renouvelé par 1'assemblée générale des actionnaires du 26 juin 2020 pour une période de six exercices,
soit pour une durée venant a expiration a l'issue de l'assemblée générale des actionnaires appelée a statuer en 2026
sur les comptes de 1'exercice clos le 31 décembre 2025.

¢ 1l sera proposé a I'Assemblée Générale Ordinaire appelée a statuer sur les comptes de I'exercice clos le 31 décembre 2020 de ne pas renouveler
le mandat de Commissaire aux comptes suppléant de Monsieur Yves MOUTOU et de ne pas pourvoir a son remplacement



2.3.5 Gouvernance de la Société

La Société a désigné le Code de gouvernement d’entreprise tel qu’il a été publié en septembre 2016 par MiddleNext
(le « Code MiddleNext ») comme code de référence auquel elle entendait se référer, ce code étant disponible
notamment sur le site de MiddleNext (https://www.middlenext.com/).

La Société a pour objectif de se conformer progressivement a la plupart des recommandations du Code
MiddleNext.

Le tableau ci-dessous présente la position de la Société par rapport a I’ensemble des recommandations édictées
par le Code MiddleNext a la date du présent document :

Non
appliqué

Recommandations du Code MiddleNext Appliqué

I. Le pouvoir de « surveillance »

R1 : Déontologie des membres du Conseil

R2 : Conflits d’intéréts

R3 : Composition du Conseil — Présence des membres indépendants au
sein du Conseil

R4 : Information des membres du Conseil

RS : Organisation des réunions du Conseil et des Comités

R6 : Mise en place des Comités

R7 : Mise en place d’un réglement intérieur du Conseil

R8 : Choix de chaque membre du Conseil

RO : Durée des mandats des membres du Conseil

R10 : Rémunérations des membres du Conseil

R11 : Mise en place d’une évaluation des travaux du Conseil

1l Il Lol el Eollal Lol lal el ol ke

R12 : Relations avec les actionnaires

I. Le pouvoir exécutif

R13: Définition et transparence de la rémunération des dirigeants
mandataires sociaux

R14 : Préparation de la succession des dirigeants X

R15 : Cumul contrat de travail et mandat social X
R16 : Indemnités de départ X3

R17 : Régime des retraites supplémentaires X®

R18 : Stock-options et attributions gratuites d’actions X®)

R19 : Revue des points de vigilance X

(1) R 14 : La Société n’entend pas adopter cette recommandation a court terme au regard de la structure
actionnariale. Néanmoins, elle fait partie des points de vigilance.

(2) R 16 : La Société n'a pas mis en place d'indemnités de départ. Aucune réflexion sur le sujet n’est a I’ordre du
jour. Cependant, la Société n’exclut pas d’adopter cette recommandation des lors que le sujet serait d’actualité.

(3) R 17 : La Société n’a a ce jour accordé aucun régime de retraite supplémentaire. Aucune réflexion sur le sujet
n’est a I’ordre du jour. Cependant, la Société n’exclut pas d’adopter cette recommandation des lors que le sujet
serait d’actualité.

(4) R 18 : L’attribution de stock-options ou [D’attribution gratuite d’actions est un €lément important de
rémunération pour les dirigeants d’une entreprise technologique en croissance ce qui conduit la Société a
concentrer de telles attributions au profit des mandataires sociaux. Elle s'efforce néanmoins de se conformer



partiellement & cette recommandation et a a ce titre attribué certaines actions gratuites au profit de salariés de la
Société début 2021.

2.3.6 Prévention du blanchiment d’argent et du financement du terrorisme

Dans le cadre des Régles Euronext Growth en vigueur, il est précisé que la Société, ses dirigeants et mandataires
sociaux respectent la Directive (UE) 2015/849 du Parlement Européen et du Conseil du 20 mai 2015 relative a la
prévention de l'utilisation du systéme financier aux fins du blanchiment de capitaux et du financement du
terrorisme. Par ailleurs, la Société, ses dirigeants et mandataires sociaux ne figurent pas sur les listes de sanctions
de 1'Union Européenne ou les listes établies par 'OFAC (Office of Foreign Assets Control) des Etats-Unis
d'Amérique.



2|4 Informations relatives aux titres de la Société
2.4.1 Actionnariat
Au 31 décembre 2020, le capital social de la Société est composé de 2.531.816 actions de 1€ de valeur nominale.

Conformément aux dispositions de ’article L. 233-13 du Code de commerce, nous vous indiquons ici, a notre
connaissance, la répartition du capital de la Société au 31 décembre 2020 :

Cabasse Group 31/12/2020 Actions % Droits de Vote %
VEOM 254 638 10,06% 509 276 17,99%
Conseil d'Administration 275 326 10,87% 312 850 11,05%
Actionnaires Historiques (" 110 005 4,34% 110 005 3,89%
Contrat de liquidité @ 11219 0,44% - -
Flottant 1 880 628 74,28% 1 898 774 67,07%

TOTAL 2 531 816 100% 2 830 905 100%

(M Dont BNP Paribas Dev également propriétaire de 4,76% des actions VEOM et SORIDEC (1 et 2) est
également propriétaire de 7,04% des actions VEOM

@ Contrat de Liquidité GD & Actions Auto-détenues

VEOM 31/12/2020
Actionnaires Actions %

Monsieur Alain MOLINIE 91 813 49,31%
Monsieur Eric LAVIGNE 32 148 17,27%
Frédéric PONT (SFP) 10 879 5,84%
IRDI -SORIDEC * 8394 4,51%
BNP PARIBAS DEVELOPPEMENT
* 8 870 4,76%
IRDI - SORIDEC 2 * 4708 2,53%
Laurent ETIENNE 29 365 15,77%

TOTAL 186 177 100%

*¢également actionnaires Cabasse Group
2.4.2 Informations relatives aux instruments dilutifs

2.4.2.1 Obligations convertibles en actions assorties de bons de souscription d'actions
(OCABSA)
Se reporter a la section 3.2.2.6 en ce qui concerne les caractéristiques des OCABSA.

Au cours de l'exercice 2020, 256 OCA ont été converties par I’investisseur Negma et ont donné lieu a la création
de 933.687 actions nouvelles d’une valeur nominale de 0,25 euro chacune (avant le regroupement d'actions effectif

au mois de septembre 2020).

Au 31 décembre 2020, I'intégralité des OCA mentionnées ci-dessus ont été converties.



2.4.2.2 Obligations Convertibles Echangeables en Actions Nouvelles ou Existantes (OCEANE)

Se reporter a la section 3.2.2.6 en ce qui concerne les caractéristiques des OCEANE.

Au 31 décembre 2020, il reste 824 781 OCEANE 2 émises non encore converties. A la suite du regroupement
d'actions intervenu en date du 17 septembre 2020, la parité de conversion a été ajustée. Elle est désormais de 4

OCEANE pour 1 action.

2.4.2.3 Bons de Souscription de Parts de Créateur d’Entreprise (BSPCE) et Bons de
Souscription d’Actions (BSA)

Au 31 décembre 2020, il existe 3 plans de Bons de Souscription de Parts de Créateur d’Entreprise (BSPCE) et de
Bons de Souscription d’Actions (BSA) attribués le 4 mai 2017. Les principales caractéristiques des plans de BSA

et BSPCE sont les suivantes :

Cours de Dont
Date Date I'action a  Prix Nombre de | attribuées aux | Période Conditions de | Condition de
d'attribution | d'expiration la date d'exercice | bons @ dirigeants et | d'acquisition  performance | présence
d'octroi mandataires™
BSPCE
2017-1 | 04/05/2017 04/05/2027 2,21€ 2,30 € 276 345@ 267 801 Exercables Aucune Oui
BSPCE
2017-2 | 04/05/2017 04/05/2027 2,21€ 2,30 € 10 260 0 4 tranches Aucune Oui
BSA 04/05/2017 04/05/2027 2,21€ 2,30 € 61 560 61560 Exercables Aucune Oui
(1) Les 10.260 BSPCE 2017-2 deviennent exergables selon les modalités suivantes :

2

3

“

24.24

25% des BSPCE attribués a I’issue de la 1ére année de leur attribution

25% des BSPCE attribués a I’issue de la 2éme année de leur attribution

25% des BSPCE attribués a I’issue de la 3¢me année de leur attribution 25% des BSPCE attribués a
I’issue de la 4éme année de leur attribution

Postérieurement au 31 décembre 2020, le Conseil d'administration a, lors de sa réunion du 4 février 2021,
constaté la caducité de 6.399 BPCE 2017-1. Avec effet au 4 février 2021, les bénéficiaires des 269.946
BSPCE 2017-1 restants ont renoncé au bénéfice de leurs bons (se reporter en section 3.1.2). Il ne subsiste
donc, a la date du présent rapport, plus aucun BSPCE 2017-1.

Postérieurement au 31 décembre 2020, le Conseil d'administration a, lors de sa réunion du 4 février 2021,
constaté la caducité de 10.260 BSPCE 2017-2. Il ne subsiste donc, a la date du présent rapport, plus aucun
BSPCE 2017-2.

A la suite du regroupement d'actions intervenu en date du 17 septembre 2020, la parité d'exercice a été

ajustée. Elle est désormais de 4 BSPCE/BSA pour 1 action.

Attribution gratuite d'actions

Au 31 décembre 2020, aucune attribution gratuite d'actions n'était en cours au sein de la Société. Le Conseil
d'administration a procédé a une attribution gratuite d'actions apres la cléture de I'exercice 2020 (se reporter sen
section 3.1.2).



2.4.3 Franchissement de seuil

Aucun franchissement de seuil n'a été porté a la connaissance de la Société au cours de 1'exercice 2020.

2.4.4 Actionnariat des salariés

Conformément aux dispositions de D’article L.225-102 du Code de commerce, nous vous indiquons qu'au
31 décembre 2020, le capital social de la Société est détenu a hauteur de 0.77% par des salariés de la Société ou
de ses filiales.

2.4.5 Opération sur les titres de la Société

La Société a conclu un contrat de liquidité avec la société Gilbert Dupont, conforme a la Charte de Déontologie
de 'A.M.A.F.I. approuvée par I'Autorité des Marchés Financiers.

Au 31 décembre 2020, les moyens suivants figuraient au compte de liquidité :

e 11.219 titres Cabasse Group ; et
e 23.277,37 euros en espéces.

FR0013530102

Portefeuille au 31/12/2020 Quantité Cours Valorisation
Solde especes 23 277,37 €
Solde titres 11 219,00 4,1005 € 46 003,51 €
Solde OPCVM 0,00 0,00 € 0,00 €
TOTAL 69 280,88 €

En application de I’article L..225-211 alinéa 2 du Code de commerce, nous vous informons que la Société a réalisé,
au cours de I’exercice clos le 31 décembre 2020, les opérations suivantes sur ses propres actions :

- Nombre d’actions achetées au cours de I’exercice 2020* 238.218
- Cours moyen d’achat des actions au titre de ’exercice 2020 3,7173
- Frais de négociation

- Nombre d’actions vendues au cours de I’exercice* 240.090
- Cours moyen des ventes des actions au titre de I’exercice 3,7245
- Nombre d’actions propres inscrites au nom de la Société au 31 décembre 2020 11.219
- Pourcentage de capital auto-détenu au 31 décembre 2020 0,44%
- Valeur nominale des actions propres au 31 décembre 2020 11.219
- Valeur des actions propres au 31 décembre 2020 évaluée au cours d’achat 46.304,32

* Quantités avant et aprés regroupement calculées apres application du coefficient de regroupement (4)




2.4.6 Opérations réalisées par les dirigeants sur les titres de la Société

Néant.

2.4.7 Prises de participation et prises de contréle

Au cours de I’exercice clos le 31 décembre 2019, le Groupe avait procédé au rachat des 5% d’intéréts minoritaires
sur la filiale Smart Technology pour un montant de 20.000 €. Il détenait au 31 décembre 2019 100% de cette
filiale. La fusion par absorption de la société SMART TECHNOLOGY S.R.L. par la sociétée CHACON a été actée
en date du 19 février 2020 et publiée par extraits aux annexes du Moniteur belge du 13/03/2020 sous la référence
2020-03-12/0039768. Cette fusion a eu un effet rétroactif au 1° janvier 2020. Les deux entités étaient
préalablement détenues a 100% par le Groupe. Cette fusion n’a donc aucun effet comptable sur les comptes
consolidés du Groupe Cabasse Group.

Le 14 septembre 2020, Cabasse Group a finalis¢ la cession en numéraire de 100% des titres de la société AwoX
Lighting, regroupant les activités retail de lighting connecté (hors accords opérateurs), au groupe autrichien Eglo
Leuchten Gmbh. La cession des activités retail de lighting connecté a été réalisée en deux temps :

e Un apport partiel d'actif de la branche d'activité retail de lighting connecté a une société nouvellement
constituée, baptisée AwoX Lighting, sur la base d'une valorisation de 3,0 M€ ;

e La cession en numéraire, pour un montant de 3 M€, de 100% des titres de la société AwoX Lighting au
groupe autrichien Eglo Leuchten Gmbh.

2.4.8 Autocontrole

Néant.

2.4.9 Aliénation d'actions et participations croisées
Néant.

3 | RAPPORT DU CONSEIL D’ADMINISTRATION SUR LE GOUVERNEMENT
D’ENTREPRISE

3|1 Liste des mandats et fonctions exercés dans toute société par chaque mandataire social
durant l'exercice

La liste de I'ensemble des mandats et fonctions exercés dans toute société par chaque mandataire social durant
l'exercice clos au 31 décembre 2020 est la suivante :

Nom et fonctions exercées
Nature du mandat

dans la Société

Alain Molinié Président directeur général | VEOM

Président Directeur Général Président | CABASSE




Nom et fonctions exercées

dans la Société

Nature du mandat

Administrateur Administrateur | CHACON

Gérant | AwoX Private Limited Singapour

Gérant | AwoX Limited USA

Gérant | AwoX China

Président | COROSSOL SAS
Administrateur | VEOM
Frédéric Pont -
Administrateur Délégué¢ | CHACON

Directeur Général Délégué

Administrateur

SF Partner, SCI Cap 70, Falbala, Falbala

Gérant . .
eran 11, Les Filles Vernies
Eric Lavigne Administrateur | VEOM
Directeur Général Délégué Gérant | SCIL J Corneilles
Frédérique Mousset
Néant | Néant
Administrateur
CEO | HTC

Yves Maitre d’ Amato

Administrateur

Board member

Gérant

Sequans Communications SA

Able France

Genevieve Blanc

Administrateur

En tant que représentante de la
société Soridec :

Membre du Conseil de
surveillance

Membre du Conseil de
surveillance

Membre du Comité de
Surveillance

Membre du Comité de
Surveillance

Membre du Comité de
Surveillance

Censeur

En tant que représentante de la société
Soridec :

BIONATICS

FINABIO

CALLIMEDIA

QUALTERA

NETHEOS

EXTRACTHIVE




Nom et fonctions exercées

dans la Société

Nature du mandat

Censeur

Censeur

Censeur

VOGO

WEB GEO SERVICES

H21 GUIRLED

3|2 Conventions réglementées

Conventions reconduites au cours de 1'exercice 2020 :

Aucune convention n'a été reconduite au cours de I'exercice 2020.

onventions conclues au cours de I'exercice :
C t 1 del' 2020

e Le renouvellement par tacite reconduction de la convention de prestation de services conclue entre la
Société et VEOM le 13 novembre 2014 avec effet au 1°" janvier 2014, pour une durée de deux ans a
compter du 1¢ janvier 2020.

Aucune autre convention entrant dans le champ d’application de ’article L.225-38 du Code de commerce n’a été
conclue au cours de I’exercice clos le 31 décembre 2020.

303

Générale des actionnaires

Tableau récapitulatif des délégations en cours de validité accordées par I'Assemblée

Utilisation(s)
, durant
Nature de la D:ttengfile i:G Date Plafond I’exercice Montant
délégation/autorisation . . D’expiration global clos le 31 résiduel
Résolution .
décembre
2020
AutOI‘l.SatIOEI a .donr.ler au 26/06/2020 3.000.090 .€
Conseil d’administration en 25/12/2021 dans la limite Néant 100%
vue de I’achat par la Société de | 7éme de 10 % du ’
ses propres actions Résolution capital social
Autorisation a donner au 10 % du
Conseil ' d gdmlnlstrgtlon en 26/06/2020 25/12/2021 caplt,al' social Néant 100%
vue de réduire le capital social par période de
par voie d’annulation d’actions 318me 24 mois
Résolution

Approbation du projet d'apport Apport de la
p'artlel d'actif .prrev‘oyant 26/06/2020 bran?he L'Apport a été
I'apport par la Société a une complete et 4

S réalisé en date
société nouvellement - autonome du 12 aodt -
constituée « AwoX Lighting », 188me d'activité 2020
de sa branche compléte et Résolution Lighting pour
autonome d'activité Lighting et un montant de




du projet des statuts de cette
société ; en conséquence,
approbation de I'apport et de sa
rémunération

2.940.000 €
(llHApportH)
moyennant
I'attribution a
la Société de

294.000
actions de 10
euros de
nominal
chacune,
entiérement
libérées, a
créer par la
société
nouvelle
AwoX
Lighting
Montant
nominal des
Délégation de compétence a augmentations
conférer au Conseil de capital :
d’administration a ’effet de
décider, soit I’émission, avec 2.000.000 €*
maintien du droit préférentiel 26/06/2020
de souscription, 'd' :’:ICtIOI’lS et/ou Heme 25/08/2022 Néant 100%
de valeurs mobilieres donnant ) ) Montant
accés immédiatement ou a Résolution nominal des
terme au capital ou donnant obligations et
droit a un titre de créance, soit autres titres de
I’incorporation au capital de créances
bénéfices, réserves ou primes donnant accés
au capital :
2.000.000 €**
Montant
Délégation de compétence a nominal ‘.165
conférer au Conseil augmentations
d’administration, a D’effet de de capital :
décider 1’émission d’actions 2.000.000 €*
et/ou de valeurs mobiliéres RS
donnant accés immédiatement 26/06/2020
ou a terme au capital ou 9 éme 25/08/2022 M Néant 100%
donnant droit a un t1.tre de Résolution qntant
créance, avec suppression du nommgl des
droit préférentiel de obllgat}ons et
souscription sans indication de autreg titres de
bénéficiaires et par offre au creances
public donnant acces
au capital :
2.000.000 €**
Délégation de compétence a Montant
conférer au Conseil nominal des
d’administration, a 1’effet de augmentations
dté/c1derd l’émllsswn d’gﬁg‘ons 26/06/2019 de capital :
et/ou de valeurs mobiliéres .
donnant accés immédiatement 208me 25/08/2022 2.000.000 €* Neant 100%
ou a terme au capital ou Résolution
donnant droit a un titre de
créance, par placement privé et Montant

dans la limite de 20% du capital

nominal des




social par an avec suppression
du droit préférentiel de
souscription sans indication de
bénéficiaires

obligations et
autres titres de
créances
donnant accés
au capital :
2.000.000 €**

Détermination du prix
d’émission des actions
ordinaires et/ou de toutes
valeurs mobiliéres donnant 26/06/2020 10% d tal
accés au capital, en cas de 53eme 25/08/2022 e Néant 100%
suppression du droit Résolution p
préférentiel de souscription,
dans la limite annuelle de 10 %
du capital
Montant
Délégation de compétence a nominal ‘.165
conférer au Conseil augmentations
d’administration a 1’effet de de capital :
décider, I’émission d’actions 2.000.000 €*
et/ou de valeurs mobilieres A
donnant accés immédiatement 26/06/2020
ou a terme au capital ou 9 4éme 25/12/2021 M Néant 100%
donnant droit a un titre de Résolution S’ma“t
créance, avec suppression du nominal des
droit préférentiel de obllgat}ons et
souscription des actionnaires autres titres de
au profit de catégories de creances
bénéficiaires donnant.acces
au capital :
2.000.000 €**
Autorisation a donner au
Conseil d’administration, a
I’effet d’augmenter le nombre
de titres émis conformément
aux dispositions de [Darticle 26/06/2020 15 % de titres
L.225-135-1 du Code de . h . N
commerce. en cas de mise en 9 5éme 25/08/2022 .de.:.l émission Néant 100%
> ) , . le * et **
ccuvre des délégations de Résolution mitia
compétence visées aux 16°™ a
18%me, et 20 résolutions avec
suppression du droit
préférentiel de souscription
Délégation de compétence a
conférer au Conseil
d’administration pour décider
d’émettre, en une ou plusieurs 200.000 BSA
fois, un nombre maximum de donnant droit
200.000 bons de souscription 26/06/2020 ala
d’actions dits « BSA », donnant souscription .
droit a la souscription de 26 25/12/2021 de 2001.)000 Neant 100%
200.000 actions ordinaires Résolution actions
nouvelles de la Société, cette ordinaire de la
émission étant réservée au Sociéte***

profit d’une catégorie de
personnes déterminées
(administrateurs — consultants -




équipe dirigeante de la Société)

Autorisation  conférée  au
conseil d’administration en vue
de procéder a [Iattribution
gratuite d’actions existantes ou

Mise en
ceuvre de la
délégation de

de subdélégation

> . 26/06/2020 10% du capital | pouvoirs lors
Z‘al;rri‘;‘;“ree;‘;‘u be;zﬁgztai‘:zz N 25/08/2022 | social ala date | delaréunion | 82%
. | 28 résolution de la décision du Conseil
sociaux de la  société e .
, . d'administrati
conformément aux articles on du 4
L.225-197-1 et L.225-197-2 du .
février 2021
Code de commerce
Approbation du projet de
transfert de la cotation des Mise en
titres de la Société du marché ceuvre de la
réglementé dEurf)next Paris 29/07/2020 delegapon de
vers le marché¢ Euronext pouvoirs lors
Growth Paris dans les douze 28/07/2021 - de la réunion -
mois & compter de la date de la e o ) du Conseil
présente  Assemblée (le « 17 Résolution d'administrati
Transfert ») et pouvoirs a on du 29
donner au Conseil juillet 2020
d'administration
Regroupement des actions de la .
., . Mise en
Société par attribution de 1
. .. ceuvre de la
action ordinaire nouvelle de 1 déléeation de
euro de valeur nominale contre 29/07/2020 ga
4 actions ordinaires de 0,25 pouvoirs lors
L 28/07/2021 - de la réunion -
euro de valeur nominale .
détenues — Délégation de | 2éme Ragoluti du Conseil
. ) esolution d'administrati
pouvoirs au Conseil on du 29
d'administration avec faculté juillet 2020

* le montant nominal du plafond des augmentations de capital autorisé s’imputera sur le montant du plafond global
autorisé de 2.450.000 € de nominal (30éme Résolution de 1’Assemblée Générale Ordinaire Annuelle et

Extraordinaire du 26 juin 2020).

** le montant nominal du plafond des obligations et autres titres de créances autorisé s’imputera sur le montant
du plafond global autorisé de 4.300.000 € de nominal (30¢éme Résolution I’Assemblée Générale Ordinaire
Annuelle et Extraordinaire du 26 juin 2020).

*** postérieurement au regroupement d'actions intervenu le 17 septembre 2020, le nombre maximum de BSA

pouvant étre émis est de 50.000 BSA donnant droit a la souscription de 50.000 actions ordinaire de la Société.




3|4 Modalité d'exercice de la direction générale

A la date du présent document, le Conseil d’administration a opté pour la non-dissociation des fonctions de
président et de directeur général. La direction générale de la Société est assurée par Monsieur Alain MOLINIE, en
qualité de Président Directeur Général. Il a été jugé que ce regroupement était le plus favorable au bon
fonctionnement de la Société.
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Compte de résultat consolidé
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[En mlbiers d'ewros FAZE0 | 31D
Mt a:.;zfmm 12 meis publis
— * rabnith 12 meis
Chifts dafsns 23 5 778 30740 30 684
Golk des prociis et nenmes vendus -] (8 0y [0 20
Tedn| margi baibs 4 0 10 ez 1nax]
Fraiz Sechemche & Déveoppement 25 1338 R Rl 3 2
Fraie Vardis & Markting = {8 ATy 7 23] [l
Frals Géndraus of Aoministeatls ] 11 By |2 5c0) @t
Totnl des awtnes charges dexplotation m:j 143 543} {14 DiEY
Rtsatiat dexploitation {1 2 [3 40z
Prodhits Enanien 2 2y o7 10
Ghages fnarcims » floar ]| [2
Rusutint it das sk nsdgri 11 By ] I
Piechats sotadioimaks a0 7 7¢8 E Elve
Charges cxoeptionralies = |1 &y 1720| I7
Rttt awant impdt 07| 15 24| 4
Impdt sur ks sockbes ] Bk | = k)|
Cexisfinn s amorhezsmentz cies #cars dacousfon + TEE
Resuttat met de Nensemble consolide 18 2 831 4
donk part d Groupol 151 [EzE2] 4 ?:v:-']
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Résatint par action, part du Groups =
de tmes eneurmd 31 Qo £1,81] ST
ilud e w31 0,07 {1,854 0.5

*Le Groupe & appligue fes principes complables frangais (réglement CRC 98-02) powr la premere fols
lors de élabliszsement de ses comples consoliddés semesinels au 30 juin 2020, Les donndes
comparaiiies gas a lexercice 2018, intiatament dlablies ef publides en novmas IFRS, ond 66 relraifdes
selon les normes complables frangaises. Le tableau de passage entre les comples publiés en normes
IFRS ef les comptes refraifas en nonmeas Fangaises esf defaille en Nofe 4,

** Le résuital par action, part du Groupe gu 31722018 selon les nommes IFRS & éfe déferming avant

effof du regrovpermant 'actions.

Lerésultal par action, pant du Groupe au 31/ 220719 sefon les normes frangaises a éle défenming apres

effel du regroupement d'achions,
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Bilan consolidé

MNormes frangaises Normes IFRS
En milliers d'euros il ssinarngg 3_1:;&_;9 m:;:;rqz;u
Ecarts dacquisition B 2382 2382 2512
Immaobilisations incorporelles A G 106 6 823 G E23
Immabifisations comporslles. g 2682 3509 4 164
Immaokbilisations financiéres 10 182 381 155
Total Actif Immobilisé 11 342 13175 13 753
Stocks &t en-cours 1 T 795 10 491 10 451
Chents et comptes rattaches 12 2 267 212 3 TaE|
Autres créances et compites de régulansation | 13 3 898 4 247 3403
D= ponikilités 14 6 855 3133 3133
Total Actif Circulant 20 915) 20 082 20 763
Total Actif 32 257 33 257 34 516

Normes francalses Normes IFRS
En milliers d'euros Il".butes 3111212020 ﬂﬂﬂ;ﬁmﬂ' 31;‘:‘%2:19
Capital 15 2532 2255 2298
Pimes lides au capital 15 Gaaz2 10 783 10783
Rézenes conzolidées {5111} {5 D9y 3 622
Fiésultat de la période 181 {2 60y 4 755y
Intéréts mincotaires - |
Subventions dimvestissement 15 586 1204 i
Total Capitaux Propres 5 'I'ﬂ]] 4 65T 4 705
Provisions pour risques et charges 17 -HBI 588| 588
Emprunts obligataires 19 2 351 3 391 3 358
Autres emprunts et dettes fnanciéres 19 15 384 13 674 13 BT
Foumnisseurs &t comptes rattachés 20 6 820 8571 & 571
Autres deftes et comptes de régulansafion P 14984 2 578 3386
Total Dettes 26 639| 28012 28 223
Total Passif 32 257 33 257 34 516

*Le Groupe & appligue fes principes complables frangais fréglement CRC 88-02) pour la premiere fols
Iors de Petabizsement de ses comples consolidés szemestnels au 30 juin 2020, Les donnges
cownparatives idas 4 laxercice 2018, intialermant dfablies ef publides en normas IFRS, ant &6 refraifées
selon les nonmes complables frangaises. Le tableau de passage entre les comples publiés en narmes
IFRS of les comples refraifés en noimes frangaises est détaillé en Nofe 4,
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Tableau de variation des capitaux propres consolidés
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* Le Groupe @ appliqué les principes comptables frangais (réglement CRC 98-02) pour la prenmers fols
lors de lefablizsement de ses comples consolidés semestiels au 30 juin 2020, Les donndes
conparatives iges 4 lexercice 2018, indialermant dlablies of putihides en nonmas IFRS, and &8 refraildées
zelon les normes complables frangaises. Le tableau de passage entre les comples publiés en normes

IFRS ef les comptes refraifés en normes rangaises est deltaillé an Nofe 4,
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Tableau consolidé des flux de trésorerie
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*Le Groupe & appliqué Jes prnclpes complables frangals (reglement CRC 98-02) pour la premiere fols
Iors de 'dlablissement de ses comples consolidés semestmels aw 30 juin 2020, Les donndes
comparatives ides a lexercice 2019, inttialermant dfablies ef publides en normes IFRS, ont &fe refraifdes
selon les normes complables frangaises. Le fableau de passage entre les comples publigs an noarmes

IFRE ef les comptes refraltés en nonmes frangalses es! détaillé en Nofe 4.
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Motes aux etats financiers consolides semestriels

1. Informations générales
1.1 Présentation du Groupe

La société Cabasse Group (ex-AwoX) est une société anonyme a consell d'administration domiciliée en
France. Son siége social se situe au 93, place Pizrre Duhem - 34000 Montpelier, France. Elle est
immatriculee au Registre du Commerce ef des Socigétés sous le numero 450 4236 170, Elle est cotée
surle marché Euronext Growdh Paris depuis le 30 septembne 2020 (code mndmonigue : ALCG).

Cabasse Group (ex AwoeX), esl un groupe européen pure-player des technologies el des objels
connectés dédiés & 'univers du Smarl Home (Maison inleligente) crée en 2003 par Messieurs Alain
Molinie et Eric Lavigne.

Dedia aux technaologies dinterconnectivite des produits de la maison, le Groupe a paticipe, depuis ses
débuts, & MNélaboration, la nomalisation et la certification des standards, coeur de la maison connectée
daujourdhui (DLMA, UPRP, BlueTooth, OCF__) soit an lant que membre achif des comités de
cedification, oit en tant que mambres du Board ef des organes de dinection.

Aprés avoir réalisé une introduction en bourse au mods d' awil 2014, la sociélé Cabasse Group (ex
Awox) & proceds & deux acquisitions

« La sociéle Cabasse, fondée en 1950, ef acquise fin 2014, qui propose 'une des gammes de
preduits les plus  étendues du marché de la Haute-Fidélitd. Dobée d'un savoir-faire
miondiakement reconnu dans ke domaine de lacoustique, les synengies évidenles avec Cabasse
Group (ex Awox) onl permis de marier excellence acoustigue el maitrise compléle des
technologies de connectivite {streaming} pour bétir des produits wniques.

« Le groupe belge Chacon, acquis fin 2018, qui propose ([ une frés large gamme de 1,500
produits, composée dune gamme compléle de produits domoliques sous marque Dig
{protocole radio dewvenu un siandard du marche} pour le confort de Phabital {prises,
interrupteurs, commande de wolet roulant,...), de produits de Vidéo-sécurité (caméeras.
visiophones, equipements de vidéosurveillance, alarmes ... ), e aussi de produits électrigues
plus tradiionnals, La société CHACON Di0 béndficie 4 la fois des demidras innowabions
technologiques de Cabasse Group en terme de technologies de conneclivitd mais aussi de son
infrastructure industiele, afin de lui permetire de se développer en leader européen de la Smart
Home.

Flus récemment en septembre 2020 et aprés avoir créé, ex-nihile, un acteur majeur de ['‘Eclairage
connecté, avec des Millions de produits vendus sous la mamue AwaX lighting, ke Groups a cede cette
division devenua non stratégique en termes de taille critique (represemant 8% du CA et 3% des actifs)
au groupe autrichien Eglo Leuchian, leader europben des luminaires.

Le Groupe est présent sur bes segments les plus dynamigues du marché de la Smarl Home
L'audiz haute-fidélité sous la margue Cabasse,
La domaotique et solutions pour le confort de la maison sous la marque DIC,
= Les équipements vidéo/sécurité et accessoires electrigues sous la marque Chacon.

Cabasse Group présente une fore complémentarité de ses margues, une synergie technologique
baséa sur sa plateforme logiciells Smart Home Business Platform, et une combinaison de savoir-faire
produits, indusiriels et commerciaux, avac pour ambition de démocratiser la maison infelligente auprés
des foyers.
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Cabasse Group beénéficie d'une omganisation mondiale etablie, avec une présence en France
(Montpelier et Bresl), Belgique (Bruxelles), Elats-Unis (Menko Park) el une fifiale indusirielle 2
Singapour ainsi gue d'un effecti! d'une centaine de collaborateurs.

Cabasse Group a &8 reconnue & plusieurs reprises parmi les sociétés French Tech en hyper
Crojssance [Sowmes . iy pheay 20 GO R]054-1 35HE

B[

1.2 Faits marquants de 'exercice clog le 31 décembre 2020
Evolution de I'activité

Sur lensemble de lexercice 2020, le chiffre d'affaires du groupe s'est établi 8 29,2 ME, stable 2
périméle comparable (-0, 7%}, ce qui constlue une solide performance au regard de la crise sanilaire
qui a occasionng deux mos de fermelure partielle ou loale des enseignes de la GSE (Grande Surface
de Bricolage) &1 GSS (Grande Surface Spécialisée) pendant le confinement.

La division Chacon & DIO Home, qui a realisé un chiffre d'affaires de 18,2 ME en repli de -8%, a 8t la
plus pénalisée par la crise sanitaire et la fermedure des points de vente physiques pendant prés de deux
mois au 1er semestre, L'impact de ces fermetures, qui ont représents un manque & gagner de plus de
2 ME de chiffre d'affaires, a dé pariellement rattrapd au 2nd semestie qui s'est inscrit an progression
de +3% (ve. -21% 4 lissue du 1er semestre 2020).

Ce rebond de 'acthilé au 2nd semesire a &€ partlcullérement soutenu sur les nouveauws produils
technologiques innovants pour la Smart Home (prises elecinques conneclées hybrides, caméras |P Wi-
Fi, sonnettes sans-fil connectées, etc), Dans e détail. les segments Confort-Domatique et Sécurité
(vidéa protection) ont connu des croissances soutenues, respectivement de +25% af +21% au
2nd sernestre, alors que les fovers consacrent actusllement une part plus importanta de leur budget &
laménagement et 'guipement de beur habitation. Au-deld de ces laux de coissance supdrieurs, ces
segments contribuent également 3 'accroissement des marges de la division grice aux innovations
technologiques apportées depuis 24 mois (connectivité smariphone, contrdle a la woix, application
Cloud, ete.), Allinverse, le segment historigue des équipements électriguees, meins rentable, 5'est inscrit
an raculde -18% au 2nd sermestre, sous l'effet de la politiqua d optimisation des marges mise en auwa

par le groups.

La division Cabassa Audio 8 réalise un dame rimesire record en termes da ventes (+30% de crossance
trimastrielle par rapport au 4éme trimestre 20019), malgré la fermelure des points de venle physigues
pendant plusleurs semaines en France au mols de novembre lors du 2nd confinement. Sur l'ensembis
de l'exercice, le chiffre d'affaires de Cabasse Audio s'est éleve & 8,1 ME, en progression de +28%.

Au succés de |la gamme d'enceintes conneciées actives haute-dafinition THE PEARL tout au long de
lannee est venu s'ajouter |2 lancement paticuligremeant réwssi au 4eme frimestre du Ter caisson de
basses aclif connecté 2.1 de Ia mamue, THE PEARL SUB, qgui offre une amplification supplémentaire
aux audicphiles amateurs d'enceintes Cabasse séparées (03, Riga 2 el Baltic 5) et une louche de
medemité pour connecler les enceintes a lous les services de streaming haute résolution.

Enfin, la division AwoX Home & Technologies a réalisé un chiffre d'affames annuel de 2.8 ME, en recul
de -25% du fait de l'évolution du pérmétre (-15% & pénmétre constant). Cedées et déconsolidées
depuis mi-septembre 2020, les activites retail de lighting connecté (hors accords oparateurs) ont
reprasents 1,7 ME de chiffre d'affaires consolidé sur l'exercicae. Cette division ast désormais pleinemeant
recantrée sur la commearcialisation de solutions de connectivité et de la plateforme logicielle connectée
et sécuriséa Smart Home Business Platiorm a destination das industrals e oparatewrs.

Conséquences relatives a I'épidémie de COVID-19 sur "activité du Groupe
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Conformément aux prescriptions des gouvemements des pays dans kesquals ke Groupe dispose d'une
présence physique, Cabasse Group a mis en ceuvre les mesures de précaulion nécessalres pour
securiser ses collaborateurs, contribueer & freiner la propagation du virus, et minimiser limpact de la
situation sur soen activite.

Les collaborateurs de 'enfreprise pour lesquals cette disposition était possible ont travaille & distance
el des régles sanitaires siricles ont élé sumies sur les sies de la sociélé Cabasse 4 travers le monde.
Le plan de continuité daciivité a &té mis en ceuwe visant & assurer la maintien de Pactivité, tant en
termes de livraison de produits qu'en termes de suppor clients.

Pour l'ensamble de PMexercice 2020 ef 4 cefte date en 2021, la pandémie de Cowvid-18

-n'a pas eu dimpact significatif serl'activité de [a société Cabasse Audio guil a réallsé un chiffre d'affalres
en hausse de 8% au cours du er semesire 2020 malkyre deux mois de fermetura totale ou partiefle de
la distribution, &t un chiffre c'affaires total de 8.116KE en 2020, en hausse de 28% par rappon 4 2019
(B 334KE)

- 8 eu un impact sur I'activité de la sociélé Chacon & DIO Home qui 8 réalisé un chiffre d'affaires en
baisse de 2136 au cours du Ter semeastre 2020 du faif des deux mais de farmeture totake ou partielle de
la distribution, €t malgré une amelioration au cours du 2éme semestre 2020, un chiffre d'affaires total
der 18.8685KE en 2020, en baisse de 8% parrapport 8 2015 (20 B48KE)

En ce qui concerne kes stocks, la fermeture des usines chinolses en début d'année 2020 a cccasionné
des retards de production de ordre de 4 8 B semaines en dabut d'annéa, mais

-gans impact slgnificalil pour la sociélé Cabasse qul disposall, dés janvier, de slocks représentant plus
de & mois d'activite,

-awvec quekjues perturbations au cours du 2eme semestre 2020 pour la sociélé Chacon DIO & Home
& Ga gui concerma les liviaisons de produits,

MNos plateformes logistiques, basées au Hawre {France} et & Hersfal (Belgigue) sont restées
opérationnalles et ont assuré les flux in & oul de marchandises,

Enfin, Cabasse Group a fal appel aux mesures de chimage partiel (210 KE dindemnités
complabilisées en déduction des charges de personnel} et 2 considéré prudent at ulile de bénéficier
des dispositiis financiers d'akles aux entreprises, dont e Prét Garant par I'Etat (05/2020) pour 1 900KE,
le report des échbances demprunt pour une durée de 6 moeis et les repots temporaires de paiemaent
de cotisations fiscales et sociales (04 et 05/2020).

Jugements et incertitudes

A la cliturs 2020, les estimations et hypothéses sur lesquelles |a direction exerce son jugement ont &té
révisees pour prendra en compte kas effets de la cise lide & la Cowd-19, notamment pour;

« [Pavaluation des immebdisations corporelles ou incorporslles ;

¢ ['évaluation des stocks et des créances clients.

Au 31 décembre 2020, ces incertitudes n'ont pas condull & remettre en cause de maniére sensible les
estimations et jugements utilisés par la Socigté. Les estimations comptables sont foutefois réaliséas
dans un contexle de caise sanilaire el &conomique domt les comséquences rendent difficsles
l'aporéhension des perspectives &conomiques & mayen terme,
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Obtention de 4.4 ME de financements bancaires garantis par I'Etat en France [PGE] et en
Belgique

Cabasse Group a recu 4.4 ME de lignas de financemeants da la pan de ses parenaires bancaires, en
France el en Belgique, dans ke cadre des mesures de soulien financier aux entreprises mises en place
par les Etats face & la pandémie de Covid-19

En France, Cabasse Group a obtenu 1,8 ME de préts de la part de son pool bancaire el de Bpifrance,
garantis & hauteur de 80% par I'Etat frangais dans le cadre d'un Prét Garanti par I'Etat (u PGE ») (améiés
du 23 mars et du 17 awil 2020 aceordant la garantie de 1'Elal aux dlablissements de erédit et socidiés
de financement, pris en application de l'anicle § de la loi n® 2020-288 du 23 mars 2020). Ces
financements ont ure maturité de 1 an, avec option d'extension jusqu'a 5 années additionnelles sous
certgines conditions. En France, |e taux d'intéréi est fixé 4 0% |la premiére année. Le faux qui sera
appliqué les années suvanles n'esl pas fixé 3 la date d'armélé des comples. En Belgique, b2 laux
dintérét est fixe entra 1,21% et 1,25%. En Belgique, le groupe a obienu, par lintermédiaire de sa filiale
belge, 2.5 ME de linancemenls auprés de ses parlenaires bancaires dans le cadre du régime de garantie
féderal et régional organisé par un amété roval publie le 15 avnl 2020, Ce financement, d'une dures
maximale de 12 mois et béndficiant &galement d'une garante de la Région wallonne, va penmelire de
soutenir la relance de Factivite.

Cabasse Group a procidd 4 [a conversion, débul mai 2020, des demidres Obligalions Convedibles an
Actions (OCA) émises par le groupe encore en circulation dans le cadre du contrat de financemeant avec
le fonds d'investesement Negma Group Lid. 256 OCA ant @18 converties par linvestisseur Nagma pour
un mentant de 233 K€ de nominal et 407 KE de prime d'emission soit 540 KE au total, et ont donng lieu
& la création de 832,687 actions nouvelles d une valeur nominale de 0,25 euro chacune.

Em outre, il est rappelé que |a totalité des B3A en circulation, qui avaient &t émis dans le cadre du
contrat de financament initial, ont été rachelés par Cabasse Group au 2nd semesire puis annulés.

En conséguence, ka diluticn potentielle issue de la conversion d'cbligaticns converibles dans le cadre
de ce confrat de financement ou de l'exercics de bons de souscription d'actions dans le cadre du contrat
Initlal est désormaks &teinte.

i filiake 5 T TECHNOLO Ia filiale CHACOMN

La fusion par absorpion de la sociélé SMART TECHNOLOGY S.R.L par la société CHACOM a été
actés en date du 19 féawrier 2020 et publige par exiraits aux annexes du Moniteur belge du 13032020
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s0us la reférenca 2020-03-12/0038768 ; cette fusion a un effet rétroactif au 1er janvier 2020,
Les deux entités élalent préalablement délenues 4 100% par ke Groupe. Cette fusicn n'a dong aucun
effet comptable sur les comples consolides du Groups.

Cession des activités retail de lighting connecté intervenue le 11 septernbre 2020

Les aclicnnaires de Cabazse Group onl approuve |'opération d'apport partiel d°actil par Cabasse Group
de sa branche d'activite retail de lighting connecté (hors accords opérateurs) 8 une société
nouvelement conslilude, baplisée AwoX Lighting el déenue 4 100% par Cabasse Group, sur la base
d'une valonsation de 3.0 ME, La valeur nette comptable des aclifs apporés s'élevait 4 1.7 ME, soit une
phus value nette réalede da 1,3 ME.

Cetie filiake AwoX Lighting a ensuite été cedée pour un montant de 2 M€ en numéraire au groupe
aulrichien Egle Leuchlen Gmbh, kader européen dans la fabrication el la distriout:on de luminaires, au
cours du 3% trimestre 2020,

Celte opéralion témoigne de |a volonté stratégique de Cabasse Group de s concentrer sur ses aclivités
a plus forte valeur sjoutée, audio haute-fidélité sous la mangue Cabasse et domotigue 2t confort de la
maison sous ks mangques Chacen el Die.

Le perimétre cédé & représenté en 2019 un chiffre d'affaires de 2,5 ME (2% de I'activité totale du groupe)
el une perle IEBITDA de -738 KE (EBITDA total du groupe en 2019 - 38 KE} et une valeur nette d'actifs
de 1.2 ME (pour un tofal de bilan de 34,5 ME),

Cabasse Group : un NOUVeaU Nom pour incarner |a nouvelle dynamigue du Groupe

Depuis l2 11 septembre 2020, le groupe a adopté sa nouvelle dénomination sociale : Cabasse Group
Margue mondialenent reconnuee de Facoustiqgue et de laodio haule-fidéfé, Cabasse wihicule
parfaitemnent les val2urs du groupe : recherche permanente d'innovation, leadership technologigue,
excellence el qualilé des produits el virage réussi d'une margue histongue dans Funivers digital de la
Smart Home,

Ce changement de nom témoigne aussi de la wolonté de faire rayonner Fimage haul de gamme el
inernatonale de Cabasse sur lensemble des autres activités du groupe.

Transfert de la cotation des titres Cabasse Group (ex-AwoX) sur le marché Euronest
Growth Paris
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L& transfert de la cotation des fitres Cabasse Group sur le marché Euronext Growth Paris est effectif
depuls la séance de Bourse du 30 seplembre 2020, La cotation des tires sur ke marcheé Euronext
Growth Paris s'est effeciués dans le cadre d'una procadure accéléree d'admission aux négociations
des aclions exislanies, sans émission d'actions nouvelles.

Depuis le 30 septembre 2020, le nouveau code mnemonique de l'action Cabasse Group est ALCG, Le
code ISIMN demeure inchangé @ FROD13530102. Par ailleurs, 'acticn Cabasse Group reste éigible aux
PEA &t PEA-PME,

Le projet de transfen avail £té approuve par les actionnaires de la sociéte réuns en assembiée générale
mixta le 29 juillet 2020, et mas en ceuvre par ke Conseil d'administration lors de sa réunion le méme jour,
Ce trangfer sur le marché Euronext Growth Paris wise 4 permetine 3 Cabasse Group d'étre cotée sur
un rmarche plus approprie a la taille de la Societé, Le transferd va en effet permettre de simplifier le
fonclionnement de la sociéte el de dimmnuer ses codls, tout en lul permettant de continuer 4 bénéficker
des attraits des marches financiers Jire les communiqueés de presse des 18 juin 2020 et 30 juillet 2020
relatifs au transfert de la cotation sur le marché Euronexd Growth Paris).

En outre, ca fransfert visait égalament 4 opérer un retour vers e référentiel comptable francais pour
I'élablissement des comptes consolidés, &t ce dés la publication des comples semestriels aw 30 juin
2020

Regrouperiant des actions composent le capital social

Lors de 'assemblée géndrale mixte du 29 juilled 2020, les actionnaires de Cabasse Group ont également
approuve le regroupement des actions composant le capital social, & raison de 4 actions anciennes de
0,25 euro de valeur nominale pour 1 action nouvelle de 1 euwro de valeur nominake.

Cette opeération technique vise notamment & permettre de réduire la volatilité excessive du titre,

Les opérations de regroupement ont débuté le undi 17 acll 2020 pour s'achever le mercredi 16
septembre 2020 inclus, dernier jour de cotation des actions anciennes. La 1ére cotation des actions
nouseBes, qui se waient attribuer un nouveau code ISIN, a eu lieu le jeudi 17 septembre 2020 sur le
marche réglemenié d'Eurcnext Parls.

Cabasse Group rappelle les principales modalités de cetie opération de regroupement ©

+« MNombre d'actions soumises au regroupement ;10 127 265 tires

+ Valeur nominale des actions souwmises au regroupement - 0,25 €

«  Code ISIN des aclions seumises au regroupement | FRO011800218
«  Cours de Bourse des actions soumises au regroupement © 1,085 €
« Parité d'échange ; 1 action nouvelle pour 4 aclions anciennes

« MNombre d'actions nouvelles regroupées | 2 531 816 titres

« Code |SIN des actions nouvelles regroupées | FRO01 3530102

«  Valeur nominale des aclions regroupées @ 1,00 €

«  Cours de Bourse théongque des actions regroupées ; 4,34 €



CABASSE GROUP {ex-AwoX} — Comples consolidés au 31 décembre 2020

Celie opération est sans impact sur la valeur des fitres Cabasse Group détenus en portefeuille par les
aclionnalres, exception faite des rompues. En pratique, chague aclionnaire se woil atlribuer
automatiquement par son intermédiaire financier 1 action nouvelle regroupée contre 4 actions
anciennes. Les actionnaires détenant un nombse total d'actions fermant un multiple exact de 4 n'onl
aucune démarche 3 effectuer. Las actionnaires qui n'avaient pas un nombre d'actions anciennes
comespondant 4 un nembre entier d°actions nouve les (soil un mulliple de 4 actions ancennes) devasent
der leur propre inthiative acheter ou vendre sur le marche des actions anciennes formant rompus,
Jusqu'au 16 seplembre 2020 inclus, afin d'obtenir un multiple de 4. Passé ce délal, les actionnaires qui
n'oni pas pu obtenir un nombre d'actions muktiple de 4 seront indemnisés dans un délai de 30 jours &
partir du 17 septembre 2020 par leur intermé&diaie financier,

En application des arlicles L, 228-6-1 et B, 226-12 du Code de Commerce, les actions nouvelles qui
n'onl pu &re attiibeées individuellement et cormespondant & des droits farmant rompus seront vendues
en Bourse par les intermedigires financiers et les sommes provenant de la vente seront reparfies
proportionnelle ment awx droils formant rempus des titulaires de ces droils. Le prix de négociation des
acfions formant rompus sera egal & la moyenne des cours, ponderée par [Bs volumes des vingt
demiées séances de bourse précédant be débul des opérations de regroupement fixé par 'avis de
regroupement publié au Bubletin des Annonces Légales Obligatoires le 31 juillet 2020. Le nombre exact
des aclions de 0,25 euro de valeur nominale susceptibles d'élre regroupées el le nombre exact d'actions
de 1 eurd de valeur nominale devant résulter du regroupement seront définfivernent constatés et
amélés par le Consell d'administration.

2. Base d'établissement des comptes consolidés de la Société

Les états financiers consclidés du Groupe au 31 décembre 2020 onl &8 &tablis en conformilé avec les
principes comptables frangais e les dispositions légales el réglementaines ficds par la koi el le Code de
commerce 3 la date de cifture de ces atats financiers et qui sont d'application obligatoire a cette date,
conformément au réglement francais n® 98-02 du 29 awil 1998 du Comité de la Réglamantation
Comptable (CRC), aux régles et principes du plan comptable géneral compléte par l'amété ministénel
et l'ensembile des réglements de Fautorilé des Nomes Compiablas (ANGC).

Jusquau 31 décembre 20189, Cabasse Group (ex-AwoX) élablissall ses comples consclidés en
application des principes comptables IFRS (International Financial Reporing Standards) émis par
IA5SE {Intemational Accounting Standards Board) tels gu'adepiés par I'Union Eurncpéenne. en
application du réglement européen n® 18082002 du 19 juillet 2002 applicables aux sociélds colées sur
un marche réglementé, Le Groupe a appliqué les principes comptables francais (réglement CRC %9-
02) pour lz premisre fois lors de U'établissement de ses comptes consolidés semastrials au 30 juin 2020
Les principes et méthodes complables applicables dans les comples 2020 som décrils en Note 3 ci-
aprés,

Conformeément aux dispositions de FPANC 2010-01 relatif aux modalités de premigre apphcation du
reglament CRC 99-02 par les sociétés dont les instruments financiers sond transférés d'un marche
réglementé vers le marché Euronext Growth, bes comptes antérieurs ont &€ refraliés de maniére
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réfrospective en utiksant les régles et méthodes comptables en viguaur & la date de de clilure de
l'exercice du changement. Les ajustements en résultant sonl comptabllisés en capitaux propres dans
le bilan d'ouverture de Pexercice préceédant celui du changement, soit fe 197 janvier 2018,

3. Principes et méthodes comptables
31 Principes generaux

Les compies consolidés ont ¢ prépards dans le respect du principe de prudence ef conformémant aux
hypothéses de base :

- Continuité de Paxploitation,

- Indépendance des exercices,

- Permmanencs des methodes complables d'un exercics a l'autre,

el confermement aux régles génerales d'élablissement el de présentation des comptes.

Les etats financiers consolidés ont &té préparés sur la base de méthodes comptables homogénes au
sein du Groupe el selon la convention du coll historique, sous réserve des exceplions relalives aux
régles de raévaluation.

Le Groupe appligue les régles d'évaluation optionnelles applicables aux comptes consolidés, telles que
définies par le reglement CRC n° 98-02 ;

= |a comptabilisation d'une provision pour la totalité des engagements de retraite et avantages similaires
- Tenregistrement en résullal consolidé des écars de conversion figuram dans les comples individuels
des entreprises consclidées

- le retraitement des opérations de location-financermaent.

La méthode préfarentielle suivante n'est pas appliquée dans kes comptes du groupe Cabasse Group .
- Métalement sur la durde de vie de lemprunt des frais d'émission el des pimes démission et de

remboursement des emprunts obligataires.

Les atats financiers consolidés sont préparés en euros, &t ks montants présentés dans les états
financiers consolidées sonl présentés en miliers d'euros, saul indicalion contraire.

La durde de lexercice est de 12 mois el s'élend sur la période du 1% janvier 2020 au 31 décembre
2020, L'exercice annuel cliture au 31 décembre de chagque année

3.2 Continuite d'exploitation

Le principe de continuité d'explodtation a é1é retenu compte lenu des &lémenis sulvanis

« Latrésorernie disponible au 31 Décembee s'éléve 4 5.95 ME.
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L]

-

3.3

Le résultal net comptable du Groupe @st béndhiciaire en 2020 4 hawteur de 151KE.

Le produil de la cession de lactivité retail Lighting {woir Note 1.2} pour un montant de 3 ME en
septembre 2020 a contribué & renforcer la strecture financiére du groupe el & poursuivre san
développement dans l'univers de la Smart Home, en se concentrant sur ses aclivilés 4 plus
forte valeur ajoutée (Audio haute-fidélite et Domotigee & Confort de la maison).

La situation du Groupe qul jusgu'alors étail déficitaire du falt du caractére Innovant des produils
développes impliquant unae phase de recherche el de developpement de plusisurs années, du
fail du développement de la lorce de wenle s'est améliorée de maniére signilicative par
l'entremise i) des perspectives de développament du chiffre d'affaires de nos divisions Cabasse
Audio et Chacon = BIC Home, i) de 'amélioration des marges commerclales de chacune des
divisons du Groupe, i) de la maitrise de nos charges d'exploitation iv) de la cession en
seplembre 2020 de activité retall Lighting qui &tait déficitaire

La filiale belge Chacon a conclu au eows du premeer semeste 2019 un contrat d affacturage
des créances clients avec une bangue belge qui a permis d'apporter au Srowpe un financement
complémantaire de Nordre de 5.8 ME au 31 décembre 2019 ef 5.1 ME au 31 Décembre 2020.
Le Groupe bénéficie également de kgnes de financement bancaire cour-leme (Sous forme de
préfinancement de la créance de CIR, MCME mobilisation de créances commerciales el AED
avances en devises) (voir Mote 18), el dont un montant de 1.434 KE é&tait disponible et non
utilisg au 31 Décembre 2020,

AU cours du semestre clos ke 30 juin 2020, le Groupe a regu 4,4 ME de lignes de financements
de la part de ses partenaires bancaires, en France &t an Balgique, dans le cadre des mesures
de soutien financler aux entreprses mises en place par les Etats face & la pandémie de Covid-
19, Toujours dans ce cadre, au cours du mois de février 2021, le Groupe a recu 0.6 ME de
lignes de nancements supplémentaire de la parl de ses parlenaires bancaires.

Afin de se doler d'une latilude financiére el permetire de couwrir d'éventuels bescins de
financemeant futurs, non identifiés & ce jour, Cabasse Group (Bx-AwWoX) a mis n place avec
Megma, e 23 mai 2019, une ligne de fnancement obligataire flexible par émission d'un
maxmum de 920 OCA dune valeur nominzle de 2.500 € chacune pour un montant nominal
todal d'emprunt obligataire de 2.3 ME sous réserve de la satisfaclion de cerlaines conditions
{woir details en Note 19.2), Ce confrat n'a pas encore &té wtilisg au 31 Décembre 2020,

L'épidémie de Covid-1% a génére une inceritude sur lactvité de nombreux secteurs dont e
secteur dans lequel &volue la Societé, A la date d'améte des compies, la direction de la societé
n'a pas connassance d'incertitudes significatives qui remette en cause [a capacié de [a soclété
& pourswivre son exploitation.

Consolidation

Les états financiers consolidés comprennent les dtats financiers de Cabasse Group {ex-AwoeX) SA et

de ses filiales (¢ l2 Groupe ») préparés a chaguee date de cldture. Les états financiers des filiales sont
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prapares pour la méme pariode que la société mare en utilisant les mémeas méthades comptables. Das
ajustements sonl apporlés pour harmoniser les différences de méthodes complables qui peuvent
exister,

Les sociélés du groupe eldiurent toules leur exercice complable aw 31 décembre.
Liintégralité des soldes, transactions ei marges intragroupes sont éliminés.

Les filiales sont consolidées & parfir du moment o0 le Sroupe en prend le contrile ef jusqu’s la date &
lagquelle ce contrile est fransfére a lextérieur du Groupe, Guand il v & une perte de contrile d'una filiale,
les états financiers consolidés de Pexercice comprennent bes résultals sur la pérode pendant laguelle
Cabasse Group (ex-AwoX) SA en avait le contrils

Toutes les participations significatives dans lesguelles Cabasse Group (ex-AwoX) SA assure e contréle
exclusif, directement ow indirectement, sont consolidées selon la méthode de Fintégration globale.

34 Information sectorielle

Le Groupa, qui vend les produiis de la gamme AwoX, Cabasse et Chacon, opere principalement en
Europe, aux Elals-Unis, el en Asie.
Le managemant du Groupe évalue la perfomance des secteurs et leur alloue des ressources par
produiteisacteurs d'activités -
«  Awox Home & Awox Technologies (objels conneclés de marque AwoX & licences lechnologies
de connectivite)
+« Cabasse Audio (produits audio de margue Cabasse)
«  Chacon & Dio Home (accessoires dleclrigues, dquipements widdo/sdourilé el salutions pour le
confort de la maison).
Linformation sectonelle est ddaillde en Mote 6.

35 Conversion des opérations en devises
{a) Meonnaie fonctionnelle et monnaie de présentation des états financiers

Les éléments inclus dans les états financiers de chacune des entités du Groupe sont évalues en ulilisant
la monnale du principal environnemsant économigue dans bequel l'entité exerce ses aclivilés (la
monnaie fonctionnelia™)

Les étals financiers consolidds sont présenlés en cures, monnaie fonctionnelle de la Société mére at
mennaie de présentation du Groupe.
b} Transactions et soldes
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Les transactions libellees en monnaies étrangéres sont converties dans la monnaie fonclionnelle en
utilizant les taux de change en vigueur aux dates des transactions. Les pertes el kes gains de change
résuliant du dénousment de ces transactions comme ceux résultant de la conversion, aux faux en
wigueur a la date de cldture, des actits el passifs monétaires libellés en devises, sonl complabilisés en
résultat, sur les lignes « Produits financiers » ou « Charges financiéres » 5'ils concement des élaments
linanciers, ou dang le résultal dexploilation 2'ile concernent Mactivilé courante du Groupe.

{c) Sociétés étrangéres du Groupe

Les comptas de toules les entités du Groupe, donl aucune nexerce ses activités dans une économie
hyper inflatsonniste, dont la monnaie fonctonnelle est différente de la monnaie de présentation sont
converis dans la monnaie de présentation, selon les modalités suivantes :

- les aéments d'actif el de passif sont convertis aux cowrs de cliture i la date de chague bikan ;

. les produits et les charges de chague poste du compte de résultat sont convertis au taux de
change moyen annuel, saul sl cetle moyenne n'esl pas représentative de l'effet cumulé des
faux en vigueur aux dates des transactions, auquel cas un cours mMoyen pondénd sur les
péricdes les plus cournes possibles doit Atre déterming et appligué aux produits et charges
cumulés de ces périodas ; et

- les différences de conversion résultant des deux polnts cl-dessus sont complabiisées en tant
qua composanie distincte des capitaux propres en « Ecarts de conversion cumules » dans
les réserves consolidées.

36 Ecarts d'acquisition
{a) Ecart de premigre consolidation

L'écart d'acquisition est calculé, lors de 'entsée d'une entreprise dans le périmeétre de consolidation, par
différence entre le colt d'acquisition des titres et la juste valeur de la guote-part du Groupa dans 'actif
nel acquis de la filiale.

La juste valeur des actifs et passifs ideniifiables & la date d'acquisition corespond & leur valeur d'entrée
telie que définie par le réglement CRES n° 88-02. Les principes refenus pour la dédermination de la valeur
dentrée sont [es suivants

= Prse en compte de la situation existant & la date de premiére consolidation
- Pree en comple de l'usage prévu par ke Groupe en distinguant:
= Beans non destinés 3 'exploftation: ces demiers sont &valués & baur valeur de marché
ou & leur valeur vEnale nette des colits de sortle
= Beens destings & lexploitation: ces derniers sont évalués & leur valsur d'ufilité pour le
Groupe
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Conformément au Reglermeant CRC n® 88-02 ;

- L'éwatuation 4 leur juste valeur de l'ensembde des éléments identifiables {(adifs el passifs) est
réalisée dans un délai n'exceédant pas la ciiture du premier exgrcice ouvert aprés I'exercice
dacruisition,

- Les frais d'acquisition de filiales sont incorporés dans le colit d'acquisition des titres.

Lorsgue le contratl d'acquisition préwvoit un ajustement du prix dacquisition en fonction d'un ou de
plusieurs événements fulurs, le montant de I'ajestement est incius dans le codt d'acquisition, 4 la date
de premiére consolidation si cel ajustenen est probable el si son monlant peul lre mesuré de manidre
fiable.

Lorsque les estimations initiales des composantes vanables du prix d'acquisition, effeciuges a la date
de premiére consolidation, doivent étre révisées aprés cefte date. ou lorsquelles deviennent
mesurables de maniére flable pour la premiére fois aprés cette date, le colt d'acquisition doit &re
coarige en consdquence ef entraing une correction de Mecart d'acquisition, indépendammaent de la date
& laguelle alle inferiant.

{b) Ecart d'acquisition positd

Lorsqua le prix d'acquisition des titres est supérieur & la quote-part des capilaux propres retraités au
jour de lacquisdion, il y & lieu de constater pour |a différence un écart d'acquisition conformémant au
Réglement 98-02521. L'écart d'acquisition est inscrit & Iactif immobilisé.

{e)  Amortissement de 'écart d'acquisition positif

Conformérment 4 1a réglementation ANC a"2015-07 sur bes régles d'amordissament of de dépréciation
de I'écant d'acquisition positif, le Groupe détermine ka durde d'utifisation, limitée ou non, de chagque écan
d'acguisilion, & parlir de l'analyse documentée des caracléristigues pedinemes ce l'opérabion
d'acguisition concemes, notamment sur les aspecis techniques, économigues et jurdiques
conformément au Réglemant 99-02521130.

= Losquil n'y a pas de limite prévisible & ka durée pendant laquelle I'Bcart d'acquisition procurera des
avantages éconarmiques au Groupe, cé demier n'esi pas amori ;

* Logsquiil existe, lors de 'acquisition, une limite prévisible 3 sa durée d'ulilisation, Fécar d'acquisiion
esi amort lingairement sur cette durée. Toute modification significative de la durée d'wtilisation de |'écart
dacquisilion est raiée uléreuremant de maniére prospeclive,

La durée d'utilisation des écaris d'acguisition esi appréciée au cas par cas en fonction de criéres
technues, dconomgueas eb'ou juridigues.

Sulte a l'acquisiion de Chacon le 21 septembre 2018, le Groupe a complabilisé un écarl d'acquesition
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pasitif, Celui-ci n'est pas amorti et faif Nobjet chaque anneée d'un test de perte de valeur. Le Groupe s'est
fondé sur 'absence de limite [égale ou contractuelle & 'exercice de I'activité de la fillale Chacon pour
déterminer la durée d'utilisation illimitée da Pacan d acquisition Chacon,

{d}) Ecarts d’acquisitions négatifs

L'écan d'acquisition mégalil comespond généralement soit 2 une plus-value potentielle du fait d'une
acquisition effectués dans des conddions avaniageuses, 50il & une rentabifite insuffisanie de Fentre prise
acrjulse. L'écant d'acquisiion négalil ezl inscril & un poste particulier du passil du bilan consolidé
(C.Com art B 233-5) et il est repris en résultat sur une durée qui doit refléter les hypothéses retenues
el les objectifs fixés lors de Facquisition. L'étalement va permettre ainsi de compenser [a faiblesse des
résuliats ou les pertes futures gui seront supportées par ke groupe, En revanche, il doit atre totalement
constaté en résultat 3 résulte d'un profit qui est analysé comme une plus-value découlant d'ume
acquisition effeciuees dans des conditions avantageuses,

L'écart d'acquisition négalif est inscrit au passif au sein du poste Provisions pour risgues el charges.

Sulte & l'acquisition de Cabasse ke 17 octobre 2014, le Groupe a complabilisé un &cart d'acquisition
négatif. Celui-ci a été atalé lindairerment sur § ans, soit jusqu'au 1% octobre 2019,

37 Immobilisations incorporelles

{a} Brevets et licences

Les technologies acquises sont comptabilisées au coll dacquisition dimined des amortissements
cumules, détermings sur la base de la durée de pretection juridique de chague technologie.

En cas de paiements sous la forme de redevances futures, une detle comespondant aux paements
minimums fulurs aclualisés st constatée en Autres delles, en contrepanie du codl d'acquisition.

{b) Recherche et développement
Les dépenses de recherche sont complabilisées en charges lorsqu'elles sont encourses.

Les colils cormespondant aux développements de projets = conceplion et tests de solutions nouvelles
ou amélioraes - sont reconnus en actf incorparel lorsgue les crtéres suivants sont remplis ;

- Le Groupe a lintention, la capacité financiére el la capacité lechnique de conduire k2 projel de
developpement & son terma.

- Le Groupe disposa des messources nécessaies afin de terminer la mise au paint du
développement el dutiliser ou de commercialiser le produll développe. Les produlis sont
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sysiématiquemeant mis sur le marche courant 'année de développement ou I'année qui suit,

- Il existe une probabilité dlevée gue les avanlages économigques futurs allribuables aux produis
développés aillent au Groupe, Elle se matérialise notamment par la perception de licences et
royaulés au tibre de ces propridtbis.

- Les dépenses atiribuables & I'mmobilisation incorporelle pendant son développemeant peuvent
étre mesurees de fagon fiable. Elles s'analysant au cas par cas et sont suivies par un kogicel
de gestion des temps par projet.

Las dapenses de développarnent qui ne respectent pas ces critéres sont reconnues an charges de
l'exercice.

Les développements capitalisés, constitues pour I'essentiel de chames de personnel et d'honoraires,
sonl amorlis au comple de résullal dans la ligne Frais de développement, de fagon linéaire sur leur
durée d'utilité généralement estimée enfre 3 et 7 ans.

(€} Autres immobilisations incorporelles

Les auires immobiisations Incorporelles commespondent 4 des logiclels acquis qul sont amortls sur 1 a
3 ans. Les codts ligs a acquisition des licences de logicials sont inserits & I'actif sur la base des codts
ENCOUNUS POUr acquérns el pour mettre en service les logiciels concerngs.

Elles incluent également une marque el des brevels évalués & leur juste valeur lors de I'acquisition de
la socigle Cabasse, et deux mamues evaluges a leur juste valeur lors de Facquisition du groupe Chacon
Les marques sont non amorties, el les brevels sonl amorkis sur 5 ans en linéaine.

La juste valeur des marques comespond & keur valewr actuslle, La valeur actuelle désigne la plus glevae
de la valeur vénale diminuée des colits de sortie et de la valeur d'usage.

38 Immobilisations corporelies

Les locaus du Groupe sont essentizllement consttués du siége social siué & Montpelier (France), des
locaux des filiales amérncaine, singapourienne, chinoise, bekjes at Cabasse 4 Brost {France). Aucun de
ces locaux n'est détenu en propre,

Les equipements comespondent principalement 4 du matérel dedié aux activites de recherche et
développement, ainsi gu'a des maténels de production.

Le mobilier et maténsl administrati§ comespond aux equipements informatiguas et a l'agencement des
bureaux.

Les immabilisations corporelles sonl complabdisées 4 leur coll histongue diminug des amorissements.
Le codt historique comprend es codls directernent aliribuables & 'acquisition des aclifs.
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Les frais de réparations et d'entretien sont constatés en charges au cours de PNexercice au fur et &
mesure des tlépenses ENCOunues.

L'amaortissement est calculé selon la méthode de Pamortissemeant linéaire sur ks durées d'utilité
estimées comme Suit !

- Constructions sur sol dautrui Sans i 10 ans
- Instailations et agencemants 3ans i Sans
- Matériels et outillages de production 2ansa7ans
- Mobiliar, matériels administratifs et informatique 2ans abans

Les valeurs résiduelbes et les durées d'uliité de ces actifs sont revues et, le cas echeéant, ajusiées &
chague cliiture parun changement de plan d'amonissement prospectif,

Les pertes ou les profits sur cessions d'actifs sont déterminés en comparant les prodults de cession 4
la valeur nette comptable constituge da la valeur d'entrée nette des amortissements cumules de actif
céde et sont complabilisés au compte de résultat dans ke résultat excepticnnel.

=R Dépréciation des actifs immobilisés et définition des unités génératrices de trésoreria
retenues

La Groupe posséde depuis le rachal de Cabasse le 1er octobwe 2014, puis de Chacon la 21 septembre
2018, trois mamues complabilizées en immobiisatons incorporelles. Elles ne sont pas amorties et font
I'objet chague annee d'un test de perte de valeur,

Suile 4 lacguisition de Chacon e 21 seplembre 2018, le Groupe a comgplabibsd un écan d'acquisitson,
Celukci n'est pas amordti et fait Nobjet chague année d’un test de perte de valeur,

Le Groupe ne détient aucun actil corporel non amorlissable ou & durée de wie ndéfine.

En ocutre, les Immebilisations corporelles et incorporelles amorties sont soumises & un tesi de
dépraciation lorsque, an raison d'événements ou de circonstances particulidres, la recouvrabilité de leur
valeur comptatile est mise en doute. Lne perte de valeur est comptabilisée & concurrence de l'excédeant
de la valeur comptabls sur la valeur actuelle de 'actif. La valeur actuslle désigne la plus ékevée da la
valeur vénale diminuée des codis de sortle et la valewr d'usage.

Les valeurs d'usage de chaque unité générainice de trésarerie (UGT) sont déterminées & partir des
projections actuaksées des flux de résorerie futurs dexploitation el d'une valeur terminabe.

Les LGT sont des ensembles homogénes d'actifs dont 'utilisation génére des flux de trésorerie de
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maniére indépendante des autres LGET.

Chacune des trois activités suivies par la direclion constifug une Unité Génératrice de Trésoreris
«  Awox Home & Awox Technologies {objets connactés de marque AwoX & licences technologies
de conneclivitd)
« Cabasse Audio (produits audio de margue Cabasse)
« Chacon & Dio Horne {accessoires électrigues, équipgments wvidéo/séourite et solutions pour be
confort de la maison)

Les principales hypothéses prises en compte dans 'évaluation de la valeur d'usage concerment ©

la progression des chiffres d'affaires el laux de marge |
» un taux de croEsance 4 Finfini pour ke calcul de la valewr tenminale at

+ des taux d'actualisation fondés sur le colt moyen pondéré du capital, ajustés d'une pnme de
riSqQUE pays &i NAcessaing.

3,10  Contrats de location- financement

Le groupe appligue la mbthode préférentialle prévue dans le réglement 98-02 (paragraphe 3000 du
CRC. Les contrats de location financement dont le montant est jugé significatif sont retraités selon les
modalités idenfiques & une acquisiion & crédit pour leur valeur d'orgine, Les amorfissaments sont
conformeas aux méthodes et taux précités et Nincldence fiscale de ce retrallement est prise en compte.

Cluatre situations peuvent caractariser un contrat de location financement ;

s |2 contrat prévoit e transfert obligatoire de proprigté au preneur au terme de ka durée du bail ;

« e contral prévoll le transfert de propriédé au terme de ka durde du bail suroption et les conditions
d'exercice de l'option sont telles que le transfert de proprieié parait hautement probable a la
date de conclusion du bail ©

¢ ladurée du bail recouvre Pessentiel de la durée de vie du bien dans les conditions d'utilisation
du preneur ;

+ la valeur actualisée des paiements minimaux est proche de la juste vabeur du bien loug & la
date de conchusion du bail,

Par opposition aux contrals de location linancement, les contrals de kocalion pour lesquels une parlie
significative des risques el avantages inherents & la proprieté sont effectivernent conserves par le
bailteur sont classés en contrat de location simple. Les palements effectués au regard des contrats de
cette nature sont comptabilisés de manigre linéaire sur la durée du conirat, en charges d'exploitation

311 Immobilisations financiéres

Les préts, depdts et autres créances immaobilisees sont évalues & leur valeur nominale, Ces elements
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sont, le cas écheant, dépréciés pour l&s ramener a leur valeur actuslle 4 la daie de cloture de 'exercice,

312  Stocks

Crganisée selon un modeéle "sans usine”, les sociétés Cabasse Group (ex-AwoX) et Chacon n'exploient
aucune unité de fabrication nide kogistique. La fabrication et l'assembdage des produils AwoX el Chacon
sont réalises par un nombre fmite de sous-traitants sélectionnas parmi ks sous-fraitants travaillant avec
les plus grands groupes internationaws.

La production des produits Cabasse est réalisée en partie & Brest ef en partie sous-traitée. Dés lors, la
sociglé Cabasse détient, au sein de sos entrepdts, des stocks de produils finis ainsi que. au sein de
ses ateliers de Brest. des produits intermeédiaires, des produits finis et des piéces détachées. D'autres
produits, comme le matériel de démaonstration qui est desting 4 &re vendu, pauvent se frouver, soit au
sein de ses entrepdts, s0il chez ses clients.

Les stocks de produits finis sont compiabilisés selon la méthods du premiar entré premier sorti, & leur
codt d'achat.

Les stocks sond ramends & leur valeur acluebe si celle-ci est inférigure & leur codl. La valeur actuelle
représents b2 piix de vente estimé dans des conditions d'activité normales, déduction faite des frais de
varda, Une dépréciztion est constituée pour les référencas dont 1a valeur nette réalisable est infériaure
i la valeur nette complable.

313 Clients et comptes rattachés

Les créances sont valorisées 3 leur valeur nominale. Une provision pour risgue de non-recouvrement
des créances est constatée lorsqu'un débileur présente des nsques de non-sobvabildé ou, le cas
échéant, lorsque le recouvrement de & créance est contesté ou fait Fobjet de retards de palement
anormaus. Les provisions sond fondées sur une appréciation individualla ou statistique de ce risque de
NoN-rEcoUVTEment,

Les créances cedees dans e cadre des contrals d'affacturage sont présentées en diminution du poste
Clients lors du translert de propiété des créances au profil de la société d'affaclurage, avec ou sans
droi de recours. La réserve disponible d'affacturage est présentéa en Auiras créances,

3.14  Disponibilités

Les disponibilités comprennent les liquidites et dapdts a vue ;| les dépits et préts dont 'écheéancier de
remboursement est intérieur 4 rols mos | les valeurs mobiliéres de placement qui ne présentent pas

24



CABASSE GROUP {ex-AwoX} — Comples consolidés au 31 décembre 2020

de risque significatif de varation de valewr et gui peuvent efre aiséme nt converies en disponibiliés (cas
des SICAV monélaires natamment).

Concamant les valeurs mobiligres de placement, lorsque la valeur diinventaire ast inférieurs & la valeur
brute, une prowision pour dépréciation est constituee du montant de la différence.

Les placements en actions t obligations, les depits et préls & échéance supérieura a frois mois ainsi
que les valeurs mobiliéres de placement nanlies sonl exclus des disponibilités el présentés au bilan
dans b poste Immaobilisations financiéres,

315 Capital social

Chague action donne droit, dans bes bénéfices, I'actif social at le beni de liquidation, 4 une part
propodticnnelle & la quotité du capital gu'elle représente. Elle donne, en outre, le droit au vote et & la
représentation dans les Assemblées Géndrales dans les conditions Mgales ef statulaires, ainsi que le
droit d'&tre informe sur 13 marche de la Sockété el d'oblenir communication de certains documents
sociawe aux dpogues el dans les conditions prévues par la boi el les statuts.

Les seules confraintes réglementaires extenes auxquelles 'entreprise est soumise au titre de son
capital soni celas qui découlent du droit francais. Le Groups est en conformité avec la totalité de ces

contrainies réglementalres au cours de l'exercice.

Les actions auto-détenues classeées en fitres immobilisés dans les comptes individuels, viennent, dans
les comples consolidés, en déduclion des capilaux propres pour leur coll dacguisition.
Comélativement. les incidences de toutes les transactions afférentes constatées dans les comptes
individugis sont imputées directernent sur les rdsarves consalidées sans affecter le résultat (résullat de
cession, dépréciation, etc.).

316  Instruments financiers de couverture

Le Groupe utilise des instruments financiers pour couvnr 5on exposition aux risques de variation das
laux de change et de taux dintérél. La polilique du Groupe est de n'opérer sur les marchés financsers
qu'a des fins de couverture d'engagements liés & son activité et non & des fins spéculatives.

Deés bors qu'une relation de couverture est identifide en gestion ef gue les critéres de qualification d'une
couverture sur k2 plan comptable sont remplis, la compiabilité de couverture est obligatoire,

L'instrument dénvé de couverture n'est pas complabilis€ au bilan (correspondant & un engagement hars
bilan), Les varations de wvaleur de linstrument de couverture (hors prime ou reportidepord] sont
comptabilisées en résultat en méme temps que I'Elément couvert en contrepartis du poste Instruments
de trésoredie. L'écart de change des paiemenis en devises faisant 'objel d'une couverture est enregistnd
dans le cycle d'exploitation. Les écarts de taux d'intérét sont constatés en résultat financear, L'ékEment
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couvert ne fait l'objef d'aucune écrture comptabla specifiqguse & la couverture, Linstrument non dérive
de couverture (créance, dette cu trésarerie) est réévalué au bilan a la cléture tant gue ['Elémem couvert
n'est pas réalisé. A contraro, les instruments derivés de couveriure ne sont pas reavalués au bilan
(engagemeanis hors bilan) tant gue Félément couvert n'est pas réaklisd,

317 Engagements de retraite

Le Groupe dispose de régimes 4 preslations définies, principalement pour les employés francas, el de
régimes & cotisations définies. Un régime 3 cofisations définies est un regime de refraite 2n vertu dugusl
le Groupe werse des cotisalions fixes 4 une entilé indépendante. Dans ce cas, le Groupe n'esl benu par
aucune chiigation légale ou implicite & contragnant & verser des cotisations supplémentairas dans
I'hypathése oo les actifs ne suffiraiend pas 4 payer. a lensemble des membres du personnel, les
presiations dues au titre des services rendus durant l'exercice en cours et les exercices préceédents.

Les régimes de relraile gui ne sonl pas des régimes 4 cotisations définies sont des régimes 4 prestations
définies. Tel est le cas, par exemple, d'un régime qui definit le montant de la prestation ou d'une
indermnité de retraite qui sera pergue par un salasié lors de sa retraite, en fonction, en géndral, d'un cu
de plusieurs facteurs, tels que Mage, Fancienneté et le salaire

Le passif inscrit au bilan au titre des régimes de retraite & prestations définies comaspond a la valeur
actuatisée de I'obligation liée aux régimes 4 prestations définies 4 la cldure. L'obligation au titre des
régimes 4 prestations définies est calculée chaque année selon la methode des unités de crédit
projetées. La valeur aclualisée est déterminée en aclualisant les décaissements de trésorerie Tuturs
esfimes sur la base d'un taux d'intardt d'obligations d'entreprises de premidne catégone, libellées dans
la monnaie de paiement de la prestation 1 dont la durée awoising la durée moyenne estimée de
l'ablgation de retraite concernée.

Le Groupe n'accorde pas d avtres avantages ou droils 4 ses employes lors de leur départ n retraite.

3148  Provisions pour risques et charges
(a) Provigions pour risques

Les provisions pour nsques correspondent aux engagements résultant da litiges et nsques divers, dont
l'échéance et le montant sont incertains, ausquels la Sociélé peul &tre confrantée dans le cadre de ses
activités.

Une provision est complabilisée lorsque |a Sociétd a une obligation juridique ou implicite envers un tiers
résuitant d'un événement passé, dont il est probable ou cerain qu'elle provoquera une sorie de
ressources au bénéfice da ce tiers, sans confrepartie au moins équivalente attendue de celui-ci, et que
les sories futures de liquidités peuvent re estimées de maniére fiable.
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Le montant compiabilisé en provision est la meillaure estirmation de |a depense nécessaire a Nexdinction
de l'obligation, actualisée sl nécessaire i la date de cliélure.
Les pertes d'exploitation fulures ne sont pas provisionnées,

(b} Provigion pour garantie

Le groupe accorde wne garantie contractuelle sur les produits vendus tel que requis par la lol, pourles
réparations génerales des défauts qui existaient au mornant de la venie.

Les wentes réalisées par Cabasse Group {ex-AwoX) et Chacon sont assories d'une garantie
contractuelle de 2 ans.

Les ventes réalisees par Cabasse sont assorties d'une péricde de garantie [égale de 2 ans et peuvent
gire assorties d'une garantie contractuelle (garantie allant de 5 ans 4 30 ans voire méme sur |2 vie du
premier acheteur en fonction des différents contrais proposés depuis la création de la socigté. I
dermaure néanmaoins sur le marchs des praduits antéiesuremant vendus banéficiant encore d'une durés
de garantie 3 vie).

Ces garanties légales font 'objet de la comptabilisation d'une provision pour nsgques et charges dés la
reconnaissance du revenu de la venie du produit. L'évaluation du coit de la garantie ainsi que la
probabifité d'engagement de ces coldls est basée sur analyse des donndes historiques. La prowvision
comespond au nombre de mois de garantie restant & counr 4 la date de cifture sur I'ensemble des
dguipemants vandus.

Les dotations et reprises aux provisions pour garanties données aux clients sent enregistrées en compte
de résultat dans les Codt des produits el services vendus,

() Indemnitis de licenciemant

Des indemnités de licenciement sont dues lorsque M'entraprise met fin au contrat de travail d'un salarié
avant Page normal de son départ en retraite ou lorsgu’un salarié acceple de parcevoir des indamnités
dans le cadre d'un dépar volontaire. Le Groupe comptabllise ces Indemniés lersgu'il est
manifestement engagé soit & metire fin aux contrats de travail de membres du parsonnel
conformément & un plan détaillé sans possibilité réelle de se rétracter, soit & accorder des Indemnités
de licenciement suite & une offre faite pour ancourager les départs volontaires.

3.19  Fournisseurs et comptes rattaches
Les delles foumisseurs et comples rallachiés corespondent & des engagements de paiement pour des

produits ou des senvices qui ont été contractés aupres de fournisseurs dans le cadre de activité
narmake du Groupe.

3.20 Reconnaissance du chiffre d'affaires
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Les principaux pincipes comptables appligués par le Groupe concermant les revenus tirés de contrats
conclus avec des clents sont 125 subvants.

a} Revenus des ventes des produits

Les produiis du Groupe sont distribues auprés d'opérateurs et de mamues S0us lBurs propres marques
mais aussi auprds de distibulewrs sous la mamue AwoX, Cabasse, Chacon, DIO ou en co-branding
via des ventes directes ou des gccords de distribution, non exclusifs, || existe pour cenains clients une
MOQ {guantité minimale), des engagements de volumes ou des exclugivités accordées sur des
secteurs géographiques.

Les produits du Groupe sont géndralement vandus sur la base de confrats ou de bons de commande
passés par le client gui incluent des prix fixes et déterminables ne comporiant pas de dreit de retour,
dobligation significative post-livrason ouw toute aufre clavse induisant un revenu décala,

Les produils de la venle de produils sont complabilisés au moment od le contrile de 'aclil est ransféré
au client, généralement & la liviaison du produit et sekon les meoterms du condrat,

Les distibuteurs des produits ne béanéficient contraciuellement d'aucun droit de retour das produils
acguis. Cela peut toutefols Intervenir poncluellement et fait alors 'objet d'une provision pour risgue de
retour.

b} Revenus des ventes de licences

Le chiffre d'affaires provenant de 1a venle des licences est reconnu en comple de résultal en fonction
des tenmes de l'accord de licence. Les confrats préavoient généralement des royaliies et un droit d'entres
non remboursabie el non renouvelabde.

Les licences accordées par le Groupe constituent des droits d’utiisation ef non des droits d’'accés. Elles
donnent au client le droit d'utiliser [a proprieté intellecluelle du Groupe, telle gu'elle exsle 4 la date
doctroi de la licence.

Le revenu lig & ks licence est donc reconnu & la signature d'un contrat non résiliable gui autarise e
bénéficiaive de |a licence a exploder ces droils librement, sans autre obligation de la part du concédant.

Les redevances de lcences sonl basées sur les ventes réalisées par bes licenclés de produils ou de
technologies, La socidté reconnait ks produits des aclivités ordinaires aw titre d'une redevance en
fonclion des wventes ou d'une redevance en foncticn de Futiisation qui a e8¢ promise en échange d'une
licenca de proprigté intellectuells que losgue (ou qu'd masure que) survient k2 plus tardif des
dvénements suivanls:
i l& wente ou lutifisation en question se produit;
ii.  lobligation de prestation & laguelle esi affectée, en loul cu padie, la redevance en
fonclion des wventes ou la redevance en fonction de [wtilisation est remplie (ou
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partiellemeant ramplia),

c} Rewvenus des ventes de services

Le revenu des contrats de développement est comptabiliss 4 Favancement des différentes phases de

développement prévues contractusllzment,

Lorsque des prastations de developpement sont préalables a 18 livraison d'une licence ou de produits,
2l que la livraison de la lcence ou de produils ne peul intervenir sans ce développement préatable, les
revanus de la prestation de développement et de la vente de licence ou de produits sont alors reconnus
en latalibé 4 la date de livraison de ka cence ou des produils.

Les prestations de senvices de développement n'entrant pas dans le cas ci-dessus sont reconnues en
reveny au prorata de 'avancement des houres el coiils,

Les venies de maintenance sont reconnues en chiffre d'affaires prorata tempers sur la durée du contrat,

321 Charges dexploitation

Le Groupe a fail le choix d'une présenlation des charges d'exploflation par destinalion. Les charges
d'exploitation sant ainsi répaties au compie de résultat en Codts des produits et services vendus, Frais
Recherche & Développement, Frais Venles & Markeling, Fraie Géndrawsx ot Administratifs,

Le poste Codis des prodults et services vendus inclut les changes directement imputables & la
production des produits Awox, Chacon ef Cabassa, ainsi qu'aux prastations de Services associees aux
ventes. Cela regroupe principalement :

- le codt des marchandises (achat des composanis et assemblage) ;

- le codl du département Production du Groupe qul assure nolamment la chaine

d'approvisionnement ;

- la provision pour garantie des systémes vendus ;

- les provisions sur stocks pour obsolescence &t mise au rebut,

Le poste Frais de recherche ef développement regroupe principalemnent - les frais de personnel affecies
# la R&D, les achals de consommables el dolations aux amortissements des immobilisations utllisés
pour la R&D, les amortissements des frais de developpement immobilisés, les frais de sous-traitance
de R&D, des honoraires, une quole-part de loyer el charges indirecles alfectées a la RAD. En déduction
de ce posie viennent la production immobilisée, la quote-part de CIR directement intégrée dans le
résultat car assimibée i une subvention d'exploitation, & i3 reprise ¢alée en résultal pour la quole-part
du CIR considérée comme une subvention dinvestissement

3.22  Crédit dimpdt recherche et autres subventions publiques
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Les crédits dimpdt recherche sonl octroyés par IAdministration fiscale frangaise pour incier les
socieies & realiser des activites de recherche scienfifique et technique. En application du principe
général de prédominance de la subslance sur l'apparence propre aux comples consolidés (Régl. CRC
n* 88-02 § 300}, le Groupe A choisi de présenter les credits d'impdt recharche en tant que subvention
La quote-part de Crédit Impél Recherche corregpondant 4 des charges d'exploitation encourses sur la
pénode est comptabilksés comme une subvention d'explodation. Ces crédits dimpdt recherche sont
ainsi complabilisés dans le poste Fras de recherche el développement au sen du résultat
dexploitafion, larsque (i) le Groupe peut les encaisser indépendamment des impdts payes ou a payer,
(i} bes frals correspondants aux programmes @ligibles ont été encourus, &t i) wne documentation
probante est disponible, La quote-part de Credit Impdt Recherche cormespondant 8 des fras de
développement capilalisés sur la péricde est comptabilisée comme une subvention dinvestissement.
Les subventions dinvestissement sont inscrites dans les capifaux propres. Elles sont reprises an
résultat au méme rythme que les amortissements des iImmaobllisations quielles permettent de financear,
et ce an application du prncipe de rattachement des charges aux produds. Les reprises en résultal de
subventions dinvestissement sont présentées dans le poste Frais de recherche et développement au
sein du résultat d'exploitation.

Par allleurs, des subventions sont accordées au groupe pour ses activités de recherches sclentifigues
et techniques. Ces subventions sont en général soumises & des conditions de perdormance sur des
durées longues. Le Groupe enreglsire ces subventions dans le compte de résublal en diminuticn des
Frais de recherche et déwveloppement (1) au rvihme du programme de recherche et développement
comespondant et (i} lorsque la confirmation de 'ectroi de |a subvention & éié obtenue.

L'aide aux activités de recherche et déwveloppement peut également prendre la forme d'avances
remboursables, classés au bitan au sein des Emprunts et delles financiéres. Un prél nen remboursable
sous conditions est traité comme une subvention publique (compiatslisation au prorata au compte de
résullal dans le poste Frais de recherche el développement) sl exisle une assurance ceraine que
l'entreprise remplira les condifions relatives & la dispense de remboursement du prét,

3.23  Instruments dilutifs de capitaux propres

Le Groupe a mis en place un certain nombre de plans de rémunération bases sur des actions (BSPCE
el BSA, actions gratuites), pour kesquels il recoit en conlrepartie des services de la pant de ses employds
et dirgeants,

En cas d'attribution d'options de souscription d'actions ou atfribution gratuite d'actions nouvelles a
ametire © ascunes charges de rémunération ne sont constatées, 4 'exceplion des charges soclales, Les
sommes pergues lorsque bes options sont exercées, sont créditées aux postes Capital (valeur nominale)
el Primes d'émission, netles des coiils de transaction directement atinbuables.

Em cas d'attribution d'options d’achat d'action ou attribution gratuite d'actions existantes - une chamge
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de memunération comespondant 8 B maoins-value attendue lors de la remise des actions est
comptabilisée pendant [a durée d'acguisition.

3.24  Impét courant et impot différe
La charge d'impdt pour [a période somprend Timpol courant de Nexercice aingi gue les impdts diffénés.

La charge dimpdt est calcukée sur [a base des lols fiscales adoplées ou quasi-adoptées i la date de
cldure dans les pays o0 les socigtés du Groupe opérent et générent des revenus imposables, La
direction du Groupe évalue pénodiguement les peositions prises dans ses déclaralions aux
administrations fiscales afin d'identifier les situations dans lesquelles les textes applicables sont sujets
Ainterprétation. Elle enregistre le cas échéant des provisions sur la base des montants de redressement
attendus de Ia part des autorités fiscakas,

Les Impdts différés sonl complabilisés selon la méthode du reporl variable, pour l'ensemble des
différences femporaires entre la base fiscale des actifs et passifs et leur valeur comptable dans les atats
linanciers consclidés. Les impdls différés sont déterminés sur la base des lawx dimpdt el des
reglementations fiscales qui ont 81 adoptés ou quasi-adopas & la date de cléture et dont il est prevu
qu'iks s'appliqueront lorsque Iactif dYimpdt difténé concerné sera réalsd ou e passif dimpd diffiéré réglé.

Les aclifs dimpdts différés ne sont constatés que dans la mesure o0 Il est probable qu'un benéfice
imposable futur sera dispanible, qui parmetra d'imputer les différences temporaines.

Les aclifs el passifs d'impds différés sont compenseés lorsqu'il exisle un droll jurkdquement exéculoire
de compenser les actifs et passifs dimpits exigibles el que les actifs el passifs dimpdts différés
concement des impéts sur les résultats préleves par la méme administration flscale sur l'entité impesable
ou sur différentes entites imposables, 57 y a uné intention de régler les soldes sur une base netle.

3.25 Résultat par action

Le resultat par action est calcula en divisant le résultat de Nexercice revenant aux actionnaires de la
sociélé par le nombee moyen pondéré d'actions ordinalres et d'actions de préférence &mises. Le résullat
par action dilueé est quant 8 lui oblenu en divisant le résuliat de l'exemcice revenant aux actionnaires de
la Société par ke nombre moyen d'aclions ordinaires émises, ajuslé des elfels des aclions potentiellas
ayant un effet dilutif Les instruments de dilution sont pris en compie si et saulement si leur effet de
dilution diminue le bénéfice par action ou augmente a perle par action.
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3.26 Reésultat exceptionnel

Le résullat exceptionnel n'ast alimenté gue dans e cas ol un dwdnement majewr intervenu pandant la
penode compiable est de nature a fausser la lecture de la perfformance de la Scciété. |l 5'agit donc de
produils ou charges en nombre Lrés Emild, inhabiluels, anormaux el peu fréguents que la Socidlé
présante de manigre distincte dans son comple de résultat pour faciliter la compréhension de la
perermance d'exploilation courante el permelire au lecteur des comples de disposer d'@léments uliles

dans une approche prévisionnelle des résultats.

Elle peut inclure, par axampda :
»  Une plus ou mains-value de cession d'actifs corporels ou incorporels
« Une dépréciation - imporianie et inhabituelle - d'actifs
+  Ceraines charges de restruciuration cu de réorganisation qui seraient de nature & perturber la
fisibilité du résulat d'exploiation ;
« D'autres chamges et produits tels quune provision ralative & un litige dune maténalite frés
significative.
Las aléments de nature identique 4 ceuws cifés ci-dessus et qui ne répondraient pas aux caraciénstiquas
énoncées sonl classés dans le résultat d'exploitation.

2.27 EBITDA [“Earnings before Interest, Taxes, Depreciation, and Amortization™)

LEEITDA est défini par le groupe de la fagon suivante : Résultal d'explodation avant effel des dodations
aux amortissemeants des immobilisations, et avant effet des dotations et reprises de provisions pour
risques el charges.

3.28 Tableau des flux de trésorerie

Le tableaw des flux de trésorerle présente, pour I'exercics, les enfrées el les sortles de disponibilités et
de leurs aquivalants en aclivité d'exploitation, d'invesiissement ef da financement.

Les placements a cour terme, s liquides. facilement convertibles en un montant connu de bquidités
et dont la valeur ne va pas changer de facon significative, sont considérds comme des aguivalents de
dizponibilités,

Les activités d'exploitation sont les principales activités génératnices de revenus et foules activités

32



CABASSE GROUP {ex-AwoX} — Comples consolidés au 31 décembre 2020

autres que celles-ci sont définies comme étant des activités dinvestissement ouw de financement.

Les activités dinvestissement sont l'acquisibon et la cessicn d'actifs a long terme et de toul autre
investissemant financier qui n'est pas inclus dans les equivalents de Bguidites,

Les activités de financement sont les aclivilés qui entrainent des changements guant 4 lampleur el 4
la composition des capitaux propres et des capitaux empruntas par le Groupe,

4 Incidence de 'adoption des normes comptables francaises au 1er janvier 2020

4.1 Contexte de la correction des comptes IFRS publies antérieurement et du
changement de référentiel comptable

Du fait de sa colgtion sur un marché réglemeniée, Cabasse Group (ex-AwoX) a efabli jusgu'au 31
décembre 2019 ses comptes consolidés en en application des principes complables IFRS {Intemational
Financial Reporting Standards) émis par 'ASE ({International Accounting Standards Board) tels
qu'adoplés par 'Union Européenne, en application du réglement européen n® 1608/2002 du 19 jubllel
2002 applicables aux socigles colées sur un marche reglements,

Comme décrit en défzils en Note 1.2 Faits mamuanis de l'exercice clos le 31 décembre 2020,
I'Assemblée générale des actionnaires a approuvé le 29 julliet 2020 la radiation des titres de Cabasse
Group [(ex-AwoX) d’BEuronexd Paris et ladmission concomilante aux négociations sur le marche
Euronext Growth, plus approprié & sa tallle, sous réserve de l'accord d'Euronext, Le transfert sera
effeclif 4 compter de la séance de Boursa du 30 septembre 2020, entrainant la radiation des fires
Cabasse Group (ex-AwoX) du marché réglementé d'Euronext Paris et l'admissien des tires sur le
marche Euronext Growth

La Sociéte a done décidé d'applquer les nomes comptables francaises pour Pétablissement de ses
compies consclidés & compter de la publication des comples semesiriels au 30 juin 2020 et des
comples annuels au 31 décembee 2020, Le Groupe applique donc las principes comptables francais
(réglement CRC 98-02) pour la premiére fols lors de létablissement de ses comptes consclides
semestriels au 30 juin 2020

Conformément aux dispositions de I'ANG 2040-01 relatll aux modalités de premiére apphication du
réglement CRC 98-02 par les societés dont les instruments financiers sont transférés d'un marche
réglemente vers e marché Ewronext Growth, les comples antérieurs onl &é retrailés de manére
réfrospective, comme si le réglement CRC 89-02 avait &bé appliqué dés le Ter janvier 2018, an utilisant
les régles et méthodes comptables en vigueur a la date de cléture de l'exercice du changement. Les
ajustements en résultant sont complabilisés en capitaux propres dans le bilan d ‘ouverdure de Nexarcice
précédant celui du changement, soil le 17 janvier 2019

Dans les comptes IFRS publiés antérleursment, le CIR &all comptabilisé Inlégralement aw comple de
résuliat, an diminution des Frais de recherche & développement. La part du CIR liee aux dépenses de
développement comgptabilisées & Factif a fail l'objet d'une correction et est maintenant reconnue de
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maniere differée au compte de résultat en tant gue subvention d'invastissamsant,

Les imcidences de ka comection ci-dessus dans les comples IFRS et du changement de référentiel
comptable sur les etats financiers consclidés sont présentées ci-apres dans les tableaux de passage
clablis entre les élals de synthése des comples annuels el semestrieks 2019 publiés en normes IFRS,
les compies IFRS comigés et [es compies retraités en normes francaises pour les mémes periodes,

4.2 Principaux changements de méthodes comptables

Les changemants de méthodes complables significatifs sont les suivants :

a) Ecarls d'acquisition el frais d'acquisilion
En IFR3, les écarts d'acquisition peuvent &tre fraités selon la méthode du o goodwill complet = En
narmes francaises, les dcarls d'acquisiion sont complabilisés sur la base de la difftrence enfre prix
paye par le Groupe et sa quote-part dans la situation netie de la société acquise.
En IFRS, kes frais d'acquisition sont complabilisés en charges opérationnelles. En normes frangaises,
ilz sont inclus dans le prix dacguisition des titres (et donc dans 'écart d'acquisition) powr leur montant
net dimpit
En IFRE, les écarns d'acquisition négaiifs sont constatés immedistement en profit au sein du résultat
opdrationnel. En normes francaises, écar d'acquisition négalil sl inscril au poste Provisions pour
rsquas et charges du bilan et il est repris en résultat sur une durée qui doit refléter les hypothésas
relenues et los objeclife fixds lors de l'acquisition. L'étalement wa permettre ainsi de compenser la
faiblesse des résultats ou les pertes futures gui seront supporiées par le groupe. En revanche, il doit
dfre tofalement constatd en résullat g%l résulte d'un profit gui est analysé comme wne plus-vale
decoulant d'une acquisition effectuée dans des conditions avantageuses.
En narmes lrancaises, ne doivent pas &tre pris en comgple les passils d'smpdls difféerés provenant de la
comptabilisation iniiale des écarts d'@valuation portant sur des aclifs incorporels généralement non
amortis el ne pouvanl Gre cédés séparément de lentreprise acquise, en IFRS. s sont
systamatiquement reconnus,

b} Flans de paiements en actions

En IFRE, les avantages accordés sous forme d'actions gratuites sont évalués a la juste valeur & la date
dattibufion des actions, donnent Teu & la constatation d'une charge dexploitation pendant la durée
d'acguisition, comptabiisées en confrepartie des capitaux propres.,

Em normes francamses, an cas dattribution d'options de souscription dactions ou attribution gratuite
d'actlons nouvelles 4 émetire © aucunes charges de rémunération ne scnt constatées, i 'exception des
charges socizles, Les sommes pergues lorsgue les instruments sont exerces sont creditées aux postes
Capital {valeur nominale) et Prmes d'émission, nettes des colts de transaction directemsnt
aftribueables. En cas d'atribution d'options d"achat d'action ou aftribution gretuite d’actions existantes :
une eharge de rémunération corespondant 4 la moins-value atlendue lors de la remise des aclions est
camplabilisée pandant la durée d'acquisition.
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c) Conirais de kcation
En IFRE, il n'exsle pas de distinction location simpled location financement. La nomme IFRS 16 impose
au locataire de comptabiliser un actif représentatif du droit d'utilisation de Factif loue en contrepartie
dune detle représentant 'obligation de payer cg droil. L'amoddissemeant du droit d'utilisation el les
intéréts sur le passif sont ensuite comptabilisas séparément au compla de résultal.
En normes francaises, le groupe applique la méthode préférentielle prévue dans e réglement 99-02
(paragraphe 300) du CRC concemant les contrals de location financement, et aucune différmnce
significative de traitement comptable n'est dont & noter par rapport 4 IFRS 18 concermnant ces contrats.
Aprés analyse, seuls les confrats de location de véhicules de la filigle belge sont considérds comme
des contrals de location financement.
Far opposition aux contrats de location financement, les contrats de kocation pour lesguels une partie
significative des risgues et avantages Inhérents & la proprieté sont effectivernent conserves par le
bailbaur sont classas en contiat de location simple. Les paiemants effectués au regard des contrats de
cefte nature sont comptabilisés de mankére linéaire sur la durée du contrat, en charges d'explodtation,
sans constatation d'un actif et d'une dette financiére

d} Actualsation des avances remboursables & tawx zéro
En IFRS, un prél non remboursable sous conditions ou avance remboursable sous conditien est évalué
infialerment & sa juste valeur, puis au codt amorti, La difféerence entre |a juste valeur du prét et sa valeur
nominale est comptabilisée en produits de subventions et étalée sur la durée du projet finance,
En normes francaises, cette actuaksation n'est pas pratiquée.

g} Taux dintérét effectif (« TIE =) des emprunts

En IFRS, les frals de transaction qui sont directement attribuables & lacquisition ow a I'émssion d'une
dette financiére wiennant en diminution de cette dete financiere, Ces frais sont ensuite amoris
acisariellement sur la durée de vie du passil, sur la base du TIE. Le TIE est le taux qui égalise e flux
attendu des sorlies de irésorerie fulures & 1a valeur nelle comptable actuelle de la detle financiére afin
d'en déduire son codt amoni.

En nommes francaises, ce retraitement n'est pas pratiqua, la société mayani pas nopté pour la méthode
préférentielle d'étalement des frais d'émission d'emgrunt et prime d'émission sur la durée de 'emprunt
falle que prévue par ke réglement CRC n° 98-02 §300. Les frais de transaction sont constaiés en charges
lors de 'émission de la dette financiére.

fy  Juste valeur des Instrumenis de capitaux propres
En IFRE, lorsque la Socigte emet des instruments de capitaux propras (ex: QCA, OCABSA,..) ne
donnant pas lleu 4 la souscriplion d'un nombre fixe d'actions contre un montant fixe de ésarerie ou
d'un autre actif financier, ces insiruments ne peuvent &tre qualifiés dinstruments de capital, et son, en
conséquence, enregisirés 4 la juste valeur en conformilé avec la norme IFRS 9. Les vanations
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subsequentes da vakeur sont constatéas par le résultat en produits financkars ou en charges financiéres,
En nomes francalses. ce retratement n'est pas pratiqué. Les instruments émis sont comptabllisés 3

leur valeur nominale,

g} Avaniages du personnel — Ecarts aciuariels
En IFRS, les hypolhéses actuarielles utiisées pour déterminer les engagements d'indemniés de fin de
camiére sont constatées immeédiatement an autres aléments du résultat glebal non recyclablas (OC1)
pour lewr montant et dimpdt. En normes francaises, limpact est constate directement en charge
dexploitafion,

h}  Couverture de change (couvertures de flux de trésoraria)

En IFRS, Finstrument de couverture esl complabilisé au bilan & sa juste valeur 4 chaque cldture. La
partie du profit ou de la perte sur Minstrument de couverture qui est considérée comme constituant une
couverture efficace dodt ére comptabilisée dans les autres aléments du résultat global | tout profit ou
pere résidusl sur linstrurment da couverture représente une inafficacité de la couverture et doit &tre
complabilisé en résultat net.

En normes francaises, la compiabilité de couwverlure obligatoire dés lors qu'une relafion de couvertura
existe en geston et documentée. En comptabilité de couverture {couverture de flux de trésorene),
I'glement couvert ne fait l'objet d'avcune ecnfure comptable specifiqus & la cowverure, Linstrument non
dérvé de couverlure (créance, detle ou trésorere ) est réévalué au bilan a la cidture lant gue |'éément
couvert n'est pas réalise. A contranio, les instruments deériveés de couverture ne sont pas regvalués au
bilan (engagements hors bilan) tant gue l'él&ment couvert n'est pas réalisé,

I} Reconnalssance du chiffre d'affaires
En IFRE, la nome IFRS 15 requient d'analyser et da reconnaire comptablament de facon distincte les
obligations de performance au sein des contrats du Groupe avec des cllents.
En normmas francaises, la notion d'obligation de performance au sein d'un contrat n'ast pas ufilisée, ot
la reconnaissance du revenu de chagque élément vendu suit en réghe générale les régles jurkdigues et
contractuelies.
De plus, certaines différences entre les IFRS et le réglement du CRC 98-02 sont sans incidence sur le
résulat et les capitaux propres. || °agit notamment des différences de présentation suivantes -

i1 Actifs et passifs courants et non courants
En IFRS, les éléments d'actif et de passif sonl classés en « non courants » ouU « courants ». Une telle
distinction n'existe pas dans le réglemeant CRC %0-02. En normas francaises, cas éléments sont classés
en « actll immoblisé », o actif circulant », & provisiens pour risgues et charges » ou « defles ».

k) Affacturage

Le Groupe procade & des cessions de créances sans recours, En IFRS, |a part des créances cédées
resle complabilsée en créances clients el comples raflachés, en confrepartie de la constatalion d'une
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dette financiére, En nommes francaisas, les creances cédees sont décompliabilisées lors du transfert de
propriété des créances au profit de la sockété d'affacturage, avec ou sans droil de recours. La réserve
dsponible d'affacturage est presentés en Aufres creances selon les normmes frangases alors qu'elle
wenail compenser les créances cbédées en delles financiéres selon les normes IFRS.

i Résultal courant at résultat excaptionnel
En normes francaises, il y a obligation de distinguer le résultat courant &t le résultat exceptionnel.
Cependani e PCG ne fournid pas de définition précise du résultat exceptionnel | a e décide de classer
en resultat exceptionnel les opérations selon les critéres définls par le Groupe ef préciseés en Mate 3.26.

m} Production mmobilsée
En IFRS, Ia production immobilisée est présentae en reduction des charges d'exploitation liges. En
normes frangalses, la production Immobilisés est présentée sur une ligne distincte au sein du résultat
dexploitation.

n} GClassament des instruments financiers passifs
En IFRS, les capitaus recus en application de contrats d'émission sont classés en delles, Lorsque la
Société émet des mstruments de capitaux propras donnant pas liew & la souscription d'un nombre fixe
d'actions contre un montant fixe de tréscrere ou d'un autre actlf financier, ces instruments sont alors
qualifiés dinstruments de capial, el sont, en conséquence, présentes au sein des capitaux propres
En normes francaises, kes capitaux recus en appication de contrats d’émission sont classés:
- en dettes lorsque ces instruments sont remboursables
en autres fonds propres consolidés lorsgue ces instruments ne sont pas remboursables et gulils
ne donnent lieu 8 aucuna ramuneration abligatoire méme en cas dabsence ou diinsuffisanca
de benéfices
en capitaux propres (par du groupe ou intéréls minotaires) lorsque ces instruments ne sont
pas remboursables et quills ne dennent lleu 3 avcune rémunération obligatoke en cas
d'absence ou d'insuffisance de béndfices.

o} Reclassernant des immobilisations financiéres part courants
En IFRS, les VMP nanties & échéance moins d'un an sont classées en Autres créances au sein des
Actifs courants.
En momes francaises, toutes les YMP nanties, part & moins d'un et part & plus d'un an, sont présentées

en Immaobilisations financiares,

pl Reclassemnent des subventions d'investissement
Dans les comptes IFRS, les subventions d'investissement ont 618 présentées en déduction de la valeur
des aclifs mmaobilisés guialles finangaient,
En normes frangaises, ke groupe a fai le cholx de présenter les subvenlions d'inveslissement sur une
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ligne dédiee Subventions d'investissamant au sein des capitaux propres.

De plus, lors de la préparation de la conversion des comples des nomes IFRS aux normes complables

frangaises, ke groupe a identifi@ une correction qui aurait di &tre apportée aux comptes IFRS -

(1) En apphcation de la norme 183 20 Comptabiizalion des subvertions pubiiques ef informations

a fourniv sur Faide publiges, 18 quote-part du CIR gui finance des frais de développament activas
aurail di &lre &takée el présentée en déduction des immaobilisations incorparelies, el non &lra
reconnue directement au sein des capitaux propres. L'impact sur le résuliat opérationnel ef le
résultal net est non significatif,
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5 Estimations et jugements comptables déterminants

La préparabon des &lats nanciers, en accord aves les principes complables francais, requient de la
pari de la Direction la prise en compie de jugements, d'estimations et dhypothéses pour la
détermination des montants complabilisés de cerains actifs, passifs, produits et charges ainsi gue de
certaines informations données en notes annexes.,

Les estimations et hypotheses retenues sont celles que la Direclion considére comme les plus
petinentes el réalisables dans lenvironnement du Groupe el en fonction des retours d'expérience
disponibles.

Comple tenu du caraclére incerain inhérent 4 ces modes d'dvaluation, les mentanis défnitifs peuvent
s'averar différents de ceux indialament estimes,

Pour limiter ces inceriludes, les estimations et hypothéses fonl Pobjet de revues pérodiques | les
medifications apportees sont immediatement comptabilisées, de fagon prospeciive.

Les principales hypothéses relatives A des avénements futurs, et autres sources dinceditude lides au
recours a des estimations & la dale de clflure, dent les changements au cours d'un exercice pourralent
entrainer un risque significatif de modification maténelle des valeurs nettes comptables d'actifs at de
passils, sont présentées cldessous ©

= Valeur aciuelle des écarts d'acquisition, actifs incorporels et corporels ainsi gue leur durée
d'udilité: {voir Motes 3.6 4 3.9, Nolaes 8 et 8),

- Activation des projets de développement et durées d'utifité (voir Note 3.7 et 8)

- Ewvaluation des indemnités de départ en retraite (voir détails en Notes 317 et18),
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- Evaluation des provisions (nofamment pour [figes et garantie) (voir Motes 2,18 & 18)
- Activation des impdts différés sur reports déficitaires (voir Mates 3 24 e 30).
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& Périmetre de consolidation

6.1 Liste des sociétés consolidées au 31 décembre 2020

Le périmétre de consolidation du Groupe Cabasse Group (ex-fwoX) Se compose des sociotbs

suvantes @
Socidtd Shiga social N* ' iculation Mdthode da ¢ lidati % d'intérit
8% Plaps de Piarre
S8 CARASSE GROLP Duberm,
ARMEE] M F Sodftd me LSeciatd me
[anceanement Awok] | 35000 Mantpetlier, {Featice) prE mer et mens
France
B30 Manla Avaenue, Suite
Awol Inc I MeEnlo Park, S90S F3A536a [ L5A) Intégration Globale 100%
Califormia, UsA
1 International Busingss
Awnk Pre Ltd Park, Synargy #0201 &, (20050456 K ( Singapore Intagration Glabale 1008
G019 917 Singapore
10, Bue René Descartes, ¥ :
545 Cabasism 28290 Plauzane, France F52EI9E0 | Franpa) Intégration Globale 1008
R 1067C 10tk Floo:
Block East, Ringhua
Awod Technology Bulbding Mo, 3018 SLAAAOONASEL Y5
Intégration Glokale 100%
{shenzhen] CoLtd Shennan Middle Read, {Chine} L
Futian Bistrict, Shenthen,
China
2ave Barcator, 2300 . i
8 Chacon w;nmilr-u::—:;ﬂ 0417, 371006 { Belginue Intégration Glabale 10

Aucune societé n'a &8 exclue du périmetra de consolidation

6.2 Variations du périmétre de consolidation sur la période

A cours de 'exercice clos le 31 décembre 2048, le Groupe avail procédé au rachal des 5% d'intéréls
minaritaires sur ka filiake Smart Technology pour un montant da 20 KE. [l détenait au 31 décembre 2019
100% de celte filiale. La fusion par absorplion de la soci#lé SMART TECHNCOLOGY SE.L parla
societé CHACON a &8 actée en date du 19 février 2020 ot publiée par extraits aux annexes du Moniteur
belge du 13/03/2020 sous la référence 2020-03-12/00 38768 | cetle fusion a eu un eflel rétroactif au 1er
jamvier 2020, Les dewx entités etaient préalablemant détenuas & 100% par le Groupe, Cette fusion n'a
done aucun effet comptabde sur les comples consolidés du Groupe Cabasse Group (ex-Swok ).

Les actiocnnaires de Cabasse Group ont approuve | ‘opération d'apport partiel &'actif par Cabasse Group
de sa branche daciivité refail de lighting connecté (hors accords opérateurs) & une sockatd
nouvellement constiiuée, baptisée AwoX Lighting et délenue & 100% par Cabasse Sroup, sur la base
d'une valonsation de 3,0 ME.

Cette filiake AwoX Lighting a ensuite &té cédée pour un montant de 3 M€ en numéraire au groupe
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Autrichien Eglo Leuchten Gmbh, leader europ&en dans la fabrication et la distribution de luminaires, au
cours du 35 (rimestre 2020,

Le CAHT de laciivité cédée a représenté 2 478K Euros du 0101 au 317 2:2019 et 1 744K Eums du
010142020 au 11/0%2020.

6.3 Compléments de prix lid au regroupement d'entreprise Chacon

Le 21 seplembre 2018, le Groupe a elfectué 'acquisiion de 100% de la socété belge Chacon S4 el de
95% de sa filiale Smar Technology SPRL. Cette acquisition est au coeur des ambitions stratégiquas
lixées par Cabasse Group (ex-AwoX) visant a devenir le groupe européen de référence dans lunivers
de la Smart Home. Le nouvel ensemble ainsi constitue présente une forte complémentarite et une
combinaison de savoir-faire produils, lechnologigques el commenciaux, avec pour objectil de déployer
tres largemeant la maison inteligents auprés des foyers.

Le groupe Chacon (intégrant |la société Chacon et la société Smart Technology) est consolidé par
integration globale depuis le 1% octobra 2018,

Le ealit d'acquisiion initial des tires de 9 050 KE a &bé versé en espbces 4 a date d'acquisition, augual
pouvait s'ajouter un complément de prix variable d'un montant maximum de 800 KE qui etall évalue sur
des conditions d'atteinle I'EBITDA pour la période du 19 janvier au 31 décembre 2018, ainsi quun
complément de prix variable dun montant maximum de 150 K€ qui éait évalug sur des cenditions
d'alteinte dEBITDA pour la péricde du 1< janvier au 31 décembre 2019,

L'&valuation de la réalisation des condiions d'EBITDA pour Fannée 2018 a éi& falte par le Consel
d'administration lors de sa réunion en date du 13 mai 2019, Le montant dafinitif di s'est éleve 4 600 KE
el a donme liew au cours de 'exercice 2019 4 l'émission de 210,746 cbligations convertibles en actions
Cabasse Group (ex-AwoX) nouvelles stfou existantes (OCEANE 2) représantant un montant nominal
de G00 KE,

Concemant le compiament de prix évalug sur les conditions CEBITDA pour lannge 2019, compte tenu
des penes constalées sur lexercice 2019 liées au regroupemeant d'entreprise Chacon et de perles sur
contrats commerciaus, una transaction a até signée avec ks vandeurs actant l'abandaon pur at simple
du complement de prix 2019, Le groupe Cabasse Group (ex-AwoX) avait ainsi pu constater au filre de
cefte transaction un produit & recevoir de 400 KE, qui etalt comptabiliseé aw 31 decembre 2019 en Autres
créances. Lors du premier semestre 2020, ce produll & recevair de 400 KE s'est sokde par une dimdnution
des OCEANE & emettre pour 180 KE et par un rachat pour 2€ par Cabassa Group (ex-AwoX) de 87 719
CCEAME 2 Tranche 2 soit 250 K€ de nominal {voir Mote 18.4).

I n'y a désomais plus de complément de prix potentiel relatif a I'acquisition Chacon

Un contrdle fiscal est toupours en cours sur la filiale belge Chacon, contrlle antérieur & la date
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d'acguisition par le Groupe Cabasse Group (ex-AwoX), et dont les éventuelles conséquencas sont
spécifiguement couvertes par la clause de garantie de passif du contrat d°acguisition.
7 Informations sectorielles

La répartition du résuttat d'exploitation, de FEBITDA, ansi que des actifs ¢t passifs, par sacteur est la
suivante au 31 décembre 2020 ;

En miliiers d'euros A o¥, Cabasse Chacon 22020
Chifire & affairas 2797 8116 18 885 29778
Marge Bruje 823 3z 6443 10778
Frait Recherche & Dévelappernant (1417 (810} (1012) {3 239
Frais Ventes & Marketing 483) {2011) (4 479} (6 973)
Frais Gengraux et Administratifs {18583 {22 (155) {1 844)
FPrestations de services infer-secisivs 1139 (787} {353) -
Résultat d'exploitation (1.501) [218) 441 {1 278)
EBITDA (549) 296 929 676
En miliers d’eurns fariit) Cabasse  Chacon 22020
Tatal actifs immohilisés 2178 3815 5245 11 342
Tatal actifs circulants 3 006 6 345 11 564 20 915
Tatal dettes 12774 3833 10032 26 639

Le secteur AwoX inclut la société-meére frangaise ainsi que les filiales AwoX Inc. et Awox Technology
(Shenzhen) Co., Ld. Le secleuwr Chacon mclut la fikale belge Chacon. La sockétd AwoX Ple Lid
foumissant des services aux irois secteurs, 5es activités ont 81 panageées entre le secteur AwoX, le
secleur Cabasse ot le seceteur Chacon,

Les prestations de services inter-secteurs comespondent & des prestations de services d'engineening,
der management ef de markefing produits,

Atitre comparatif, au 31 décembre 2019, la répartition du résuliat d'exploitation, de 'EBITDA ainsi que
des aclifs et passifs par sacteur étail la suivanie ;

En milliers d'ewrns oK, Cabasze  Chacon 322019
hifire d'affaires 3833 G 334 20 543 30710
Marge Bruie 1238 2852 & 589 10 639
Frais Recherche & Développement (1278  (1299) (g28)  (3184)
Fraie Ventes & Marketing (880} (1873) i5 350) (7 283
Frais Généraux el Admimstratifs {1 802) (247) (422 |2 565)
Presfations de Services kler-seclews 552 (1 053) 211 -
Résultat d'exploitation {1 747} {1618) 412 {2 953)
EBITDA {713} {T06) B15 {604}
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En miiers d'surns A O¥, Cabasse Chacon 3122019
Tatal actifs immobilises 39 3854 5400 13175
Tatal actifs circulants 2.7 5 468 11 6597 20082
Total deftes 14 282 & 309 0420 28011

La répartition des actifs immobilisés par secteur geographiue au 31 décembra 2020 &t 31 décembre
2019 est la suivante :

En miliers deums 322020 322018
France sare T 7o
Belgique 5 344 5 386
Amérigue 0 a
Asia 14 23
Total Actif immobilisé 11 342 13 175

La Mote 22 ci-apres fournid un détail du chiffre d'affaires par type de produits et par zone géographique,

& Immaobilisations incorporelles et Ecarts d'acquisition

L'&volution des immaobilisations imcorporalles s'analyse de la manidre suivante sur la période -

Total

o i ditta o R L e Marque  lmmos en cours Iwobilisaanz| 1T

& ginéral

Incangere e

Wewrar 4 Mowmscums R s 137 AT Af [ 3= 9 0
ALaIiis Hons: 142 15 35 1107 1107)
Cemainze L] 1 0 (s e
Transfoms pic. | a [
Crart o pogrammion o a L
AmarEsemens {1 L] {774} 1774
Mossant 3 b akiture 2 e TE 1963 e a5 5105 243
i 1 dicembre 208
Walair brudn R ) 17 1301 AT HE 5 1377
Amraissemens ai ddpedoialions pumuks ] (AR L o3 1] =] (=411 & TR
ke ur netis !3!_&' !_?!- 1'!_&3 3774 ﬁ 5 108 3 4E3

A tlire de comparalson, les varlalions sur 'exercloe 2019 se détalllalent comme sull
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Les frais de développement actives qui s'élévent en valeur netie & 1968 milliers d'euros et 2 278 millers
d'eurcs aux 31 décembre 2020 el 31 décembre 2019 respectivement Sont composés exclusivement de
codts de parsonnel et de sous-fraitance.

Les immabilisations incorporelles en-cours comprennent principalemant les frais de développement
cofrespondant & des projels que ne Sonl pas encon mis en serice.

La marue Cabasse a falt I'objet d'une évaluatlen 4 la cléture 2014 lors d'un regroupement d‘entreprise
pour 1 620 KE

Les mamues Chacon et DIO entrées dans le pénmetre du Groupe au 1% ociobre 2018 lors d'un
regroupement d'entreprise ont Tait 'obiel d'une évaluation pour 2 154 KE.

Il 'y & pas eu da constatation de perte de valeur au cours des périodes présentées.
Chacune des trols activités suivies par la direction constitue une Unité Génératrice de Trésorerle

«  Awox Home & Awox Technologies (objets connectés de marque AwoX & licences technologies
de connectivité)

« Cabassa Audio (produits audio de mamue Cabasse)
s+ Chacon & Dio Horme {accessoires électrigues, dquipgments widéo/séouritd ef solutions pour be
confort de la maison)
Seules les deux demidres UGT ont fait Nobjet d'un test de pede de valeur car elles incluent des marques
A durée de vie indéfinie (mamues Cabasse, Chacon et DIC) et un goodwill {Chacon). Les mamues ant
£1é lestées au seln de 'UGT A laquelle elles appariennent.

L'évaluation de la valeur actuelle au 3112/2020 a été estimée selon la méthode des cash-fiows fulurs
aciualises, sur la base de budgets pour Fexercice 2021 et du plan d'affaires 2022-2025.

Les principates hypathéses prises en comple dans ces estimations sonl les suivants au 311242020 -

Hypothéses utilisées pour les tests de UGT Cabasse UGT Chacon-DIC
perte de valeur au 31 décembre 2020
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progression annuelle de chiffre Entre 2% et 15% Enfre 2% et 10%
d'affaires

taux d'EBITDA {en % du CA) Entre 5.8% et 12.4% Entre ¥7.2% &1 9.3%
taux de croissance du CA 4 Vinfini pour le 2% 2%

calcul de la valeur terminalka

faux d’actualkation 10.2% 9.5%

Sur 'UGT Chacon-DI10, la haussa du taux d'actualisation de 0.5pdb ou la baisse du taux IEBITDA &
long terme de 0.5pdb ne viendratent pas remettre en cause les conclusions du test de dépréclation au
31 décembre 2020,

Sur 'UGT Cabasse, la hausse du faux d'actualisation de 0.5pdb et |3 baisse du taux TEBITDA & long
terme de 0.5pdb ne viendraiont pas remsttre en cause ks conclusions du test de dépréciation au 31
décembre 2020,

k| Immobilisations corporelles

Lévolution des immobilisations corperelles s'analyse de la manire suivante sur la pérode

F Matériel de Tedal
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Les immabilisations corporelies en-cours comprennent les profotypes, les coils de persennel lids, les
frais d'outilage {moules ow tooling), et les instruments de test des productions en couwrs d'élaboration
(dispositifs d'évaluation, cedifications...). Ces frais commenceront & &tre amortis dés ke lancement de
la premiére prisduction sur une durée généralement de 35 mais.

Afitra de comparaison, les variations sur l'exercice 2019 se détaillaieni comme suit ;
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Il n'y & pas eu de consiatation de perde de valaur au cours des exarcices préasantés, a lNexception dune
dépréciation exceptionnelle de 98 HE consiatée sur un maténal de la filiale Cabasse au 31 décembre
2019

10 Immobilisations financiéres

Les immobilisations financiéres se décomposant de la fagon suivante :

En miliiers Jeuros F1 22020 229

Vateurs mobilieres de placements nanties 20 14
Actife mis 3 disposition du contrat de liquidité 23 15
Fréfs, cautionnements 119 432
Total des Immobilisations financiéres 162 361

Les immobilisations financiéres au 31 décembre 2020 sont constitudes de ;

+ 20 milliers d'euros de valeurs moblliéres de placement nanties au profit de la sociélé HSBC, 4 titre
de caution sur les Bgnes de crédit, décrite an Mota 31.

« 23 milliers d'eyros d'actifs (espéces) mis & la disposition dans le cadre du contrat de liquidité qui
ezl dicrit en Mote 15.

« Lo solde du posta est notamment constitug de dépdts of cautions versés dans ke cadre des contrats
de location du Groupe et des contrals d'affacturage.

11 Stocks at en-cours
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Les stocks s’analysent de la maniére suivante ;

En milflers dewros MA22020 MM 22019
Matiares premigras Ta5 11
Produits en cours & 4
Stock de produits inis 1250 1828
Stock de marchandses & 080 8 658
Total Stocks bruts 8115 11 108
Dépréciation des stocks (320} {B17)
Total Stocks nets 7795 10 431

Les dépréciations de stock sond liées 3 des gammes de produits obsolies ef 4 des taux de rolation trop
lenits sur certains produiis.

Les variations de la dépréclation des stocks se décomposent de la maniére sulvante

En milliers deuros FAN22020 3122019
Au 1™ jamder &17} 1514}
Dotations aux dépréciations des stocks {1} {306}
Reprises dépréciations ulilisdes 2098 203
A la cléture {320) 1617}

12 Clients et comptes rattachés

Les clienis el comples rattachés se décompesent de la maniére suivante -

En milliers deurcs 220 31122018
Créances clients 2283 2208
Faclures a dlablit 47 GG
Depréaciations chants douteux (B3) (B2}
Total Créances clients et comptes rattachés 2 267 2212
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Les vanations concermnant la dépréciation des créances clients se décomposent de la maniére suivanie;

En milliers dewos 122020 122019
Au 1™ jamder (52 £13)
Entrée de péimeétre
Dotations aux déprédations pour créances douleuses (1) {22}
Reprises dépréciations utilisées 2
Reprses dépréciations non utilisées 201
A la clédture (63} (&2}

A 31 décembre 2020, le montant des créances clients de plus de 90 jours et non encore ENcaissess

s'gleve & un montant de 8% KE au niveau du Groupe.

Ay 31 décembre 2019 et au 31 décembre 2020, toutes les créances clients avaient une écheéance a

moirs dun an.

Le Groupe a souscril des contrats d'affacturage, décrits en Note 31.

13 Autres créances et comptes de régularisation

Les autres créances el comptes de régulansation se décomposent de la maniére suivante |

En milliers deuros IMA2020 IMNMZ2019
Auances faumisseurs 1109 a73
Créances sociakes 11 B
Craances envers |'Elal 858 1185
Charges constatées davance 387 4Z5
Produits & recevoirs 657
Créance sur cession ALD 580
Impdts différés actif - 55
Créances liées au contral dalfacturage o2 935
Lulres créances divars n 47
Total Autres créances ot comptes de régularisation 3 BO9B 4 247

Les 590 KE de créances sur cession ALD cormespondent & 1a partie du prix de cession non encaissés

au 51 décembre 2020 el payable dans un délai de 18 mols & compler de la date de cesskon car faisant

I'objet de la garantie d'aclif et de passil.

Des pertes constatées sur 'exercice 2019 relatives au regroupement d'entreprise Chacon et liées a des
pedes sur conlrate commerciaux onl fad l'objel d'une transaction avee les vendeurs permellarnt au
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Groupe de constater un produit & recewoir de 400 K€ qui avail éte compiabilisa au 31 decembra 2019
en Aulres créances. Lors du premier semestre 2020, ce produit A recevoir de 400 KE s'est soldé par
ume diminution des CCEANE a émetire pour 150 KE et par un rachat pour 2€ par Cabasse Group (ex-
Awen) de &7 719 OCEANE 2 Tranche 2 soit 250 KE de nomanal (woir Note 15.4)

Toutes les créanceas d'exploftation ont une achéance a moins d'un an.

Il m'existe pas de rgque sur les avances versdes aux fournigseurs au 31 décembre 2020,

Les créances liées au contrat d'affaciurage sont composees de comptes courants envers le Factor, de
fonds de garantie ef de compies de reserva.

Les créances envers |Etal sont composées de crédits de TWA déductible ainsi que de créances relatives
Au Crédit dImpdt Recherche (« CGIR =),

Les créances ralatives au CIR sont remboursables dans lannda gui suil leur complabilisation, compbe
tenu du statut de PME au sens communautaire dont benéficie le groupe.

La créance de CIR a dvolué de la fagon suivante sur les deux derniers exercicss

En milliers deuros IME020  NN22NS

Au 1™ janvier 741 %19
CIR au titre de la pdidode 558 T4
Encaissement CIR de lexercice précadent (741} (Mg
A la cloture 559 ™

14 Disponibilités

Les dizponibilités se décomposent de la manére sulvame |

En milliars deuros 322020 HM1220M9
Disponibilités 6 o4 3133
Placements de trésonene 1 a
Trésorerie et équivalents de trésorerie 6 955 3133
Découveris bancaires (334) (%2
Trésorere et équivalents de
Iré sorerie nets 4 la cléture pour le B 621 i

tableau de flux de trésorerie

Les disponibilites détenues en bangque sont pancipalement défenues en euros pour § BR1HE, IKE an
USD, 18K en CNY el 42KE en SG0.
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Les dapdis & termea nantis sont exclues du total des disponibiliés ci-dessus et sont présantés en
Immabiligations financséres. Voir Note 31 détaillant les nantissements des dépits & terme.

16 Capital social

Depuis e 30 septernbre 2020, les aclions de |a socketé sont admises 3 la négociation du marche
Euronext Growth Pans (code mmemonigque - ALCS).

A 21 décambre 2019, le capital s"élevait & 2 208 394,50 euros divisd en 9 183 578 actions ordinaires
entigrement scuscrites ef linérées d'une valeur nominake de 0,25 euro chacune.

Dans ke cadre du contral d'OCABSA mis en place en juillet 2017 et ayant fait Fobjet d'une nowvation
envers Negma enmai 2018, 258 OCA ont é1é converties par Uinvestisseur Negma au premser semestra
2020 pour un mantant de 233 KE de nominal et 407 KE de prime d'émission soit 840 KE au total, et ont
donng lieu & la création de 933 687 actions nouvelles d'une valeur nominale de ©,25 eurc chacune. Les
conversions d'obligations convertibles sont détaillées en Mote 182,

Lors de l'assemblée géndrale mixe du 29 juillel 2020, les actionnaires de Cabasse Group (ex-AwoX)

ont approuve le regroupement des actions compasant le capital secial, & raisen de 4 actions anciennas
de 0,25 eure de valeur nominale pour 1 action nouvelle de 1 ewo de valeur nominake.

A 31 décembre 2020, le capital s'éléve & 2 531 816 .25 euros divisé en 2 531 816 actions ordinares
entigrement souscrites ot libéréas d'une valaur nominaka dée 1 euro chacuna.

Les variations du capital el prime démission sur 2020 se décomposent de la maniére suivanle -

Nombre total  Capital Prime d'émission

d'actions

ordinaires En milliers deuros
Au M dacembre 2119 9193578 2298 10783
Apurement des pertes par imputation sur ks prime d'émission 4 S0E)
Carversion des obligations comertibles en actions (OCABSA) f33e87 233 407
Regroupement of actions {7 585 44%)
Au 3 décembre 2020 2531816 250 6 682
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Les variations du capital sur Nexercice 2019 se décomposaient de la manidre suivante :

Nomibre \ Prime
total At d'émission
d'actions
ordinaires  Enmiliers d'ewos
Au 31 décembre 2018 T 379 248 1 845 12 269
Apurement des peres par imputation surla prime démission {1 664)
Imputation de frais de fransaction surla prime d'@mission (28}
Conversion des obligations converibdes en actions (DCABSA) 1120 102 283 87T
Rachat des BSA {300}
Aftribution dactions gratuites définithement acquises 534 230 17 {171}
Au 31 décembre 2019 9193 578 2208 10733
La réparition du capltal seclal au 31 décembre 2020 est la subvants ©
31122020 Bctions % | Droitsdevole | %
VECM 254638 [f0,08% spave | 17,90
Consel o adrvistraton avhaze 1087 3zase | 11,05%
|Actionnaires historiques * * 110 DJa 4 349 1100053 3,899
Coandrat de liqudag == 11219 | 024% 0,005
Flottant 1 880 E2T |74, 28% 1 BSE 773 57,075
otal 2 531 816 1004 2 B30 905 100%y

* Do ENP Povibas Daw dgalkamam proprdia ine da 4, TH des acmans 'WEDM
T EDRIDEC (1 ot Z) mat dgale ment propodamns de T 05% des acbors Y EDR
= Coiral o Lt GO0 B Srbons Ao

La socigté atfribue un droit de vote double pour les titulaires d'actions inscrites au nominatif et detenuas

depuis ples de 2 ans.

Contrat de liquidité

A compter dy 3 février 2015, Ia sociéte a confié 4 la sociéte de bourse Gilhert Dupont la mise en euwe
d'un contrat de Bquidite conforme a la Chare de déontologie établie par FAMAF| et approuvee par la

déciskon de IAutorité des marchés financiers du 21 mars 2011,
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Ce contrat de liguidié a élé conchu pour une durde d'un an, rencuvelable par facite reconduclion. ||l a
pour objet Fanimation des titres de la socsélé Cabasse Group [ex-AwoX) sur le marché JEURCNEXT

Paris,

Au 31 décembre 2020, dans |2 cadre du contrat de Biquidité, le nombre d'actions auto-détenues au
travers de ce conlral est de 11.218 aclions et 22 milliers d'euros de liguidiés, contre 52,384 actions el
15 milliers d'euras de liquidités au 31 décembra 2015,

16 Subventions d'investizsement

La guote-part de Crédit Impdt Recherche comespondant & des frais de développement capitalisés sur
la période est comptabilisée comme une subvention dinvestissement. Elles sont reprises en résullal au
méme rythme que les amorissements des immobilisations qu'elles permetient de financer, et o2 en
application du principe de rattachement des charges aux produits. Les reprises en résullal de
subventions dinvestissement sont présentées dans le poste Frais de recherche et développement au
sein du résultal d'exploitation.

Les subventions dinvestissement ont varig comme suit sur la penode

En milliers dewos 22020 MM22019

Au 17 jarmier 1204 1170
Mouvelle subvention dinvestissement 395 356
Quote-part de raprise en résultat {713} (322)
A la eldture B86 1204

17 Paiements fondés sur des actions

Le Groupe gtiribue des plans de paiermsant en actions a cadains de ses dingeants et salanés sous forme
de BSPCE, BSA &l plans d'actions gratuites.

Agcune nouvelle atlibution n'est intervenue sur lexercice 2020,

Lorsgue les mstruments sont exercés, |8 Sociélé dmel des actions nouvelles. Les SOMIMESs perues
lorsque les options sont exercées, sont alors créditées aux postes Capital (valeur nominale) et Primas

d'émission, nettes des codits de transaction directement atiribuakiles.

Les plans encore en circulation aw 31 décembre 2020 sont détaillés ci-dessous. Aucun instrument n'a

afe exercsé en 2020,

+ Plans de BSA et BSPCE 2017
Au 31 decembre 2020, § existe 3 plans de Bons de Souscription de Parts de Créateur d’'Enfreprise
(BSPCE) et de Bons de Souscription d'Actions (BSA) allribués le 4 mai 2017. Les principales
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caractéristigues des plans de B5A et BSPCE sont les suivantes ;

T ARG T 1E1 0 b0 1 Sy LIk h'!:_mn & wourm i
(1) Les 10.260 BSPCE 2017-2 deviennenl exercables selon 22 modaliés suivantes !
25% des BSPCE attribués 4 lssue de |a 1&re annee de leur attribution
25% des BSPCE attribuds & lissue de la 26me annde de beur attribution
25% des BEPCE atinbués 3 l'ssue de la 3éme année de leur attibution 25% des BEPCE
aliribués 3 lisswve de la 4dme annde de leur attribution

{2) Postérieurement au 31 décembre 2020, le Conseil d'adminstration a, lors de sa réunion du 4
féwrier 2021, conslalé la caducilé de §.399 BPCE 2017-1. Avec ellet au 4 léwier 2021, les
bénéficiaires des 269,946 BSPCE 2017-1 restants ont renonceé au banéfice de leurs bons (se
reporler en section 3.1.2). I ne subsiste donc, & la dale du présent rapport, plus aucun BSPCE
2007-1.

{3) Postérieurament au 31 décembre 2020, le Conseil dadministration a, lors de sa réunion du 4
féwrier 2021, constaté la caducité de 10,260 BSPCE 2017-2. |l ne subsiste donc, 4 la date du
présent rapport, plus aucun BSPCE 2017-2.

{4) A la suite du regroupement d'actions infervenu en date du 17 septembre 2020, la parite
d'exercice a &1 ajustée, Elle est désormais de 4 BSPCE/BSA pour 1 action.

18 Provisions pour risques et charges

Les provisions pour risques ef charges se détaillent comme suit ;

DotaSan Reprise de  Repis de

Ein mmilery disums a9 Ak proviscn  provigon 3101202020
pravisians uliliste non ulliste
Prassien RoUr angagenents de retma 116 18 =) 0
Prodsions pow gamntla 30 1 0 258
Prossions pour impht z ] o
Aisdres prosdsiens pour Asques ot Changes 110 110
Ecans daoguisiton nogatis 1] 1]
Total Prowisions risques et charge s B 28 ] (188 440

Les autres provisions pour risques el charges concernent principalement des provisions pour litiges

prud'homaux

Les principales hypothéses acluarelles retenues pour le calcul de la provision pour engagement de

retraite sont les suvantes ;
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Cabasss Group Cabasse
2me 2020 2019 i)
Taux d'actualisation el i) 0,34% 07T 0,34%
T de furnos 31,00% 27.00% 20.00% 20,00%
Taux de revalonaation des salaires 1,75 1, 75% 1.75% 1.75%
Taux de charges sociales 45 0% 45 0% A5 0% A5, 0%

Les engagements sont calcules sur la base d'une hypothése de depar a linitiative du sakarié & 85 ans

pour Cabasse Group at pour Cabassa.

Les hypotheses se rapporlant aux taux de moralité fulurs sont déterminées sur la base de données
provenant de statistigues publiées ef de données historigues en France,

19 Emprunts et dettes financiéres

Les emprunts et deties financidres s'analysent comme suit

_En milliers deuns 311212020 31122048
QOCABSA non comerties - G40
QCEAMNE non comerties 2 351 2601
QCEAME 4 ématire - 150
Total Emprunts obligataires 235 338
Préts & taux zém 1185 1 260
Avance prospection COFACE 274 571
Avance Ragion Wallone 125 454
Detle au titre des conlrals da

Ipcation-inancemmant e e
Emprunts bancaires 13295 119
Décoavert bancaire Ha 92
IntErats Counus 43 34
Total Autres dettes financiéres 15 384 13 674

La tatalité des detles financiéres e31 souschle en devise euras.

Le Groupe bénéficie de lignes de financement bancaire court-terme (sous formea de préfinancement de
la créance de CIR, MCNE mobilization de créances commerciales el AED avances en devises), et donl
un mantant de 1 434 KE édait disponible et non wtilisé au 31 decembre 2020,

Les dchéances des detles financiéres au 31 décembre 2020 sont synthélisdes comme suit
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En rriliers oo 311212030 < 1an Enfre 1 el 5 ans = 5ans
DEEANE nan canverties 234 2351
e,
Total Emprunts obigataires 2351 1] 2351 0
Préts & taux zéro 1185 315 830
Avsnce prospection COFACE 274 T4
Auance Régan Wallanse 125 125
Emprunts bancaires 13285 T 862 5733
Dette @0 bire des contrate de
G 128 47 iz
location-financement
Deceuert bancare na Ne
Intéréts courus 48 22 26
Total Autres dettes financléres 15 384 & 380 6 721 T4
Les variations de deties financiéres sur 'exercice sont synthétisées comma suit ;
» Py Tenil
Saida Sauecriprian da Yarimian dag | ] ' ' Sk
G ST T Piotoriees [ (b e g e e
can
OLEARE nen cormarinn | [[L1} P |
D EARE § divEnes 150 (EL1}
L il Mo C s 1 k| (1314 -
111 - [TEr) ] TEEL
Frii siswm oo PT21 1360 s L1m|
Brdra armpan o P L E L ny =i [EEE i
oo MR ol s L g'-l [EC8 15
F g bancad ey (EE c1 Akt } (RE Al brk--1
Daits W iore il conbaln o I
cost o irancerant L3 (EEH (] ix
Dhsmisme i buwes res k- I L. il
Inhiskt caamaL e mpraEl H o] #“
Trial Sabas chew |inmnchbne 13878 sy | mn £ 1+ [ETE] FoE]

A cours de l'exercice clos le 21 décembre 2020, le Groupe a recu 4.4 ME de lignes de financements
de |z part de ses partenaires bancaires, en France et en Belgique, dans le cadre des mesures de soutien
financler aux entreprises mises en place par les Elats face 4 la pandémie de Cowid-19 :

« En France, Cabasse Group (ex-AwoX) a oblenu 1,9 ME de préts de la parl de son pool bancaire
et de Bpifrance, garantis 4 hauteur de 90% par 'Etat francais dans ke cadre d'un Prét Garant|
par 'Etat (& PGE o) (armétés du 23 mars et du 17 awil 2020 accordant la garantie de 'Etat aux
éablissements de crédit et sociétés de financemeant, pris en application de larticle 6 de ka loln®
2020-289 du 23 mars 2020). Ces financernents ont une maturile de 1 an, avec oplion
d'exdension jusqu'a $ années additicnnelles sous certaines conditions, Le taux d'imtérét est fixe

4 0% la premigre annde,

+ En Belgique, |2 groups a obienu, par lintermadiaire de sa filizle belge, 2.5 ME de financemenis
auprds de ses parenaires bancaires dans le cadre du régime de garantie fédéral el régional
organise par un armete roval publié |2 15 awil 2020, Ce financement, d'une durée maximale de
12 mois o bénéficiant égabement d'une garantie de la Région wallonne, va permetire de
soutenir la relance de 'activité, Le taux dintérét est fixe entre 1,21% et 1,25%,
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Les lignes de cradit court-terme da la sociéte Cabasse Group (ex-AwoX) ef Cabasse ont augmenté en
net de 71 K€ sur 2020. Elles sont composées d'avances en devises sur les dettes fourmisseurs et de
MCME {Mobilisation de Créances Meées sur Etranger).

Diminu fnancié

Le Groupe a remboursé 32 KE d'avance prospection Coface, 65 KE de prét 3 taux zéoo, 55 KE de dettes
Au fitre des contrats de location financement et 2 357 KE d'emprunts bancairas sur 8 période,

Concemant les OCABSA qui avaien! élé émises sur l'exercice 2019 (voir Nole 18.2 ci-aprés), les 640
KE ont 818 convertis en actions sur I'exercice.

353 KE de profit ont & constatés (voir Mote 28) lié au solde de l'avance remboursable au titre de
l'assurance Prospection de la societé Cabasse Group (ex-AwoX), car il existe une assurance certane
que I'entreprise remplira bes cenditions relatives a la dispense de remboursement de ce solde.

Concemant le compiarment de priz @valug sur les conditions d'EBITDA pour lannée 2018, compte tenu
des perles conslatées sur lexercice 2019 lées au regroupement d'entreprise Chacon el de pertes sur
contrats commerciaus, une fransaciion a eté signee avec les vendeurs actant l'abardon pur et simple
du complément de prix 2019, Le groupe Cabasse Group (ex-AwoX) avail ainsi pu constater au litre de
cette transaction un produit 3 recevoir de 400 KE. qui était comptabilise au 31 décembre 2018 en Autres
créances. Lors de lexercice clos be 31 décembre 2020, l'annulation de ce produit & receveir de 400 KE
s'est solde par une diminution des QGCEANE a émettre pour 150 KE et par une diminution des OCEANE
2 de 250 KE (voir Mote §.3).

Covenants bancaires

L'emprunt bancaire souscrt par Cabasse Group en 2018 pour 3 ME comportart des clauses imposant
le respect de ratios financiers, Suite & la cession de la branche d'acfivité lighting & Eglo en seplembra
2020, il a &1é convenu ce qui suil : 'échéance de B00KE de 08/2020 a éle rembourséa et I'achéance de
SO0KE de 092023 a &1& anticipée et remplacée par wne échéance de B00KE en 11/2020. La dette qui
resie & rembourser au 311202020 (1200 KE) le sera selon un échéancler de SO0KE en 02/2021 et BO0KE
en 092022 Toutes |les anclennes clauses imposant le respact de ratios financiers ont 818 annulges.,

Les seules obligations qui restent & ke charge de la société sont de disposer au 311202020 et au
311202021 d'une frésorene nefle consolidés supénaure ou égale 4 630KE, Cete condifion a éié remplie
Au 3122020,

181  Avances remboursables

Dans le cadre de ses programmes de développement, e Groupe 8 regu des avances remboursables
accordbes par Oséo, la Colace, la région Languedoc Roussillon et la région Wallonne el lrois préts a
taux Zeérn acoorlés par 0560 ;
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= Un prét 8 faux zém OSEC-PTZ non rémunérd d'un moantant nominal de 750 millers d'euros
accordé en septembre 2013 pour le projet de développement d'une gamme de téléviseurs
connectes, de modules, boitiers ef décodewrs. Les remboursements sont echelonnés de juin
2016 & mars 2021.

- Un peét & taux 2éro OSEO-PTZ non rémunérd d'un montanl nominal de 650 milliers d'euros
accordéd an mai 2018 pour le projet de développerment dune technologie de streaming audio et
vidéo muifircam, multi marques, ke il cast ainsi que pour le projet de développement d'une
carte électronique embargquant la technologie Mozart 3. Les remboursements somt achelonnés
de mars 2019 4 décembre 2023,

- Un peél & taux 2éro OSEO-PTZ non rémunénd d'un montant nominal de 740 milliers d'euroes
acecorde en janvier 2018 pour le projet de developpement d'une gamme de produits innovants
pour la sécuritd de la maison. Les remboursements sont échelonnés de décembre 2020 &
septembre 2025,

- Une avance remboursable de la région Wallonne non rémunérée d'un montant nominal de 693
KE (427 KE +266 WE) a oid accordée en juillet 2014 pour le projet d'une nouvelle génération
d'installation domotigue. Au 31 décembre 2020, cette avance a €té libérée pour un montant de
520 KE (382 KE +128KE). Dans la mesure oo Chacon a commencd i commercialisar les
prodults 5sus de ce projet en 2020, 70% de ce montant, soil 364KE ont &1é enregistrés en
subvantion dexploitation dans b comple de resultat de Chacon 2020, Les 30% restands a
rembourser sont échelonngés de 2021 & 2023

Par allleurs, |a sociéle Cabasse Group (ex=-Awok) a recu en juin 2012, juln 2013 et juin 2015 une avance
remboursable prospection de la pard de la Coface d'un montant tofal de 980 KE. Le taux d'amorissement
de ces avances est de 7% du mentani des facturations concernant des blens, et de 14% du montant
des facturations de presfations de services. Le montant des remboursements était défini fonction du
chiffre d'affaires Tutur réakse sur les zones couverles par e contral. 352 KE de profit ont 8¢ conslatés
{voir Mote 28) sur cefte awance, car il exste une assurance cerlaing que lentreprise remplira les
conditions relatives a la dispense de remboursement de ce solde. Cette avance est donc complétement
sokdée au 31 décembre 2020.

La sociélé Cabasse a regu en 2017 une avance remboursable prospection de la parl de la Colace d'un
mantant total de 88 KE, En 2018, la societé Cabasse a requ une troisiéme tanche de cette avance
remboursable prospeclion de la parl de la Coface pour un montant de 23 KE. Le taux d'amortissement
de ces avancas est de 7% du montant des facturations concernant des biens, de 14% du montant des
laciurations de preslations de serviees au litee de l'ulilisation des biens, el de 30% des sommes
obtenues au titre de la cession des drois de proprigte intellectuslie, Le montant des remboursements
sera fenction du chiffre d'affaives fulur réalisé sur bes zones couvertes par le confral. 1l w'existe pas 4 ce
titre d’échéancier de remboursement préétabli, La dette financigre au 31 decembre 2020 relative 4 cette
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Avanca seléve 4 185 KE

La sociéte Cabasse a regu en 2020 una avance remboursable prospection de la part de BF| France
d'un momant de 88 KE. La delle financiére au 31 décembre 2020 relative 3 celle avance s'éléve 4 89
KE.

18.2 Obligations Convertibles en Actions {OCABSA)

En awil 2017, Cabasse Group (ex-AwoX) a signé un contrat démission avec Bracknor Fund Ltd en
vue de la mise en place d'une ligne de financement flexable par émission de 800 OCA d'une valeur
nominale de 10 000 € chacune, se décomposant en deux calégories d'OCA (les « QCA 1 » pour 1 ME
et les & QCA 2 0 pour 5 ME), assorties de BSA, pour un montant nominal total d'emprunt obligataire de
& ME (e « Contrat d'Emission »), sous réserve d'approbation par les actionnaires.,

Comme préva par le Contrat dEmission, Bracknor avall exercé en awril 2017 % premiers Bons
d'Emission et & ainsi souscrit 100 OCABSA d'une waleur nominale de 10 000 euros chacune,
représentant une premiére tranche d'OCA 1 d'un momtant nominal de 1 000 000 ewros. Ces OCA 1 ont
éte totalement converties par Bracknor entre aodi et actobre 2017,

Sur l'exermice 2018, nvestisseur a exerce 5 Bons d'Emission et a ainsi souscrit 100 QCABSA d'une
wvaleur nominale de 10 000 euros chacune, représentant une tranche d'OCA 2 d'un montant nominal de
1 000 000 euros, dont B00 KE avaient été convartis par Bracknor entré juillet el décambre 2018 at 200
KE ont £t& converties par Flnvestisseur Bracknor Funds au mois de janvier 2018,

Cabasse Group {(ex-AwoX) et Bracknor ont procéde, le 23 mal 2019, au transfert du Conftrat Initial au
banéfice da Megma, par woie de novation. Ainsi, l'ensemble des obligations de Bracknor au fitre du
Contral Inftkal ont &4 transférées 4 Negma.

Dans le cadre de cetle novation, sept (7) ranches A'OCABSA onl 48 dmises au profil de Megma avant
fin septembre 2019 soit un total de 560 QCABSA d'une wvaleur nominale de 2.500 € chacune,
représentant un montant global da 1 400 000 €, Sur le deuxidme sarmesire 2019, 304 OCA avaant été
converties et avalent donné lieu a la création de 856130 actions nouvelles pour un montant total de
TED KE de valeur nominale, Au 31 dacemboe 20189, 258 OCA n'étaient pas encore convedies et stakent
enregistrées en deftes financiéres pour G40 KE.

Ces 256 OCA onl été convertles par l'investisseur Megma au premier semestre 2020 pour un montant
total de 840 KE el ont donné lieu a la création de 833 687 actions nouvellas d'une valeur nominale de

0,25 euro chacune.

A la suile de Mémission des sepd (7) nouvelles tranches d"CCABSA décriles ci-dessus en 2018, il a élé
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Automatiquement mis fin au Contrat Initial. A cet égard, les treize (13) demiers Bons d'emission
d'OCABSA émis au tire du Contral Initial ont &1 transférés gratuitement par Megma 4 Cabasse Group
(E-Awok) puis annulés,

Il ne subsiste pour Cabasse Group (ex-Awox) aucun engagement ou dette au tilre de ca Contrat Infial
el de sa novation.

183 Nouveau contrat d'Obligations Convertibles en Actions (BEOCA) conclu avec Negma

Afin de se doter d'une latitude financlére el permeltre de couwir d'éventluels bescins de financemeant
futurs, non identifiés & ce jour, Cabasse Group {ex-AwoX) a acté la mise en place avec Megma, k= 23
mai 2019, une ligne de financement abligataire Mexible par émission d'un maximum de 820 OCA d'une
wvaleur nominale de 2 500 € chacune pour un montant nominzl total d'empeunt obligataire de 2 300 000
| 4

A la suite de Fapprobation par les achonnaires de la Societé de la 15 mgsolufion de 'AGOAE du
28 juin 2019, le Conzell d'administration de Cabasse Group (ex-Awoi) a émis ou émeltra 4 loute date
convenue entre Cabasse Group (ex-AwoX) et Negma, 10 bons d'emission d'OCA (les « Bons
d'Emission »).

Les Bons d'Emission, d'une durée de 20 moks, obligent leur porleur, sur demande @1 3 la seule initiative
de Cabasse Group (2x-AwoX) (la « Reguéie ») &t sous réserve de la satisfaction de certaines conditions
définies au contrat d'émission des OCA (le « Conirat »), & scuscrre 4 un maximum de 920 OCA
reprasentant un montant nominal total d'amprunt obligataire de 2 300 000 € La Socéété pourra
demander I'exercice des Bons d'Emission afin de permettre 'émission des OCA en plusieurs tranches
de 230 000 € de valeur nominale chacune.

Il est préciss que les Bons dEmission sont attribués & Negma dans e cadre d'une émission résenvés 3
personne dénammeée.

La conclusion du Conirat vise & permettre au Groupe de couwrir d'éventuels besoins de financement
fulurs, non identifies a ce jour, notamment ke financemeant ;

« de nouveaux projets et produits dans e domaine de 'audio ;
« de son développement commercial, notamment & Pexport |
« dela croissance des volumes portés par Fessor du marché de la Smar Home,

Les modalités jundigues, kes principales caracteristigues des différents instruments, ainsi que les
principales obligations de Cabasse Group (ex-AwoX) el de Negma sont décrites ci-aprbs.
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Agcune émission d'OCA n'a eu liew sur les exercices 2019 et 2020 dans le cadre de ce contral.

Résumé des principales caractéristiques et modalités du financement par émission réservés
d'OCA (Obligations Convertibles en Actions)

Cadre junidigue de I'opération

Conformément aux dispositions de larticle L.225-138 du Code de commerce et & la suite du vote
favorable des actionnaires sur une proposition de délégation de compétence en vue de décider de
I'émission A litre gratuil de bons démission d'0CA lors de I'Assemblée Genérale Crdinaire Annuelle et
Extraomdinaire (AGOAE) réunie le 28 juin 2018, le Conseil dadminstration de la Sociéte deécida le 25
novermbre 2018 (ou & loule aube date convenue entre la Sociblé el Megma) I'émEsion, 4 titke graluil,
de dixx (10) Bans d'Emission, susceptibles de donner Beu a Pamission d'un maximum de newf cent vingt
(2201 OCA, représemtant un emprunt cbligataire d'un montant nominal maximum de deux milkons trols
cent mille euros (2 200 000 €}, avec suppression du droit prefarentiel de souscription des actionnaires
au profit de Megma.

Principales caractéristiques des Bons d’'Emission

Les Bons :I'Emissiun, d'une durge de 30 mois, obligent leur porteur, 8 la recaption d'une Requéte et
s0us réserve de fa satisfaction de cenaines conditions?, 4 souscrire & de nouvelles OCA, A rason de
92 OCA par Bon d'Emission exercé, soit en cas dexercice de |3 fotalité des dix {10) Bons dEmission,
um tedal de neul cent vingt (9200 OCA représentant un mentant nominal total d'emprunt cbligataire de
deux milions trois cem mille euros (2 300 000 €), La Sociétd pourra demander l'exercice des Bons
d'Emission afin de permettre Fémission d'OCA en plusieurs ranches de 250 000 € de valeur nominale
chacune.

! Conditions di 1a Requéie

. la Sociéié s'esl conformee & ses engagements au titre du contrat d'émission ;

. ancun événenw on changement wesl inkervenu mmettan en canse la véracid des déclambions 1
garanlics souscrites par la Socidd aux rermes du contest d'émission |

. apcun changemend défavomble significatif (« material adverse change ») n'est survenn ;

. la Bockete m'a pris aucun engagement ferme aux termes duguel un changement de son comtrole ponrmait
imervenit

. ancune aorlé (en oo compris I'AMF) ne est opposée & Pémission des OCA ouw i lexercice ou ko
conversion de cos instnments ©

. Aucun evenenie pouyvinl constituer wn s de dilul n'exaste an jour de b Beguille |

. la période dengagemen de M0 miis WgsE pas Armvee b som 2T |

. les actrons de la Socied om coldes sur le marche réglementd d'Earonest & Pars ¢ aucumse: suspension de

L cotation des actions de la Socidtd n'est menenue & Nintdative de UAME ou dEurenext e b Sociae n'a pas ¢
mengicée dune telle sespension pir Euronext on PANE |

. le cours de clotre de Paction Awos a ¢ié supericur oun cgal a 130% de la valeur noniinale desdites actions
pendant une pénode da momns G0 jours de bowrse precédant B date de ln Requéte ©
. la Sociéte dispose diun nombre dactions aulensées ¢ disponibles au moins égal au nombee d'actions a

amettre sur conversion des O A pu termes de s Requte conssdérce. divisd pur le plus haut entee (1) le plus bas
conrs moyen pondénd par les volunes de Faction 3 la clbmre (tel que publié par Bloomberg) et di) le plus bas couss
achzteur & la date de adite Requéte (el que publié par Eloomberg)
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Les Bans d'Emission ne pourront pas éire cédés par leur porfeur sans Facoom préalabie de la Socisté,
a lexceplion de transferis réalisés au profit d'un ou plusieurs affiliés de Megma. Les Bons d'Emission
ne ferani pas lobjet d'une demande d'admission aux negociations sur le marche réglemente d'Euronex
Pares 2l ne seronl par consaguent pas colés.

Principales caractéristiques des OCA

Les CCA auront une valewr nominale de 2 500 € chacune ef seront souscrites & leur valeur nominale.
Elles ne porteront pas dintérét el auront une malunté de 12 mods & compter de leur &mission. Armvées
4 echeance, les OCA deviont &tre converties par keur porsur en actions Cabasse Group (ex-AwoX),
Elles devront toutefois &tre remboursées en cas de sunvenance d'un cas de défaul®.

Les QLA pourront &tre converties en actions Cabasse Group (ex-AwoX) 4 la demande de leur poreur,
& toul moment, selen [ parilé de conversion délemindée par [a formule ci-aprés :

N=Vn/P

Avar -

« N » corespondant au nombre d'actions ordinaires nouvelles Cabasse Group (ex-Awo) 4 dmelire sur
conversion d'une GCA |

« Wn » comespondant 3 la créance obligataire gue I'OCA reprasente {i.e. la valeur nominale dune OCA,
soit 2.500 euwros) ;

o Py comespondant & 5% du plus haul entre i} le plus bas cours moyen pondérd par les valumes de
laclion de la Sociélé & la cldture (tel gue publié par Bloomberg) el (i) le plus bas cours achelewr (tel
que publé par Bloomberg), sur les dix (10 jours de bourse précédant immeédiatement la date de
réception par la Soeciéld d'une demande de conversion.

A sa seule discretion, 3 Sociélé poura décider, 4 réceplion d'une demande de conversion d'OCA, de -
« remellre des actions nouveles ou existantes de la Sociélé selon la parité de conversion défmie
ci-dessus | ou
& DAYET UNE SOMME en numéraire &4 chague porteur conceme, déterminée par la formube Gi-
apres ;

/P xC
Awvec:

« Wi » comespondant a la créance obligataire que 'OCA représente {i.e. la valeur nominake d'une GCA,
soit 2,500 euros) ;

« P » comaspondant a 85% du plus hawt entre (i) le plus bas cours moyen pandére par les volumes de

* Les eas de défanl incluent notamment le retrait de 1a cote de Faction Awoex, Pannonce d'une prise de contrble de
la Société et la survenance d'un changement defavorable significatf {« material adverse change o).

G2
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l'action de la Société a la cidture (tel que publié par Bloombeng) et (i} le plus bas cours acheteur (el
que publié par Bloomberg), sur les dix (10) jours de bourse précédant immédiatement la date de
reception par la Société d'une demande de conversion,

« C o comaspondant au plus bas cours mayen pondéré par les volumeas de 'action de ka Société 4 la
clfure (el que publié par Bloomberg) & la date de réception par la Société de la demande de
conversion.

Les OCA ne pourront pas étre cédées par leur porteur sans laccord préalable de la Société, a
lexception de transfarts réalsés au profit d'un ou plusieurs affiliés de Megma. Par ailleurs, les OCA ne
feront pas I'objet d'une demande d'admission aux négociations sur le marche réglemente d'Euronext
Paris et ne serant par consequant pas cotées,

Actions nouvelles résultant de la conversion des OCA

Les actions nouvelles émises sur conversion des OCA porteront jouissance courante. Elles auront les
mémeas dioits gue ceux attachés aux aclions ordinaires existantes de la Sociétd et feront I'objet d'une
admession sur b2 marché Euronext Growth Paris sur la méme ligne de cotation. La Société tiendra & jour
sur son site intemat fwenw, swox-bourse.com) un tableau de suivi des Bons d'Emission, des OCA et du

nomore dactions en circulation.

Engagements de Megma

Jusqu's la plus tardive des deuwx dates entre (i) la fin de la pariode dengagement de 30 mois et (i) la
conversion et'ou le remboursement de toutes les OCA en circulation, Negma s'est engagé i ne détenir
8 aucun mament plus de 4 99% du nombre d'actions compoesant ke capital de la Societe (sauf accond
de la Soclété).

18.4 Obligations Convertibles En Actions Nouvelles ou Existantes {OCEANE)

Le 21 septembre 2018, dans le cadre du financement da I'acquisition du groupe Chacon, & président
de la Société Cabasse Group (ex-Awox) a décidé de 'émission d'un montant maximum de 3.15 Me
dabligations convertibles en actions nouvelles ou existantes (ci-aprés les « OCEANE »), dont 2.2 ME
ont é1e effectivement émis sur l'exercice 2018, 0.8 ME ont &8 émis en 2019 dans ke cadre des
complements de prix variables lies a 'acquisition de Chacon, et un maximum de 0.15 ME pouvaant Stre
encore mis dans le cadre des compléments de prix vanables és 3 l'acquigilion de Chacon (woir Mate
6.3).

+ Principales caractéristiques des OCEANE
Le montant nominal giobal maximum de la dette obligataire émise est ainsi réparti ©

Ay titre des OCEAMNE 1 : un montant nomingl global maxxamum de deux cent mille euros
(200.000 euras) |
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Au titre das OCEANE 2 : montant nominal global maxamum de deux millions neuf cent cinguante
millle euros (2.950,000 eurs).

L'emission des OCEANE intenvient de la fagon suivante

Pour les OCEANE 1, le 21 seplembre 2018 ;

Pour les QCEANE 2 Tranche 1, le 21 septembre 2018 ;

Pour les OCEANE 2 Tranche 2 el les OCEANE 2 Tranche 3, 4 la date de 1a réunion du Consail
d'adminisiration qui déciderait ultérieurement de Fémission desdites OCEANE.

La vabeur nominale undaire des OCEANE est ditarminde de la maniére suivanie :

QCEANE 1 {cl-aprés les « OCEAME 1 ») : movenne des cours de 'action Cabasse Group (ex-
AwoX) pondérée par les volurmes durant bes vingl {20) jours de bourse précédant le traisiame
jour cuvrable précédant la Date de Réalisation, diminuée d'une décote de 20%. La Date de
Réalisation &tant établie au 21 septembre 2018 et la moyenne des cours de 'action Cabasse
Group {ex=AwoxX) pondérée par les volumes durant les vingl {20) jours de bourse précédant le
froisiéme jour ouvrable précadant la Date de Réalisation étant de 1,94 euros, la valeur nominala
unitaire des OCEANE 1 est de 1,55 euros |

QCEANE 2 (ci-apres les « OCEANE 2 ») ; moyenne das cours de 'action Cabasse Group (ex-
Awoxy pondérée par les volumes durant les vingt (200 jours de bourse précedant le 30 mal
2018, augmentés d'una prime de 40%, soil 2,85 suras |

Les QGCEAME sont émises & un prix d'émission égal & 100% de leur valeur nominale payable
intégralement lors de la souscription das OCEANE.

Les CCEAME ond &t émises de la fagon suivante

QCEAME 1 ; 128.032 OCEANE 1, représantant un montant de 200.000 euros payables
intégralement lors de la souscrnption desdites OCEANE par wole de compensation avec la
créance de crédid-vendeur détenue par les porteurs des OCEANE & l'encontre de Cabasse
Group (ex-dwoX) au titre de la cesslon de leurs aclions CHACOMN | les SCEAME 1 ont été
émiges le 21 septemnbre 2018 et immédiatement converties en 129 032 actions nouwvelies de
0,25 euro de valeur nominale chacune ont ainsi &1& créees.

QCEAME 2 Tranche 1 - 701.754 OCEANE 2, représentant un montant de 2.000.000 auros
payables intégralement lors de la souscrption desdites QCEANE par voie de compensation
avac la crtance de crédit-vendeur détence par les porleurs des OCEANE & lencontre de
Cabasse Group (ex-AwoXiau titre de la cession de leurs actions CHACON | les OCEANE 2
Tranche 1 ont été émises la 21 saptembea 2018 ef sont préseniées en Dettes financiéres au 30
Julm 2020,

QCEAMNE 2 Tranche 2 : un maximum de 280,702 OCEANE 2, representant un montant
miaxmum de 800,001 euros, portant sur des conditions d'atleinte 'EBITEA pour la pénode du
ter janvier au 31 décembre 2018, pouvaient e émises. 210.526 OCEANE 2 ont finalerment

a4
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été émises sur le 1% samestre 2019 pour un montant de 600 KE, compte tenu de I'ateinte
partielle des conditions {woir Mate §.3) et sont présentées en Deltes financiéres non courantes
au 21 décembra 2019,

- QCEANE 2 Tranche 3 un maximum de 52.631 OCEANE 2, représentant un montant
maximum de 149,998 euros, porant sur des conditions d'atteinte d"EBITDA pour la péricde du
1* janvier au 31 décembre 2019, pourraient &tre ultérieurement émises si les condilions
étaiant atteintes (wair Note 8.3). L'évaluation de a réalisation des conditions CEBITDA pour
I'année 2019 sera faite par le Consell d'administration lors de sa réunion devant se tenir fin
awril 2020, Au 31 décembre 2018 comme au 31 décembre 2018, une estimafion de ce
complément de prix variable a &té réalisée par la direction et est évaluée 4 150 KE. Ce
maontant a été intégré en Autres dettes financiéres courantes sur la ligne OQCEAME & ametire.
Compte tenu des pertes constatées sur l'exercice 2019 lées au regroupement dentreprise
Chacon et de pertes sur contrats commerciaux, une fransaction a &te signée aved les vendeurs
actant I'abandon pur et simple du complément de prix 2019 (voir Mote §.3). Le groupe Cabasse
Group (ex-Awod) avail ainsi pu constater au titre de cette transaction un produit & recevoir da
400 KE, qui étall comptabilisé au 31 décembre 2019 en Autres créances. Lors du semesire clos
I 30 juin 2020, ce prodult 4 recevoir de 400 KE s'est saldé par une diminution des OCEAMNE 2
Tranche 3 & émettre pour 150 K€ et par un rachat pour 2€ par Cabasse Group (ex-AwoX) de
87 719 OCEAME 2 Tranche 2 saif 250 KE de nominal. | n'y a désarmais plus de complément
de prix potentiel relatif & Facguisition Chacon. Les OCEAMNE Tranche 3 ne seronl denc jamass
emises. Les QCEANE Tranche 2 emises s'&lévent désormais & 350 KE,

Les CCEAME 2 ont une durde de 6 ans. Elles porent intérél annuel au taws de 4%,

Si elles ne sont pas converties, alles sont remboursables en numéraire en lotalité 4 Méchéance des §
ans. Le remboursement & échéance sera alurs assorti du paiement d'une pime de Non-ConversKon
portant e taux de rendement actuanel brut annuel 4 6%

Elles peuveni également étre rembourseées par anficipation au gré de I'émetieur & towt moment a
compler de la fin de la 257 annde, et jusqu'a échéance finale. Le prix de remboursement anticipd sera
alors egal au principal des OCEANE augments des intéréts {au taux nominal annuel de 4% payabile
annuellemeant) coures 4 celle dale el non payés, de maniéng 4 ce qu'il assure aux porleurs d'OCEANE,
de la date d'emissicn a la date de remboursement anticipe, un tawx de rendement actuariel brui annuel
de 10 % sur cotte période (e « Prix de remboursement anticipé =).

Il existe également une clause d'exigibiliteé anticipee des OCEAMNE au profit des porleurs, en numeéraire,
au Prix de Remboursement Anticipd, dans las cas suivants ©

+ Encasde cession de 50% des actions ou droit de voie de |la Societé Cabasse Group (ex-AwoX)
& un tiers ;
« En cas de cession d'un achf importam du Groupe;

+  En cas de non-paiement des sommes dues aux porteors ;

B5
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& En cas de non-convocation des assembides générales de [a Socibte.

Les DCEAME son convertibles cormme suif :

- Conversion des GCEANE 2 : L'allribution d'actions de la Sociélé a raison d'une aclion pour une
QOCEAME 2 pourra intervenir & tout moment sur demande des parteurs & partir de la fin de la
2éme année survant leur émission el jusqu'a 'Bchéance des QCEANE 2. (1) 4 | ‘exception des
QCEAME 2 Tranche 1 nanties en faveur de la Société qui ne pourront éire converties gu'a partir
de la dale 4 laquelle le nantssement sera libéré et (i) sous réserve des ajustements prévus par
la loi en cas d'opérations ayant une incidence sur la parité de conversion.

18.5 Endetterment net

L'endettement nel esl présenté dans le tableau cl-dessous .

En milliers dewos J1M 212020 J1122018

QCABSA non coanverties - 640
QCEANE non converies 233 260
QCEAMNE & &mettre - 150
Préts a taux z&mo 1185 1260
Avance prospection COFACE 274 571
Avance Région Wallone 125 454
Emprunis bancaires 13 295 11191
Dwette au litre des contrats de location-inancarmssnl 1289 52
Intéréts courus 33 34
Total Endetiement brut 17 402 16 972
Treésorene et équivalents de trésorene 6855 3133
Banques créditices (334 {92)
Tresorerie et eguivalent de frésorerie detenus par le groupe 6 B21 3 041
Endettement net / {trésorerie netie) 10 781 13 831

Les QCEAME non converties (500 2 351 KE A maturité a 6 ans) peuvenl élre converlis en fonds propres
parles porteurs, En prenant en compte la conversion possible de ces OCEAME, la dette financiere nette

refrasée serail de & 434 K€ au 31 décembre 2020z

19.6 Covanants bancaires

BE
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Un emprunt bancaire souscrt par Cabasse Group sur lexercice 2018 4 hauteur de 3, 000KE afin de
financer une partle de Facquisition de la société Chacon el pour lequed |l restait 2 400KE 4 rembourser
au 31122019 comportait i) un calendrer da remboursement par 4 annuités de B00KE da 0202020 4
022023, i) des clauses imposant |2 respect de ralios linanciers.

Far courrier en date du 16 septembre 2020 et suite & |a Cession de la branche d'activité lighting & Eglo,
il @ &lé comeenu o8 qui suit ©

-léchéance de GO0KE de 072020 a &ié remboursée

“léchéance de BO0KE de 09/2023 a &é anticipée el remplacés par une échéance de GO0KE en 11/2020
-Famprunt bancaire qui reste & rembourser pour un montant da 1 200 KE au 31/12/22020 le sera s5elon
um chéancler de B00KE Eurcs en 002021 et 500K Euros en 09/2022.

Enfin, toufes les anciennes clauses imposant le respect de ratios financiars ont &té annulées.

Les seules obigations qui restent & la charge de la sociélé somt de disposer au 3171202020 et au
3122021 d'une tresorerie nette consolidée supérieure ou égale & G30KE. Cette condition a gt remplie
au 3111202020,

20 Fournisseurs et comptes rattacheés

Les delles fournisseurs el comples rallachés se décomposent de la maniéng suiante :

En milliers dawos J1212020 MNMA2M9

Cettes foumisseurs 680 4 878
Factures non panenuees 1240 1e92
Total dettes fournisseurs et comptes rattachés 6920 8571

21 Autres dettes et comptes de regularisation

Les autres detles ef comples de régularsation sont détaillés ci-aprés

En milliers diewos 22020 INM2218
Deltes sociales 1060 966
Dettes fscales 364 T3IE
Awances regues sur commandes et avoirs 3 &lablir 206 24
Etat, Impéts sur les bénsfices 1 2
Produits constatés davance 152 4
Dettes bdes aw conlrals dafacturage 3
Autres dettes divers 11 22
Total des autres dettes et comptes de régularisations 1984 2376

57
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Les produits consfatés d'avance concement les ventes (principalement maintenance, senvice apres-
vente, extensions de garante) dont e revenu est reconnu korsque e senice a 81é rendu.

Toutes les deties d'axploitation ont une &chéance & moins d'un an.

22 Instruments de couverture

Les instruments dérves de couverure souscnis par le Groupe corespondent aux confrats de change
& terme USD souscrits par Cabasse Group (ex-Awok) S84, el Chacon, el aux contrats de couverture
du taux d'emprunt souscrits par Cabasse Group (ex-AwoX) 54, Ces confrats sont souscrits par le
Groupe dans la mesure ol || est exposé d'une parl & un risgue de change dans ke cadre des lransactions
avec les foumisseurs bases en Chine et qui facturent en dollar, et d'autre part 8 un risque de faux en
CE& qui conceme kes emprunts bancaires 4 laux variable. Les contrals de couverlure du Groupe se
décomposent comme suil au 21 décembre 2020
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Mentant Juste
Mature du comtrat E:t:;zr:t nnﬁ-nnflel valeur au
en devises 311212020
Foward de change janv-21 1 000kS -BOkE
Foward de change fiwr.-21 1 000kS -GORE
Foward de change mans-21 1 000kS -GOKE
Foward de change -2 1 000kS -ROKE
Foward de change maj-21 1 000xS -GOkE
Foward de change juin-21 1 0D0kS fkE
Optien de change EUR call / USD Put Buy  juin-21 4155 1kE
Option de change EUR call / USD Put Buy  juil=21 S30ksS FhE
Option de change EUR call / USD Put Buy  aolt-21 1 10085 k€
Option de change EUR call / USD Put Buy  sepl.-21 S00RS k€
Optian de change EUR call / USD Put Buy och.-21 1 400kS Tet
Optian de change EUR call / USD Put Buy now.-21 S50kS SkE
Option de change EUR call f USD Put Buy  déc.-21 E00kS ShE
Option de change EUR call / USD Put Sell juin-21 415k5 -13kE
Option de change EUR call / USD Put Sell  juil-21 B30kS -2TRE
Option de change EUR call f USD Put 52l aodl-21 1 100kS -37kE
Option de change EUR call / USD Put S=ll  sept.-21 S00kS -32kE
Option de change EUR call / USD Put Sl och.-21 1 400kS -B1kE
Option de change EUR call / USD Put Sell - howv-21 950k5 -3RkE
Option de change EUR call / USD Put Sell  déc.-21 BOORS -31kE
Piit Option de change EUR eall f USD Put  janv.-21 870kS 1k
Put Option de change EUR call / LUSD Put féwr-21 BT 0KS WE
Put Opticn de change EUR call / USD Put mars-21 1 200k5 Sk
Fut Option de ehange EUR call f LSD Put -2 450x5 e
Fut Option de change EUR call f USD Put mai-21 BTORS Bk
Fut Option de change EUR call / USD Put juin-21 BT kS 10kE
Put Option de change EUR call / USD Put juil=21 Te0es Sk
Put Option de change EUR call fUSD Put  aolt-21 T20KS i€
Put Option de change EUR call / USD Put - sepl-21 T20kS BRE
Put Option de change EUR call f USD Put ocl.-21 T20k5 R
Put Option de change EUR call # USD Put no-21 T20ks G
Put Option de change EUR call / USD Put déc 21 S20KS G
Fut Qption de change EUR call / USD Put  janw-22 B00kS e
Put Option de change EUR call / USD Put i -22 B00kS 10kE
Put Option de change EUR call f USD Put mars-22 B00kE 10kE
Put Opticn de change EUR call / USD Put awr.-22 B00kE 10KE
Put Option de change ELIR call J/ USD Put rmal-22 E00kS 10kE
Put Option de change ELUR call / USD Put Juln-22 BO0KS 12kE
Call Dption de change EUR call f USD Put  janv.-21 BTOKS JARE
Call Option de change EUR call / USD Put  féw-21 870kS SThE
Call Option de chanps EUR call / USD Put  miars-21 1 200kS -14k€
Call Dption de change EUR call f USD Put aw-21 4505 -BRE
Calfl Dotion de change EUR cafl / USD Put - mai-21 BTOKS -13k€
Calll Option de change EUR call f USDPut  juin-21 BTOkS S13kE
Call Option de chanps EUR call f USDPut  juil-21 T20K5 -12kE
Call Option de changs EUR call / USD Put - aolt-21 T20ks -14kE
Call Dption de change EUR call / USDPur - sepl-21 T20K5 -14kE€
Call Qption de change EUR call / USD Pyt ocl-21 T20KS -16%E

Call Option de change EUR call / USD Put no-21 T20KS -16kE
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23 Chiffre d’affaires

Le chillrve d'affaires par type de produils se décompose de la fagon suivante

3212020 22019

Er muifliers d'euros Y Y
Chacon & Dio Home 18 865 B3 20648 BT
Cabasse Audio (produits audio de marque Cabasse) 4116 270 6334 21%
Ao Home & Awox Technologies (objels connectis

de  margee AweX & licences  technologies de 2796 9% 378 12%
connectivits)

Total 28 777 100% 30710 100%

" Dant peénmdine oddé 1744 G2% 2478 G5

Le chiffre d'affaires par zone géographique se décompose de la fagon suivante ;

En milliars deuroz 31122020 % 31122018 %
Europe 27 553 930 27 529 0%
Amérique 128 [ 247 1%
Asie 2 005 T 2824 10%
Total chiffre d'affaires 29 777 100% 30 710 100%

La division Chacon & DIO Homea, qui a réalse un chiffre d'affaires de 18,9 ME en repli de -9%, a Bid la
plus pénalisée par la crse sanitaire et la fermeture des points de venle physiques pendant prés de deux
mois au 1er semestre, L'impact de ces fermetures, qui ont représenté un mangue & gagner de plus de
2 M€ de chiffre d'affaires, a éé partiellement rattrapé au 2nd semestre qui s'est inscrit en progression
de +3% (vs, -21% & lssue du 1er semestre 2020).

Ce rebond de 'activité au 2nd semestre a &€ particuliérement soutenu sur es nouveaux prodults
technologiques innovants pour |2 Smar Home (prises lectriques connectées hybaides, cameras IP Wi-
Fi, sonneties sans-lil connectées, elc). Dans le détail. les segments Conforl-Domaotique el Sécurité
(vidén protection) ont connu des croissances soutenuas, respectivement de +25% et +21% au 2nd
semeslre, alors que les foyers consacrenl acluellement une parl plus mporanle de leur budget &
l'aménagement et ['Equipement de leur habitation. Au-deld de ces faux de croissance superieurs, ces
segments contibuent également 3 l'accroissement des marges de la division grace aux mnovations
technologiques apporiées depuis 24 mois (connectivite smarphone, contrile & la woix, application
Cloud, ele). A linverse, e segment historigue des équipements dlectriques, moeins renfable, s'est inscrit
en recul de -18% au 2nd semestre, sous 'effet de la politiqgue doptimisation des marges mise en euwe

par le groups.
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La division Cabasse Audio A realise un deme frimesire record en termes de ventes (+30% de croissance
trimestrielle par rapport au 4é&me trimestre 2019), malgré la fermeture des points de vente physiques
pendant plusieurs semaines en France au mois de novernbre lors du 2nd confinemsant, Sur l'ensembla
de l'exercice, le chiffre d'affaires de Cabasse Audic 5'esl élewd 4 §.1 ME, en progression de +28%.

Au succés de la gamme d'encaintes conneciées actives haute-définition THE PEARL tout au long de
lannés est venu s'ajouter le lancement particulidrement réussi au 4éme trimesire du Ter caissan de
basses actif connecte 2.1 de la mamue, THE PEARL SUB, qui offre une amplification supplémentaire
aux audiophiles amateurs d'enceintes Cabasse séparées (103, Riga 2 el Baltic §) el une louche de
medemnité pour connecter les enceintes 3 tous les senices de sireaming haute résclution,

Enfin, la division AwoX Home & Technolegies a réaliséd un chiffre daffaires annuel da 2,8 ME, en racul
de -25% du fail de I'évolution du périmétre (-15% & pérmétre constant), Cédées el déconsolidées
depuis mi-sepiembre 2020, les activités retail de lighting connecté (hors accords opérateurs) ont
représenté 1,7 ME de chiffre d'affaires consolidé sur I'exercice. Cette division est désormais pleinemeant
recentrée sur la commercialisation de solutions de connectivild el de la plateforme logicielle connectés
et sécurisee Smar Home Business Flatform 4 destination des industriels et opérateurs.

24 Marge brute

La mange brute au cours des dewx pénodes se décompose Comme Suit

Ert rifiliens oiios MM 22020 31272019

Chiffre d'affaires 778 30 710
Colt des produts et sensces vendus (16 O} {20 021)
Marge brule 10 778 10 B89
Taux de mange brte en % du chiffre d'affares 6. 2% 34.8%

25 Charges d'exploitation par nature

Les charges d'axploitation, réparties au compte de résultat en Codts des pmduits et services vandus,
Frals Recherche & Développement, Frais Ventes & Marketing, Frals Généraux et Administratifs, se
decomposem par nature de la manigre surante
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En miliers daunns MM22020 3MM242019
fchals y compris variation de stocks (18 143) {19 120)
Senices ef charges exiemss D ] (5 208)
Impdts et taxes 1300) {234
Charges de personne = BED) [5G0
Dutation aux amortissements des immobilsations 12 101) [2472)
Dwotation awx provsions et dépréciations 22y {130)
Aulres changes dedploilation 1 180) {185]
Production stockée {5dd) [43)
Production immobilisés 1348 1553
Subnentions dexplotatan 204 Ba0
Reprises de prodsions el dépréciations 44 287
Quote -part de subvention dimesfissemsent X3 322
Atres prockats o exploitation FTiY) 14
Total des autres produits et charges d'exploitation {31 055) (33 663)

Les charges de personnel se décomposant de la manidre suivante :

£ milisrs doros 311202020 22019
Salaires et traitements 4 238 {5 045)
Charges sociales (1350 {1 518}
Altres charges de parsonnel {BT) 148}
Tatal (5 G85) {6 609}
26 EBITDA

L'EBITDA est défini par le groupe de la fagon suivante : Resultat d'exploitation avant effet des dofations
aux amoitissements des immobilisations, el avant effet des dolations el reprises de provisions pour
rsques et chames

LEBITDA esl wlilisé par le Groupe dans £ communication financiére el ast un dlément clé permetiant
de comprendre la performance du groupe.

La néconciliation de IEBITDA avec le résullal d'exploiation se détaille comme suil ;
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el MMZ20  3AZ2NE
Rézultat daxploiation [1278) {2 953)
Dotations aw amortissements des immobilisations corporelles a0 5 47
¢l incorporelles et dcarts dacquisition

Datations et reprises de prodsions pour fsques et changes {147 {123)
Tatal EBITDA 678 (604}

La réconciliation de "EBITDA avec ke résullat d'exploilation par secteur dactivité {voir Note 7) se détaile

comme suit

En milfiers
kit s Awnx Cabasse  Chacon 122020

Rsaultat diex plotation {1501} 218 441 {1278}
Datatiors aux amortissemeants das immobilisations corponalas 2101
&t incomporelles et dcars dacqursiten 34 627 Sai

Datations et repriges de prodsions powr dsques et changes: 18 (113) 52} {147}
Total EBITDA (B4a) e 823 676

Er it diims Awoy Cabasss  Chacon 311212019
Reésultat dexploitation TaT (18| ar RS
Databions aux amortissemants das immobilisations corponalias 7477
& incomerelles af écans dacauisiton uET 805 52%

Diatatiars of repaes de prevdsions polr deques et charges @ 6 (126 {123
Total EBITDA i3} (7o) 815 {04}

27 Effectif

A 31 décembre 2020, le groupe emploie 96 personnes (dont 41 personnes en Belgique, B 4 Singapour.
1 aux USA et 0 en Chine, les autres &tant localisés en France), contre 89 au 31 décembre 2019 (dont
a7 personnes en Belgique, 6 & Singapour ¢ 0 aux USA el en Chine, les autres élant localisés en

France).

La ventilation par catégories est la suivante au 31 décembre 2020
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drnupe
Tatil
[Eftectif 30,12 /2020 554
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Heamms s el
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an el
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28 Résuliat financier

Les produits et charges financiers se décomposant de la maniére suivante :

En milliars dewmns

IMMZ2020 3111272018

Peites de change Gnanciénes 3o 148
Intéréts fnanciss Nz 34
Autres chames fnanciéres 270 238
Charges financiéres 892 700
Gains de change inanciers I8 47
Auwtres produits fnanciers 10 50
Produits de cessions déquivalents de irésomene 0
Reprises de provisions [
Produits financiers 328 a7
Résultat financier (563) (603)

29 Résultat exceptionnal

Le nézullat exceplionnel se décompose de la maniére sunante
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En millers diouros 2020 NAZN9

Waleur pette comptalde des immobilisations cédées (1277} {60)
Destructions exceplionnalles de stock

Dotations aw: provsions exceptionnelles (1) (266)
Autres charges divers (337) (425)
Charges exceptionnelles (1 620) (T8O}
Subnentions regues T

Produits de cession des immobllisations 107 6
Reprises de provisions exceplionnelles 12
Produits divers ars 474
Produits exceptionnels 3 768 482
Résultat exceptionne| 2148 [288)

Un profit exceptionnel de 352 KE€ a ét¢ constate au 31 décembre 2020 lié au sokde de lavance
remboursable au fitre de lassurance Prospeclion de la sociéte Cabasse Group (ex-AwoX), car il existe
ume assurance ceraine gue lentreprise remplira les conditions relatives & la dispense de

remboursament de ca solde,

Les prodults de cession des immebilisalions cormprennent 2.950 KE cormespondant au prix de cession
a Egio des titres Awox Lighting

30 Impat sur les sociétés

Le produil d'impd! de Nexercice se décompose comme suil &

an milliers deurcs INM22020 31122019
Impdt courant sur bes résultats (73) )]
Impét diffiéré (53) 55
Total (charge) ou produit d'impéat {126) 46

Lz montant de Fimpdt sur le résultat du Growps est différent du montant théorique qui résulterait du taux
diimposition calcubé sur la base du Lawx d'impd applicable en France, en raison des dléments suivants:
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& milliers dauros 22020 3NA2019

Résultat svant impat o7 (3 843)
Impét calculé 2ur la base du taw dimpdt applicable dans la

société mére (31% pour 2012 et 28% pour 2020) cll Ll
Effet d'impét sur :

Défcits reportables de la pédode non activés 213 13589
Crédils d'impal nan assujetti & limpat o i}
Autres diffdrences pammanenias (11} (244}
Consommation de déficits non actives {162}

Impét effectif 128 {48)

Les repords deficitares disponibles au 31 décembre 2020 s'élevaient & 55 747 millbers d'euros pour les
deux enliiés francalses (solt 13,937 KE d'1DA), et 1.200 miltiers d'USE sur ta filiale américalne (solt 252
KE d'IDA). Ces repors déficiRaires n'ont pas fait Fobjet d activation d'impdts différes actifs, en application
des princlpes décrits en Mate 3,24,

En France, limputation de ces deficits est piafonnés & 50% du bénéfice imposable de l'exercice, cette
limilation &tant apphcable 3 la fraction des bénélices qui excéde 1 million d'eurcs. Le sokde non ulilisé

du déficit reste repontable sur les exercices suivants, et st imputable dans les mémes conditions sans
limitation dans le lemps.

Le déficit realisé par la filiale belge Chacon sur l'exercics 2010 a &t imputé en totalité sur e bénéfice
réalisd an 2020,

Les aclifs el passils d'impdl différéd 4 la clélure se décomposent comme suil -

e milliers dewros 22020 31122019
Impéts différés actifs

Activation dédicit reportabée Chacon [ 55
Total IDA 1] 55
Impéts différés passifs

Total I0F '] 0
Total impots différés nets reconnus 1] 55
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) | Résultat par action
{a) De base

Le résuliat de base par action est calculé en divisant le bénéfice net revenant aux actionnaires de la
Société par le nombee moyen pondénd d'acions oodinaires el de préférence en circulation au cours de
l'exercice

HMM22020 HA2M9

retraité aprés
regroupement
d'actions

Perte ou gain attibuable auw actionmaires de la
Socigts (en miliers d'eurns) 181 3 831)
Nombre moyen pandéré d'actiona en circulation 2531 818 2014 509
Mombre moyen pondéré d'actions auto-détenuss (11 218 (11 587)
Résultat net par action: profit{ (perte) (en euros) 0,1 (1,8)

Lors de lassemblée géndrale mixle du 29 jullel 2020, ks aclionnaires de Cabasse Group (ex-Awox)
ont approuve le regroupement des actions compaosant le capital social, 4 raison de 4 actions anciennas
de 0,25 euro de waleur mominale pour 1 actien nouvelle de 1 euro de valeur nominale, Post
regroupement le capital social s'atabld ainsi 8 2 531 818 actions ordinaires, de valeur nominaks 1,00 €,

(k) Dilué

Les instruments potentiellement dilutifs sont décrits en Motes 17 et 19, Au cours des pénodes
prasantéas, les instrumeants donnant droit au capital de facon diffarée (BEPCE et BSA, actions gratuites,
obligations convertibles) sont considérés comme antl-dliutifs car ils conduisent & une réduction de la
parie par action, Ainsi, le resultat dilud par action presente est dentique au résuliat de base par action

32 Engagements hors bilan
{a) Investissements

Les commandes dimmobiisations engagées mais non encore réalisées ne sonl pas significatives.

{b)  Contrats de location simple

Le Groupe a recours dans le cadre de son exploflation & des contrats de location simple immobilier
relatifs aux lcaux occupés par bes diffiérentes entités du Groupe en France, en Belgique &1 a Singapour,
ainsi que des contrats de location de vehicules en France,
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La dette résiduelle au fitre de ces contrats 5'élevait au 31 décembre 2020 4 TE6 KE au fifre des locations
immiobiliéres (dont 284 KE 4 moins d'un an) el 368 KE au litre des locations de wahicules (dont 153 KE 4

moins d'un an),

Les engagements n'ont pas dvalud de fagon significative sur lexercice clos le 31 décembie 2020.

{c} Autres engagements donnés

Namtissement de titres de placement :

Des titres de placement onl é1& nantis pour 20 miliers d'euros au lilre de garanbes sur leg lignes de
crédit au profit de la bangue HSCE.

Nantissement de titres de participation :

La sociéte-mere Cabasse Group (gx-AwoX) a mis en place au cours du 1% semastre 2015 un
nantissement des Litres de parlicipation gu'elle deétient sur sa filiale Cabasse au bénélice de la bangue
BMP Faribas en nantissemeant d'un emprunt bancaire d’'un montant de 2 ME (le sokde du capital restant
dil au 311 2/2020 est de 400 KE).

En surzlé du prél d'acquisiion de 3 ME consenli par BMP Paribas el la Caisse Régionalke de Criédil
Agrcale Mutuel du Languedoc, la societé-mere Cabasse Group (ex-Awox) a8 mis en place un contrat
de nantissement d'actions de premier rang, des actions émises par Chacon et délenues par Cabasse
Croup (ex-AwaX) (8 hauteur de 4 164 actions) et Cabasse (4 hauteur d'une action) au profi de BNP
Paribas, el de la Calsse Régionale de Crédit Agricole Muluel du Languedoc.

En garantie des d'obligations convertibles en aclions Cabasse Group (ex-AwoX) nouvelles ellou
existantes (OCEAME) résenvée aux actionnaires de Groupe Chacon, Cabasse Group (ex-AwoX} & mis
en place un contral de pantissement d'actions de second rang, des aclions émises par Chacon et
détanues par Cabasse Group (ex-AwaX) (A hauteur de 4 164 actions) et Cabasse (8 hauteur d'une
aclion} au profit des porteurs d' OCEAME.

Lattre d'intention accordée & la bangue Société Géndrale pour la filiale Cabasse :
La sociélé-mére Cabasse Group (ex-Awox) a pris I'engagement auprés de la bangue Sociélé Générale

de faire e neécessaire pour que sa fliale Cabasse respecte ses engagements au titre d'un contrat
demprunl de 250 KE et d'une aulorisation de découverl de 150 KUSD.

T8



CABASSE GROUP {ex-AwoX} — Comples consolidés au 31 décembre 2020

Gage sur fonds de commerce pour la filiale Chacan :

La filiale Chacon a donné des garanties bancaires sur son fonds de commerce 4 1z bangue ING et & |z
bangque BNP.
Les contrats de préts accordés par ING (1.000KE) et BNP-Fortis (1.500KE) & Ia societe Chacon dans le
cadre du fnancement des conséquences lides & la crise COVID-19 sont d'une durée maximale de 12
mois et ont fai Mobjet ;
+ de la constitution d'une slreté géngrale (gage sur fonds de commerce au profit des banques
ING el ENF) & haulewr de 2 650 KE
« dela constiluton d'une sireld spécifigue {garante patiele el supplétive de la SOWALFIN au
profit de la BNP & concurrence de 60% du crédit) avec un maximuem de 900 KE pour une durée
d'un an (soit jusgu'au 3004/2021)

id) Affacturage

Contrats d'affacturage des créances clients des entités francaises Cabasse Group {(ex-AwoXy et
Cabasse

Le Groupe a mis en place plusieurs contrats d'affacturage confidentiels et non confidentiels aw cours
de lexemice 2018 sur la socigté-mére Cabasse Group (ex-AwoX) e 53 filiale francaise Cabasse. Ces
contrats prévolent un droit de recours au bénéflce de I'Elablissement financier.

Ces contrats d'affacturage repesent sur une cession des factures clients e avoirs emis par ces deux
anlités.

Le montant total des créances cédaes ef inancées est de 1 524 KE au 31 décembre 2020 contre 1 525
KE au 31 décembre 2019, décomplabilisées de l'actif du bilan. Le mantant des créances céddes non
encore financees au 31 déecembre 2020 est de 912 KE contre 899 KE au 21 decembre 2019, présenices
en Autres créances 4 I'aclit du bilan,

Mise en place d'un contratl d'affaclurage des créances clients de Fentité bedge Chacon

Chacon a conclu un contrat d'affaciurage des créances clients avec une bangue belge au cours du 1%
semeasire 2019, Le confral d'afacturage repose sur une cession au Faclor des factures chants au fur et
a mesure de keur facturation. Les créances sont cédées en pleine propriets. Le Factor garantit |2 risque
dinsolvabilié 4 100% TTC. Chacon banéficie d'une owverture de facilité de crédit 4 hauteur de $0%
maximum de I'en-cowrs c&de dans une limite de financement globale (& ME)

Le montant total des créances cédées et financées estde 5 938 KE au 31 décembne 2020 contre 5 535
KE au 31 décembre 201%, décomMabiisées de l'actif du BHan. Le momant des créances cédées non
encone fimancées au 31 décembre 2019 est de 1 037 KE el 999 KE au 31 déocembre 2020,

Ce contrat ne prévoit pas de droit de recowrs au bénéfice de I'établissement financier.
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(e} Engagements recus

Dans le cadre de ses relations fournisseurs, Cabasse Group (Ex-AwWoR) peut béneficier de lettres de
change sous fome de Bgne Dailly ou Sland-By letter signees par un établissement bancaire qui garantit
le paiement au fournisseur une fois k3 livraison effectuge,

La Societe béneficie d'un nantissement de premier rang sur les QCEANE 2 Tranche 1 {les "OCEANE
GAP") jusgu'aw 1er juillel 2023 selon une convention elablie d'un commun accord entre la Société el
les cédants de la société Chacon. Ce gage sera libéré 3 raison de 25% ke 1% octobre 2020, 25% ke 1%
ociobse 2021, 25% le 1% oclobre 2022 el le solde e 1% oclobre 2023

33 Transactions avec les parties lides

Les rémundrations versées ou & verser aux pincipaux dirigeants sont les sulvantes -

En millisrs d'ewos INMI2020 MM2201%8
Salalres ef traltements 87 382
Preslations de serices 457 453
Jetons de présence 20 -
Total 904 855

Ces montants incluent les conventions de prestations da senices conclua entre actionnaire VEOM et
Cabasse Group concemant |

La refacturation de la rémunération d'Eric Lavigna versée par VEOM avec une mame de 12%,

- Larefacturation des charges par VEOM lifes 3 la convention de prestations de services conclue
entre WVECQM et SF Fartner 4 'euro prés (SF Pariner est une structure appartenant & I'un des
mandataires sociaux de la socidlé Cabasse Group).

Le montant de la refacturation au titre de Pexercice 2020 s'éléve 5 487 KE.
Les transactions avec kes parties fiees du Groupe sont conclues & des conditions normakes de marche,
34 Honoraires des commissaires aux comptes

Les henoraires des commissares aux comptes du Groupe s'@lévent 3 149 KE et se ventilent comme
suil ¢
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Evénements postérieurs A la date de clélure

Mise en ceuvre au mols de mars 2021 de lauterisation, accordée au Consell d'administration
par ['Assemblée Générale Mixte en date du 26 juin 2020, d'attribuer 45,217 actions ordinaires
de la Sockélé au profil des mandataikes soclaux et du personnel salarlé de la Socété sous
condifion suspensive de la renonciation par ceux-ci au benefice de la totafite de leurs BSPCE
{269,246 BSPCE)

La cession de 'activite Lighting a la societe EGLOC en date du 11/0%2020 a donne lieuw 8 un
encaissement comptant de 2 380K eures ainsi qu'une parlie en séquestre pour un mentant de
580K auros au titre de la GAP,

EGLO a fail parl & Cabasse Group en janvier 2021 d'un lilige avec un de leur concurent gui
pourrait affecier cette GAP mais que nous contestons,

La socidté Cabasse a souscrit au mois de féwrier 2021 auprés du Crédit Agricole un Prét Garanti
par I'Etat 3 hauteur de 500K Eurcs,

* Le début de l'année 2021 a &€ marqué par 3 reconduction des mesures sanilares
décidées par ke Gouvernement (couve-feq, fermeture d'établissement accusillant du public,
mesures de soutien financier ), Ces éwénements sont pris en compte par la Socigté dans
l'estimation de ses principales estimations complables au 31 décembre 2020

La société n'a pas connu d'autres &vénements significatifs postéreurement 4 la cléture des comptes
annuals.
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ACTIF

Capital spuserit non appelé

ACTIF IMMOBILISE

Immehilisations incorporallas
Frais d'écablissernant
Frals de développament
Concessians, bravets et droits similaires
Fands commercial (1)
Autres immaobilisations incorporelies
Immobilisations incorperalles en cours
Awances ek acomples

Immobillisations corparelles
Terrains
Canstructions
Installations tech., matérial at outiliages industriels
Aubres immobilisatians corporelles
Immaobilisations corparellas an cours
Avancas at acomptes

Trnmobilisations financikres (2]
Participations
Créances rattachies & des participabions
Titras immabilisés de l'actvité de portafouille
Autres titres immabilisds
Frits
Autres immaobilisations financifres

TOTAL ACTIF IMMOBILISE

ACTIF CIRCULANT

Stocks et en-cours
MatiEras premiéras ak autres approvisionnamants
En-cours @& production (biens at servicas)
Produits inbermdédiaires at finis
Marchandises

Avances ek acomptes versds sur commandes

Créances
Créancas Cliants et Compees rattachds (3)
Autres créances (3}
Capital souscrit - appeld non versé
walaurs mebildres da placemant
Actions propras
Autres titras
[nstrumants de trasareria
Dispanibilitds
Charges constatées d'avance (3)
TOTAL ACTIF CIRCULANT

Charges & répartir sur plusieurs exercices
Frimes de remboursament des emprunts
Ecarts de converson actif

TOTAL ACTIF GENERAL
A1) Ean e du A

3] Dond J maor A an ool )
P P T TR A Ty TN )

TONSBUDIT EXFERTS

BILAN - ACTIF

Wakewrs au 31,/127/20
Amort, & déprec,

Wal, Brutes

1 953 83
258 208

a6 237

1 357 571
A55 BOS

10 234 EO7
4 487 733

144 EO3
17 9239 928

& BS54

381 268
111413232

20 875

1 530 555
40 578

3095052

67 T18
31 092 698

5A CABASSE GROUP

Du 01/01/2020 au 31/12/2020

454 053
207 736

SiL 857
345 637

2275194
572 BE2

4 BiT 350

20 00g

50 000

4 BET 350

Wal. Mettes

1 489% 825
L R e §

ag a7

am5 715
10168

17 Do 702
3014 867

144 803
23 112 578

G BS4

331 268
11141322

20875

1 5301 555
4l 678

3045 052

57 T8
26 225 347

\adeurs du
3112718

1802238
146 566

203193

1125 5%
11076
3le 098

15 953 362
3602 750

142 106
23 304 985

2 343

530 501
1063 210

220181
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BILAN - PASSIF

5A CABASSE GROUP

Du 01/01/2020 au 31/12/2020

Waleurs Valaurs
PA SSIF au 3112020 au 31712119
CAFITALY FROFRES
Capital [ dont wersé ;2 531 616 ) 1 531 816 2298 305
Frimes d'émission, de fusion, d'apport 6 681 535 10 783 396

Ecarts de réévaluation
Ecart déguivalenca
Régarves
Réserve légale
Réserves statulaires ou contractuelles
Réserves réglementées
Autras réserves
Report & fouveau

Rasultat de 'axercice [béndfice ou perta) 848 064 =4 508 440
SITUATION NETTE 10 062 415 & 573 351
Subwentions dinyestissarment

Frovislons réglementdas 307 901 226 308
TOTAL CAPITALX PROPRES 10 370 315 B 799 659

ALUTRES FOMDE PROPRES
PFroduit des émissions de titres participatifs €40 000
Awances canditionndas

TOTAL AUTRES FONDS PROPRES &40 00D
FROVISIONS

Frovislons pour risques 107 266 36 959
Frovisions pour chamgas 20 169 2514
TOTAL PROVISIONS 127 434 319474
DETTES (1}

Emprunts obligataires convertibles 28 896
Autres emprunts obligataires

Emprunts &t dettes auprés des établissernents de crédit (27 11 273 718 10 772 188
Emprunts &t déttes Andncigres divarses (3} 262 474 2104 168
Awances et Acomples recus Sur commandes en cours 3761

Dettes Fournisseurs et Comptes rattachés 1 304 177 1 972 575
Dettes fiscales et sociales 351 130 680 287
Dettes sur immobilisations et Camptes rattachés

Autres dettas 6B 223 551 239
Instruments de trasoreria

Froduits constatés d'avance 27 500 96 993
TOTAL DETTES 15 660 034 16 223 656
Ecarts de oofwersan pasaif &7 563 10937
TOTAL GENERAL 26 225 347 25 713 725
Vi3 Cont & plsw a'uvt an POIFIIS

i'0) Dot & pepbn d vt e rEsE s 18 275 655
§2) ot convoavs bavacivees CouvaTin of moddes cridioune o banagaes ER R I &13 452

YA D et el
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COMPTE DE RESULTAT

5A CABASSE GROUP

Du 01/01/2020 au 31/12/2020

Du G101 20 Du 01/01/1% Wariation
AN 3112720 AU 31712719 & vakeur &1 %
ventes de marchandises  dont & lexportation : 1 817 955 2075878 1 807 637 268 242 15
Praduction vandus (bians & sarv.] dont axport, = 504 711 1100 a0y 1166 026 -85 618 -6
Montant net du chiffre d"affaires 3176 286 2973 562 202 624 7
Praduction stockés
Production immobilissa 942 231 1153068 =170 838 =15
Subventions d exploitatian 30 3325 501 300 -470 674 -84
Regrises sur provisiens (amarts), transferts de chargas 264 579 42 552 222 D27 522
Autras prodults 155 550 g1 1892 74 3549 92
TOTAL DES PRODUITS D'EXPLOITATION (1] 4 568 971 4 711 475 =142 505 =3
Ashats de marchandises 1 349 416 1 181 183 168 234 14
“ariation de stocks 2458 316 21 OFF 228 739
Achats de matiéres premigres gt autres approvisionnements 43 054 43 054
Wariatian de stocks 3585 -305 -10%
Autres achats et charges externas 1 883 289 2 287 093 -403% 503 -18
Impdits, taxes &t versamants assimilds 51 336 52024 -G58 =1
Salaires ek raitements 1220 751 1 549 507 -328 757 -21
Charges soclales 524 595 539 745 =115 148 -18
e Sur imma | dotabions aux amartissements 01 GaF 1015 296 =113 648 -11
ey | SUr imme : dotations sux déprécistions
et déprécations Sur actif circulant - dathbions aux déprécat, a0 000 =50 000 =100
Dotations aux provisions 77 994 11 580 55 414 574
Autras charges 23028 107 364 =14 336 13
TOTAL DES CHARGES D'EXPLOITATION (2} 6 394 929 6 %15 264 520 334 -B
RESULTAT D'EXPLOITATION =1 8215 958 =2 203 TEE 377 B30 =17
Bénéfice ou perte transférde
Perta ou béndfice transfaré
De particigation (3] 00 G00 -600 000 100
D'autres valaurs mebiliéres et créances d'actf imma, {3)
Autres intéribs et produts assimalés (3) 30 445 55451 -1& 406 -29
Regrises sur prov. et dépréciations et transferts de charges 1 100 DOQ 1 100 DOO
Diffarances positives da changa 203501 2% 210 17410 594
Praduits nets sur cessions de val. mobilikres de placement
TOTAL DES PRODUITS FINANCIERS 1342 946 685 161 657 TBS a6
Dotatens amortissements, dépréciations, pravisions 23 630 3003716 -2 940 085 -394
Intérdts at chargas assimildas (4} 300 654 282 %11 7743 3
Différences ndgatives de change 181 4867 1331t 158 157
Charges sur cessions de valeurs mobiligres de placement
TOTAL DES CHARGES FINANCIERES 545 751 3 308 937 =1 764 186 =B4
RESULTAT FINANCIER 797 194 -2 624 776 3421 971 =130
RESULTAT COURANT AVANT IMPOTS =1 028 764 =4 B3B8 564 3 799 800 =78
Praduits exceptionmels 6 341 300 135 327 6 204 873
Chargas axceptionnellas 4 340 010 374 142 4 455 EBS
RESULTAT EXCEPTIONNEL 1 501 290 =237 815 1 739 145 =731
Participation des salands aux résultats
Impdt sur les bénéfices -376 538 -557 940 181 402 -33
TOTAL DES PRODUITS 12 283 217 E 532063 6 720 253 121
TOTAL DES CHARGES 11 404 153 10 D41 403 1362750 14
Bénéfice ou Perta 849 D64 =4 508 440 5 357 504 =119
147y Caert bt fféronns & dier caoachons antdaeans L1435 i7 34}
12} Dvanv: chaaczom affiraning @ ter poercicss aabirissm 1451 a5l
30 Covr Qi 15 CormiaTeant bk CRTeS |aics X AL
4] Diarvt inbinits corcmman e st | arim
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| ANNEXE DES COMPTES ANNUELS

5A CABASSE GROUP

Du 01/01/2020 au 31/12/2020

FAITS CARACTERISTIQUES DE L'EXERCICE

Les notes ou tableaux ci-aprés font partie intégrante des comptes annusis,

Annexe au bilan avant répartition de l'exercice clos le 31/12/2020 dont le total ast de 26 225 347,49 Euros, et le
compte de résultat de I'exercice dégage un béndfice de 849 063,97 Euros,

L'exarcice a une durée de 12 mols, recouvrant la période du 0170172020 au 3171272020,

Par ailleurs, naus apportans des précigions cancernant les Faits suivants :
Ces comptes ant €ué arrétés par le conseil d'administraten le 13 avril 2021,

PRESENTATION DE LA SOCIETE

Capasse Groug (anclennement AWOX) est spdcialisfe dans la recherche et le développement, ainsi gue la
commarcialisaten, d'objets connectds de la maison at de eenca daes logeciels de connesdon entre abjats,

Cabasse Group fournit sinsi une gamme de produits innavants fidgs & la lurmigre et Faudiovisuel, sous S8 margque,
ou sous la maerque de partenaires. Elle fournit aussi les briques logicielles pour linterconnesion des tEldviseurs,
tablettes, ordinateurs et décodeurs. Audeld de |3 coonexion des appareits audiovisuels, AwoX accompagne la
mutation de & marché vars celui da la connexion des objets de notre guotiden et invente las obpets pour [es
ugages de damain.

Organisée selon un modele "sans using®, la société Cabasse Group nexploite avcune wnité de fabrication ni de
logistique. La fabrication et I'assemblage des prodults AwoX sont réalisés par un nembre Hmité de sous-traimants
s@lactionnes parmi les sous-traitants travaillant avec s plus grands groupes internabonau,

Dans le cadre de son déwveloppement & linbernational, la Socdté Cabasse Group & créd une filiale deé distribution
aux Etats-Unis en 2008, AWOX Inc., une filizle 3 Singapour en 2005, AWOX Fte, en charge de la direction de la
production AwoX et Cabasse en Asie, une fillale en Chine an 2017, AWOX Chine, en charge de la production et de
la livramon das produits Swok,

Dans le cadre de sa diversification prodult, le groupe Cabasse Group a effectud P'acquisition de la societé
frangaise CABASSE le ler octobra 2014, Cette demiére est spdcalisde dans la conception, fabrication et
cormrmercialisation diencaintes scoustiques haut de garmme.

Cabasse Group a effectué l'acquisition du groupe belge CHACON le 21 septembee 2018, Fondé en 1977, CHACON
est un growpe de référence dans le secteur des accessoires électriques en domotique, confort, sécurté et maitrise
dae |a consammation d'énergie,

L'affre du Groupe Chacon se décline en deux marguees réfdrentes Chacon et DIO, dobées d'un positisnnerment
différant pour les marchés de la dematigue et des équipements dectrigues.

Dapuis |8 11 septembra 2020, |8 groups a adoptd sa nowvalle dénomination sociale : Cabasse Groug,

Marque mondialement reconnue de M'escoustique et de lFaudie haute-fdditd, Cabasse wéhicule parfailernent les
waleurs du groupe ! recherche permansnte dinnowvation, leadership technologigue, excelience et gualid des
praduits at virage rduss| d'une margue historique dans Punivars digital de la Smart Homs,

Ca changament da nom témagne auss de o volontd de faire rayonner Pimage haut de gamme &t internationale
de Cabasse sur I'ensemble des autres activités du groupe:

FIM DE LA DILUTION POTENTIELLE DANS LE CADRE DU CONTRAT DE FINANCEMENT PAR OCABSA

Cabasse Group a enténnd la conversion, dabut mar 2020, des darmigras Obligabons Convertibles e Actions
(OCA) émises per le groupe encare en circulation dans fe cadre du contrat de fnancement aves le fands
d'investissameant Nagma Group Ld.

En outre, || &st rappelé que la botalteé des BSA an circulation, gui avalent &8 amis dans lp cadre du contrat de
financarmeant initial, ant ébé rachetds par Cabasse Group Su 209 semadtre puis Banulds,

En consdguence, |z dilution gotentielle issue de la conversion d'obligations conwertibles dans le cadre de ce
contrat de financemsent ou de [‘exercice de bons de sduscription d'actions dans le cadre du contrat inital est
désormais éteinka,
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| ANNEXE DES COMPTES ANNUELS

5A CABASSE GROUP

Du 01/01/2020 au 31/12/2020

CESSION FINALISEE DES ACTIVITES RETAIL DE LIGHTING CONNECTE AU GROUPE EGLO

La cession das actvités retail de lighting connacté a 0 réalisds en deux termps :
1. Un appart partiel d'actif de la branche dactivibd retail de lighting connectdé & une socidkd nouvellement
censtitues, baptisée AwoX Lighting, sur la basa d'une valorisation de 2 940 KL ;
1, La cession an numéraira, pour un montant de 2 950 KO, de 100% des titres de la socided AwoX Lighting
au groupe autrichsen Eglo Leuchten Grnbh.

Pour rappel, le périmétre cédé a représentd an 2015 un chiffre d'affaires de 2,5 ME (B% de lactivitd totale du
groupe], une perte d'EBITDW de -736 KC (EBITDA total du groupe en 2019 @ 438 KL} et une valaur natte diactifs
da 1,3 ME (pour un tetal da bilan de 34,5 ML),

La wvaleur nette comptable des actifs appartés & Awox Lighting sdlevaic a 1,7ME, La plus value rdalsés est ains de
1,3 ML,

Le produit de 1z cession contribue & renforcer |3 structure financiére du groups 8t & poursulvre son développement
dans I'univers de 13 Smart Homa.

IMPACTS DE LA CRISE SAMITAIRE COVID 19

Conformaément aux prascriptions du gouvemamant, Cabassa Group a mis en muvra las masures da prédcaution
nécessaires pour sécuriser Ses collaborateurs, contribuer & freiner la propegetion du wvirus, et minimiser impact
de |a situation sur son ackvité,

Les collaborateurs de Pentreprise pour lesguels cette disposition était possible ont travaillé & distence et des
régles sanitaires strictes ont &té suivies & 'adresse du siege sodial de 13 socidbd,

La plan de continuitd d'activicd a d0é mis en muvre wisant 4 assurar la mainten de acthvité, tant an termes de
livramon de preduits gu'en termes de support clients.

Pour l'ansemibde de lexercice 2020 et & cette date en 2021, la pancémie de Cowid-1% n‘a pas eu dimpact sur
I"activitd de la société Cabatde Group qui & réalisd un chiffre d'affaires de 3.176KE en 2020, en hauste de 7% par
rappart & 2019 [2.974C)

Cabasse Group a fait appal aux mesures de chimage parcel {93 KE dindemnités comptabilisées en daduction des
charges de personnel] et & considéré prudent et utile de bénéficier des dispositife financiers daides aux
entreprises, dont le Pric Garantl par I'Etat (052020} pour 1 900KE, le report des échéances d'emprunt pour une
durée de & mos &t &5 reparts temparaires de paiement de cotisations fiscales ot socsales (04 et 05/2020).

A la cléture 2020, las estmations et hypothéses sur lesquelies |a direction axerce son jugement ont &td révisées
pour prandre &n compte les effets da la crise [Wa b la Covid-19, notamment pour:
+  Idvaluation des immabilisations corporelies ow incarporefles ;

+  lévaluation das stocks at des créancas clients.

Au 31 décembre 2020, ces incertitudes nont pas conduit & remsetire en cause de maniére sensiple les estimations
gt jugements utilisés par la Sociétd, Les esbmatiens comptables sont toutefols réalsées dans un contexte da crise
sanithire et éconarmigue dent |es conséguences rendent difficiles "apprébension des perspectnees Scomomigquas &
Moyen terme.

TRANSFERT DES ACTIONS CABASSE GROUP SUR LE MARCHE EUROMEXT GROWTH EFFECTIF LE 30
SEPTEMBRE X020

Le transfert de la cotation des titres Cabasse Group sur le marchd Euronext Growth Pars est effectif depuis de la
séance de Bourse du 30 septembra 2020. La cotation des titres sur la marché Euronect Growth Pars a été effactuée
dans I cadre dune procédure accélérée dadmission aux négociations des actions existantes, sans  émission
d'actions nouvelles,

Depuis la 30 septembre 2020, e nouveau code mnémonique de Paction Cabasse Group est ALOG. Le. code ISIN
demeurs inchangé : FRO013530102. Par allleurs, I'action Cabasse Group reske éligible aux PEA et PEA-PME.
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| ANNEXE DES COMPTES ANNUELS

5A CABASSE GROUP

Du 01/01/2020 au 31/12/2020

Le projet de transfert await €€ approuvé par bes actionnaires de la socidté réunis en assemblée générale mixte le
29 juillet 2020, et mis en ceuvre par le Consell d'admintstration lors de 5a réunion le méme jour,

Ca transfert sur le marché Euronext Growth Paris vise & parmattre & Cabassa Group d'@btre cotée sur un marcha
plus appropridé & |a taille de la Socidbé. Le transfert wa en effet permettre de simplifier le fonctionnemeant de |a

société et ge diminuer ses colis, tout en lui permettant de continuer & bénéficier des atbraits des marchés
financiers,

EVEMEMENTS SURVENUS POSTERIEUREMENT A LA CLOTURE DE L'EXERICE

Mige en oeuvre au moiE de mars 2021 de Peutorisation, accordde au Caonseil dadministretion par |'Assemblée
Géndrale Mixte en dete du 26 juin 2020, d'attribuer 45217 actions ardinaires de la Sociétd au profit des
mandataires sociaux et du personngd salarié de lp Socdité sous condition suspensnes de fa renoncation par oeu-
i au bandfice de la totalité de leurs BSPCE (269,948 BSPLE)

La cession de lactivitd Lighting & la société EGLO en dgate du 110972020 a donné lieu & un encalssement
comptant de 2.360K aurps ainsi gus una partie an saquastra pour un montant de 590K ewros au titre da la GAF,
EGLO & fait park & notre société en janvier 2021 dun litige avee un de leur eancurrent qui pourrait afecter cetbe
GAP mais gue nous contestons.

Distribution de dividendes an date du 3170372021 par la filiake Cabasse Pte & la socidgtd mare Cabasse Group 3
haubeur de 963K Singapour Dollars (@nviron 600K Euras)

REGLES ET METHDDES COMPTABLES

Les  comventiong  géndrales  comptables  ont  dbd appliquéss, dans ke respect  du principe  de  prudence,
conformément aux Rypothises de base !

- comparabilitd et continuitd da Mexploitation
- pRrmanances das méthedes comptabies d'un axercice @ l'autre
- Indépendance des moercices

et conformément aux régles gendrales d'etablissament et de présentation des comptes annuels,

La méthade de base retenue pour 'évaluation des ééments inscnts en comprabiité est la methode des codts
histariques.

La principe de continuité d'exploitation a &t retenu compta tanu des Eléments suivants :

- L& trésarerie disponible au 31 décernbre 2020 s@léve & 1 221 KE, et & § 955 KE au sein du Groupe.

- La situatom deficitaire historique du groupe s'expligue par le caractére Innovant des produits développés
impligeant une phase de racherche et de développement de plusieurs années, et par le déveipppement de |a
force de venbe.

L'épidémie de Covid-19 a générd une incertitude sur lactivité de nombreux sacteurs dont |2 secteur dans leguel
évolue la Sociétéd, & la data d'arrété das comptes, la direction de la socigtd n'a pas connasssance dincerbitudes
significatives qui remetts en cause la capacitd de la société & poursuivre son explaitation.

Les comptes annuals au 3171202020 ont &té établis confarmément aux régles comptables frangaises sulvant las
prascriptions du rdglamant N* 2014-02 du 5 juin 2014 redatif au plan comptable géndral, modifid par :
Reéglament n*2015-02 du 7 juin 2019

Pour lapphcation du réglemant ralabf & la comptabilisaton, 'évaluation, lamortissement et la dépréciation des
actifs, I'entitd a chaigi la méthode prospective.
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| ANNEXE DES COMPTES ANNUELS

5A CABASSE GROUP

Du 01/01/2020 au 31/12/2020

IMMORBILISATIONS INCORPORELLES

Les immebllisations incorporelles sont évaluées & leur colt d'acquisition, constitud de leur prix d'achat (y compris
draits de douane et taxas non récupérablas, aprés déduction des remises, rabais commartiaux, escomptes de
réglemaent), des codits direcbernent attribuables b ces immoebilisations en voe de leurs utilisations envissgées,

Option de traitement des charges financidres :

Les coOts demprents Fiés & l'acquisition d'actifs ne sont pas incorpords dans les colets d'acquisition ou de
praductian des immebilisations incorporellas, et sont comptabilisés en charges.

Option pour lincorporation de certains frais accessoires @

Les droits de mutation, honoraires, commissions, frais d'actes liés & I'acquisition d'actifs ne sont pas incorporés
dans les ¢elts d'acquisition ou de preduction des Immobllisations incorparelles, et sant comptabitisés an charges.

Option pour le traitement comptable des colts de développameant :
Les dgépenses das fras de développement éligibles sont comptabilisés 3 lacof,

Les projets de développement sont inscrits & 1'sctf du bilan lorsgue la société estime quiils ont de séreuses
chances de réussite commerciale, qu'ella a lintentien et les movens de ks achever et quielle peut évaluer de
Fagon fiable les dépenses attribuables au prejet au cours de son développerment.

Ils sont parkds & actil du bilan lorsque les six critéres géndraux définis par le PCS sant remplis =

- L fatsabilité technique de l'achévemsant de I'actf incorparel afin de pouvalr Futiliser ou le vendra

- Lintention d’achevar la praduction de Vactif pour I'ublisar ou le vendra ;

- La capacitd d'utiliser oy de vendre Peebf produit @

- L"aptitude de I'actil § géndrer des avantages dcanemigues fulurs ;

= La dispanibilité actuelle ou future des ressources techniquas, financiéres ou autras nécessalnes pour mener a
bien la projes ;

- La capacitd & mesurer de maniére fiable les dépendgas fides & cet actif pandant (2 phase de dédveloppement.

Ces frais de dévelopgement sont walpris€s en tenant comple des charges de  personnel affectées au
déwveloppement des programmes &t des frals détudes, de proprécd Intellectuslle &t de consommables engages sur
las projets.

La sociébd capitalise et amortit les frais de développement sur 3 ou 7 ans pour les wversions initales des
Innovatians,

IMMOBILISATIONS CORPORELLES

Las immabilisations corporebes sont dvaludes & leur colt d'acguisition, constitug de

- leur prix d'achat [y compris droits de douane et taxes non récupérables, aprés déduction des remises, rabais
comimerciaus, escompbes de réglament],

- des codts directamant attribuables ab engagds pour mettre ces ackifs en é@tat de Ffonctionner selon leurs
utilisations envisagées,

Option de traitemant des charges financiéres :

Las codts d'emprents Bes & lacquisition d'acifs ne sont pas incorporas dans les codss d'acquisibon ou de
praductian des immabilisations corporelles, et sant comptabilisds an charges.
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| ANNEXE DES COMPTES ANNUELS

5A CABASSE GROUP

Du 01/01/2020 au 31/12/2020

Option pour Mincorparation de certaing frais accessoiras -

Lez droits de rmutation, honoreires, cormrmisgions, freie dackes lids & Peequisition d'actife ne gont pas incorparés
dans las ¢olits d'acquisition ou de produckion des immobilisations corporelles, et sont comptabilisés en charges.

Option pour le traitement comptable des colts de développement :

Les dépenses das frais de développament éligibtes sont comptabilizées a actif,

Les amortissemeants pour dépréciation sont caloulés sulvant le mode linéaire &n fonction de la durds d'utilité ou de
la duréa d'usage prévua ;

- Aagencement et aménagement des constructions 3 ans
_ Installataens technigues 347 ans
- Matériels et putilages industrizls a5 ans
- Matdrials et sutileges 345 ans
- Immobilisations incorpareles 1420 ans

Confermament aux dispesibions du raglament CRC 2002-10, depuis e Leranvier 2005, la sociétd doit réalisar un
test de dépréciation larsguiun indice inberne ou exteme laigse penser qu'un élément dackif incorporel au corparel
a pu perdre notablament de la valeur,

Dans ke cas o la valeur actuelle (valaur la plus dlewda entra la valeur d'usage at la valaur vénale) das
immobilisations  devient inférieure & la wvaleur nette comptable, une dépréciation est enregistrée, rarmenant la
waleur natte comptable & la valeur actuelle,

La wvalaur actuelle ast débarminge sur la base des plans d'affaire de la société, par actualisation des flux de
trdsprarie attendus des actifs bostés,

Lorsqu'une dépréciation est enregistrée, lz basa amortiszable de I'Slément déprécié est moddiés ainsl que son
plan  damortissement, Le plan  damortissement  est  Sesceptible dBtre & pawveau moedifie s Factif  recoune
ultdrieuremant de =a valaur.

PARTICIPATIONS, AUTRES TITRES IMMOBILISES, VALEURS MOBILIERES DE PLACEMENT

La waleur brute est constitufe par le colt d'achat hors frais eccessoires, Lorsgue la valeur dlinwentaire est
Inférieura a la waleur brute, une provision pour dépréciation ast constituée du mantant de la différence,

La waleur dinventaire est estipnée par la Direction sur la base de |2 waleur des prévisions de trésorerie fulures
actualisées a 13 cldoure oe lexercice des entités concerndes, de leur niveau de rentabilibd et de leurs prévisions
d’actingité,

Les frais d'acquisition des btras Sont compeabilisés & l'actif et un amortissement dérogataire est pratiqué sur ces
frais sur une période de 5 ans.

Las titras de participations comprannent |es titres des 4 fliales dédtanuas 4 100% :

Awiod Private Limited localisde 3 Singapour, Awod Inc localisde aus Etats-Unis, Cabasse 5.8 localisfe en France
at Chacon 54 localisée en Balgigue,

Les Butres irmmobilisations financiéres comprannent les dépdts et cautionnaments aingi gue le contrat ge liguiditd
{conforme & la Charte de déontologie établie par I'AMAF] et approwvde par la décision de IAutorité des marchés
financkers du 21 mars 2011} ouvert par la Seciétd Cabasse Group pour une durée dun an renouvelable
annuallgmant.

COMSEUDIT EXFERTS 12745



| ANNEXE DES COMPTES ANNUELS

5A CABASSE GROUP

Du 01/01/2020 au 31/12/2020

CREAMNCES

Las créances Sont valorisgées & lewr valeur nominede. Une provision pour déprécation est pratigueés lorsgue |a
waleur diinventaire ast inférieure & la valeur comptable,

Avances et acomptes sur commandes

A 3171202020, le mentant des avances et acompies versas sur commande s'égve & 6 854 £, contre
2343 € au 31/12/2019.

Dpérations en davisas

Les transactions en devises étranglres sont converties en euros en eppliquant le cours de chenge en wigueur & la
date de Iz transaction. Les actifs et passifs libellés en devises étrangéres & la date de clfture sont conwerts au
cours de change &n vigueur a la date de cléture, Les différences da change gul rdsultent de cas opérations sont
comptabilisdas en dcart de conversion actif pour les pertes de change latentes e en dcart de conversion passif
pour les gains de change latents. L'écart de conversion actif fait 'objet d'une provision pour risgues et charges.

DETTES

Pravis |

Les provisiaons sont comptabilisées dés lors gu'il apparait un passf dont Féchéance ou le montant ne peut pas dtre
déterming de fagon précise.

Le passif est un élément du patrimoine ayant une valeur économique négative pour lfentité, c'est-a-dire une

ohligatien da Fentraprize & I'égard d'un bers dont il est probable ou certain qualle provoquera une sortie de
ressources gu bénéfice de ce tiers, sans contregartio au moins dquivalente attendue de celui-ci,

Les provisions pour risques et charges & la clfbure de l'exercice sonkt compesées de
— Provision garante ; 10 KE

— Provision litige : 30 KE

— Provision perte de change ! 68 Ki

= Proviskom retraite : 20 KC

SUBVENTIONS

Depuis =& crédation, la secidtd regoit, en raigon de san chractére innovent, un certain pombre de subventians de
I'Etat ow des collectivitds publiques destindes & financer son fonctonnement ou des recrutements spacifigues.

Ces subventions sant comptabllisdes en résuftat 4 la dabe de lewr octrol sous réserve que les conditons
SUSpEnSiveS SOkt rdalisdes,

DISPONTBILITES

A 2 clblure de Pesercice, les disponibilivds fibellées en devises dlrangéres Sonl converties au dernier cours afficiel
pubiié 3 ka date de cifture des comptes.

HOTION DE RESULTAT COURANT ET RESULTAT EXCEPTIONNEL

En application des recommandations comptables, les didments des activids ordinaires méma excepbonnels par
laur fraquanca ou leur mentant sant repris dans kB résultat courant,

Sauls leg éléments ne se rapportant pas aux activibds ordinaires de entreprisa sont comptabilisds dans le rdsultat
exceptionnel,

RECOMMAISSANCE DU CHIFFRE D'AFFAIRES
Vantes de licances at dévaloppeamant

Le chiffre d'affaires prowvenant de la wente des licences est recennu en compte de résultat en Fonction des bermes
de laccord de licence. Les contrats prévolent généralement des royalties et un droit d'entrée non remboursable et
non rencuvalable,

Le revenu lid Be droit dentrée est recoanu & |8 signature dun cantrat non résilisble guei sutorise le béndfciaire de
la licence & exploiter ces droits librement, sans autre obligation de la part du concédant

Las radavances de licences sonk basées sur las wantes rdallsées par les licenciés de produits ou de technologies.
Eligs sont comptabilisées selon les termes de l%accard da boence larsque les ventes pauvant &tre détarminées de
fagon fable,

Le revenu des contrats de dévelsppement est comptabilisé lors de Pachévemsent des différentes phases de
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' ANNEXE DES COMPTES ANNUELS

5A CABASSE GROUP

Du 01/01/2020 au 31/12/2020

déweloppement prévues contractuellament,
Las wantas e maintenance sont reconnuses en chiffre d'affaires prorata tamporis sur la durés du contrat,

Ventes de produits
La reconnaissance du chiffre d'affaires ast effectuée lors de 1a livralsen des praduits

CREDIT D'IMPOT RECHERCHE

Un crédit d'impat recherche est octroyé aux entreprises par I'Etat francais afin de les incibar 3 rdaliser des
recherches d'ordre bechmigue et soentifique. Les entreprises gui justifent des dépenses rempligsant les cribbres
requis béndficient d'unm crédit dimpdt recherche gui peut 8tre utilisd pour le paiement de |Tmpdt sur les saciétés
di au titre de I'exercice de réalisation des dépensas ou, dans le cas notamment des PME au sens communautaire,
&tra remboursé pour sa part excédentaire,

La dérermination du crédit dtimpdt a été réalisée par lz socidedé en adoptant une démarche struchurde et des
méthodologies approprides décrites cl-apras @

-le périmdtre des activitds de recherche et développement ouveant droit su erddit dimpdt recherche a étd
délimité en ayant recours & une spcidté de conseil spécialisée,

« Les amortissaments das immebilisations dédides an partia 3 das actvités de rachercha ont &8 retenus.

- Les dépenses de personnal relabnces sux chercheurs et techniciens ont &bd prises @n compbe sur la base du sum
interne constitué par des feuilles de temps faisant meation du nombre dheures conszcrées aux différents projets
de racherche éligibles identifiés, et des ravawx réalisds et rattachds au projet concerng.

= Les dépenses de sous-tralkance ont @t retenues lorsque e prestataire auges! sont confiés les travaux de
recherehe est dtabli Sur le territoire dun Etat membre de I'Unian ecropéenne oo de PEdpace déconsrique
eurapdan, ek ¢ le prastataire est agréé par le Ministére de IEnseignement Supérieur et de |a Recherche,

La société dispase d'un dossier justificatif et d'un dossier scientifigue de chacun das projats algiblas identifies,
grice & la mige en place d'un Suivi én tamps réel des projets de recherche et des moyens techniques, humaing et
linanciers assacids.

La sociatd a ragu le remboursamant du crédit dimpét recharche da Vexercice précddent (558 K Euros) au cours

de Fannde dcoulde. Elle a dernandé le ramboursernent du erédit dimpdt racherche de lexercice gui sWléve & 376
K Euros au titre du régime das PME 3u Sens communautaire confarmement aux textes en vigueur.
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_— ETAT DES IMMOBILISATIONS

5A CABASSE GROUP

Du 01/01/2020 au 31/12/2020

IMMOBILISATIONS CORPORELLES
La saciété & enregistré au titre de l'exercice de la production immobilisée relstive aux coiits de développerment
s'dlavant & la samme de 942 230 €.
La mantant global das dapanses de dévaloppemant comptabilisé 3 'actif ast de 1 954 KL,
Pour I'ennée 2020, fe montant du crédit d'impdt recherche s'dléve & 376 538 €. Les créances relatives au crédit

d'impdt recherche sont remboursées dans 'annds qui sult keur déclaration compte tenu du statut de PME au sens
comrmunautaire dont bandfice la socidta,

TABLEAU DES IMMOBILISATIONS

W Brute des Sugmertatians
CADRE A IMMCRBILIZATIONS immob. début
d" exercice suibe & rédvaluaton acquisfiohs
§ Frais d"étatlissemant at de daveloppaemant TOTAL 2197 7E3 873044
[
=]
E Aubras postes dimmaobilisabians incorporalles TOTAL GBE 032 348 505
Tierraing
Sur 59 propra

Constructions  Sur sl d'autrui

w Inst. générales, agencts & aménaghs consbruct,
E Installations technigues, matérial & oubilage industrials 2 307 QB1 470 650
§ Inst. générales, agencts & ameénagts divers 145 564
% Autros immos | Matériel de transport
= corporalles Matérial de buraau & mobiliar infarmatiqua 207 07 19 991
Emballagas rcupdrables & divars
Immuobilisations corparelles an cours 316 058 B33
Avances at acomptes
TOTAL 3 066 G50 500 475
i Participations dvaludes par mise en équivalence
% Autres participations 23 440 544 6 675 583
S Aurres titres immaobkilisds
E Préts at autres immaobilisations financiares 142 106 1806093
TOTAL 23 582 850 8 486 676
TOTAL GENERAL 22433 114 10 208 700
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— ETAT DES IMMOBILISATIONS

5A CABASSE GROUP

Du 01/01/2020 au 31/12/2020

Biminutions Réévaluation
EADRE B IMMOBILISATIONS Valaur brute des. 4 aieivaleur
pAr vl pesta BEr ceEalans Immuob. fin ax; l.'I'ICIFIEII'IE
&  Frals d'établissement & dévelop. TOTAL 1186 G4 19531833
&
o
£ Autras postes d'immab. Incorparellas TOTAL 4556 448 133 945 345 145
Terrains
Sur sal propre
Constructions 54T sal dautrul
@ Inst. gal. agen. améd. cons
E Inst. techniguees, matériel & outillage indust. 1 519 160 1357571
E Inst. gal. agan, amé. divers 145 564
O Autres immas | Matériel de transport
corporallas Mat, bureauw, inform., mobilier 17 657 210 241
Emb, rédcupérables & divars
Immobilisations corparelles an cours 311 BG1 Lt
Awances ek acomptes
TOTAL 311 661 1 542 067 1713378
E Particip. dvaluées par mise en équivalence
E Autrag participations G 346 496 23772 6R32
? Aubres titres immobilisds
E  Préis & autres immob. financikres 1 EOS 306 144 893
TOTAL & 151 302 23 917 525
TOTAL GENERAL 6T 109 10 844 777 27 928 928
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ETAT DES AMORTISSEMENTS

5A CABASSE GROUP

Du 01/01/2020 au 31/12/2020

CADRE A SITUATIONS ET MOUVEMENTS DE L'EXERCICE DES AMORTISSEMENTS TECHNIQUES
IMMOBILISATIONS AT AN .ﬂ-u&;menbau?jns 1 Diminutions ! .:':::':Fn:"f::u
AMORTISSABLES déthut d'exvercice kablons. da Amarts sorus de i

= l'exarcica I*actif ot reprises a la fin de Nexercice
Frais d'établissement, dévelop, TOTAL 3495 Baa 347 54k 285 031 454 058
fAutres imimabilisations incarporedles TOTAL 235 274 15 220 43 758 207 736
Terraing

Sur gal propre
Constructions | Sur sal dautre
Inst. généralas agen, aménag.

[Inst. technigques matériel et outil. industriels 1271 485 527 353 836 981 861 857
Inst. généralas agencem, amén. 145 385 167 145 552
ilﬁ"r:ﬁi Matérial de transport
corporalles Mat. bureau et infarmatig., mob. 195 010 11 362 & 286 200 OBS
Ermballages récupdrables divers
TOTAL 1 611 880 E38 BBl 843 268 1307 484
TOTAL GENERAL 2 243 697 901 G47T 1176056 1969 2B8
CADRE B VENTILATION DES MOUVEMENTS AFFECTANT LA PROVISION POUR AMORTISSEMENTS
DEROGATOIRES
IMMOBILISATIONS DOTATIONS REPRISES Mouv. net des
AMDRTISSADLES Differentiel Mode dégressd  Amodt. fiscal Différentiel de Mode dégressf Amert. fiscal ameorts fin de
de durée exceptionned duirds axceptionned Fexarcios

Frais d'établissernents
TaTAL

&, Immeb. incorpor.  TOTAL
Tarralng

Sur eal prapre

5 Sur sol autrui

{Constr.

Inst. age=nc. =k amén.
Tnst, techn, mat. st autdlage
i | Inat. gal=s, ag. am div

Materil ranspart
Mat. Bursau mabilier ind,

A, Imma, conp

Emballages réc. divers

TOTAL

Frals d'acguisition da titras da
participations Bl 593 41 593

TOTAL GENERAL #1 593 A1 593

Total géndral nan ventilé 81 563 Bl 583

Mouvemants de Pexercics Wontant nek au Dotations da

CADRE C affectant bes charges réparties dabut da faxarcks Fasgmpntatens I'exercice aux
sur plusieurs exerchoes amartEeamants

Frais d"émission d'emprunt 3 dtaler
Primes de remboursemsant Ges obligatizns

Montant net o b
fn ce |'eneroce
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PROVISIONS INSCRITES AU BILAN

5A CABASSE GROUP

Du 01/01/2020 au 31/12/2020

PROVISIONS POUR DEPRECIATONS

Les titres et créances rattachées de ia filiale AwoX Inc ont fait 'objet d'wne dépréciation pour un montant total de
Qa8 O62C,

Les titres de participation Cabasse sont déprdciés & hauteur de 1,5 ME au 31 décernbre 2020, Cormpte tenu de
I'dwolution Tavarable du plan 4'effaires, une reprise de provision de 1,1 ME & &1é constabde en résultat finandcier.
La valaur nette comptable au 31 décembra 2030 s'dléve & 7.100 KL,

L'évaluation de la valeur acteelle By 317/12/2020 & &t estimde selon la méthode des cash-Aaws futurs actualisds,
sur la base de budgets 2021 at du plan d'affaire 2022-2025. Au deld de 2025, les Aux ont Sué capitalisés & Finfini
pour obtenir la valeur terminale de la socidbd,

Las principales h}'pntm prises en carmpbe dans cette estirmation sont les Suivantes :

UGT Cabasse | 31/12/2020 31;12."31:'15
progression annuelle du chiffre d"affaires Entre 2% et 15% | Entre 236 et 36,5%

taux d'EBITDA (en % du CA) | Entre 5,8% et 12,4% | Entre 5,8% et 12,4% |
taux de croissance du A & Pinfini 2% [ 294

:taux d' ECILI!-E|I53tIE|I'I 11]-,2-0% ID,EU%

'UGT CHACON '31/12/2020 131/12/2019

: prngrﬁsmn annuelle du chiffre d'affaires Entre i%:;ét“mﬁ Entre 2% et 6, B%
taux d'EBITDA (en % du CA) Entre 7,2% et 9,3% | Entre 5,5% et 11 2‘}6

"taus de croissance du CA 3 [infini [z . 2%

taux d'actualisation 9,50% 10,20%
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TABLEAU DES PROVISIONS

Matura des provisions

Prov. pour recomsiit, gisemenis minisrs ok petroliers

Provisions pour inwestissensents
Provigions pour hawsse das pric

Amortissements déragataires

Pour préts d'installation

Prowsions
réglameniéas

Provisians pour litiges
Prov. pour garanties données

Provisians pour impots

Pravigiansg poud risgues ek chaiges

Dont majorations cxcephonnalies de 20 %

Autres provisions réglamentdas

TOTAL

aux cliants

Prov, pour pertas sur marcheés & terma
Provisians pour ameandes et pénalités
Prowisiens pour pertes de change

Prow. pour pensions et abligations similaires

Prov. pour renouvellament des immakslisatons
Prow. pour gros antretian et grdes réparations
Prov. pour chges sochles, fiscales / congés 4 paver

AUTrES provisions pour risquas et charges

Sur stacks ek an cours
Sur comptas clients

Provigians pour dépréciations

TOTAL
- Incorporalles
Sur - corparellas
immuobilisstions |- Titres mis en éguivalence

- titres de participation
= autras immabs financiares

Autres provisions pour dépréciation

TOTAL
TOTAL GEMERAL

Cont provisians pour pertes & termenaisan

Dont dokatons & raprises

- d'explartation
- Tinancigres
- exceptignnaiies

PROVISIONS INSCRITES AU BILAN

5A CABASSE GROUP

Mantant
au dabut
de l'exercice

226 308

216 308
29 5B1

7 373
2 514

39 474

3 375 194
G0% 238

245 B1G
50000

4 184 248

4450 030

Du 01/01/2020 au 31/12/2020

AUGMENTATIONS
Cotations de
"armroica

&1 553

#1 593
10 000

a0 339
17 654

87 Bo4

£33 630

63 630

233 217

77 094
836320
91 592

DIMINUTICNS
Reprises

da P s rese

i3

1 100000

245 Bi6

1349 B16

1349 848

245 B4D
1 100000

Titre mis en équivalence : montant de ia dl'zprl'il:iatiqn a la choture de I'oxercice calculéo

TONSBUDIT EXFERTS

Montant a la fin
da I'exercica

307 901

07 801
3D 54d

a7 71
20 169

127 434

2275 1594
572 868

=0 D00

1 BO9EB D62

3 333 388
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— LISTE DES FILIALES ET
PARTICIPATIONS

5A CABASSE GROUP

IMMOBILISATIONS FINANCIERES

Du 01/01/2020 au 31/12/2020

Las donnéss du tableau des fillales et participations sont prdsantdas an EUR. Pour kes fillales hors zone EURD, fa
corvarsion das données chiffrées & dbé Faite & partir du taux de comversion 31/12/2020 pour les donndes
bilantielles et & partic du taus de convessian mayen 2020 paur les donndes du comple de résultat.

EURSUSD 31012/ 2020: 0,81 Moyanne 2020: 0,87
EURSSCGD 31/12/2020: 0,62 Moyvenne 2020: 0,64

FILIALES ET PARTICIPATIONS

Flliales et participations

A, RENSEIGMEMENTS DETAILLES CONCERMANT LES
FILIALES ET PARTIHZIPATIONS

1 . Filiales [+ 50% du capital délenu pir la societe)
CABASSE - 210 Rue Rend Descartes 29290 PLOUZANE - 352
AWDK - 830 Menlo Avenus Suite 100 Menlo P 24025 CALIFQ
AWON FTE - 1 International Business Park 6098917 SINGAFD
CHAZON - 2 Awénue Mercator L300 WAVRE -

2 _ Participatians (10 & 50% du caprtal détenu par la sociéed}

B, RENSEIGMNEMENTS GLOBALIX CONCERNANT LES
AUTRES FILIALES ET PARTICIFATIONS

L. Filiales non reprisas an & ;
a. Frangaises

. Etrangéres

2. Parbicipations fon réprises en &
&. Dans des socidtés francaises

b, Dans des sooiétés étrangéres

TONSBUDIT EXFERTS

Capital

1000 000
407 485
123 935
306 630

Capitaux
Propras autres
qise be capital

445 354
-973 805
545 634

4 759 475

Qi P du
capital détenu
an %

100,00
100,00
100,00
100,00

Rézauliat
dermier
ayarcloe clos

-450 562
-3 828
48 090

214 173

20445
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_— TABLEAU DES FILIALES ET PARTICIPATIONS

A CABASSE GROUE

Du 02/01 /72020 su F¥1/12/2020
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— TABLEAU DES FILIALES ET PARTICIPATIONS

A CABASSE GROUE

Du 01/01/2030 su ¥1,/12/2030
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m— ETAT DES STOCKS

5A CABASSE GROUP

Du 01/01/2020 au 31/12/2020

TAELEAU DES STOCKS

Stocks debut Augmentations Bimenutions Stocks fin

Marchandises 249 316,10 248 816,10
Matibres pramiéres

Autres agpravisionnements

En cours d2 production de
bians

En cours de production de
sarvicac

Produits

TOTAL 249 818,10 245 816,10
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— ACTIF CIRCULANT

5A CABASSE GROUP

Du 01/01/2020 au 31/12/2020

AVAMNCES ET ACOMPTES

A 3101272020, le mantant des avances et acompies versds sur commande s'égve 4 6 354 £, ontre
2343 € au 3171202019,

CREANCES RATTACHEES

Le détail est présenté dans le tableau des fliales et participations.

ETAT DES CREAMCES A LA CLOTURE DE L'EXERCICE

ETAT DES CREANCES Mentant brut & 1 an au plus A plus d'un an
1w
o g Créances rattachées 4 das participations 4 487 735 4 487 735
4 Prés (1) (3
E E Autres immebilisations nancigres 144 893 63 245 75 648
Cliants douteux ou litgisus &0 000 50 000
Autres créances clients 331 968 331 S68
Crdances rep. titres prétés 1 prov. / deo, antér,
I Personnel et compees rattachés
= Sheuritd sociale at autres organismes sociau
a Irmipbts sur las béndfices 376 538 376 536
o Etat & autres Taxe sur la vaksur ajoutés 122 718 122 718
H coll. publigues  Autres impéts, taxes & versamants assimilés 13421 13421
g Divers 10722 1722
1 Groupe et assaciés (2]
Débiteurs divers (dont créances rel. op. de pens. de titres) 500 723 500 723
Chargaes constatdéas d avance 40 678 4 5678
TOTALX 6 1569 396 1 606 013 4 563 383

o - Crdancas représentatives de titres prétés

? - Préts accordds en cours d'exercice

5 des - Rembsursemaents ohitenus e cours J'Bxercics
= Priits B avances consentis aux assocds [pecs physiques)

1L Montant
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—— ACTIF CIRCULANT

5A CABASSE GROUP

Du 01/01/2020 au 31/12/2020

VALEURS MOBILIERES DE PLACEMENT

La société place ses excéddents de trésorerie essentiellemant dans des Dépdis 3 terme &t Comptes & terme.
Las valeurs mobifizras de placement figurant 3 I'a<tif pour laur valeur d'acquisition (prix d'achat et frais
BECOSLOIres).

La dépréciation dvantuelle est déterminde par cormparaiscn entee la valeur d'acquisition et le dernier prix de
marché connu & la cldbure des comptes.
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_— ENTREPRISES LIEES

5A CABASSE GROUP

Du 01/01/2020 au 31/12/2020

IDENTITE DE LA SOCIETE CONSOLIDANTE

La pdrimétre de consolidaten du Groupe Cabasse Group se compose das secidtds seivantes |

- Cabasse Groug, France: socidté mére consolidante
- Awp [nc, USA: Intégration globale 100%

= Awox Pte, Singapour; intégration glabala 100%

- Cabasse, France; intégraton globale L00%

- Ao Technology, Chine: intégration globale 100%
- Chacon, Belglque: Intégration globale 100%

Suite au transfert des titres de 13 socided sur le marche Euranext Growth, les cormptas consafidés du Groupe sont

désormais £tablis selon le réglement francaise CRC 99-02, remglacé par le réglement ANC 2020-01 & compter
du lar janviar 20.21.
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_— ENTREPRISES LIEES

5A CABASSE GROUP

Du 01/01/2020 au 31/12/2020

PARTIES LIEES

Conventions de preskations de services conclues entre WEOM et Cabasse Group concernant :

- La refachuration de la rémunération ¢'Eric Lavigne versee par VEOM avec une mange de 12%.

= La rafacturation des charges par VEOM lides 4 la convention de prestations da services conclug antre VEOM at
SF Partner & l'auro prés (SF Parther est une strocture appartenant b 'un des mandataires sociaux de la secidtd
Cabazse Group).

La montant de la refacturation au titre de 'exercice 2020 s'dlave & 487 3014,

Les donndes présentdes dans le tableau c-apris cancernent les socidbds incluses dans le périmbtre de
consalidation 2t la socidté WEDM sctiannaire minoritaire,
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S ENTREPRISES LIEES

5A CABASSE GROUP

Du 01/01/2020 au 31/12/2020

ELEMENTS CONCERNANT LES ENTREPRISES LIEES ET LES PARTICIPATIONS

Montant concermant es entraprisas

POSTES Avec lasqualies la sté
Liges aun lign da
participation
Immobilsations financiéres
Farticipations 19 284 847
Créances rattachees & des participabons 4487 735
Frits

Aubris tibrés irmrmoblisds
Sutres immobiligations financiéres

Total des immobilisations 23 772 632

AVENCes ek acomptes versds sur Commandes

Créances
Créances clents 8t comptes rattachés 114 528
Autres créances
Capital souscrit appeld, nan warsd

Total des créances 114 528
Disponibilités
Total des disponibilités

Dethas
Emprunts obligataires convertibles

Autres emprunts obligatairas
Emprunts et dettes auprés des étabiiss. de crégit

Emprunts et dettas financiéras divers 2 595 256
AYancas at ACOHMBteEs requs sur cdes en cours
Dettas fournisseurs at comptes rattacheés 148 26% 352 491

Dettes sur immobilsations ¢ comptes rattachds
Autries dettes

Total des detbes 149 269 2087 847
Chiffre d'affaires 1013332
Produits
Butres produits finenciers 38731
Charges
Charges lMinancibres 27 124
Autreg
Prastationg 487 01 283 814

COMSEUDIT EXFERTS - 28745



— COMPTES DE REGULARISATION -

o ACTIF
5A CABASSE GROUP
Du 0170172020 au 31/12/2020
CHARGES CONSTATEES D'AVANCE
CHARGES CONSTATEES DIAVANCE MONTANT
Exploitation 40 675
Financiares
Excaptiannedles
TOTAL 40 678
PRODUITS A RECEVOIR
PROGUITS & RECEVOIR INCLUS DANS LES POSTES SUIVANTS DU BILAN MONTANT
Créancas rattach€as 4 das participations
Autras immotdlisations financk&ras
Crdances clionts et comptes rataches 14 233
Autras crdancas 14 138
Disponibuitas.
TOTAL 29071
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CAPITAUX PROPRES

5A CABASSE GROUP

Du 01/01/2020 au 31/12/2020

COMPOSITION DU CAPITAL SOCIAL

Au 31 décembre 2020, 2 capital de la Société est compose de 2,531,516 actions. La capitalisation Soursiere au
31 décambre 2020 (cours @ 4,10¢) ast da 10,381,711,5 €,

Cabasse Group Actions % Droits de Vote %
VEDM 254 638 10,065 509 276 17,99%
Consell d'administration 275326 10,87% 312 850 11,05%
Actionnaires Historigues 110005 4,34% 110005 3,855
Cantrat de liquidité 11219 0,44%

Flottant 1880628 T4, 28% 1898 774 a7, 075
ITGT.M. 2531 816 10055 2 830 905 10085

La société attibue un droit de vole doubde pour les tibkdaires o actions inscrites au nominatif et détenues depiss plus de
2 ans.

L'zsaemblée générale du 26 juin 2020 a affects la perte de 'exercice 2018 en compensation des primes d'émission
paur un mantant de 4 508 KE
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— ' TABLEAU DES VARIATIONS DES
CAPITAUX PROPRES

5A CABASSE GROUP

Du 01/01/2020 au 31/12/2020

TABLEAU DES VARIATIONS DES CAPITAUX PROPRES

Le capital social au début de Fexercice était compasé de 3,193,578 actians d'une valeur nominal de 0,25€, Sur
laxarcica, les 2 apdrations suivantas ont au bey ©

- Par délibération en date du 03/02,2020, le Consell d'administration a décoé d'augmenter ke capital sacial d'un
mentant nominal de 147.086,50€ pour le porter de 2,214 .355€ & 2.361.442 506, par émission de 588,346 actions
d'une valeur neminale de 0,256 entibrement [ibérdas,

= Par deélibération en date du 17/04/2020, le Consall d'administration a décdé d'augmentar ke capital social d'un
mentant nominal de 128.315,75€ pour le porter de 2.361 442 50C 3 2.459.758, 25E, par émission de 513.263
actions d'une valeur nominale de 0,25€ entikrernent libdrdes.

= Par délibération en date du 15052020, la Consail d'administration a décdé d'augmentar ke capital sacial d'un
mentant nominal de 42.058L pour le porter de 2.48%,758,25C & 2.531.816,25¢, par dmission de 168,232 achions
d'une valeur nominale de 0,25€ entisrement libérdas.,

- Enfin , lors de I'assembida géndrale mixte du 29/07/2020, les actionnaires de Cabasse Group ant apprauvd le
regroupameant des actions campasant @ capital social, & ragon de 4 achans anciennas de 0,25 da valeur
nominala paur 1 acbon nouvelle de 1C da valeur nomenale,

Le capital de la socidbé se décompese au 3171202020 de 2.531.616 actions de 1€ de valeur nominale.

SOLDE INTTIAL AUGMENTATION DITPMINUTION SCLOE FINAL

Capital socal 2 299 385 233422 2531 816
Frimes liées au capital social 10 783 396 405 578 4 508 440 6 681 535
Ecart de rédvaluation
Résgrves

Réserve kgale

Résaryes Indispenibles

Résarvyes statutairas ou contractuelias

Résaryves réglamentdas

Aubres péserves
Ecart d'dquivalence
Repart 4 nouveau
Résultat de I'axercice =4 508 440 849 D64 =4 508 440 B49 064
Subvantions dinvestissemsent
Pravigions réglementbes 126 308 81 583 307 801

TOTAL 8 793 659 1570 GE7 10 370 315
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e ACCROISSEMENTS ET ALLEGEMENTS
DE LA DETTE FUTURE D'IMPOT

5A CABASSE GROUP

Du 01/01/2020 au 31/12/2020

Dette future dimpats

Le montant des déficits fiscaux reportables e éléve & 36 D49 1T5E & la cloture de l'exercice.
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—— ETAT DES ECHEANCES DES DETTES

5A CABASSE GROUP

Du 01/01/2020 au 31/12/2020

ETAT DES DETTES A LA CLOTURE DE L'EXERCICE

COVEMNANT BANCAIRE

L'smprunt bancaire souscric par Cabasse Group en 2018 pour 3 ME comportait des clauses impasant e respact de
ratios financiers. Suite & |a cession de la branche dectivitd lighting & Eglo en septembre 2020, il 8 ded conwenu o8 qui
suit ¢ 'échéance de BOUKE de 0942020 & &td rembourséde et ['dchéance de GODKE de 092023 a &té anticipde et
ramplacés par une dchdance de &00KLC en 1172020, La dette qui reste & rembourser au 3171202020 (1200 KL} e
sera selon un dchéancer de GO0KE en 0972021 et SDOKE en 0972022, Toutes |es ancennes clauses imposant |e
respect de ratios flinanciers ont 40é annulées,

Les seules obligations qui restent & la charge de |a socidté sont de disposer au 31/12/2020 et au 311272021 d'une
trésorarie nette consolidée supdriewrs ou agale a GI0KL, Catte condition a été remple au 317122020,

A plus-d'lan &5

ETAT DES DETTES Mgntant brot & 1 an au plus A plus de 5ans

ans au pius

Emprunts obligataires convertibles (1)
Autres emprunts obligataires (1)
Emprunts & dettes & 1 anmax. & forigine i o0& 200 1 908 209
atbs de crédit [1) A& plus & L an a Forigine 2 367 S0B 1825 582 7471 926
Emprunts B datbas financiares divers {13(2) 2621 474 2 076 285 E45 188
Faumisseurs & comptes rattachés 1 304 177 1 304 177
Persannal & comptes rattachas 163 392 163 392
Sdcurité soclale & autr arganismes soclaux 168 932 1688 932
Etat & Irmnpdts sur les béndfices
autres Taxe sur la valaur ajoutée 4 9E5 4 OBS
tollectiv, | Cbligatens cautianmnbes
publigues | Autras impots, tax & assimilés 2387 23871
Datbas sur immabilizations & cpts rattachés
Groupe & associds [2)
Autres daettes (dt det. rel. opér. de titr.) 63 223 &8 223
Detbe représentative des titres empruntéds
Produits canstatiés d'avance 27 500 27 500

TOTALX 15 656 273 7 B39 158 & 017 115

w {1y Emprunts sousents en cours d'éxercice 2 150 000
Emprunts remboursds an cours d'exer. 2 5B 240

=
& {23 Mantant divers emgrunts, dettfassocids
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R COMPTES DE REGULARISATION -
PASSIF

5A CABASSE GROUP

Du 01/01/2020 au 31/12/2020

PRODUITS CONSTATES D'AVANCE

PRODUITS CONSTATES D'AVANCE MOMTANT
Explaitation 27 500
Financiass
Exceptionnels
TOTAL DES PRODUITS CONSTATES D'AVANCE 27 500
CHARGES A PAYER
CHARGES /A PAYER INCLUSES DANS LES POSTES SUIVANTS DU BILAN MONTANT

Emprunts abligataires convertibles
Autres amprunts abligataires

Emprunts et datbes aupras des Stablissaments de crédit 18 262
Emprunts at datbes financiares divers 26118
Datbes fournisseurs et compbes rattachds 192 742
Dethas fiscales ek sociales 216 226

Diettes sur immakilisations et comptas rattachds
Autras dattes 48 000

TOTAL DES CHARGES A PAYER 503 398
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' ENGAGEMENTS

5A CABASSE GROUP

Du 01/01/2020 au 31/12/2020

INDEMMNITE DE DEPART A LA RETRAITE

Lindernnité de départ 4 la retraite s'éléve & la cldture de V'exercice & 20 168,51 Eurcs.
Cet engagenent 8 dod comptabilisé,
Les différents paramétras pour calculer cette indamnité sont les sulvants ;

Taux d'actuakisation 0,34
Table de mortalita [MSEE 2019
Teux de turn aver 0,27 %

Hausse des salaires @ 1,75%
Départ velontaire 65-67 ans

ENGAGEMENTS DONMES ET RECUS

- La sociéed Cabasse Group @ mis en place un nantissement des Gitres de particigation qu'elle détient sur sa filiale
Cabasse au béndfice de |a bangue BNP Paribas en nantissement d'un emprunt bancaire dun montant da 2 ME, (Le
solde du capital restant dO au 3171 22020 ast de 400 KE),

- Des titres de placements ant &té nantis pour 20KE 3u titre de garanties sur les lignes de crédit auprds de HSBC {20
KL, La part couranta s'ékeva & 6,573 € et la part non courante 3 13,426 £,

= En sureté du prét d'acquisition de 3ME consenti par BMP Panbas at la Calsse Régionale da Crédit Agricala Mutuel du
Languedse, Cabasse Groug a mis en place un contrat de nantissement d'actions de premies rang, des actions émises
par Chacon et détenuss par Cabasse Group (& hauteur de 4 164 actions) et Cabasse (4 haubedr d'une acton) au
prafit de BNP Faribas, et de la Calsse Régionale de Crédit Agricole Mutual du Languedoc.

- En garantie des d'obligations convertibles en actiond Cabasse Group nouvelles etfou existanbes (OCEANE) rdservie
aux actionnaires de Groupe Chacon, Cabasse Group a mis en place un contral de nantissement d'actiens de secand
rang, des actlons émisas par Chacon &t détenues par Cabassa Group (& haubsur de 4 154 actions) et Cabasse (3
hautaur d'una acten) au profit des parteurs dOCEANE,

- Lettre diintention sccordés & Iz bangque Socidbd Géndrale pour la fliale Cabasse @ La socidbé-méne Cabasse Group a

pris 'engagement auprés de la bangue Socidtd Génédrale de faire e nécessaire pour gue 5a filiale Cabasse respecte
585 angagamants au titre d'un contrat d'amprunt de 250 KC et d'une autonsation de découvert de 150 KUSE.

- La Socité Cabasge Group béndficie d'un nantisserment de prermier rang sur les OCEAME 2 Tranche 1 (les "QCEAME
GAPY) jusgu'au ler juillet 2023 selon une convention établis d'wn commun accord entre la Sociétd el les cédants de
la société Chacon, Ce gage sera libérd a raison de 25% le lar actobre 2020, 25% le ler gctobre 2021, 25% le ler
petabra 2022 et le solda la ler ectobre 2023,

- Cabasse Graup 4 seuserib deux contrats de covverture du taus damprent qui 2o dédcampasent carmme suit :

TR

LR R T el B PR TexFas | e Ty (i Fradit t"'_ S vy /0 i i g Cowdeil e My Do
WHTHA | TR i ] ¥ L R Lo (b L e Ha e e Wodarkd Mol | I-faridll

S R s F i R [E_ Lo B (1 TR e RE L il POl S-Deed

- Dans le cedre de ses relations Fournigseurs, Cabasse Group peut béndficier de lettres de change sous forme de
ligne Dailly ou Stand-By signdas par un établissemant bancaire gul garantit la pajement au fourniEseur une fois 13
livratson effectuda.
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ENGAGEMENTS

5A CABASSE GROUP

ENGAGEMENTS DOMNMES

Du 01/01/2020 au 31/12/2020

ENGAGEMENTS DONNES AU TITRE DES CONTRATS DE LOCATION

Baux Commerclaux (Loyer + | Contrats de location longue TOTAL
Charges) durée de véhicules
<3 mois 26631 10198 36 830
»3 mpis et < 6mois 26631 10198 36 830
>bmois et <12mois 53263 20397 73 660
»12 mois 177543 81187 258 730
TOTAL 254 068 121581 406 049

TONSBUDIT EXFERTS
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— LES EFFECTIFS

5A CABASSE GROUP

Du 01/01/2020 au 31/12/2020

REMUNERATIONS DES ORGANES D'ADMINISTRATION, DE DIRECTION ET DE SURVEILLANCE

La rmontant Brut global des rémundrations et avantages de toute nature des dirigeants et mandataires socaux did au
titre de elercice 2020 s'est dlevd & 1.236 KL, Cas montants incluent les conventions de prastations de services
conclues entre i'actionnaire WEOM et Cabasse Group.

LES EFFECTIFS
L 1202020 31/12/2018
Parsonnal salarié : 21,00 29,00
Ingénieurs et cadras 14,00 22,00
Agzents de maitrise
Emplayés at tachniciens 7,00 7,00

Ouvriers
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e CHIFFRE D'AFFAIRES ET
VENTILATION DE L'IMPOT

5A CABASSE GROUP

Du 01/01/2020 au 31/12/2020

La chiffre d'affaires 2020 ge Cabasse Group est répartl de la maniére suivante :

| En Eurss - 2020 France (EMEA * _Amerique | Asia | TOTAL |
| Cabrasse Group - Biens 27 924 751 02% I L1 OEES31 2075 87
| Cabasse Group - SErVicEs 25 080 62 500 L7283 | 32 996 L1100 807 |
| ToTAL 1163004 820 535 7283 1080927 | 3176 286

= EMEA - Europe Middle East B Africa (Europe, Moyen-Orient et Afrique)

38/45
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— PRODUITS ET CHARGES
EXCEPTIONNELS

5A CABASSE GROUP

Du 01/01/2020 au 31/12/2020

PFRODUITS ET CHARGES EXCEPTIONNELS

En application des recommandations comptables, les Eéments dea activités ordinaires méme exceptionnels par lsur
fréguence ou leur montant sont repris dans le résulttat courant
Seuls les élements ne se rapporant pes aux activités ordinalres de lentreprae sont comptabiieds dansg le résuftat

exceptonnel
DESIGMATION CHARGES PRODUITS

Frais de cession branche d'activitd Ligthing 3 BGLO 121 945
Apport branche activibd Ligthing 8 EGLO en valaur réalle 3000 000
Eonl sur cessions d'actions propras 27 151
Autres charges exceptionnalies 2450
Datations aux amorrssaments dérogatoires 81 5493
Diatations aux provisions pour risgqueas et charges 10 D00
Abandon de créance COFACE 352 589
Autres produits axceptionnels 11 425
Prodult de cession titres Awax Lighting 2 950 034
WM des titres Awox Lighting cédés 2 840 000
Mall sur cessions d'actions propres 18 394
WML des actifs appartés & Awox Lighting 1 665 627

TOTAL 4 B40 009 6341 299
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/ TRANSFERTS DES CHARGES

5A CABASSE GROUP

Du 01/01/2020 au 31/12/2020

TRANSFERTS DES CHARGES

DESIGNATION Exploitation Financigras Excappannallas
Transferts de charges de persanned 14 730
TOTAL 14 730
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: COMMENTAIRE

5A CABASSE GROUP

Du 01/01/2020 au 31/12/2020

CHARGES D'EXPLOITATION

Les charges d'expleitation se compesent notamment d'achats et sous traltance directe pour un total de 2 558 KC  (contre 2
I75KE en N-1), de charges externes pour un tokal de 951 KE (contre 1 094 KE en N-1), de charges de personnel pour 1 746 K
{contre 2 190 KE en N-1} et de dotations aux amortissements et provisions pour 980 KE {contre 1 076 KE en M-1).

RESULTAT FINANCIER

Le résuitat financier s& composa notamment de +1,1 ME de reprise sur dépréciation des titres Cabasse, -3001 K€ de charges
d'intérdts et +22 KL de résultat de change,

COMPLEMENT DE FRIX LIE A L'ACQUISITION DE CHACON

Cencernant le complément de prix évalué dur les conditions d'EBITDA pour Fannde 2019, comple benu des pertes constabdes
sur ['exercice 2019 liées au regroupement d'entreprise Chaton et de pertes sur contrats commerciaux, wune ransaction a &6
signés avac les vendeurs actant labandon pur at simpla du complément de pric 201%, Lors du premier semestre 2020, catte
transaction S'est traduite dans les comptes Sociaux par une diminution des OCEANE & érmettre pour 150 KE et par un rachat
pour 2€ par Cabasse Group (ex-AwoX) de B7 719 OCEAME Z Tranche 2 soit 250 KE de nominal {voir Nate 1840 Il o'y a
desormals plus de complément de prix petentiel relatif & "acquisition Chacon,

CONTRAT DE LIQUIDITE

La Sociébd a conclu un contrat de liguiditd avec la sockété Giloert Dupent, conforme 4 la Charte de DEantelogle de I'AMLAFL,
approuvés par '‘Autorité des Marchés Financiars,

A 31 décambre 2020, les moyens suivants fRguraient au compte de liquidité -

- 11.219 titres Cabasse Group ; et

= 23.277,37 suros en espiCas.

_Portefesille ay 31/12/2020 | Quantisd [Cours [ valorsatian_
| Etlde espices ] ] (23 EIT,ETE
Solde titres [11 219,00 |4,1005 € | 45 003,51 €
 Selde DPCUM | 0,00 10,00 € 100DE
TOTAL ] 1 | G2 ZBO,AE £
| - Mombre d'actions achetées au cours de Pexercice 2020 | 238.210
| = Cours moyen d'achat des actions au titre de 'exercice 2020 | 37173
| ~ Frais de negociation P | A
| -~ Mombre d'actions vendues au cours de Pexercice | 240.090
| = Cours maven des ventes des actions au titre de 'exercice | 3.7245
| = Mombre d'actions propres inscrites au nom de |a Soclété aw 31 décernbre 2020 | 11.219
| = Pourcentage de capital auto-datenu au 31 decembra 2020 | (A%
| - Waleur nominala des actions propres au 31 décembre 2010 | 11219

| - Valeur des actions propres au 31 décembre 2020 évaluée au cours d'achat | 46.304,32

Une dépréciation de ces actions auba-débanues ast cornptabilisde sila valeur de réalisation calculde par rappart au cours de
Bourse est Inférlaure & la valeur comptable,

PLAN D'OBLIGATIONS CONVERTIBLES EM ACTIONS

En ayril 2017, Catasse Group (ex-SwoX] a signé un contrat d'@mission avec Bracknor Fund Ltd en vue de la misa &n place
d'une ligne de Anancement fexible par émission de 600 OCA duse valeur nominale de 10 000 € chacune; Se décamposant en
deux cabdgaories d"OCA (les « OCA 1 = pour 1 MIE et les « OCA 2 = pour 5 ME), assaorties de BS54, pour un montant neminal total
d'emprunt obligataira de & ML {le « Contrat d'Emission =}, sous réserve d'approbation par les actionnalres.

Cormme préva par e Contrat d'Emission, SBracknor Avait exercd en avril 2017 5 premiers Bons d'Emission et a aingi souscrit

100 OCABSA dune valewr nominale da 10 000 euros chacune, représentant une premidre tranche d'DCA L d'un montant
nominal de 1 @00 000 euros, Ces LA 1 ont &bE tatalement converties par Bracknor entre aodk ak actebre 2017,
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: COMMENTAIRE

5A CABASSE GROUP

Du 01/01/2020 au 31/12/2020

Sur lexercice 2018, ITnvestisseur @ exercé 5 Bons d'Emission et & ainsi souscrit 100 OCABSA d'une valewr nominale de 10 000
eurgs chacune, représentant une tranche d'0Ce 2 d'en montant nominal de 1 000 000 ewros, dont 800 MC avakent dkd
comartis par Bracknor entra juillet et décembre 2018 et 200 KC ont @88 converties par ITrvestisseur Bracknor Funds au mois
de jamier 2018,

Cabasse Group [ex-fwok) et Bracknor ont procédé, le 23 mal 2019, au transfert du Contrat Initdal au bénéfice de Megma, par
wole de novation. Ainsl, ensemble des obigations de Bracknar au titre du Contrat Inibal ant été transférées a Negma.

Dans la cadra de catbe novation, sept (7) tranches d'0CABSA ont été émises au profit de Megma avant fin seprembre 2019 soit
un botal de S60 OCAESA d'une wvaleur nominale de 2500 € chacune, représentant un montant giebal de 1 400 000 € Sur le
deuxitme semestre 2019, 304 OCa avaient £wé converties et avaient donné lieu & la création de 856,130 actions nouvelles
pour un mentant tokal de 760 KC de valeur nominake, Au 31 décembra 201%, 256 OCA n'Etalent pas encora convertes at
dtaignt enregisbrées &n detbas Ananciéres pour G40 KE,

Ces 256 QCA ont été converties par lineestisseur Megma au premier semestre 2020 pour un montant total de &40 KE et ont
donna lieu 4 la création da 933,687 actions nowvalles d'unae valeur nominale de 0,25 aure chacuna,

A la suibe de "dmission des sept (7) nouvelles tranches d'OCABSA décribes ci-dessus en 2019, i a4 &é automatiguement mis fin
au Contrat Initial, A& cet égard, les treize (13) demiers Bons d'émission d'QCABSA émis au titre du Contrat Indtlal ont &ké
transférds gratuitamant par Negma & Cabasse Group {ex-Awnx) puis annulas.,

11 me subsiste pour Cabasse Group {ex-Awok) aucun engagemant ou dette au titre de ce Contrat Initial at da sa nowvation,

CONTRAT D"OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS (BEOCA) CONCLU AVEC NEGMA

Afin g S0 doter d'ume lactude financiare et permettra de oo diéventuels besoins de finanoemant futurs, mon identifies & ca
jour, Cabasse Group (ex-AwaX) a actd la mise en place Evec Megma, & 23 mei 2019, une ligne de financement obligataire
flexibla par émission d'un maximum de 920 QCA d'une valeur nominale de 2 500 £ chacune pour un maentant nominal total
d'amprunt obligataira de 2 300 008,

& la suite de l'approbatien par les actionnaires de la Sociébd de Iz 15&me pésolution de 'GGOAE du 28 juin 2049, le Consell
d'administration de Cabasse Group (ex-AwoX) 3 émis ou émettra & toute date convenue entre Cabasse Group (ex-Awox) et
Magma, 10 bons d'émissson d'0CA (las « Bans d'Emission =),

Les Bong d'Emission, d'une durée de 30 mois, obligent leur porteur, sur demands et & la seuls initiative de Cabasse Group (ex-
AwoX) (la « Requéte ») et sous réserve de la satisfaction ge certaines conditions définies au contrat d'émission des OCA (g «
Contrat =), & souscrirg & un maximum de 920 OCA reprdsantant un montant nominal total demgrunt obligataire de 2 300 000
€ La Socidbd paurrs demander lewercice des Bons d'Emission afin de permettre Mémission des OCA en plusieurs tranches de
230 000 € de walaur nominale chacune,

1l st préciseé que les Bons d'én—ns:iun sont attribugs & Negma dans be cadre d'une émission réservée 3 parsonne dénammie.

La conclusion du Contrat wise 3 permettre au Groupe de couvrir d'éventuals bescins de financement futuss, non identifiés & ce
jour, natammant ke financement :

- de nouveaus projets el produits dans le domaine de Taudia ;
de son développerment commercial, notamment & 'export ;
e la croissance das volumas portds par I'asser du marché de la Smart Home,

Les modalitds juridiques, les principeles caractéristigues des différents instruments, ainsi gque les principales obligations de
Cabasse Group (ex-AwaoX) et de MNegma sont décrites cl-aprés.

Aucuna érmigsion d"00A n'a eu lieu Swr leg exercices 2010 ek 2020 dans & cadre de ce cankrat.

RESUME DES PRINCIPALES CARACTERISTIQUES ET MODALITES DU FINANCEMENT PAR EMISSION RESERVEE D'OCA
Cagre juridiqus de 'apration

Conformément aux dispogibans de larticla L.225-138 du Code de commercae et & 8 suite du wobe favarable des actionnarres
Sur wne proposition de déldgation de compétence en vue de décider de 'émission & tilre gratuit de bons d'@mission d°OCA lars
de I'Assamblée Géndrale Ordinaire annuelle et Extracrdingire (AGOAE] réunie le 28 juin 2019, l2 Consell d'admenistration de la
Sociatad decide e 25 novembre 2015 (ou 3 toute autre data convenue entre la Sociéteé et MNagma) I'émission, @ btra gratuit, de
dix (10) Bons dErmission, susceptibles de dorner lieu & Pémission d'un maximum de neof cent vingt (9207 OCA, représertant
un emprunt obligatzire d'un montant nominal maximum de deux millions Lrois cent mille eurgs (2 300 D00 €}, avec supprassion
du drlt préférential de souscription des actionnaires au profit de Negma,

Principales carackdristigues des Bong d'Emitgian
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Les Bons d'Emission, d'une durée ge 30 mais, obligent leur porteur, & I3 réception d'une Regudte et Sous réserve de 13
satisfaction de cartaines condibons, 4 souscrire @ de nouvelles QCA, 3 raison de 92 OCA par Bon d'Emission exercd, soit an
cas daxercica de la botalitd des dix (109 Bens d'Emission, wn total de nauf cent wingt (2200 OCA représentant un mentant
nominal tatal demprunt abligataire de deux millions trois cent mille euros (2 300 00D £). La Socided pourra demender
'sxercice des Bons d'Emission 2fin de permetitre I'émission d'OCA en plusieurs tranches de 230 000 € de waleur nominals
chacumne,

Las Bons d'En‘li:.tinn AR pourront pis dbre oddds par leur portaur sans accord préalable da la Socidbe, & 'sxcepbon de
transferts réalisés au profit d'un ou plusieurs affilids de Megma. Les Bong d'Emission ne feront pas lobjet d'une demande
d'admission aux negociations sus le marché réglementd d'Buronext Paris €t ne seront par canséguent pas cobés,

Prinii . oCs

Las QA auront une valeur nominale de & 500 € chacune et seront souscrites & leur valeur nominale.

Ellas ne portaront pas d'inbarés et awrant une matunté de 12 mois 4 comprar de leur émission. Arrvaas 3 achdance, las OCA
dawrant dtré convartios par lur porteur én actiens Cabasse Group (ex-Awod]), Elles devront bautefsis dtre rembaursdes en cas
dae survenance d'un cas de défaut,

Les QCA pourront ékre converbes en actions Cabasse Group (exc-AwoX) 4 la demande de leur porteur, & tout mament, s2lon la
parité de converson détermings par la fermule c-apris ;

M=4%n{P

Avac

= M = correspandant au naombee d'actions ordinaires nouvelles Cabasse Group (ex-AwaX) & dmettre sur conversion d'une OCA
H

= Wn » correspondant & la créance atligataire que '0OCA représenta (1.2, ia valaur nominale d'une OC&, sat 2,500 euros) ;

« P = gorpipondant & 85% du pius haut antre (i) la plus bas cours moyen ponddré par les wolumes de Maction da la Socidtd a
la clfture [ral que publié par Bloomberg) et [ii] ke plus bas cours acheteur (el que publié par Bloamberg), Sur les dix (10 jours
de bourse précddant immédiatement la date de récaption par la Sociéed d'une demande de conwversian,

& 53 seule discrdtion, la Société pourra décider, a réception d'une demands de conversion J'0CA, de

- rarmattre diss actions nouvelles ou existantes de la Saciétd selon la parité de conversion définie o-dessus ; ou

- payer une samime en nurmeraire & chague porteur concernd, déberminde par 1a formule ci-aprés

niPIxC

Aai:

«Wn = correspondant & 1a créance abligataire gque I'0CA représente (ie, 13 valaur nominale d'une DCA, soit 2.500 suros) ;

4 F » gomrespondant & 85% du plus haut entre (I} le plus bas cours moyen pondéré par les welumes de l'action da la Société 3
la cléture (bal que publié par Bloomberg) at (4] e plus bas cours achetour (tel que pubdié par Bleamberg), sur les die {10) jours
de bourse précédant imrmddiatement la date de réception par la Socidbd d'une demande de conversian,

= C = correspondant 3u plus bas cours mayen ponderd par les volumes de action de la Sociébd 3 1 cliture (tel que publié par
Blopmberg) a la date de récaption par |3 Socldbd de la demande de conversion.

Les OC& ne pourront pas Gtre cddées par leur porteur sans laccord préasfable de |la Société, & l'exception de transferts réalisds
au profit d'un ou plusieurs affiliés de Megma. Par ailleurs, fes OCA ne feroat pas lobjet d'une demende dadmission aux
négociations sur la marché réglemente d'Euronext Paris et ne seront par conséguent pas cotdes,

Actions nouvelles résultant da | canvarsian des OC&

Les actipns nouvelles émises sur conversion des OCA porteront jouissance courante. Eles auront les mémes droits gue ceux
attachds aux actions ardinaires existantes de la Société et feront i'ohiet d'une admission sur la marché Eurgnext Growth Faris
aur la méme ligne de cotation. La Socidté bendra 5 jour. Sur San gite internet [wew awox-bourse corm <hitp:Swees awsn-
bourse, comy =) un tableau de suivi des Bons d'Emission, des OCA ek du nombre d'actions en circulation,

Engagaments e Neama
Jusqu'd le plus tardive des deux dabes entre (i) & fin de la période d'engagement de 30 mais et {ii) i3 conwersion etfou la

remboursament de towtes les OCA en circulation, Megma s'est engagé a ne detenir 3 aucun moment plus de 4.9%% du nombre
d'actions compasant le capital de la Socidbd (sauf accard da la Sociatd),

ODBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS NOUVELLES DU EXISTANTES (OCEANE)
La 21 sepkembre 2018, dans le cadre du Bnencement de facquisibon du groupe Chacen, le président de la Socidté Cabasge
Group (Ex-AwoX) 8 décidé de dmission d'un mentant mazimum de 3.85 MC d'obligations convertibles en actions nouvelles ou
existantes (cl-apras les = QCEANE =), dont 2.2 MC ont &0é effectivement émis sur lexercice 2018, 0.6 MC ont €€ émes an 2019
dans le cadre des compléments de pric variables liés & Pacguisien de Chacon, et un maximoem de 0015 ME pouvaient &tre
encore &mis dansg le cadre des compléments de prix variables lids & I'acguisition de Checon.

i i

Le mantant neminal global maximum de la dette obdigataire dmise est ainsi réparti
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- A titre des QCEANE 1 © un mantant nemingl glokal masimuom de deus cent mille euros (200,000 aurps) ;
= Ay btre des OCEANE 2 moatant nominal global maximum de deux milliens neuf cent cinguante mille ewos (2,950,000
BUrasE].

L'émission des OCEANE intervient de la fagon suivants :

= Pour las OUEANME 1, be 21 septembre 2018 ;

- Paur las QCEANE 2 Tranche 1, i 21 septarmbre 2018 ;

- Pour les OCEANE I Tranche 2 et les OCEANE 2 Tranche 3, A la date de la réunion du Congeil dadministration qui décidarait
ultdrieuremant de I'émission desdibes QCEANE,

La valéur nominale unitsire dés GCEANE ast déserminds de |8 manitre sueivants -

- OCEAME 1 {ci-aprés les = OCEAME 1 =) : moyenne des cours de [action Cabasse Group (ex-Awod) pandérée par les
wolumes durant les wingt {20) jours de bourse précdédant le trolsiéme jour ouvrabde précédant la Dake de Realisation, diminués
d'une décata de 20%, La Date de Reéalisabon atant établie au 21 septembre 2018 et la movenne des cours da l'action Cabassa
Group (ex-fwaX)} pondérde par les volumes durent les wingt (20) jours de boursé précédent le troigiéme jour ouwwrable
précédant la Date da Réalisation Stant de 1,94 eures, & valeur naminalke unitaire des OCEANE 1 est de 1,55 eurog |

- ODCEAME 2 ([cl-aprés ks « OCEANE 2 =) ! moyenne des cours de I'action Cabasse Group (ex-AweX) pondérée par les
wolurnas durant las vingt (20] jours de bourse pracédant le 30 mai 2018, augmentde d'una prime de 40%, soic 2,85 euras |

Les OCEANE sont &mises & un prix d'@mission égal & 100% de leur walewr nominale payable intégralement lars de la
souscription des OCEANE,

Les OCEANE ont dté dmises de |a fagon suiante :

- OCEAME 1 : 129.032 OCEAME 1, représentant un montant de 200.000 eurds payables intégralement lors de la souscription
desdites QOCEANE par waole de compensation avet |la créance de crédit-wendeur détenue par les porteurs des OCEANE i
V'encontre de Cabasse Group (ex-Awod) au titre de la cession de leurs actions CHACON ; les OCEANE 1 ont dté émises le 21
sepbembre 2018 et immédigtement converties en 129 032 ections nouvelies de 0,25 eurp de valeur nominale chacune ont ainsi
étd crédas,

= QCEAME 2 Tranche 1 : 701.754 OCEANE 2, représentant un mentant de 2.000.000 euros pavables Intégralement lors da la
souscnption desdites OCEANE par woie de compensation awec la créance de oédit-vendeur débanue par les porbeurs des
OCEANE & I'encontre de Cabasse Group [ex-fwoX)au bitre de la gession de leurs actions CHACON ; les OCEAME 2 Tranche 1
ont &té émises ke 21 septembre 2013,

= QCEANE 2 Tranche 2 : wun maximuem de 280,702 OCEANE 2, représantant un montant maximum de 300,001 suros, portant
sur des conditiens d'astteinbe d'EBITDA pour la période du ler jenvier au 31 décembre 2018, powvaient étre émises. 210,526
OCEANE 2 ont finglement &bé émises sur le ler semestre 2019 pour un montant de 600 KE, compte tenu de |atbeinte partiella
des conditions,

- QLEAME 2 Trancha 3 ; un maximum de 52631 OCEANE 2, représantant un mentant maximum de 149,993 guras, portant sur
des canditions d'etteinte d'EBITDA pour la période du ler janvier au 31 décembre 2019, pourraient dtre ulbtérieurament dmises
si les conditions &taient atbeintes. L'évaluation ¢e la réalisaticn des conditions d'EBITDA pour I'année 2019 a &bé faite par le
Consall d'administration lors de sa réunlon fin awril 2020, Compta tenu des pertes constatées sur lexercice 201% lides au
regroupamant d'entregrise Chacon et de pertes sur contrats commerciawe, une transaction a é3é signde avec les vendeurs
actant 'ebenden pur et Simple du complément de peix 2019, Lors du ler semestre 2020, la mise en aeuvre de cetke
transaction a entrainé une diminution des GCEAME 2 Tranche 3 & émettre pour 150 KE et un rachat pour 2€ par Cabassa
Group [ex-AwoX) de 87 719 OCEANE 2 Tranche 2 soit 250 KL de nominal. Il ny a @ésormais plus de complément da prix
patentied relatif § 'acquisstion Chacon. Les OCEANE Tranche 3 ne serant dans jamais émises.

Les QCEANE Tranche 2 émises s'dlavent désarmais & 350 KL
Les OCEANE 2 ont une durde de & ans. Elles portent intérdt annuel au tauw de 4%,

Sl elles ne sont pas converties, elles sont remSoursatles en numéEraire en totalitd 3 I'échéance des & ans. La remboursement 3
échdanca sera alors assarti du paiement d'une prime de non-comversion portant la baux de rendement actwariel brut annual a
6%

Elies peuvent également 8tre remboursées par anticipation au gré de 'émetteur 3 tout moment 3 compter de la fin e la 2éme
annde, et jusquia dchéance finale, Le prix de remboursamant anticipd sera alors d@gal au principal des QCEANE augmenté des
intéréts (au baux nominal annuel de 4% payable aanuelement) courus & cetbe date et nan payéds, de manigre & oe quil assure
aux porteurs d'OCEAME, de la date d'émission & la date de remboursement anticipd, un taux de rendement actuariel brut
annual da 10 % sur cathe périoda (le « Prix de remboursemant anticips »)

Il exista dgalement ung clause dlexigibilisd anticipda des OCEANE au prafit des porteurs, @0 noméraice, ao Prix dae
Remboursament Anticipé, dans les cas suivants -

« En tas de cession de 50% des actions ou drolt de vobe de la Sociéte Cabasse Group (ex-AwoX) & un ters

« En tas de cassion dun actif impartant du Groupsa;

- En eas de nan-paierment des sommes dues aux porteurs ;

- En cas de nan-convacation des assemblées géndrales da 1a Socidtd.

Las QOCEANE sont convartibles comme suit

Convergion des OCEAME 2 : Lsttributian d'actions de la Saociété & raigon d'ume sction paur une OCEANE 2 pourra intervenir &
tout moment sur demande des posbeurs 3 partic de Iz fin de la 2&me année suivant leur émission et jusgu'd 'dchéance des
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OCEANE Z, (i) & 1 "exception des OCEAME 2 Tranche 1 nanties en leweur de la Socidbé qui ne pourrant &tre conwerties gu'l
partir de la date 3 laguelie le nantissement sera |ibéré et (M) sous réserve des ajustements préves par la ol en cas
d'apdrations ayant une incidence sur la parté de conversion.

PAIEMENTS FONDES SUR DES ACTIONS

La socidté attribue des plans de paiement &n ackions 3 certaing de ses dirigeants et salarids sous forme de BSPCE, BSA et
plans d'actions gratuites.

Aucungé nouvelle atkribuben nfesk mtervanua dur Pexercica 2020,

Larsque les instrurments sont exercds, a3 Société dmab dac actions nouwvellas, Les somimes pergues lorsgue les options sont
exErcaas, sant alors cradibdes aux postes Capital (valeur nominale) et Frimes démission, nettes des colts da transaction
directement attribuabifes,

Les plans encore en circulation au 31 décembre 2020 sont détaillds ci-dessous. Aucun instrument na été exercé en 2020.

+« Plans de BSA et BSPCE 2017
Les caracténstigues des 2 plans atbribués le 4 mal 2017 se détaillent cormme suit

o
: ik fond
Dk Dare B ] [ et et | oaremsen di
K attrtion frespration |0t Do [fosars [T Do stion présente
" H dawe d'ccvol " mantataires |7 00 perto resanee

SOl AU

BSPCE 2T 1Y naps0eT| DemEaT 254 4304 T B 350 abis  Jhscune i

" " = & frgemchies
BSRCE 2017 [ najsoT| oemsmeT 254 EEIT | 1565 th aune  foul
|Bs-'- napsa0av| pesszoeT 2846 ERIT 15313 T TE [ TRay [eryres [T

(1) Les 2 565 BSPCE 2017-2 deviennent exergables selon las modalités suivantas :
- 25% des BSPCE attribuds 4 Piggue de |3 1ére annde de lewr attribution

. 25% daes B5SPFCE attribuds 3 I'issue de la 2&me annde de laur attribution
. 25% das BSPCE attribuds 3 lissue da la 3ame annda de laur attribution
- 25% des BEPCE attribuds 3 lMigsue de la déme annde de leur attribution

(*) La totalité des BSPCE 2017-1 et 2017-2 en crculation au 31 décembre 2020 a été annulde suite 3 la mise en geuvre au
mels de mars 2021 de |'autorisation, accordée au Consell d'sdministration par PAssemnblée Géndrale Midte en date du 2% juin
2020, diattribuer 45.217 actons ordinaires de la Secidtd au profit des mandatairas sociaux et du personnel salarié de la
Socidld gous condition Suspensive de |8 renonciation par ceux-ci au béndfce de s totalitd de leurs BSPCE (260.346 BSPCE).
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650, rue Henri Becquerel 395 rue Maurice Béjart
34000 Montpellier 34080 Montpellier

Rapport des commissaires aux comptes
sur les comptes consolidés

{(Exercice clos le 31 décembre 2020)

A l'assemblée générale

CABASSE Group (anciennement AwoX)
Immeuble Centuries 11

93, place Pierre Duhem

34000 Montpellier

Opinion

En exécution de la mission qui nous a été confiée par votre assemblée générale, nous avons effectué
I'audit des comptes consolidés de la société CABASSE Group (anciennement AwoX) relatifs 4 I'exercice
clos le 31 décembre 2020, tels qu'ils sont joints au présent rapport,

Nous certifions que les comptes consolidés sont, au regard des régles et principes comptables frangais,
réguliers et sincéres et donnent une image fidéle du résultat des opérations de I'exercice écoulé ainsi
que de la situation financiére et du patrimoine, 4 la fin de 'exercice, de 'ensemble constitué par les
personnes et entités comprises dans la consolidation.

Fondement de I'opinion

Référentiel d'audit

Nous avons effectné notre andit selon les normes d'exercice professionnel applicables en France. Nous
estimons que les éléments que nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion.

Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans la partie «
Responsabilités des commissaires aux comptes relatives & I'audit des comptes consolidés » dn présent
rapport.

Indépendance

Nous avons réalisé notre mission d'audit dans le respect des régles d'indépendance prévues parle code
de commerce ef par le code de déontologie de 1a profession de commissaire aux comptes sur la période
du 1" janvier 2020 & la date d'émission de notre rapport.

Observations

Sans remellre en cause I'opinion exprimée ci-dessus, nous atlirons volre allention sur :
= La note 3.2 « Continuité d'exploitation » de Tannexe aux comptes consolidés qui précise les



DecuSign Envelope 1D: 30C5555A-3C89-45A3-8A44-A7044B04DFEB

CABASSE Group (ancicnnement AwoX)
Rapport des ISEAIIes aux cormples sur les oo
Exercice clos e 32 décembre 2020 - Page 2

o

éléments sous-tendant le maintien du principe de continuité d’exploitation pour larrété des
comptes ;

= La note 4 de 'annexe aux comptes consolidés qui expose I'incidence de 'adoption des normes
comptables frangaises 4 compter du 1¢7 janvier 2020 conséeutive au transfert des actions de la
société vers le marché Euronext Growth.

Justification des appréciations

La crise mondiale liée a la pandémie de COVID-19 crée des conditions particuliéres pour la préparation et
I'audit des comptes de cet exercice. En effet, cette crise et les mesures exceptionnelles prises dans le cadre
de I'état d'urgence sanitaire induisent de multiples conséquences pour les entreprises, particuliérement sur
leur activité et leur financement, ainsi que des incertitudes acerues sur lenrs perspectives d’avenir.
Certaines de ces mesures, telles que les restrictions de déplacement et le travail a distance, ont également en
une incidence sur l'organisation interne des entreprises et sur les modalités de mise en ceuvre des audits.

Cesl dans ce conlexle complexe el évolutif que, en applicalion des disposilions des articles L.823-9 el
R.823-7 du code de commerce relatives & la justification de nos appréciations, nous portons & volre
connaissance les appréciations suivantes qui, selon notre jugement professionnel, ont été les plus
importantes pour l'audit des comples consolidés de Fexercice.

Les appréciations ainsi portées s'inscrivent dans le contexte de T'audit des comptes consolidés pris
dang leur ensemble et de la formation de notre opinion exprimée ci-avant. Nous nexprimons pas
d'opinicn sur des éléments de ces comples consolidés pris isolément.

Les notes 3.6 « Ecarls d’acquisition », 3.7 « Immobilisations incorporelles », 3.0 « Dépréciation des actifs
non financiers et définition des unités génératrices de trésorerie retenues » et 8 « Immobilisations
incorporelles et Ecarts d'acquisition » de l'annexe aux comptes consolidés exposent les modalités de
complabilisation des immobilisations incorporelles et de détermination de leur valeur d'utilité qui prennent
en compte les effets de la crise sanitaire. Nos travaux ont consisté 4 apprécier les données et les hypothéses
sur lesquelles se fondent ces estimations, a revoir les caleuls effectués par la société et & examiner les
procédures d’approbation de ces eslimations par la direction.

Vérifications spécifiques

Nous avons également procédé, conformément aux normes d'exercice professionnel applicables en France,
aux vérifications spécifiques prévues par les textes légaux et réglementaires des informations relatives au
groupe, données dans le rapport de gestion du conseil d'administration.

Nous n'avons pas d'observation a formuler sur leur sincérité et leur concordance avec les comptes
consolidés.

Responsabilités de la direction et des personnes constituant le gouvernement
d’entreprise relatives aux comptes consolidés

Il appartient 4 la direction d’établir des comptes consolidés présentant une image fidéle conformément
aux régles et principes comptables francais, ainsi que de metire en place le contrdle interne qu'elle
estime nécessaire A I'établissement de comptes consolidés ne comportant pas d'anomalies
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significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs.

Lors de I'établissement des comptes consolidés, il incombe 4 la direction d’évaluer la capacité de la
société A poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas échéant, les informations
nécessaires relatives a la continuité d'exploitation et d’appliquer la convention comptable de continuité
d’exploitation, sauf 57l est prévu de liquider la société ou de cesser son activité,

Les comptes consolidés ont été arrétés par le conseil d'administration.

Responsabilités des commissaires aux comptes relatives a l'andit des comptes
consolidés

1l nous appartient d’é&tablir un rapport sur les comptes consolidés. Notre objectif est d’obtenir
lassurance raisonnable que les comptes consolidés pris dans leur ensemble ne comportent pas
d’anomalies significatives. L'assurance raisonnable correspond & un niveau élevé d’assurance, sans
toutefois garantir qu'nn audit réalisé conformément aux normes d'exercice professionnel permet de
systémaliquement délecler loule anomalie significative. Les anomalies peuvent provenir de fraudes ou
résulter d'erreurs et sont considérées comme significatives lorsque l'on peut raisonnablement
sattendre 4 ce qu'elles puissent. prises individuellement ou en cumulé, influencer les décisions
économiques que les utilisateurs des comptes prennent en se fondant sur ceux-ci.

Comme précisé par l'article L.823-10-1 du code de commeree, notre mission de certification des
comptes ne consiste pas & garantir la viabilité ou la qualité de la gestion de votre société.

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes d'exercice professionnel applicables en
France, le commissaire aux comptes exerce son jugement professionnel tout au long de cet audit.
Enoutre :

o il identifie et évalue les risques que les comptes consolidés comportent des anomalies
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d’erreurs, définit et met en
cewvre des procédures d'audit face 4 ces risques, et recueille des éléments qu'il estime suffisants
et appropriés pour fonder son opinion. Le risque de non-détection d'une anomalie significative
provenant dune fraude est plus élevé que celui dune anomalie significative résultant d'une
erreur, car la fraude peut impliquer la collusion, la falsification, les omissions volontaires, les
fausses déclarations ou le contournement du controle interne ;

« il prend connaissance du contréle interne pertinent pour Faudit afin de définir des procédures
daudit appropriées en la circonstance, el non dans le bul d'exprimer une opinion sur Pefficacité
du controle interne ;

= il apprécie le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractére raisonnable
des estimations comptables faites par la direction. ainsi que les informations les concernant
fournies dans les comptes consolidés ;

« il apprécie le caractére approprié de Papplication par la direction de la convention comptable de
conlinuité d'exploitation et, selon les éléments collectés, Texislence ou non d'une incertilude
significative liée a des événements ou & des circonstances susceptibles de mettre en cause la
capacité de la société a poursuivre son exploitation. Cette appréciation s’appuie sur les éléments
colleclés jusqua la dale de son rapporl, élanl loulefois rappelé que des circonslances ou
événements ultérieurs pourraient mettre en cause la continuité d’exploitation. Sl conclut &



DecuSign Envelope 1D: 30C5555A-3C89-45A3-8A44-A7044B04DFEB

CABASSE Group (ancicnnement AwoX)
Rapport des ISEEIICS (Y COTY sur les comples c (i
Exercice clos e 32 décembre 2020 - Page 4

l'existence d'une incertitude significative, il attire attention des lecteurs de son rapport sur les
informations fournies dans les comptes consolidés au sujet de cette incertitude ou, si ces
informations ne sont pas fournies ou ne sont pas pertinentes, il formule une certification avec
réserve ou un refus de certifier ;

» il apprécie la présentation densemble des comptes consolidés et évalue si les comptes
consolidés reflétent les opérations et événements sous-jacents de maniére 4 en donner une
image fidéle ;

+ concernant I'information financiére des personnes ou entités comprises dans le périmétre de
consolidation, il collecte des éléments quiil estime suffisants et appropriés pour exprimer une

opinion sur les comptes consolidés. 11 est responsable de la direction, de la supervision et de la
réalisation de 'andit des comptes consolidés ainsi que de I'opinion exprimée sur ces comptes.

Fait & Montpellier, le 14 avril 2021

Les commissaires aux compics

PricewalerhouseCoopers Audil

Qe o=

Cédric Minarro Frédéric MENON
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Rapport des commissaires aux comptes
sur les comptes annuels

{(Exercice clos le 31 décembre 2020)

Alassemblée générale

Cabasse Group (anciennement AwoX)
Lmmeuble Centuries 11

93, place Pierre Duhem

34000 Montpellier

Opinion

En exécuition de la mission qui nous a été confiée par votre assemblée générale, nous avons effectné
I'audit des comptes annuels de la société Cabasse Group (anciennement AwoX) relatifs a I'exercice clos
le 31 décembre 2020, tels quils sont joints au présent rapport.

Nous certifions que les comptes anmuels sont, au regard des régles et principes comptables francais,
réguliers et sincéres el donnent une image fidéle du résultal des opérations de T'exercice écoulé ainsi
que de la situation financiére et du patrimeine de la société i 1a fin de cet exercice.

Fondemenl de 'opinion

Référentiel d’audit

Nous avons effectué notre audit sclon les normes d'exercice professionnel applicables en France. Nous
estimons que les éléments que nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion.

Les responsabililés qui nous incombenl en vertu de ces normes sonl indiquées dans la partic
« Responsabilités des commissaires aux comptes relatifs 4 Taudit des comptes annuels » du présent
rapport.

Indépendance

Nous avons réalisé notre mission d'audit dans le respect des régles d'indépendance prévues parle code
de commeree el par le code de déonlologie de la profession de commissaire aux comples sur la période
du 1* janvier 2020 4 la date d*émission de notre rapport.

Observalion

Sans remettre en cause l'opinion exprimée ci-dessus, nous attirons votre attention sur la note « Régles et

méthodes comptables » de l'annexe aux comptes annuels qui expose les éléments sous-tendant le maintien
du principe de continuité dexploitation.
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Justification des appréciations

La crise mondiale liée a la pandémie de COVID-19 crée des conditions particuliéres pour la préparation et
I'audit des comptes de cet exercice. En effet, cette crise et les mesures exceptionnelles prises dans le cadre
de I'état d'urgence sanitaire induisent de multiples conséquences pour les entreprises, particuliérement sur
leur activité et leur financement, ainsi que des incertitudes acerues sur leurs perspectives d’avenir.
Certaines de ces mesures, telles que les restrictions de déplacement et le travail & distance, ont également
eu une incidence sur I'organisation interne des entreprises et sur les modalités de mise en ceuvre des audits,

(est dans ce contexte complexe et évolutif que. en application des dispositions des articles L.823-9 et
R.823-7 du code de commerce relatives d la justification de nos appréciations, nous portons a votre
connaissance les appréciations suivantes qui, selon notre jugement professionnel, ont &té les plus
importantes pour I'audit des comptes annuels de I'exercice.

Les appréciations ainsi portées s'inscrivent dans le contexte de I'audit des comptes annuels pris dans
leur ensemble et de la formation de notre opinion exprimée ci-avant. Nous n’exprimons pas d’opinion
sur des élémenis de ces comples annuels pris isolément.

Immobilisations financiéres

Les notes « Régles et méthodes comptables - Participations, autres titres immobilisés, valeurs mobiliéres de
placement », « Provisions inserites au bilan - Provisions pour dépréciations » et « Liste des filiales et
participations - Tmmobilisations financiéres » de Fannexe aux comptes annuels exposent les modalités de
complabilisation des lilres de parlicipation el de délermination de leur valeur d'utilité qui prennent en
compte les effets de la erise sanitaire. Nos travaux ont consisté a apprécier les données et les hypothéses sur
lesquelles se fondent ces estimations, & revoir les caleuls effectués par la société et & examiner les
procédures d’approbation de ces estimations par la direction.

Vérifications spécifiques

Nous avons également procédé, conformément aux normes d'exercice professionnel applicables en
France, aux vérifications spécifiques prévues par les textes légaux et réglementaires.

Informations données dans le rapport de gestion et dans les autres documenis sur lo
situation financiére et les comptes annuels adressés aux actionnaires

Nous n'avong pas d'observation 4 formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes annuels
des informations données dans le rapport de gestion du conseil d'administration et dans les autres
documents sur la situation financiére et les comptes annuels adressés aux actionnaires.

En application de la loi, nous vous signalons que les informations relatives aux délais de paiement
prévues a l'article D.441-6 du code de commerce ne sont pas mentionnées en intégralité dans le
rapport de gestion. En conséquence, nous ne pouvons attester de leur sincérité et de leur concordance
avec les comptes annuels.

Rapport sur le gorvernement d'entreprise

Nous attestons de l'existence, dans le rapport du conseil d'administration sur le gouvernement
d'entreprise. des informations requises par l'article L.225-37-4 du code de commerce.
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Autres informations

En application de la loi, nous nous sommes assurés que les diverses informations relatives a I'identité
des détenteurs du capital ou des droits de vote vous ont été communiquées dans le rapport de gestion.

Responsabilités de la direction et des personnes constituant le gouvernement
d’entreprise relatives aux comptes annuels

11 appartient a la direction d’établir des comptes annuels présentant 1ine image fidele conformément
aux régles et principes comptables francgais ainsi que de mettre en place le contrdle interne qu'elle
estime nécessaire a I'établissement de comptes annuels ne comportant pas d'anomalies significatives,
que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs.

Lors de I'établissement des comptes annuels, il incombe 4 la direction d’évaluer la capacité de la
société 4 poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas échéant, les informations
nécessaires relatives  la continnité d’exploitation et d’ appliquer la convention comptable de continuité
d'exploitation, sauf il est prévu de liguider 1a sociélé ou de cesser son aclivilé.

Les comptes annuels ont &té arrétés par le conseil d'ad ministration.
Responsabilités des commissaires aux comptes relatives a Paudit des comptes annuels

11 nous appartient d’établir un rapport sur les comptes annuels. Notre objectif est d'obtenir I'assurance
raisonnable que les comptes annuels pris dans leur ensemble ne comportent pas d’anomalies
significatives. L'assurance raisonnable correspond 4 un niveau élevé d’assurance, sans toutefois
garantir quun andit réalisé conformément aux normes dexercice professionnel permet de
systématiquement détecter toute anomalie significative. Les anomalies peuvent provenir de fraudes ou
résulter d'erreurs et sont considérées comme significatives lorsque T'on peut raisonnablement
s'attendre & ce quelles puissent. prises individuellement ou en cumulé, influencer les décisions
éeonomiques que les ulilisaleurs des comples prennent en se fondant sur coux-ci.

Comme précisé par I'article L.823-10-1 du code de commerce, notre mission de certification des
comples ne consiste pas & garantir la viabilité ou la qualité de la gestion de votre sociélé.

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes d'exercice professionnel applicables en
France, le commigsaire aux comptes exerce son jugement professionnel tout au long de cet audit.
Enoutre :

o il identifie et évalue les risques que les comptes annuels comportent des anomalies
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d’erreurs. definit et met en
cewnvre des procédures d’audit face 4 ces risques, et recueille des éléments qu'il estime suffisants
et appropriés pour fonder son opinion. Le risque de non-détection dune anomalie significative
provenant d'une fraude est plus élevé que celui d'une anomalie significative résultant d'une
erreur, car la frande peut impliquer la collusion, la falsification, les omissions volontaires, les
fausses déclarations ou le contonrnement du contréle interne ;

« il prend connaissance du contréle interne pertinent pour Paudit afin de définir des procédures
d'audil appropriées en la circonstance, el non dans le bul d’exprimer une opinion sur Uefficacilé
du controle interne ;
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il apprécie le caractére approprié des méthodes comptables retenues el le caraclére raisonnable
des estimations comptables faites par la direction, ainsi que les informations les concernant
fournies dans les comptes annuels ;

il apprécie le caractére approprié de l'application par la direction de la convention comptable de
continuité d'exploitation et, selon les éléments collectés, I'existence ou non d'une incertitude
significative lide & des événements ou & des circonstances susceptibles de mettre en cause la
capacité de la société a poursuivre son exploitation. Cette appréciation s’appuie sur les éléments
collectés jusqua la date de son rapport, étant toutefois rappelé que des circonstances ou
événements ultérieurs pourraient mettre en cause la continuité d'exploitation. S'il conclut a
T'existence d'une incertitude significative, il attire I'attention des lecteurs de son rapport sur les
informations fournies dans les comptes annuels au sujet de cette incertitude ou, si ces
informations ne sont pas fournies ou ne sont pas pertinentes, il formule une certification avec
réserve ou un refus de certifier ;

il apprécie la présentation d’ensemble des comptes annuels et évalue si les comptes annuels
reflétent les opérations et événements sous-jacents de maniére 4 en donner une image fidéle.

Fait & Montpellier, le 14 avril 2021

Les commissaires atix comptes

PricewaterhouseCoopers Audit Frédéric MENON

) Cedric Minarsa 9— #/-._\ —

Cédric Minarre
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Rapport spécial des commissaires aux comptes
sur les conventions réglementées

Assemblée générale d’approbation des comptes de I'exercice clos le 31 décembre
2020

Alassemblée générale
CABASSE Group (anciennement AwoX)
Immeuble Centuries 11
3, place Pierre Dithem
34000 Montpellier

En notre qualité de commissaires aux comptes de votre société, nous vous présentons notre rapport sur les
conventions réglementés.

1l nous appartienl de vous communiquer, sur la base des informations qui nous ont élé données, les
caracléristiques, les modalilés essentielles ainsi que les molifs justifiant de Fintérél pour la sociélé des
comvenlions donlt nous avons &1é avisés ol que nous aurions découvertes a 'oceasion de nolre mission,
sans aveir & nous prononcer sur leur ulilité et leur bien-fondé ni & rechercher 'existence d'autres
conventions. Tl vous appartient, selon les tlermes de Farticle R. 225-31 du code de commerce, d'apprécier
l'intérét qui s'attachait & la conclusion de ces conventions en vue de leur approbation.

Par ailleurs, il nous appartient, le cas échéant, de vous communiquer les informations prévues a I'article
R. 225-31 du code de commerce relatives 4 'exécution, au cours de I'exercice écoulé, des conventions
déja approuvées par I'assemblée générale.

Nous avons mis en ceuvre les diligences que nous avons estimé nécessaires au regard de la doctrine
professionnelle de la Compagnie nationale des commissaires aux comptes relative a cette mission. Ces
diligences ont consisté i vérifier la concordance des informations qui nous ont été données avec les
documents de base dont elles sont issues.

CONVENTIONS SOUMISES A L'APPROBATION DEL’ASSEMBLIY GENERALE

Convenlions aulorisées et conclues au cours de I'exercice écoulé

Nous vous informons ¢u'il ne nous a été donné avis d’aucune convention autorisée el conclue au cours
de Fexercice éooulé 4 soumeltre & Papprobalion de Passemblée générale en applicalion des dispositions
de l'article L. 225-38 du code de commerce.
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Conventions non autorisées préalablement
En application des articles L. 225-42 et L. 823-12 du code de ecommerce, nous vous signalons que les
conventions suivantes n'ont pas fait l'objet dune autorisation préalable de votre conseil

d’administration.

Il nous appartient de vous communiquer les circonstances en raison desquelles la procédure
d’autorisation n'a pas été suivie.

Avec la société VEOM
Administraleurs concernés ;: Messieurs Alain Molinié, Eric Lavighe, Frédéric Ponl.
Nature, objet el modalités : convention de prestations de services du 13 novembre 2014 avec la sociélé

VEOM. LA convention a été conclue initialement pour une durée de deux ans du 17 janvier 2014 au 31
décembre 2015. Elle est renowvelable par tacite reconduction pour des périodes d'égale durée.

Le montant de la rémunération percue par la société VEOM en contrepartie des prestations rendues
correspond aux colits directs et indirects augmentés d’une marge de 12%. Le colit des prestataires
externes auxquels la société VEOM peut faire appel est refacturé 4 prix colitant,

Au titre de cette convention, la société VEOM a facturé un montant de 487 300.50 euros hors taxes a
votre société pour l'exercice 2020.

La convention ci-dessus n'a pas fait l'objet d'une autorisation préalable par votre conseil
d’ad ministration suite  une omission.

CONVENTIONS DEJA APPROUVEES PAR LASSEMBLEE GENERALE

Nous vous informons qu'il ne nous a été donné avis d’aucune convention déja approuvée par 'assemblée
générale dont I'exécution se serait poursuivie au cours de 'exercice écoulé.

Fait & Montpellier, le 14 avril 2021

Les commissaires atix comples

PricewaterhouseCoopers Audit Frédéric Menon

amem a____%{&q;\______

Cédric Minarro
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7|1 Carnet de l'actionnaire

Les actions de la Société sont cotées sur le marché Euronext Growth® Paris
Code ISIN : FR0013530102
Code Mnémonique : ALCG

Cabasse Group est labellisée Entreprise Innovante (Bpifrance).

Capitalisation Boursiére :
La capitalisation boursiére au 31 décembre 2020 (cours @ 4.10€) est de 10.380.445,6 €.

Cours + haut : 5 €
Cours +bas : 2,04 €

Cours moyen : 3,55 €

Variation année 2020 : 16,49 %

Perf. Indices 2020 :

- CAC40:-7,14%
- CAC MID&SMALL : - 1,30%

Evolution du Cours de I’action Cabasse Group vs. Indices depuis 12/2019
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Evolution du Cours de I’action Cabasse Group vs. Indices depuis le passage sur Growth 09/2020
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7|2 Contact

ACTUS finance & communication
52, rue de Ponthieu

75008 Paris

tél : + 33 (0)1 53 67 36 92
momnes@actus.fr

invest@cabassegroup.com
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