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Communiqué de Presse 

 
WAVECOM CORRIGE CERTAINES DECLARATIONS DE GEMALTO 
  
Issy-les-Moulineaux (France) –20 novembre 2008.  
 
Wavecom, acteur majeur de la technologie sans fil e mbarquée pour la 
communication M2M, reste confiant sur les perspecti ves du marché du M2M, la 
capacité de Wavecom à conserver et à développer son  rôle d’acteur majeur sur 
ce marché, et réitère son opposition à l’offre host ile de Gemalto. 
 
Les déclarations publiques de Gemalto au cours de c es dernières 48 heures 
(notamment les entretiens de M. Olivier Piou le 18 novembre sur radio BFM et sur 
Reuters) contiennent des informations comportant de s inexactitudes qui, dans 
l’intérêt des actionnaires de Wavecom, nécessitent d’être corrigées. 
 
L’offre de Gemalto ne peut pas être baissée 
 
Dans son entretien avec Reuters, Olivier Piou a declaré, au sujet du prix offert par 
Gemalto : “J'aurais pu le baisser avec les résultats catastrophiques du troisième 
trimestre et j'aurais pu le baisser avec la baisse de la Bourse ».  
 
Wavecom s’étonne de cette déclaration dans la mesure où le principe d’irrévocabilité 
des offres en France ne permet pas de baisser le prix auquel est libellée une offre 
publique dans les circonstances citées.  
 
Gemalto cherche à acquérir Wavecom à un prix qui n’ est pas considéré par le 
conseil d’administration comme attractif 
 
Dans sa Note en Réponse, visée par l’Autorité des Marchés Financiers (AMF) le 13 
novembre 2008, et son Schedule 14D-9 (tel que modifié, déposé auprès de la US 
Securities and Exchange Commission), le Conseil d’Administration de Wavecom 
expose en quoi l’offre de Gemalto sous-valorise Wavecom.  
 
Par exemple, Wavecom considère que l’Offre de Gemalto n’est pas attractive 
puisqu’elle représente une décote de 23% à 37% par rapport à la valorisation implicite 
de 9,1 euros à 11,1 euros de l’action Wavecom sur la base des multiples payés lors de 
la transaction Siemens Wireless Modules1 (de loin la transaction la plus comparable, cf. 
note en réponse de Wavecom p.20).  
 
Sur la base de ce qui précède, la déclaration de M. Olivier Piou sur radio BFM au sujet 
de l’Offre actuelle à 7 euros par action, selon laquelle elle est « à prendre ou à 
laisser », illustre une attitude fermée à l’égard de Wavecom et de ses actionnaires. 
Wavecom déplore le fait que Gemalto ait choisi cette attitude non constructive. 
   

                                                 
1 Source: estimation de la valeur de la transaction d’après Mergermarket : « an undisclosed consideration estimated 
to be in the range of EUR 150 to 200m » 
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Wavecom est surpris par les commentaires de M. Oliv ier Piou sur la stratégie et 
le positionnement de Wavecom 
 
Grâce à sa stratégie, Wavecom est devenu un leader reconnu du secteur des 
télécommunications M2M, remplissant ainsi un des objectifs qu’elle  s’était fixée, et est 
particulièrement bien positionnée pour tirer avantage, dans l’intérêt de toutes ses 
parties prenantes, des perspectives futures du marché.  
 
Etant donné que Gemalto a choisi d’acquérir Wavecom et reconnaît que Wavecom est 
« l’un des principaux fournisseurs de technologie intelligente » avec « une stratégie 
claire visant à développer de façon significative son activité de services » tirant profit 
« d’une position stratégique sur un marché à fort potentiel de croissance » (note 
d’information de Gemalto visée par l’AMF le 24 octobre 2008), Wavecom considère 
que les commentaires récents de M. Olivier Piou à propos de la stratégie de Wavecom 
sont inutilement polémiques et en contradiction avec les précédentes déclarations de 
Gemalto.  
 
 
Ronald Black, Directeur Général de Wavecom a indiqu é « je suis surpris et déçu 
par le ton de Gemalto dans sa communication récente  et il est de mon devoir, en 
tant que Directeur Général et membre du Conseil d’A dministration, de rechercher 
des solutions plus créatrices de valeur pour nos ac tionnaires que l’offre actuelle 
de Gemalto ».  
 
Wavecom – les experts du M2M sans fil 
Wavecom est un fournisseur leader de technologies sans fil embarquées pour les communications M2M (machine à 
machine). Nous proposons une large gamme de Wireless CPUs ou processeurs sans fil programmables pouvant 
également être utilisés comme modules ou modems sans fil sur les réseaux GSM/GPRS, CDMA, EDGE et 3G. Ces 
processeurs s’accompagnent d’une suite logicielle de programmation en langages C et Lua qui inclut un système 
d’exploitation en temps réel (RTOS), un environnement de développement basé sur Eclipse™ et différents plug-ins 
(GPS, TCP/IP, sécurité, Bluetooth, Lua script, etc.). Nous offrons également de nombreux services professionnels 
ainsi qu’une plateforme de services permettant la mise à jour, la maintenance et le contrôle des applications 
déployées sur le terrain. Nos solutions sont utilisées dans la télématique automobile, la télégestion de compteurs, la 
gestion de flottes, le tracking GSM/GPS/Satellite, les alarmes sans fil, les systèmes de points de vente sans fil, le 
WLL (boucle locale en téléphonie fixe), la surveillance à distance et beaucoup d’autres applications M2M.  
 
Fondée en 1993 et située à Issy-les-Moulineaux près de Paris, Wavecom dispose de filiales à Hong-Kong (RPC), 
Research Triangle Park, NC (USA), São Paulo (Brésil), Farnborough (Grande-Bretagne) et Munich (Allemagne). 
Wavecom est une société cotée sur les marchés Euronext Paris (Eurolist, AVM) en France et NASDAQ (WVCM) 
aux Etats-Unis. 

http://www.wavecom.com 
 
Contact Wavecom 
Lisa Ann Sanders 
Director Communications and Investor Relations 
Tel:  +33 (0)1 46 29 41 81 
e-mail: lisaann.sanders@wavecom.com 

 

Contact Brunswick : 
Andrew Dewar 
Jérôme Biscay 
Tel:  +33 (0) 153 96 83 83 
e-mail:  wavecom@brunswickgroup.com 
 

 
Ce communiqué de presse contient des déclarations prospectives de la Société qui concernent ses objectifs, 
estimations et buts.. L’utilisation de termes tels que « attend », « anticipe », « projette », « prévoit », « croit », « 
estime » ou toute expression similaire caractérisent également ces déclarations prospectives. L’activité de la Société 
est soumise à de nombreux risques et aléas, tels que la fluctuation de ses résultats d’exploitation trimestriels, la 
dépendance d’un marché naissant, la durée importante des cycles de vente, le rythme du développement du 
marché des communications sans fil « machine à machine », les opérations de concentrations verticales par des 
acteurs du marché, la protection des droits de propriété intellectuelle de la Société, les problèmes potentiels de 
qualité des produits de la Société, la dépendance de la Société envers des tiers et, en particulier, envers son unique 
sous-traitant et ses fournisseurs, les fluctuations du taux de change et tous les risques liés à la gestion de la 
croissance ou au caractère mondial des opérations de la Société. Les résultats réels de la Société pourraient donc 
être significativement différents de ceux exprimés ou sous-entendus dans les déclarations prospectives de la 
Société en raison de ces risques et incertitudes détaillés plus amplement dans documents et informations les plus 
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récents déposés par la Société auprès de la Securities and Exchange Commission (la « SEC ») et auprès de 
l’Autorité des Marchés Financiers (l’ « AMF »). 
 
Les actionnaires de Wavecom sont vivement encouragés à lire la Note de Réponse de Wavecom de même que sa 
Déclaration de Sollicitation/ Recommandation, déposées auprès de l’Autorité des Marchés Financiers (l’AMF) et de 
la SEC sous forme respectivement de Note en réponse et de Schedule 14D-9. Ces deux documents contiennent 
d’importantes informations. La Note en Réponse et la Déclaration de Sollicitation/ Recommandation de même que 
les autres publications officielles diffusées régulièrement par la Société sont disponibles sans frais, respectivement, 
sur le site Internet de l’AMF (www.amf-france.org) ou sur le site Internet de la SEC (www.sec.gov), de même que sur 
le site Internet de la Société (www.wavecom.com). 
 
 


