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Résultats au 30 juin 2009 
 
 

• Perte opérationnelle de 60,7 M€ au 1er semestre 2009 
• Réduction des stocks de 90 M€ 
• Endettement net ramené à 220,1 M€ au 30 juin 2009 

 
 
Nanterre, le 31 août 2009 – IMS, leader européen de la distribution d’aciers spéciaux, publie aujourd’hui 
ses résultats au 30 juin 2009. Avec un chiffre d’affaires en baisse de 55,4% par rapport au 2e trimestre 2008 
et la dotation de plusieurs postes de provisions, la perte opérationnelle du trimestre s’élève à 45,8 millions 
d’euros, vs. 14,9 millions d’euros au 1er trimestre. 
 

 (en millions d’euros) 2e trimestre 08 2e trimestre 09 1er semestre 08 1er semestre 09 

Volumes distribués (tonnes) 188 666 101 999 376 826 204 828 

Chiffre d’affaires 397,0 177,1 790,9 389,0 

Résultat opérationnel 24,4 (45,8) 46,7 (60,7) 

Résultat net 17,3 (38,1) 30,4 (52,2) 

Endettement net (1)   216 ,1 220,1 
(1)  Après réintégration du factoring déconsolidé 

Les comptes du semestre sont impactés par les éléments suivants pour 38,4 millions d’euros :  
- la marge brute intègre 22,6 millions d'euros de désaubaine majoritairement liée à la chute des prix de 

l'inox. En outre, la réduction des achats a freiné le renouvellement des stocks qui n’ont donc pas 
bénéficié de la baisse des prix du 2e trimestre, d’où une forte pression sur les niveaux de marge brute ; 

- 12,2 millions d'euros ont été dotés au titre des dépréciations d'actifs (stocks, goodwill et clients) dont  
5,6 millions d’euros en Italie ; 

- une provision pour restructuration de 3,5 millions d’euros a été constituée dont 3,2 millions d’euros en 
Italie. 

 
Le programme de désendettement et de réduction des coûts opérationnels porte ses fruits : 
- les coûts opérationnels au 1er semestre ont baissé de 15 millions d’euros, dont 6 millions d’euros au titre 

de la baisse des frais fixes ; 
- la baisse des stocks, ramenés à 181 400 tonnes au 30 juin 2009 contre 226 000 tonnes au 1er janvier 

2009, contribue, conformément aux prévisions, pour 90,5 millions d’euros à la baisse du besoin en fonds 
de roulement du semestre ; 

- les investissements corporels et incorporels (nets de la vente d’un bien immobilier pour 4,6 millions 
d’euros) sont limités à 0,6 million d’euros au 30 juin 2009. 

 
IMS poursuit ses efforts de réduction des coûts avec un objectif annuel d’abaissement de 20 millions d’euros 
de son point mort. Par ailleurs, IMS confirme la priorité de réduction de son endettement qui résultera d’une 
part de la baisse des stocks, avec un objectif de 150 000 tonnes au 31 décembre 2009 et une contribution au 
cash flow généré de 110 millions d’euros, et de la reprise des achats d’autre part. Les autres mesures prises 
concernent la limitation des investissements d’exploitation à 6 millions d’euros pour 2009 (contre  
16,3 millions d’euros en 2008). 
 
 



 
 
 
 
L’activité a cessé de reculer en volume et a vraisemblablement atteint un niveau plancher. IMS attend au  
2e semestre 2009 des ventes en légère amélioration avec, malgré un nombre de jours ouvrés inférieur, 
215 000 tonnes distribuées contre 205 000 tonnes au 1er semestre, et des marges brutes meilleures en raison 
de la fin de la désaubaine dans l’inox et du renouvellement des stocks d’abrasion et de mécanique à des prix 
d’achat plus bas. 
 
 
 

 

IMS est un leader européen de la distribution d’aciers spéciaux destinés aux marchés de l’anti-abrasion, 
des inox et de la mécanique. Fort de près de 2 200 salariés dans 17 pays d’Europe, IMS a réalisé en 2008 
un chiffre d’affaires de 1,4 milliard d’euros. 
Coté sur Euronext Paris - compartiment B de NYSE Euronext, membre des indices SBF 120 et Small 90 
ISIN : FR0000033904 - Reuters : ITMT.PA - Bloomberg : IMS FP 
www.ims-group.com 

 
4 septembre 2009 : Réunion des analystes financiers (comptes au 30 juin 2009) 

Téléchargez le rapport semestriel d’activité sur www.ims-group.com / 
 rubriques « Actionnaires et Investisseurs » puis « Rapports, résultats & slideshows » 
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