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COMMUNIQUE DE PRESSE 

 
CARMAT lance son introduction en Bourse 

sur Alternext de NYSE-Euronext Paris 
 
 

Paris, le 15 juin 2010 :  
 
{ǳƛǘŜ Ł ƭΩŜƴǊŜƎƛǎǘǊŜƳŜƴǘ ǇŀǊ ƭΩ!ǳǘƻǊƛǘŞ ŘŜǎ ƳŀǊŎƘŞǎ ŦƛƴŀƴŎƛŜǊǎ ό!aCύ de son document de base, sous le 
numéro I.10-037 en date du 21 mai 2010, /!wa!¢Σ ŎƻƴŎŜǇǘŜǳǊ Ŝǘ ŘŞǾŜƭƻǇǇŜǳǊ Řǳ ŎǆǳǊ ŀǊǘƛŦƛŎƛŜƭ ǘƻǘŀƭ ƭŜ 
plus avancé au monde, annonce ǉǳŜ ƭΩ!aC ŀ ŀǇǇƻǎŞ ƭŜ 14 juin 2010 le visa n°10-180 sur le prospectus relatif 
à son introduction en Bourse sur le marché Alternext de NYSE-Euronext Paris. 
 
LΩOffre et lΩadmission des actions de la Société aux négociations sur le marché Alternext Paris de NYSE-
Euronext sont destinées à fournir à la Société des moyens supplémentaires pour financer le développement 
Řǳ ŎǆǳǊ ŀǊǘƛŦƛŎƛŜƭ ǘƻǘŀƭ /!wa!¢ Ŝǘ Ǉƭǳǎ ǇŀǊǘƛŎǳƭƛŝǊŜƳŜƴǘ Υ 

- ƭŀ Ŧƛƴŀƭƛǎŀǘƛƻƴ ŘŜǎ ŞǘǳŘŜǎ ǇǊŞŎƭƛƴƛǉǳŜǎ ǎǳǊ ƭŜ ŎǆǳǊ ŀǊǘƛŦƛŎƛŜƭ ǘƻǘŀƭ όǘŜǎǘǎ ŘŜ ǉǳŀƭƛŦƛŎŀǘƛƻƴ ƛƴ ǾƛǘǊƻ Ŝǘ ǘŜǎǘǎ 
biologiques) incluant la fabrication et lΩassemblage dΩune quarantaine de bioprothèses et de bancs 
dΩessais ; 

- ƭŜǎ ǇǊŜƳƛŜǊǎ Ŝǎǎŀƛǎ ŎƭƛƴƛǉǳŜǎ Řǳ ŎǆǳǊ ŀǊǘƛŦƛŎƛŜƭ ǘƻǘŀƭ /!wa!¢ ǎǳǊ ƭΩhomme qui devraient se dérouler à 
compter du quatrième trimestre 2011. 

 
{ǘǊǳŎǘǳǊŜ ŘŜ ƭΩƻŦŦǊŜ 
 

Les actions offertes seront diffusées dans le cadre dΩune offre globale (lΩ« Offre »), comprenant : 

- une offre au public en France réalisée sous forme dΩune offre à prix ouvert, principalement destinée 
aux personnes physiques (lΩ« OPO ») ; 

- un placement global principalement destiné aux investisseurs institutionnels (le « Placement 
Global »), comportant : 
Á un placement public en France 
Á et un placement privé international dans certains pays, à lΩexclusion, notamment, des Etats-

Unis dΩAmérique, du Canada, du Japon et de lΩAustralie. 
 

aƻŘŀƭƛǘŞǎ ŘŜ ƭΩƻŦŦǊŜ 
 

Augmentation de capital : мрΣл aϵ par émission de 800 000 ŀŎǘƛƻƴǎ ƴƻǳǾŜƭƭŜǎ Ł ŞƳŜǘǘǊŜ Řŀƴǎ ƭŜ ŎŀŘǊŜ ŘΩǳƴŜ 
augmentation de capital en numéraire par offre au public représentant 22,15% du capital et des droits de 
vote après augmentation de capital. 
 

/ƭŀǳǎŜ ŘΩExtension : un maximum de 120 000 actions nouvelles complémentaires. 
 

Option de Surallocation : un maximum de 138 000 actions nouvelles supplémentaires. 
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Fourchette de prix indicative : 17,35ϵ Ł 20,15ϵ ǇŀǊ ŀŎǘƛƻƴ. 
 

tǊƻŘǳƛǘ ōǊǳǘ ŘŜ ƭΩŞƳƛǎǎƛƻƴ : 15,0 aϵ susceptible dΩêtre porté à 17,3 aϵ en cas dΩexercice de lΩintégralité de 
la Clause dΩExtension et à 19,8 aϵ en cas dΩexercice de lΩintégralité de la Clause dΩExtension et de lΩOption de 
Surallocation (sur la base dΩun prix égal au point médian de la fourchette, soit 18,трϵ). 
 

Engagement de souscription : Le Groupe EADS, actionnaire historique de la Société, s'est engagé 
ƛǊǊŞǾƻŎŀōƭŜƳŜƴǘ Ł ǎƻǳǎŎǊƛǊŜ Řŀƴǎ ƭŜ ŎŀŘǊŜ Řǳ tƭŀŎŜƳŜƴǘ Dƭƻōŀƭ ƧǳǎǉǳΩŁ ǳƴ ƳŀȄƛƳǳƳ ŘŜ р Ƴƛƭƭƛƻƴǎ ŘΩŜǳǊƻǎ Ŝƴ 
actions nouvelles proposées dans le cadre de ƭΩƛƴǘǊƻŘǳŎǘƛƻƴ Ŝƴ ōƻǳǊǎŜ Řŀƴǎ ƭŀ ŦƻǳǊŎƘŜǘte de prix comprise 
ŜƴǘǊŜ мтΣорϵ Ŝǘ нлΣмрϵ ǇŀǊ ŀŎǘƛƻƴΣ Şǘŀƴǘ ǇǊŞŎƛǎŞ ǉǳŜ ŎŜ Ƴƻƴǘŀƴǘ ǎŜǊŀ ǊŞŘǳƛǘ Ŝǘ ƭƛƳƛǘŞ ŀǳ ƴƻƳōǊŜ ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ 
ƴŞŎŜǎǎŀƛǊŜǎ ǇƻǳǊ ŀǘǘŜƛƴŘǊŜ ǳƴ ŜƴǎŜƳōƭŜ ŘŜǎ ǎƻǳǎŎǊƛǇǘƛƻƴǎ ǊŜŎǳŜƛƭƭƛŜǎ Řŀƴǎ ƭŜ ŎŀŘǊŜ ŘŜ ƭΩƛntroduction 
ǊŜǇǊŞǎŜƴǘŀƴǘ тр҈ Řǳ ƴƻƳōǊŜ ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ ƛƴƛǘƛŀƭŜƳŜƴǘ ƻŦŦŜǊǘŜǎΣ Ł ǎŀǾƻƛǊ слл 000 Actions Nouvelles. 
 

9ƴƎŀƎŜƳŜƴǘǎ ŘΩŀōǎǘŜƴǘƛƻƴ ŘŜ ŎƻƴǎŜǊǾŀǘƛƻƴ : pour la Société à compter de la date du contrat de placement 
et pendant une période expirant 180 jours calendaires suivant la date de première cotation des actions de la 
Société sur le marché Alternext Paris de NYSE-Euronext. 
L'intégralité des actionnaires et porteurs de valeurs mobilières de placement actuels de la Société se sont 
engagés à conserver la totalité des actions pendant une durée de 180 jours calendaires suivant la date de 
première cotation des actions de la Société sur le marché Alternext Paris de NYSE-Euronext, 70% desdites 
actions pendant une durée de 270 jours calendaires suivant la date de première cotation des actions de la 
Société sur le marché Alternext Paris de NYSE-Euronext et 50% desdites actions une durée de 360 jours 
calendaires suivant la date de première cotation des actions de la Société sur le marché Alternext Paris de 
NYSE-Euronext. 
 

Code ISIN : FR0010907956 ς Mnémonique : ALCAR 
 

/ŀƭŜƴŘǊƛŜǊ ƛƴŘƛŎŀǘƛŦ ŘŜ ƭΩƻǇŞǊŀǘƛƻƴ 
 

14 juin 2010 ±ƛǎŀ ŘŜ ƭΩ!aC ǎǳǊ ƭŜ tǊƻǎǇŜŎǘǳǎ 
15 juin 2010 /ƻƳƳǳƴƛǉǳŞ ŘŜ ǇǊŜǎǎŜ ŀƴƴƻƴœŀƴǘ ƭΩƻǇŞǊŀǘƛƻƴ 

Diffusion par NYSE-9ǳǊƻƴŜȄǘ ŘŜ ƭΩŀǾƛǎ ǊŜƭŀǘƛŦ Ł ƭΩƻǳǾŜǊǘǳǊŜ ŘŜ ƭΩhth 
hǳǾŜǊǘǳǊŜ ŘŜ ƭΩhth Ŝǘ Řǳ tƭŀŎŜƳŜƴǘ Dƭƻōŀƭ 

6 juillet 2010 /ƭƾǘǳǊŜ ŘŜ ƭΩhth Ł му ƘŜǳǊŜǎ όƘŜǳǊŜ ŘŜ tŀǊƛǎύ ǇƻǳǊ ƭŜǎ ǎƻǳǎŎǊƛǇǘƛƻƴǎ ŀǳȄ ƎǳƛŎƘŜǘǎ Ŝǘ Ł 
18 heures (heure de Paris) pour les souscriptions par Internet 
Clôture du Placement Global à 18 heures (heure de Paris) (sauf clôture anticipée) 

7 juillet 2010 CƛȄŀǘƛƻƴ Řǳ tǊƛȄ ŘŜ ƭΩhŦŦǊŜ Ŝǘ ŜȄŜǊŎƛŎŜ ŞǾŜƴǘǳŜƭ ŘŜ ƭŀ /ƭŀǳǎŜ ŘΩ9ȄǘŜƴǎƛƻƴ 
Avis de NYSE-9ǳǊƻƴŜȄǘ ǊŜƭŀǘƛŦ ŀǳ ǊŞǎǳƭǘŀǘ ŘŜ ƭΩhth Ŝǘ Řǳ tƭŀŎŜƳŜƴǘ Dƭƻōŀƭ 
/ƻƳƳǳƴƛǉǳŞ ŘŜ ǇǊŜǎǎŜ ƛƴŘƛǉǳŀƴǘ ƭŜ tǊƛȄ ŘŜ ƭΩhŦŦǊŜ Ŝǘ le résultat 
Première cotation des actions de la Société sur le marché Alternext Paris 

12 juillet 2010 Règlement-ƭƛǾǊŀƛǎƻƴ ŘŜǎ ŀŎǘƛƻƴǎ Řŀƴǎ ƭŜ ŎŀŘǊŜ ŘŜ ƭΩhth Ŝǘ Řǳ tƭŀŎŜƳŜƴǘ Dƭƻōŀƭ  
13 juillet 2010 Début des négociations des actions de la Société sur le marché Alternext Paris de 

NYSE-Euronext 
5 août 2010 5ŀǘŜ ƭƛƳƛǘŜ ŘΩŜȄŜǊŎƛŎŜ ŘŜ ƭΩhǇǘƛƻƴ ŘŜ {ǳǊŀƭƭƻŎŀǘƛƻƴ 

Fin de la période de stabilisation éventuelle 
 

Intermédiaires financiers 
 

 

 
 

 

Co-Chef de File Listing Sponsor et 
Chef de File Teneur de Livre 

Co-Chef de File 
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CARMAT, le projet de ŎǆǳǊ ŀǊǘƛŦƛŎƛŜƭ ƭŜ Ǉƭǳǎ ŀǾŀƴŎŞ au monde 
 
[ŀ ǎŜǳƭŜ ǊŞǇƻƴǎŜ ŎǊŞŘƛōƭŜ Ł ǘƻǳǎ ƭŜǎ Ŏŀǎ ŘΩƛƴǎǳŦŦƛǎŀƴŎŜ ŎŀǊŘƛŀǉǳŜ ŀǾŀƴŎŞŜ Ŝƴ ǇƘŀǎŜ ǘŜǊƳƛƴŀƭŜΣ ǾŞǊƛǘŀōƭŜ 
enjeu de santé publique : CARMAT propose de répondre, à terme, à un enjeu de santé publique majeur lié 
ŀǳȄ ƳŀƭŀŘƛŜǎ ŎŀǊŘƛƻǾŀǎŎǳƭŀƛǊŜǎΣ ǇǊŜƳƛŝǊŜ ŎŀǳǎŜ ŘŜ ƳƻǊǘŀƭƛǘŞ Řŀƴǎ ƭŜ ƳƻƴŘŜ Υ ƭΩƛƴǎǳŦŦƛǎŀƴŎŜ ŎŀǊŘƛŀǉǳŜ 
avancée. En effet, plus de 100 millions de patients sont concernés par cette maladie dans les pays 
développés à ce jour. Grâce à la poursuite du ŘŞǾŜƭƻǇǇŜƳŜƴǘ ŘŜ ǎƻƴ ŎǆǳǊ ŀǊǘƛŦƛŎƛŜƭ ǘƻǘŀƭΣ /!wa!¢ a pour 
ambition de pallier le manque notoire de greffons dont sont victimes des dizaines de milliers de personnes 
ǎƻǳŦŦǊŀƴǘ ŘΩƛƴǎǳŦŦƛǎŀƴŎŜ ŎŀǊŘƛŀǉǳŜΦ  
 
Le fruit du rapprochement de deux expertises uniques au monde Υ ƭΩŜȄǇŜǊǘƛǎŜ ƳŞŘƛŎŀƭŜ Řǳ tǊƻŦŜǎǎŜǳǊ 

/ŀǊǇŜƴǘƛŜǊΣ ƳƻƴŘƛŀƭŜƳŜƴǘ ǊŜŎƻƴƴǳ ƴƻǘŀƳƳŜƴǘ ǇƻǳǊ ƭΩƛƴǾŜƴǘƛƻƴ ŘŜǎ ǾŀƭǾŜǎ ŎŀǊŘƛŀǉǳŜǎ ζ Carpentier-

Edwards® η ƭŜǎ Ǉƭǳǎ ƛƳǇƭŀƴǘŞŜǎ ŀǳ ƳƻƴŘŜΣ Ŝǘ ƭΩŜȄǇŜǊǘƛǎŜ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛǉǳŜ ŘΩ9!DS, leader mondial de 

ƭΩŀŞǊƻƴŀǳǘƛǉǳŜΦ 

[Ŝ ƳƛƳŞǘƛǎƳŜ Řǳ ŎǆǳǊ ƴŀǘǳǊŜƭ : par sa taille, son poids, le choix des matériaux de structure et  ses fonctions 

ǇƘȅǎƛƻƭƻƎƛǉǳŜǎ ƛƴŞŘƛǘŜǎΣ ƭŜ ŎǆǳǊ ŀǊǘƛŦƛŎƛŜƭ ǘƻǘŀƭ /!wa!¢ ǇƻǳǊǊŀit, sous réserve de la réussite des essais 

cliniques à effectuer, sauver  chaque année la vie de dizaines de milliers de patients tout en leur assurant 

une absence de risque de rejet et une qualité de vie sans équivalent. 

¦ƴ ŎƻƴŎŜƴǘǊŞ ŘΩƛƴƴƻǾŀǘƛƻƴǎ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛǉǳŜǎ Ł ƭŀ ŦƛŀōƛƭƛǘŞ ŞǇǊƻǳǾŞŜ : ƭŜ ŎǆǳǊ ŀǊtificiel CARMAT a déjà fait 

ƭΩƻōƧŜǘ ŘŜ ƳƛƭƭƛŜǊǎ ŘΩƘŜǳǊŜǎ ŘŜ ǎƛƳǳƭŀǘƛƻƴǎ Ŝǘ ŘŜ ǘŜǎǘǎ ŘΩǳǎǳǊŜΣ ƭǳƛ ŎƻƴŦŞǊŀƴǘ ǳƴŜ ŘǳǊŞŜ ŘŜ ǾƛŜ ŘŜ Ǉƭǳǎ ŘŜ р 

ŀƴǎΦ [Ŝ ŎǆǳǊ ŀǊǘƛŦƛŎƛŜƭ ǘƻǘŀƭ /!wa!¢ ōŞƴŞŦƛŎƛŜǊŀ ŘΩǳƴŜ ŦƛŀōƛƭƛǘŞ ŎƻƳǇŀǊŀōƭŜ Ł ŎŜƭƭŜ ŘΩǳƴ ŀǾƛƻƴ ǇƻǳǊ ǎƻƴ мer 

vol. 

Un projet leader reconnu au niveau européen : en accord avec la Commission Européenne, CARMAT 

ōŞƴŞŦƛŎƛŜ ŘŜ ƭΩŀƛŘŜ ƭŀ Ǉƭǳǎ ƛƳǇƻǊǘŀƴǘŜ ƧŀƳŀƛǎ ŀŎŎƻǊŘée par OSEO à une PME, soit un montant de 33 millions 

ŘΩeuros, 

Des actionnaires prestigieux fortement impliqués : Truffle Capital, leader européen du capital-

investissement, EADS et la Fondation Alain Carpentier. 

 ̧̧  ̧  

Mise à disposition du prospectus ς Des exemplaires du prospectus, composé du document de base 
enregistré le 21 mai 2010 sous le numéro I.10-037 ǇŀǊ ƭΩ!ǳǘƻǊƛǘŞ ŘŜǎ ƳŀǊŎƘŞǎ ŦƛƴŀƴŎƛŜǊǎ Ŝǘ ŘŜ ƭŀ ƴƻǘŜ 
ŘΩƻǇŞǊŀǘƛƻƴ ŀȅŀƴǘ ǊŜœǳ ƭŜ Ǿƛǎŀ ƴϲмл-180 en date du 14 juin 2010, sont disponibles sans frais et sur simple 
demande auprès de la société CARMAT, Direction Administrative Ŝǘ ŦƛƴŀƴŎƛŝǊŜΣ ос ŀǾŜƴǳŜ ŘŜ ƭΩ9ǳǊƻǇe ς CS 
40533 ς 78941 Vélizy Villacoublay Cedex et sur les sƛǘŜǎ LƴǘŜǊƴŜǘ ŘŜ ƭΩ!ǳǘƻǊƛǘŞ ŘŜǎ marchés financiers 
(www.amf-france.org) et de la société CARMAT (www.carmatsas.com/investisseurs). 
 
Facteurs de risques - [ΩŀǘǘŜƴǘƛƻƴ Řǳ ǇǳōƭƛŎ Ŝǎǘ ŀǘǘƛǊŞŜ ǎǳǊ ƭŀ ǊǳōǊƛǉǳŜ ζ Facteurs de risques » du prospectus 
ŜƴǊŜƎƛǎǘǊŞ ǇŀǊ ƭΩ!ǳǘƻǊƛǘŞ ŘŜǎ ƳŀǊŎƘŞǎ ŦƛƴŀƴŎƛŜǊǎΦ /Ŝǎ ŦŀŎǘŜǳǊǎ ŘŜ ǊƛǎǉǳŜǎ ǎƻƴǘ ŘŞǾŜƭƻǇǇŞǎ ŀǳ ŎƘŀǇƛǘǊŜ 4 du 
document de base Ŝǘ Ł ƭŀ ǎŜŎǘƛƻƴ н ŘŜ ƭŀ ƴƻǘŜ ŘΩƻǇŞǊŀǘƛƻƴ. 
  

http://www.amf-france.org/
http://www.carmatsas.com/investisseurs
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caroline@alizerp.com 
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www.carmatsas.com 

  
Le présent communiqué ne constitue pas et ne saurait être considéré comme constituant une offre au public, une offre de souscription 
ƻǳ ǳƴŜ ǎƻƭƭƛŎƛǘŀǘƛƻƴ ŘΩƛƴǘŞǊşǘ Řǳ ǇǳōƭƛŎ Ŝƴ ǾǳŜ ŘΩǳƴŜ ƻǇŞǊŀǘƛƻƴ ǇŀǊ ƻŦŦǊŜ ŀǳ ǇǳōƭƛŎ ŘŜ ǘƛǘǊŜǎ ŦƛƴŀƴŎƛŜǊǎΦ !ǳŎǳƴŜ ƻŦŦǊŜ ŀǳ Ǉǳōlic de titres 
financiers ne sera effectuée en France ou Ł ƭΩŞǘǊŀƴƎŜǊ ŀǾŀƴǘ ƭŀ ŘŞƭƛǾǊŀƴŎŜ ǇŀǊ ƭΩ!ǳǘƻǊƛǘŞ ŘŜǎ ƳŀǊŎƘŞǎ ŦƛƴŀƴŎƛŜǊǎ ŘΩǳƴ Ǿƛǎŀ ǎǳǊ ǳƴ 
prospectus conforme aux dispositions de la Directive 2003/71/CE. 
 
La diffusion de ce communiqué dans certains pays peut constituer une violation des dispositions légales en vigueur. Les informations 
contenues dans ce communiqué ne constituent pas une offre de titres aux Etats-Unis, au Canada, en Australie, au Japon ni dans aucun 
autre pays. Le présent communiqué ne doit pas être publié, transmis ou distribué, directement ou indirectement, sur le territoire des 
Etats-Unis, au Canada, en Australie ou au Japon. 
 
Ce document ne constitue pas une offre de vente des actions CARMAT aux Etats-Unis. Les actions CARMAT ne pourront être vendues 
aux Etats-¦ƴƛǎ Ŝƴ ƭΩŀōǎŜƴŎŜ ŘΩŜƴǊŜƎƛǎǘǊŜƳŜƴǘ ƻǳ ŘŜ ŘƛǎǇŜƴǎŜ ŘΩŜƴǊŜƎƛǎǘǊŜƳŜƴǘ ŀǳ ǘƛǘǊŜ Řǳ ¦Φ{Φ {ŜŎǳǊƛǘƛŜǎ !Ŏǘ ƻŦ мфооΣ ǘŜƭ ǉǳŜ ƳƻŘƛŦƛŞΦ 
/!wa!¢ ƴΩŜƴǾƛǎŀƎŜ Ǉŀǎ ŘΩŜƴǊŜƎƛǎǘǊŜǊ ƭΩƻŦŦǊŜ ƳŜƴǘƛƻƴƴŞŜ Řŀƴǎ ƭŜ ǇǊŞǎŜƴǘ ŘƻŎǳƳŜƴǘ ƻǳ ǳƴŜ ǇŀǊǘƛŜ ŘŜ ŎŜǘǘŜ ƻŦŦǊŜ ŀǳȄ 9ǘŀǘǎ-Unis ni 
ŘΩŜŦŦŜŎǘǳŜǊ ǳƴŜ ǉǳŜƭŎƻƴǉǳŜ ƻŦŦǊŜ ǇǳōƭƛǉǳŜ ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ ŀǳȄ 9ǘŀǘǎ-Unis. 

mailto:investisseurs@carmatsas.com
mailto:carmat@newcap.fr
mailto:jean-michel.cabriot@dexia-securities.fr
mailto:caroline@alizerp.com
mailto:caroline@alizerp.com
mailto:juliette@alizerp.com
http://www.carmatsas.com/
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RESUMÉ DU PROSPECTUS 
 

Visa n°10-мул ŘŜ ƭΩ!ǳǘƻǊƛǘŞ ŘŜǎ ƳŀǊŎƘŞǎ ŦƛƴŀƴŎƛŜǊǎ Ŝƴ ŘŀǘŜ Řǳ мп Ƨǳƛƴ нлмл 
 

AVERTISSEMENT AU LECTEUR 

/Ŝ ǊŞǎǳƳŞ Řƻƛǘ şǘǊŜ ƭǳ ŎƻƳƳŜ ǳƴŜ ƛƴǘǊƻŘǳŎǘƛƻƴ ŀǳ tǊƻǎǇŜŎǘǳǎΦ ¢ƻǳǘŜ ŘŞŎƛǎƛƻƴ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǊ dans les titres 
ŦƛƴŀƴŎƛŜǊǎ ǉǳƛ Ŧƻƴǘ ƭΩƻōƧŜǘ ŘŜ ƭΩƻǇŞǊŀǘƛƻƴ Řƻƛǘ şǘǊŜ ŦƻƴŘŞŜ ǎǳǊ ǳƴ ŜȄŀƳŜƴ ŜȄƘŀǳǎǘƛŦ Řǳ tǊƻǎǇŜŎǘǳǎΦ [ƻǊǎǉǳΩǳƴŜ 
ŀŎǘƛƻƴ ŎƻƴŎŜǊƴŀƴǘ ƭΩƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴ ŎƻƴǘŜƴǳŜ Řŀƴǎ ƭŜ tǊƻǎǇŜŎǘǳǎ Ŝǎǘ ƛƴǘŜƴǘŞŜ ŘŜǾŀƴǘ ǳƴ ǘǊƛōǳƴŀƭΣ ƭΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜǳǊ 
plaignant peut, selon la législation nationale des États membres de la Communauté européenne ou parties à 
ƭΩŀŎŎƻǊŘ ǎǳǊ ƭΩ9ǎǇŀŎŜ ŞŎƻƴƻƳƛǉǳŜ ŜǳǊƻǇŞŜƴΣ ŀǾƻƛǊ Ł ǎǳǇǇƻǊǘŜǊ ƭŜǎ ŦǊŀƛǎ ŘŜ ǘǊŀŘǳŎǘƛƻƴ Řǳ tǊƻǎǇŜŎǘǳǎ ŀǾŀƴǘ ƭŜ 
début de la procédure judiciaire. Les personnes qui ont présenté le résumé, y compris le cas échéant sa 
ǘǊŀŘǳŎǘƛƻƴ Ŝǘ Ŝƴ ƻƴǘ ŘŜƳŀƴŘŞ ƭŀ ƴƻǘƛŦƛŎŀǘƛƻƴ ŀǳ ǎŜƴǎ ŘŜ ƭΩŀǊǘƛŎƭŜ нмн-пм Řǳ wŝƎƭŜƳŜƴǘ ƎŞƴŞǊŀƭ ŘŜ ƭΩ!aCΣ 
ƴΩŜƴƎŀƎŜƴǘ ƭŜǳǊ ǊŜǎǇƻƴǎŀōƛƭƛǘŞ ŎƛǾƛƭŜ ǉǳŜ ǎƛ ƭŜ ŎƻƴǘŜƴǳ Řǳ ǊŞǎǳƳŞ Ŝǎǘ ǘǊƻƳǇŜǳǊΣ ƛƴŜȄŀŎǘ ƻǳ ŎƻƴǘǊŀŘƛŎǘƻƛǊŜ ǇŀǊ 
rapport aux autres parties du Prospectus. 

 
 

A. LbChwa!¢Lhb{ 59 .!{9 /hb/9wb!b¢ [Ω;a9¢¢9¦w 
 
5ŞƴƻƳƛƴŀǘƛƻƴ ǎƻŎƛŀƭŜΣ ǎŜŎǘŜǳǊ ŘΩŀŎǘƛǾƛǘŞ Ŝǘ ƴŀǘƛƻƴŀƭƛǘŞ : 
 
/!wa!¢ Ŝǎǘ ǳƴŜ ǎƻŎƛŞǘŞ ŀƴƻƴȅƳŜ Ł ŎƻƴǎŜƛƭ ŘΩŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛƻƴ ǊŞƎƛŜ ǇŀǊ ƭŜ ŘǊƻƛǘ ŦǊŀƴœŀƛǎ ǉǳƛ ƻǇŝǊŜ Řŀƴǎ ƭŜ 
secteur des dispositifs médicaux. 
 
Aperçu des activités : 
 
/!wa!¢ ŘŞǾŜƭƻǇǇŜ ǳƴ ǇǊƻƧŜǘ ŘŜ ŎǆǳǊ ŀǊǘƛŦƛŎƛŜƭ ƻǊǘƘƻǘƻǇƛǉǳŜ totalement implantable, ainsi que son système 
ŘΩŀƭƛƳŜƴǘŀǘƛƻƴ Ŝƴ ŞƴŜǊƎƛŜ ŞƭŜŎǘǊƛǉǳŜ Ŝǘ ǎƻƴ ǎȅǎǘŝƳŜ ŘŜ ǘŞƭŞŘƛŀƎƴƻǎǘƛŎΦ 
 
[Ŝ ǇǊƻƧŜǘ ŘŜ ŎǆǳǊ ŀǊǘƛŦƛŎƛŜƭ ǘƻǘŀƭ /!wa!¢ Ŝǎǘ ƭŜ ŦǊǳƛǘ ŘŜ ǉǳƛƴȊŜ ŀƴƴŞŜǎ ŘŜ ǊŜŎƘŜǊŎƘŜ ŀǳ ǘǊŀǾŜǊǎ ŘΩǳƴŜ 
collaboration réussie entre le groupe EADS qui a apporté sa très grande expertise en matière de systèmes 
embarqués et de leurs contraintes (fiabilité, environnements sévères, masse et volume) permettant ainsi à 
ǎŜǎ ƛƴƎŞƴƛŜǳǊǎ ŘŜ ǘǊŀǾŀƛƭƭŜǊ ǎǳǊ ƭŜ ŎƻƴŎŜǇǘ Ł ƭΩŀƛŘŜ ŘŜ ǎƛƳǳƭŀǘƛƻƴǎΣ ŘŜ ƳƻŘŞƭƛǎŀǘƛƻƴǎ Ŝǘ ŘŜ ōŀƴŎǎ ŘΩŜǎǎŀƛǎ Ŝǘ 
ŘΩǳƴŜ ŞǉǳƛǇŜ ƳŞŘƛŎŀƭŜ ŘŜ ǊŜƴƻƳƳŞŜ ƳƻƴŘƛŀƭŜ ŎƻƴŘǳƛǘŜ ǇŀǊ ƭŜ tǊƻŦŜǎǎŜǳǊ !ƭŀƛƴ /ŀǊǇŜƴǘƛŜǊ ǉǳƛ ŀ ŀǇǇƻǊǘŞ 
toute sa ŎƻƴƴŀƛǎǎŀƴŎŜ ǎǳǊ ƭŜǎ ǾŀƭǾŜǎ ōƛƻǇǊƻǘƘŞǘƛǉǳŜǎϝ Ŝǘ ƭŜǎ ǘǊŀƛǘŜƳŜƴǘǎ ŘŜǎ ǘƛǎǎǳǎ ōƛƻƭƻƎƛǉǳŜǎ ŘΩƻǊƛƎƛƴŜ 
ŀƴƛƳŀƭŜ ǉǳΩƛƭ ŀ ŘŞǾŜƭƻǇǇŞǎ ό±ŀƭǾŜǎ /ŀǊǇŜƴǘƛŜǊ-Edwards). 
 
[Ŝǎ ǇǊƛƴŎƛǇŀƭŜǎ ƛƴƴƻǾŀǘƛƻƴǎ Řǳ ǇǊƻƧŜǘ ŘŜ ŎǆǳǊ ŀǊǘƛŦƛŎƛŜƭ ǘƻǘŀƭ /!wa!¢ ŎƻƴŎŜǊƴŜƴǘ : 

- ƭΩƘŞƳƻŎƻƳǇŀǘƛōƛƭƛǘé : ƭŜ ǇǊƻƧŜǘ ŘŜ ŎǆǳǊ ŀǊǘƛŦƛŎƛŜƭ ǘƻǘŀƭ /!wa!¢ ǇŜǊƳŜǘ ŘΩŀǇǇƻǊǘŜǊ ŘŜǎ ǎƻƭǳǘƛƻƴǎ 
ƻǊƛƎƛƴŀƭŜǎ Ł ŎŜǘǘŜ ǇǊƻōƭŞƳŀǘƛǉǳŜ ƳŀƧŜǳǊŜΣ ǇƻǳǾŀƴǘ ŜƴǘǊŀƞƴŜǊ ƭŀ ŦƻǊƳŀǘƛƻƴ ŘΩǳƴ Ŏŀƛƭƭƻǘ ƻōǘǳǊŀƴǘ ǳƴ 
vaisseau sanguin causant une embolie pulmonaire ou un accident vasculaire cérébral, en 
ŘŞǾŜƭƻǇǇŀƴǘ ǳƴ ǘȅǇŜ ŘΩŀŎǘƛƻƴƴŜƳŜƴǘ Řǳ ŦƭǳȄ ǎŀƴƎǳƛƴ ŎƻƳǇŀǘƛōƭŜ ŀǾŜŎ ƭŜǎ ǇǊŜǎǎƛƻƴǎ ǎŀƴƎǳƛƴŜǎ 
ǇƘȅǎƛƻƭƻƎƛǉǳŜǎΣ ǇŀǊ ǳƴ ŘŜǎƛƎƴ ƻǇǘƛƳƛǎŞ ŘŜǎ ŎŀǾƛǘŞǎ ǾŜƴǘǊƛŎǳƭŀƛǊŜǎ Ŝǘ ǇŀǊ ƭΩǳǘƛƭƛǎŀǘƛƻƴ ŘŜ ōƛƻƳŀǘŞǊƛŀǳȄ 
synthétiques et biologiques microporeux permettant un recouvrement protéique* continu adhérant 
ǎǳǊ ƭΩŜƴǎŜƳōƭŜ ŘŜǎ ǎǳǊŦŀŎŜǎ Ŝƴ ŎƻƴǘŀŎǘ ŘƛǊŜŎǘ ŀǾŜŎ ƭŜ ǎŀƴƎ ; 

 
- ƭŀ ǇƘȅǎƛƻƭƻƎƛŜ Ŝǘ ƭΩŀǳǘƻ-adaptation du fonctionnement aux besoins du patient : ƭŜ ǇǊƻƧŜǘ ŘŜ ŎǆǳǊ 

artificiel total CARMAT a été conçu afin de reproduire le plus fidèlement possible les 
ŦƻƴŎǘƛƻƴƴŜƳŜƴǘǎ ǇƘȅǎƛƻƭƻƎƛǉǳŜǎ Ŝǘ ƭŜ ŎƻƳǇƻǊǘŜƳŜƴǘ Řǳ ŎǆǳǊ ƴŀǘǳǊŜƭ ŀǳ ǘǊŀǾŜǊǎ ŘΩŀƭƎƻǊƛǘƘƳŜǎ 
ǇŜǊƳŜǘǘŀƴǘ ŘŜ ǊŞǇƭƛǉǳŜǊ ƭŜǎ ŎŀǊŀŎǘŞǊƛǎǘƛǉǳŜǎ ǾƛǎŎƻŞƭŀǎǘƛǉǳŜǎ Řǳ ƳǳǎŎƭŜ ŎŀǊŘƛŀǉǳŜΣ ŘΩŀƴŀƭȅǎŜǊ ƭŜǎ 
pressions aortiques pour corriger la fréqǳŜƴŎŜ ŎŀǊŘƛŀǉǳŜΣ ŘΩǳǘƛƭƛǎŜǊ ŘŜǎ ƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ ŦƻǳǊƴƛŜǎ ǇŀǊ ǳƴ 
ƛƴŎƭƛƴƻƳŝǘǊŜ о5 ǇŜǊƳŜǘǘŀƴǘ ŘΩƛŘŜƴǘƛŦƛŜǊ ƭŜǎ ŞǾƻƭǳǘƛƻƴǎ ŘŜ ǇƻǎǘǳǊŜ Řǳ ǇŀǘƛŜƴǘ Ŝǘ ŘŜ ƎŞǊŜǊ ŎŜǎ 
transitions dans le respect de la physiologie pour le confort du patient ; 
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- ƭΩŀƴŀǘƻƳƛŜ Ŝǘ ƭŀ miniaturisation : ƭŀ ŦƻǊƳŜ Řǳ ǇǊƻƧŜǘ ŘŜ ŎǆǳǊ ŀǊǘƛŦƛŎƛŜƭ ǘƻǘŀƭ /!wa!¢ Ŝǎǘ ƻǇǘƛƳƛǎŞŜ ŀǳ 
ǊŜƎŀǊŘ ŘŜ ƭΩŀƴŀǘƻƳƛŜ ŘŜ Ŧŀœƻƴ Ł ǎŀǘƛǎŦŀƛǊŜ ƭŜ Ǉƭǳǎ ƎǊŀƴŘ ƴƻƳōǊŜ ŘŜ ǇŀǘƛŜƴǘǎ όтл҈ ŘŜǎ ǘƘƻǊŀȄ 
ŘΩƘƻƳƳŜ Ŝǘ нр҈ ŘŜ ŎŜǳȄ ŘŜ ŦŜƳƳŜǎύ ǘƻǳǘ Ŝƴ ŎƻƴǎŜǊǾŀƴǘ ǳƴ ǾƻƭǳƳŜ ŘΩŞƧŜŎǘƛƻƴ ǇƘȅǎiologique, et 
ŎŜŎƛ Ŝƴ ǳǘƛƭƛǎŀƴǘ ƭΩŜƴǎŜƳōƭŜ ŘŜǎ ŜǎǇŀŎŜǎ ŘƛǎǇƻƴƛōƭŜǎ Řŀƴǎ ƭŜ ǘƘƻǊŀȄ ; 

 
- la fiabilité : ƭΩƻōƧŜŎǘƛŦ ŘŜ ŘǳǊŞŜ ŘŜ ǾƛŜ ŘŜ ƭŀ ōƛƻǇǊƻǘƘŝǎŜ Ŝǎǘ ŘŜ р ŀƴǎ, ce qui représente près de 230 

millions de battements. La durée de vie est évaluée à partir de modèles mathématiques utilisés dans 
ƭΩŀŞǊƻƴŀǳǘƛǉǳŜ ǇƻǳǊ ƭŜǎ ǇŀǊǘƛŜǎ ŞƭŜŎǘǊƻƴƛǉǳŜǎ Ŝǘ ŘΩŜǎǎŀƛǎ ŘΩǳǎǳǊŜ ǇƻǳǊ ƭŜǎ ǇŀǊǘƛŜǎ ŞƭŜŎǘǊƻƳŞŎŀƴƛǉǳŜǎ 
ou mécaniques mobiles. Concernant la pompe hydraulique, les résultats montrent une amélioration 
continue dans sa conceptioƴ ŀǾŜŎ ǳƴŜ ǳǎǳǊŜ ƴƻƴ ŜƴŎƻǊŜ ǾƛǎƛōƭŜ ŀǇǊŝǎ п ŀƴǎ ŘΩŜǎǎŀƛ ǎǳǊ ƭŀ ŘŜǊƴƛŝǊŜ 
génération. En outre, 18 pompes ont été testées en usure sur des durées allant de 3,3 ans à 6,7 ans 
ǎŀƴǎ ǉǳΩŀǳŎǳƴŜ ǇŜǊǘŜ ŘŜ ǇŜǊŦƻǊƳŀƴŎŜ ƴΩŀƛǘ Ǉǳ şǘǊŜ ƳŜǎǳǊŞŜΦ  Par ailleurs, la membrane de 
polyuréthane a été testée sur une durée de 5,6 ans sans usure et la membrane biosynthétique sur 
une durée de 1,8 an sans altération biologique ou mécanique. 

 
[ΩƻōƧŜŎǘƛŦ ŘŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ Ŝǎǘ ŘŜ ǊŞǇƻƴŘǊŜ Ł ǳƴ ōŜǎƻƛƴ ŘŜ ǎŀƴǘŞ ǇǳōƭƛǉǳŜ ƳƻƴŘƛŀƭŜ ǉǳƛ Ŝǎǘ ƭŜ ǘǊaitement de 
ƭΩƛƴǎǳŦŦƛǎŀƴŎŜ ŎŀǊŘƛŀǉǳŜ ŀǾŀƴŎŞŜΦ [Ŝ ǇǊƻƧŜǘ ŘŜ ŎǆǳǊ ŀǊǘƛŦƛŎƛŜƭ ǘƻǘŀƭ Ŝǎǘ ŘŜǎǘƛƴŞ ŀǳȄ ǇŀǘƛŜƴǘǎ Ŝƴ Şǘŀǘ Υ  

- ŘΩƛƴǎǳŦŦƛǎŀƴŎŜ ŎŀǊŘƛŀǉǳŜ ŎƘǊƻƴƛǉǳŜ ǘŜǊƳƛƴŀƭŜϝ ŘŜ ŎƭŀǎǎŜ L± Řŀƴǎ ƭŀ ŎƭŀǎǎƛŦƛŎŀǘƛƻƴ de la 
New York Heart Association) ; 

- ŘΩƛƴǎǳŦŦƛǎŀƴŎŜ cardiaque aiguë terminale* consécutif à un infarctus massif du myocarde*. 
 
[Ŝ ǇǊƻƧŜǘ ŘŜ ŎǆǳǊ ŀǊǘƛŦƛŎƛŜƭ ǘƻǘŀƭ /!wa!¢ ǾƛǎŜ ǇŀǊ ŎƻƴǎŞǉǳŜƴǘ Ł ƻŦŦǊƛǊ ǳƴŜ ǎƻƭǳǘƛƻƴ ǘƘŞǊŀǇŜǳǘƛǉǳŜ ŀǳȄ 
malades insuffisants cardiaques non éligibles à une transplantation et ayant épuisé toutes les possibilités 
ƳŞŘƛŎŀƳŜƴǘŜǳǎŜǎΣ ŀǳȄǉǳŜƭǎ ŀǳŎǳƴ ǇǊƻŘǳƛǘ ƴΩŜǎǘ ǇǊƻǇƻǎŞ ŀŎǘǳŜƭƭŜƳŜƴǘΦ 
 
[ΩƛƳǇƭŀƴǘŀǘƛƻƴ Řǳ ŎǆǳǊ ŀǊǘƛŦƛŎƛŜƭ ǘƻǘŀƭ /!wa!¢ ŘŜǾǊŀƛǘ ŀƛƴǎƛ ŀǇǇƻǊǘŜǊ ǳƴŜ ǊŞǇƻƴǎŜ Ł ŘŜǎ ǇǊƻōƭŝƳŜǎ ŘŜ ǎŀƴǘŞ 
publique aux implications socio-économiques majeureǎ ǇƻǳǊ ƭŜǉǳŜƭ ŀǳŎǳƴŜ ǘƘŞǊŀǇƛŜ ƴΩŜȄƛǎǘŜΦ 9ƴ ŜŦŦŜǘΣ ƛƭ 
devrait permettre un retour à domicile de patients actuellement traités au cours de nombreux séjours 
hospitaliers par une thérapie médicamenteuse lourde, avec potentiellement un retour à la vie active 
poǎǎƛōƭŜΦ /ŜǘǘŜ ƴƻǳǾŜƭƭŜ ǎƻƭǳǘƛƻƴ ǘƘŞǊŀǇŜǳǘƛǉǳŜ ǎŜǊŀ ƳƛǎŜ Ŝƴ ǆǳǾǊŜ Ł ŘŜǎ ŎƻǶǘǎ ŎƻƳǇŀǊŀōƭŜǎ Ł ŎŜǳȄ ŘŜ ƭŀ 
transplantation cardiaque en tenant compte des coûts pré et post opératoires. [Ŝ ǇǊƛȄ Řǳ ŎǆǳǊ ŀǊǘƛŦƛŎƛŜƭ ǘƻǘŀƭ 
/!wa!¢ ŘŜǾǊŀƛǘ ǎΩŞǘŀōƭƛǊ ŜƴǘǊŜ мпл 000 et 180 000 euros. 
 

[Ŝ ŎƻǶǘ Řǳ ŘŞǾŜƭƻǇǇŜƳŜƴǘ Řǳ ǇǊƻƧŜǘ ŘŜ ŎǆǳǊ ŀǊǘƛŦƛŎƛŜƭ ǘƻǘŀƭ ǎŜǊŀ ŘŜ ƭΩƻǊŘǊŜ ŘŜ ул Ƴƛƭƭƛƻƴǎ ŘΩŜǳǊƻǎ ; il sera 
ŦƛƴŀƴŎŞ ŘΩǳƴŜ ǇŀǊǘ ǇŀǊ ƭŜǎ subventions et avances remboursables OSEO Innovation, les subventions du 
Conseil général des Yvelines, leǎ ǊŜƳōƻǳǊǎŜƳŜƴǘǎ ŘŜ ŎǊŞŘƛǘ ŘΩƛƳǇƾǘ ǊŜŎƘŜǊŎƘŜ pour un montant cumulé de 
пл Ƴƛƭƭƛƻƴǎ ŘΩŜǳǊƻǎΣ Ŝǘ ŘΩŀǳǘǊŜ ǇŀǊǘ ǇŀǊ ŘŜǎ ŀǳƎƳŜƴǘŀǘƛƻƴǎ ŘŜ ŎŀǇƛǘŀƭ ǇƻǳǊ ǳƴ Ƴƻƴǘŀƴǘ ŎǳƳǳƭŞ ŘŜ пл Ƴƛƭƭƛƻƴǎ 
ŘΩŜǳǊƻǎΣ Ŝƴ ŎŜ ŎƻƳǇǊƛǎ ƭŜ ǇǊƻŘǳƛǘ ŘŜ ƭŀ levée de fonds dans le cadre de ƭΩƛƴǘǊƻŘǳŎǘƛƻƴ Ŝƴ ōƻǳǊǎŜ ŘŜǎ ŀŎǘƛƻƴǎ 
de la Société sur le marché Alternext Paris de NYSE-Euronext. 
 

S'agissant des avances et subventions OSEO Innovation, il est rappelé que la Société a recueilli de la part 
d'OSEO Innovation l'engagement de bénéficier, sous réserve du franchissement d'étapes scientifiques, de 
financements sous la forme de subventions et d'avances remboursables susceptibles de représenter un 
Ƴƻƴǘŀƴǘ ŎǳƳǳƭŞ ŘϥŜƴǾƛǊƻƴ он Ƴƛƭƭƛƻƴǎ ŘΩŜǳǊƻǎΣ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŀȅŀƴǘ ŘŞƧŁ ǇŜǊœǳ уΣс Ƴƛƭƭƛƻƴǎ ŘΩŜǳǊƻǎ Τ ƭŜǎ 
informations correspondantes sont plus amplement décrites au chapitre 22 du Document de Base enregistré 
le 21 mai 2010 sous le numéro I.10-037. 
 

La Société ŀ ŘŞŎƛŘŞ ŘŜ ǇǊƻŎŞŘŜǊ Ł ǳƴŜ ƭŜǾŞŜ ŘŜ ŦƻƴŘǎ Řŀƴǎ ƭŜ ŎŀŘǊŜ ŘΩǳƴŜ ƛƴǘǊƻŘǳŎǘƛƻƴ Ŝƴ ōƻǳǊǎŜ ŘŜǎ ŀŎǘƛƻƴǎ 
CARMAT sur le marché Alternext Paris de NYSE-9ǳǊƻƴŜȄǘ ŀŦƛƴ ŘŜ ŦƛƴŀƴŎŜǊ ƭŜǎ ōŜǎƻƛƴǎ ŘŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ƧǳǎǉǳΩŁ ƭŀ 
Ŧƛƴŀƭƛǎŀǘƛƻƴ ŘŜǎ ǇǊŜƳƛŜǊǎ Ŝǎǎŀƛǎ ŎƭƛƴƛǉǳŜǎ Řǳ ǇǊƻƧŜǘ ŘŜ ŎǆǳǊ ŀǊǘƛŦƛŎƛŜƭ ǘƻǘŀƭΣ ǇǊŞǾǳǎ Řǳ ǉǳŀǘǊƛŝƳŜ ǘǊƛƳŜǎǘǊŜ 
нлмм ƧǳǎǉǳΩŀǳ ǇǊŜƳƛŜǊ ǘǊƛƳŜǎǘǊŜ нлмнΦ ! ƭΩƛǎǎǳŜ ŘŜ ƭŀ Ŧƛƴŀƭƛǎŀǘƛƻƴ ŘŜ ŎŜǎ ǇǊŜƳƛŜǊǎ Ŝǎǎŀƛǎ ŎƭƛƴƛǉǳŜǎΣ ǳƴŜ 
augmentation de capital sera nécessaire pour que la Société puisse financer la poursuite du développement 
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ŘŜ ǎƻƴ ǇǊƻƧŜǘ ŘŜ ŎǆǳǊ ŀǊǘƛŦƛŎƛŜƭ ǘƻǘŀƭΣ Şǘŀƴǘ ǇǊŞŎƛǎŞ ǉǳŜ ƭŜ ŘŞōǳǘ ŘŜ ƭŀ ŎƻƳƳŜǊŎƛŀƭƛǎŀǘƛƻƴ Řǳ ŎǆǳǊ ŀǊǘƛŦƛŎƛŜƭ 
ǘƻǘŀƭ Ŝǎǘ ǇǊŞǾǳ Ł ŎƻƳǇǘŜǊ Řǳ ǘǊƻƛǎƛŝƳŜ ǘǊƛƳŜǎǘǊŜ ŘŜ ƭΩŀƴƴŞŜ нлмоΦ 
 

[Ŝ Ǉƭŀƴ ŘŜ ŘŞǾŜƭƻǇǇŜƳŜƴǘ Řǳ ǇǊƻƧŜǘ ŘŜ ŎǆǳǊ ŀǊǘƛŦƛŎƛŜƭ ǘƻǘŀƭ ǎŜ ŘŞŎƻƳǇƻǎŜ Ŝƴ ǘǊƻƛǎ ǇƘŀǎŜǎ Υ  
- une phase de préparation des investigations cliniques qui consiste à étudier, concevoir et fabriquer 
ŘŜǎ ǎȅǎǘŝƳŜǎ ŘŜ ŎǆǳǊ ŀǊǘƛŦƛŎƛŜƭ ǘƻǘŀƭ /!wa!¢ ƛƳǇƭŀƴǘŀōƭŜǎ ǎǳǊ ƭΩƘƻƳƳŜΣ Ŝǘ Ł ǊŞŀƭƛǎŜǊ ǳƴ ŎŜǊǘŀƛƴ 
nombre de validations pour le démarrage des essais cliniques (phase initiée depuis la création de la 
Société et qui devrait se dérouƭŜǊ ƧǳǎǉǳΩŀǳ ǘǊƻƛǎƛŝƳŜ ǘǊƛƳŜǎǘǊŜ нлммύ ; 

- ǳƴŜ ǇƘŀǎŜ ŘΩŜǎǎŀƛǎ ŎƭƛƴƛǉǳŜǎ όŘǳ ǉǳŀǘǊƛŝƳŜ ǘǊƛƳŜǎǘǊŜ нлмм ƧǳǎǉǳΩŀǳ ŘŜǳȄƛŝƳŜ ǘǊƛƳŜǎǘǊŜ нлмоύ ; 
- une phase développement qui vise à compléter la définition du système et son dossier de validation 

in vitro et clinique. Cette troisième phase se déroulera en parallèle des essais cliniques. 
 

 
Source : CARMAT- Etapes clés Recherche et Développement - Commercialisation 

 
[ŀ ǾŀƭƛŘŀǘƛƻƴ ŎƭƛƴƛǉǳŜ ƘǳƳŀƛƴŜ ŘŞƳŀǊǊŜǊŀ Řŝǎ ƭΩƻōǘŜƴǘƛƻƴ ŘŜǎ ŀƎǊŞƳŜƴǘǎ Řǳ /tt Ŝǘ ŘŜ ƭΩ!C{{!t{Σ ǇǊŞǾǳŜ ŀǳ 
cours du quatrième trimestre 2011. Les essais cliniques se dérouleront  en deux étapes :  

- ǳƴŜ ŞǘǳŘŜ ŘŜ ŦŀƛǎŀōƛƭƛǘŞ Řƻƴǘ ƭΩƻōƧŜŎǘƛŦ Ŝǎǘ ŘŜ ǾŞǊƛŦƛŜǊ ƭŀ ǎŞŎǳǊƛǘŞ Ŝǘ ƭΩŜȄǇƭƻǊŀǘƛƻƴ ŘŜǎ ǇǊƛƴŎƛǇŀƭŜǎ 
performances ; 

- une étude pivot visant à valider la sécurité, les performances du système et obtenir le Marquage CE. 
 

!ǳ ǘƻǘŀƭ нн ǇŀǘƛŜƴǘǎ ŘŜǾǊŀƛŜƴǘ şǘǊŜ ƛƳǇƭŀƴǘŞǎ ŀǾŜŎ ƭŜ ŎǆǳǊ ŀǊǘƛŦƛŎƛŜƭ /!wa!¢ ǇƻǳǊ ǎŀ ǾŀƭƛŘŀǘƛƻƴ Ŏƭinique. 
9ƴ Ŏŀǎ ŘŜ ǎǳŎŎŝǎ ŘŜ ŎŜǎ Ŝǎǎŀƛǎ ŎƭƛƴƛǉǳŜǎΣ ƭŜ aŀǊǉǳŀƎŜ /9 ǎǳǊ ƭŜ ŎǆǳǊ ŀǊǘƛŦƛŎƛŜƭ ǘƻǘŀƭ ǇƻǳǊǊŀƛǘ şǘǊŜ ŀǘǘǊƛōǳŞ ŀǳ 
troisième trimestre 2013.  
[ŀ ǇƘŀǎŜ ŘΩƛƴŘǳǎǘǊƛŀƭƛǎŀǘƛƻƴΣ ǉǳƛ ŘŞōǳǘŜǊŀ Ł ƭΩƛǎǎǳŜ ŘŜǎ ŎƻƴŎƭǳǎƛƻƴǎ ŘŜ ƭŀ ǇǊŜƳƛŝǊŜ ǾŀƎǳŜ ŘΩŜǎǎŀƛǎ ŎƭƛƴƛǉǳŜǎΣ 
consistera en la mise en place des moyens de production au niveau de CARMAT et de ses sous-traitants, ces 
derniers fabriquant les sous-systèmes, la Société étant quant à elle intégrateur du système. 
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Source : CARMAT- Synthèse des étapes clés 

 
Organigramme fonctionnel de la Société : 
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Informations financières sélectionnées et auditées : 
 
Bilan simplifié : 
 

ACTIF (en euros) 31/12/2009 (19 mois) 

Actif immobilisé net 3 243 191 

dont immobilisations incorporelles 431 219 

dont immobilisations corporelles 2 733 869 

dont immobilisations financières 78 104 

Actif circulant 2 808 532 

dont trésorerie et équivalents de trésorerie 712 837 

TOTAL ACTIF 6 051 723 

  

PASSIF (en euros) 31/12/2009 (19 mois) 

Capitaux propres 3 527 996 

Autres fonds propres 546 304 

Provisions pour risques et charges 4 500 

Dettes 1 972 923 

Dont dettes financières 12 219 

5ƻƴǘ ŘŜǘǘŜǎ ŘΩŜȄǇƭƻƛǘŀǘƛƻƴ 1 960 704 

TOTAL PASSIF 6 051 723 

 
Compte de résultat simplifié : 
 
 

 
Tableau de flux de trésorerie : 

 
 31/12/2009 (19 mois) 

Résultat net -  4 722 004    

Capacité d'autofinancement - 4 016 003    

Flux de trésorerie lié à l'exploitation - 4 676 580    

Trésorerie liée aux opérations d'investissements - 2 459 106 

Trésorerie résultant des opérations de financement 7 848 523 

Variation de trésorerie             712 837    

Trésorerie initiale                         -      

Trésorerie finale             712 837    

 
Déclaration sur le fonds de roulement net :  
 
La Société ne dispose pas, à la date de visa sur le présent prospectus, d'un fonds de roulement net suffisant 
pour faire face à ses obligations et à ses besoins de trésorerie d'exploitation des douze prochains mois. 
  
[Ŝǎ ǊŜǎǎƻǳǊŎŜǎ ŘŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ Ł ƭŀ ŘŀǘŜ Řǳ ом ƳŀǊǎ нлмлΣ ŘŀǘŜ ŘΩŞǘŀōƭƛǎǎŜƳŜƴǘ Řǳ ǘŀōƭŜŀǳ ŘŜǎ ŎŀǇƛǘŀǳȄ ǇǊƻǇǊŜǎ 
Ŝǘ ŘŜ ƭΩŜƴŘŜǘǘŜƳŜƴǘ ŦƛƴŀƴŎƛŜǊ ƴŜǘΣ ǎƻƴǘ ƭŜǎ ǎǳƛǾŀƴǘŜǎ :  

- trésorerie disponible au 31 décembre 2009 : 712 837 euros ; 

COMPTE DE RESULTAT (en euros) 31/12/2009 (19 mois) 

/ƘƛŦŦǊŜ ŘΩŀŦŦŀƛǊŜǎ 0 

{ǳōǾŜƴǘƛƻƴǎ ŘΩŜȄǇƭƻƛǘŀǘƛƻƴ 4 822 638  

/ƘŀǊƎŜǎ ŘΩŜȄǇƭƻƛǘŀǘƛƻƴ 10 806 620 

wŞǎǳƭǘŀǘ ŘΩŜȄǇƭƻƛǘŀǘƛƻƴ - 5 983 982 

Résultat financier 77 636 

Résultat courant avant impôts - 5 906 346 

Résultat exceptionnel 0 

Impôts sur les bénéfices - 1 184 342 

Résultat net - 4 722 004 
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- augmentation de capitaux propres au 5 février 2010 : 950 000,00 euros ; 
- réception le 22 mars 2010 des subventions OSEO Innovation : 3 193 166,68 euros ; 
- réception le 22 mars 2010 des avances remboursables OSEO Innovation : 760 022,93 euros. 

 
Les ressources de la Société recueillies depuis la date du 31 mars 2010 sont les suivantes : 

- réception le 22 avril du Crédit d'Impôt Recherche : 1 115 574,00 euros ; 
- ŞƳƛǎǎƛƻƴ ŘΩƻōƭƛƎŀǘƛƻƴǎ ŎƻƴǾŜǊǘƛōƭŜǎ Ŝƴ ŀŎǘƛƻƴǎ ƭƻǊǎ ŘŜ ƭΩ!ǎǎŜƳōƭŞŜ ƎŞƴŞǊŀƭŜ ŜȄǘǊŀƻǊŘƛƴŀƛǊŜ Řǳ т Ƴŀƛ 

2010 : 2 000 000 euros ; 
- ǊŞŎŜǇǘƛƻƴ  ŘŜǎ ǎǳōǾŜƴǘƛƻƴǎ Řǳ /ƻƴǎŜƛƭ DŞƴŞǊŀƭ ŘŜǎ ¸ǾŜƭƛƴŜǎ ŀǳ Ǉƭǳǎ ǘŀǊŘ ŘΩƛŎƛ ƭŀ Ŧƛƴ Řǳ ǇǊŜƳƛŜǊ 

semestre 2010 : 450 000 euros. 
 
! ƭŀ ŘŀǘŜ ŘΩŞǘŀōƭƛǎǎŜƳŜƴǘ Řǳ ǇǊŞǎŜƴǘ ǇǊƻǎǇŜŎǘǳǎΣ ƭΩŜƴǎŜƳōƭŜ ŘŜ ŎŜǎ ǊŜǎǎƻǳǊŎŜǎ ǇŜǊƳŜǘǘǊƻƴǘ Ł ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŘŜ 
poursuivre ses ŀŎǘƛǾƛǘŞǎ ŘŜ ŘŞǾŜƭƻǇǇŜƳŜƴǘ Ŝǘ ŘŜ ŎƻǳǾǊƛǊ ǎŜǎ ōŜǎƻƛƴǎ ƧǳǎǉǳΩŜƴ ŀƻǶǘ нлмлΦ 
 
Le besoin nécessaire pour faire face aux dépenses et engagements au cours des 12 prochains mois suivant la 
ŘŀǘŜ ŘΩƻōǘŜƴǘƛƻƴ Řǳ Ǿƛǎŀ ǎǳǊ ƭŜ ǇǊŞǎŜƴǘ tǊƻǎǇŜŎǘǳǎ Ŝǎǘ ŜǎǘƛƳŞ Ł пΣу Ƴƛƭƭƛƻƴǎ ŘΩŜǳǊƻǎ ŎƻƳǇǘŜ ǘŜƴǳ ŘŜǎ 
ressources décrites ci-dessus et des encaissements prévisionnels suivants : 

- Crédit d'Impôt Recherche Υ Ƴƻƴǘŀƴǘ ŘŜ ƭΩƻǊŘǊŜ ŘŜ н Ƴƛƭƭƛƻƴǎ ŘΩŜǳǊƻǎ ; 
- Subventions OSEO Innovation : montant de 3 623 061,00 euros pour le versement du jalon EC2 et 

1 999 745 euros pour le versement du jalon EC3, soit un total de 5 622 806 euros ;  
- Avances remboursables OSEO Innovation : montant de 712 565 euros pour le versement du jalon 
ŘΩŞǘŀǇŜ ǎŎƛŜƴǘƛŦƛǉǳŜ 9/н Ŝǘ н 001 505 euros pour le versement du jaloƴ ŘΩŞǘŀǇŜ ǎŎƛŜƴǘƛŦƛǉǳŜ 9/оΣ soit 
un total de 2 714 070 euros ; 

- Subventions du Conseil Général des Yvelines : 300 000 euros ; 
- Remboursement de la TVA Υ Ƴƻƴǘŀƴǘ ŘŜ ƭΩƻǊŘǊŜ ŘŜ нΣу Ƴƛƭƭƛƻƴǎ ŘΩŜǳǊƻǎΦ   

 
Cependant il est précisé que les versements détaillés ci-dessus des jalons OSEO Innovation EC2 et EC3 (tel 
que défini au chapitre 22. « Contrats importants » du Document de Base) au cours de cette période, soit 8,4 
Ƴƛƭƭƛƻƴǎ ŘΩŜǳǊƻǎΣ ǎƻƴǘ ŎƻƴŘƛǘƛƻƴƴŞǎ Ł ƭŀ ǊŞŀƭƛǎŀǘƛƻƴ ŘŜ ƴƻǳǾŜŀǳȄ ŀǇǇƻǊǘǎ Ŝƴ ŦƻƴŘǎ ǇǊƻǇǊŜǎ ǇƻǳǊ ǳƴ Ƴontant 
identique. 

  

[Ŝ Ƴƻƴǘŀƴǘ ƭŜǾŞ Řŀƴǎ ƭŜ ŎŀŘǊŜ ŘŜ ƭΩƛƴǘǊƻŘǳŎǘƛƻƴ Ŝƴ ōƻǳǊǎŜ ŘŜ /!wa!¢Σ ŎƻƳǇǊƛǎ ŜƴǘǊŜ мо 880 000 euros (sur 
ƭŀ ōŀǎŜ ŘΩǳƴ ǇǊƛȄ ŘŜ мтΣор ŜǳǊƻǎ ǇŀǊ ŀŎǘƛƻƴύ Ŝǘ мс 120 000 euros (sur la base d'un prix de 20,15 euros par 
action), permettra ainsi à la Société de bénéficier des versements OSEO Innovation décrits ci-dessus et de 
disposer de la trésorerie nécessaire sur les douze prochains mois. 
  

9ƴ Ŏŀǎ ŘŜ ǊŞŀƭƛǎŀǘƛƻƴ ǇŀǊǘƛŜƭƭŜ ŘŜ ƭΩƻǇŞǊŀǘƛƻƴΣ ŎΩŜǎǘ-à-ŘƛǊŜ ǳƴŜ ƭƛƳƛǘŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭΩŜƴǾŜƭƻǇǇŜ ŘŜ ƭΩŀǳƎƳŜƴǘŀtion de 
capital à 75% du montant initial, compris entre 10 410 ллл ŜǳǊƻǎ όǎǳǊ ƭŀ ōŀǎŜ ŘΩǳƴ ǇǊƛȄ ŘŜ мтΣор ŜǳǊƻǎ ǇŀǊ 
action) et 12 090 000 euros (sur la base d'un prix de 20,15 euros par action), la Société pourra également 
bénéficier des versements OSEO Innovation décrits ci-dessus.  
 

La Société atteste que le fonds de roulement net de la Société sera suffisant en cas de réalisation partielle ou 
ǘƻǘŀƭŜ ŘŜ ƭΩŀǳƎƳŜƴǘŀǘƛƻƴ ŘŜ ŎŀǇƛǘŀƭ ǘŜƭƭŜ ǉǳŜ ŘŞŎǊƛǘŜ Řŀƴǎ ƭŜ tǊƻǎǇŜŎǘǳǎΣ ŀǳ ǊŜƎŀǊŘ ŘŜ ǎŜǎ ƻōƭƛƎŀǘƛƻƴǎ Ŝǘ ŘŜ 
ses besoins de trésorerie d'exploitation au cours des 12 prochains mois à compter de la date de visa de 
ƭΩ!ǳǘƻǊƛǘŞ ŘŜǎ ƳŀǊŎƘŞǎ ŦƛƴŀƴŎƛŜǊǎ ǎǳǊ ƭŜ tǊƻǎǇŜŎǘǳǎΦ  
 

Si les conditions de marché ne permettaient pas de réaliser cette opération, la Société entend poursuivre sa 
ǊŜŎƘŜǊŎƘŜ ŘŜ ŦƛƴŀƴŎŜƳŜƴǘ ŀǳǇǊŝǎ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜǳǊǎ Řŀƴǎ ƭŜ ŎŀŘǊŜ ŘΩǳƴ ǇƭŀŎŜƳŜƴǘ ǇǊƛǾŞΦ  
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Capitaux propres et endettement financier net : 
 

Conformément aux recommandations du Commitee of European Securities Regulators (CESR 05.054B 
paragraphe 127), le tableau ci-dessous présente la situation des capitaux propres (hors résultat) et de 
ƭΩŜƴŘŜǘǘŜƳŜƴǘ ŘŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞΣ ŀǳ ом ƳŀǊǎ нлмлΣ ǎŜƭƻƴ ƭŜ ǊŞŦŞǊŜƴǘƛŜƭ ŎƻƳǇǘŀōƭŜ ŀŘƻǇǘŞ ǇŀǊ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞΦ 
 

όŜƴ ƳƛƭƭƛŜǊǎ ŘΩŜǳǊƻǎύ Au 31 mars 2010 

1. CAPITAUX PROPRES ET ENDETTEMENT  

Total de la dette courante 0 
- Ŧŀƛǎŀƴǘ ƭΩƻōƧŜǘ ŘŜ ƎŀǊŀƴǘƛŜǎ  
- Ŧŀƛǎŀƴǘ ƭΩƻōƧŜǘ ŘŜ ƴŀƴǘƛǎǎŜƳŜƴǘǎ  
- sans garanties ni nantissements 0 

Total de la dette non courante 1 327 
- Ŧŀƛǎŀƴǘ ƭΩƻōƧŜǘ ŘŜ ƎŀǊŀƴǘƛŜǎ  
- Ŧŀƛǎŀƴǘ ƭΩƻōƧŜǘ ŘŜ ƴŀƴǘƛǎǎŜƳŜƴǘǎ  
- sans garanties ni nantissements 1 327 

Capitaux propres 2 666 

Capital social 
tǊƛƳŜ ŘΩŞƳƛǎǎƛƻƴ 

112 
9 109 

Réserve légale  

Autres réserves (6 556) 

2. !b![¸{9 59 [Ω9b59¢¢9a9b¢ CLb!b/L9w b9¢  

A. Trésorerie 4 343 
B. Equivalents de trésorerie  
C. Titres de placement  

D. Liquidités (A) + (B) + (C) 4 343 

E. Créances financières à court terme 1 116 

F. Dettes bancaires à court terme  
G. Part à court terme des dettes à moyen et long termes  
H. Autres dettes financières à court terme  

I. Dettes financières courantes à court terme (F) + (G) + (H) 0 

J. Endettement financier net à court terme (I) ς (E) ς (D) (5 459) 

K. 9ƳǇǊǳƴǘǎ ōŀƴŎŀƛǊŜǎ Ł Ǉƭǳǎ ŘΩǳƴ ŀƴ  
L. Obligations émises  
M. !ǳǘǊŜǎ ŜƳǇǊǳƴǘǎ Ł Ǉƭǳǎ ŘΩǳƴ an 1 327 

N. Endettement financier net à moyen et long termes (K) + (L) + (M) 1 327 

O. Endettement financier net (J) + (N) (4 132) 
Dettes courantes : dettes financières à court terme 
Dettes non courantes : avances conditionnées, emprunts et dettes financières 

 
Hormis les évènements décrits ci-ŘŜǎǎƻǳǎΣ ŀǳŎǳƴ ŀǳǘǊŜ ŎƘŀƴƎŜƳŜƴǘ ƴΩŜǎǘ ƛƴǘŜǊǾŜƴǳ Řŀƴǎ ƭŀ ǎƛǘǳŀǘƛƻƴ ŘŜ 
ƭΩŜƴŘŜǘǘŜƳŜƴǘ ŦƛƴŀƴŎƛŜǊ ƴŜǘ Ŝǘ ŘŜǎ ŎŀǇƛǘŀǳȄ ǇǊƻǇǊŜǎ ŘŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŘŜǇǳƛǎ ƭŜ ом ƳŀǊǎ нлмл : 

- Réception le 22 avril 2010 du Crédit Impôt Recherche (CIR) pour un montant de 1 115 574,00 euros ; 
- 9Ƴƛǎǎƛƻƴ ŘΩƻōƭƛƎŀǘƛƻƴǎ ŎƻƴǾŜǊǘƛōƭŜǎ Ŝƴ ŀŎǘƛƻƴǎ όƭŜǎ ζ OCA-2010 ηύ ƭƻǊǎ ŘŜ ƭΩ!ǎǎŜƳōƭŞŜ ƎŞƴŞǊŀƭŜ 

extraordinaire du 7 mai 2010 pour un montant total de 2 000 000 euros souscrits par les fonds gérés 
par Truffle Capital suivants : 
Á Fortune FCPI,  à hauteur de 2 105 OCA-2010 représentant un montant total de souscription de 

421 000 euros ; 
Á UFF Innovation 7 FCPI à hauteur de 7 281 OCA-2010 représentant un montant total de 

souscription de 1 456 200 euros ; 
Á Innovation Pluriel FCPI à hauteur de 614 OCA-2010 représentant 122 800 euros. 
Ces obligations convertibles seront converties automatiquement en actions CARMAT, à la date de 
première cotation des actions sur le marché Alternext Paris de NYSE-Euronext selon une parité 
ŘŞǘŜǊƳƛƴŞŜ Ŝƴ ŦƻƴŎǘƛƻƴ Řǳ ǇǊƛȄ ŘΩŀŘƳƛǎǎƛƻƴ ŘŜǎ ŀŎǘƛƻƴǎ ŘŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ǎǳǊ ƭŜ ƳŀǊŎƘŞ !ƭǘŜǊƴŜȄǘ tŀǊƛǎ ŘŜ 
NYSE Euronext.  
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- Emission de 10 ллл ōƻƴǎ ŘŜ ǎƻǳǎŎǊƛǇǘƛƻƴǎ ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ ƭƛŞǎ Ł ƭŀ ŎƻƴǾŜǊǎƛƻƴ ŘŜǎ ƻōƭƛƎŀǘƛƻƴǎ ŎƻƴǾŜǊǘƛōƭŜǎ 
visées ci-dessus (les « BSA-OC ») loǊǎ ŘŜ ƭΩ!ǎǎŜƳōƭŞŜ ƎŞƴŞǊŀƭŜ ŜȄǘǊŀƻǊŘƛƴŀƛǊŜ Řǳ т Ƴŀƛ нлмл ŀǳ ǇǊƻŦƛǘ 
des mêmes fonds gérés par Truffle Capital : 
Á Fortune FCPI,  à hauteur de 2 105 BSA-OC ; 
Á UFF Innovation 7 FCPI à hauteur de 7 281 BSA-OC ;  
Á Innovation Pluriel FCPI à hauteur de 614 BSA-OC. 
[ΩŜxercice de chaque BSA-OC est subordonné à la conversion préalable des OCA-2010 détenues par 
les mêmes titulaires de BSA-h/Φ [ΩŜȄŜǊŎƛŎŜ ŘŜ ŎƘŀǉǳŜ .{!-OC permettra de souscrire un nombre N 
ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ ƴƻǳǾŜƭƭŜǎ ŞƳƛǎŜǎ ǇŀǊ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ǊŞǎǳƭǘŀƴǘ ŘŜ ƭŀ ŎƻƴǾŜǊǎƛƻƴ des OCA-2010 tel que : 
N = (Y*10%) / 10 000  
!ǾŜŎ ¸ ŎƻǊǊŜǎǇƻƴŘŀƴǘ ŀǳ ƴƻƳōǊŜ ǘƻǘŀƭ ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ ǊŞǎǳƭǘŀƴǘ ŘŜ ƭŀ ŎƻƴǾŜǊǎƛƻƴ ŘŜǎ h/!-2010 dont sont 
titulaires les titulaires de BSA-OC. 
!ƛƴǎƛΣ ƭŜ ƴƻƳōǊŜ ǘƻǘŀƭ ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ ƻǊŘƛƴŀƛǊŜǎ ƴƻǳǾŜƭƭŜǎ ŞƳƛǎŜǎ ǇŀǊ ŜȄŜǊŎƛŎŜ ŘŜǎ BSA-OC correspond à 
мл҈ Řǳ ƴƻƳōǊŜ ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ ƴƻǳǾŜƭƭŜǎ ŘŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŞƳƛǎŜǎ ǇŀǊ ŎƻƴǾŜǊǎƛƻƴ ŀǳǘƻƳŀǘƛǉǳŜ ŘŜǎ h/!-2010 
en actions ordinaires de la Société, qui est lui-ƳşƳŜ ŦƻƴŎǘƛƻƴ Řǳ ǇǊƛȄ ŘΩƛƴǘǊƻŘǳŎǘƛƻƴ Ŝƴ ōƻǳǊǎŜ ŘŜ 
CARMAT sur le marché Alternext Paris de NYSE-9ǳǊƻƴŜȄǘΦ [Ŝ ǇǊƛȄ ŘΩŜȄŜǊŎƛŎŜ ŘŜ ŎƘŀŎǳƴ ŘŜǎ .{!-OC 
Ŝǎǘ ŘŜ лΣлп ŜǳǊƻΦ /ƻƳǇǘŜ ǘŜƴǳ ŘŜ ŎŜ ǇǊƛȄ ŘΩŜȄŜǊŎƛŎŜΣ ƭΩŜȄŜǊŎƛŎŜ ŘŜǎ .{!-OC sera dilutif pour les 
actionnaires et le produit de la conversion se traduira par une augmentation très limitée des 
ressources de la Société.  

 
 
Résumé des principaux facteurs de risques propres à la Société et à son activité 
 
Les investisseurs sont invités à prendre en considération les risques décrits au chapitre 4 du document de 
ōŀǎŜ ŜƴǊŜƎƛǎǘǊŞ ǇŀǊ ƭΩ!aC ƭŜ нм Ƴŀƛ нлмл ǎƻǳǎ ƭŜ ƴǳƳŞǊƻ LΦмл-037 (le « Document de Base ») et au chapitre 2 
ŘŜ ƭŀ ƴƻǘŜ ŘΩƻǇŞǊŀǘƛƻƴ ŀǾŀƴǘ ŘŜ ǇǊŜƴŘǊŜ ƭŜǳǊ ŘŞŎƛǎƛƻƴ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘΣ Ŝǘ ƴƻǘŀƳƳŜƴǘ ƭŜǎ ǊƛǎǉǳŜǎ ǎǳƛǾŀƴǘǎ Υ 
 

- wƛǎǉǳŜǎ ƭƛŞǎ Ł ƭΩŀŎǘƛǾƛǘŞ ŘŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ όƴƻǘŀƳƳŜƴǘΣ ƭŜ ǊƛǎǉǳŜ ŘΩŞŎƘŜŎ ƻǳ ŘŜ ǊŜǘŀǊŘ ŘŜ ŘŞǾŜƭƻǇǇŜƳŜƴǘ 
Řǳ ŎǆǳǊ ŀǊǘƛŦƛŎƛŜƭ ǘƻǘŀƭΣ ƭŜ ǊƛǎǉǳŜ ŘŜ ŘŞǇŜƴŘŀƴŎŜ Ł ƭΩŞƎŀǊŘ Řǳ ŎǆǳǊ ŀǊǘƛŦƛŎƛŜƭ ǘƻǘŀƭΣ ƭŜ ǊƛǎǉǳŜ ŘΩŞŎƘŜŎ 
commercial, le risque de dépendance vis-à-vis des partenariats et collaborations stratégiques actuels 
Ŝǘ ŦǳǘǳǊǎΣ ƭŜ ǊƛǎǉǳŜ ƭƛŞ Ł ƭΩŜȄǘŜǊƴŀƭƛǎŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭŀ ŦŀōǊƛŎŀǘƛƻƴ ŘŜǎ ŎƻƳǇƻǎŀƴǘǎ Řǳ ŎǆǳǊ ŀǊǘƛŦƛŎƛŜƭ ǘƻǘŀƭΣ ƭŜ 
ǊƛǎǉǳŜ ƭƛŞ Ł ƭΩŀǇǇǊƻǾƛǎƛƻƴƴŜƳŜƴǘ Ŝǘ Ł ƭΩŀǳƎƳŜƴǘŀǘƛƻƴ ŘŜǎ ŎƻǶǘǎ ŘŜǎ ƳŀǘƛŝǊŜǎ ǇǊŜƳƛŝǊŜǎΣ ƭŜ ǊƛǎǉǳŜ 
ǊŜƭŀǘƛŦ Ł ƭŀ ƴŞŎŜǎǎƛǘŞ ŘŜ ŎƻƴǎŜǊǾŜǊΣ ŘΩŀǘǘƛǊŜǊ Ŝǘ ŘŜ ǊŜǘŜƴƛǊ ƭŜ ǇŜǊǎƻƴƴŜƭ ŎƭŞ Ŝǘ ƭŜǎ ŎƻƴǎŜƛƭƭŜǊǎ 
scientifiques) ; 

- Risques règlementaires et juridiques (notamment, le risque spécifique lié aux études précliniques et 
ŀǳȄ Ŝǎǎŀƛǎ ŎƭƛƴƛǉǳŜǎΣ ƭŜ ǊƛǎǉǳŜ ǎǇŞŎƛŦƛǉǳŜ ƭƛŞ Ł ƭΩƻōǘŜƴǘƛƻƴ Řǳ aŀǊǉǳŀƎŜ /9 Ŝǘ ŘŜ ƭΩŀŎŎƻǊŘ ŘŜ ƭŀ C5! 
ǇƻǳǊ ƭŀ ŎƻƳƳŜǊŎƛŀƭƛǎŀǘƛƻƴ Řǳ ŎǆǳǊ ŀǊǘƛŦƛŎƛŜƭ ǘƻǘŀƭ /!wa!¢Σ ƭŜ ǊƛǎǉǳŜ ƭƛŞ Ł ƭŀ ƳƛǎŜ Ŝƴ ƧŜǳ ŘŜ ƭŀ 
responsabilité du fait des produits, le risque lié à une protection incertaine des brevets et autres 
ŘǊƻƛǘǎ ŘŜ ǇǊƻǇǊƛŞǘŞ ƛƴǘŜƭƭŜŎǘǳŜƭƭŜΣ ƭŜ ǊƛǎǉǳŜ ƭƛŞ Ł ƭΩƛƴŎŀǇŀŎƛǘŞ ŘŜ ǇǊƻǘŞƎŜǊ ƭŀ ŎƻƴŦƛŘŜƴǘƛŀƭƛǘŞ ŘŜǎ 
informations de la Société et de son savoir-faire, le risque lié à la détermination du prix et à 
ƭΩŞǾƻƭǳǘƛƻƴ ŘŜǎ ǇƻƭƛǘƛǉǳŜǎ ŘŜ ǊŜƳōƻǳǊǎŜƳŜƴǘ ŘŜǎ ŘƛǎǇƻǎƛǘƛŦǎ ƳŞŘƛŎŀǳȄύ ; 

- Risques financiers (notamment, le risque lié aux pertes prévisionnelles, le risque lié aux ressources 
incertaines en capitaux et financements complémentaires incertains, le risque lié à la dilution lié à 
ƭΩŞƳƛǎǎƛƻƴ ŘŜ ǘƛǘǊŜǎ Řƻƴƴŀƴǘ ŀŎŎŝǎ ƛƳƳŞŘƛŀǘŜƳŜƴǘ ƻǳ Ł ǘŜǊƳŜ ŀǳ ŎŀǇƛǘŀƭ ŘŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞΣ ƭŜ ǊƛǎǉǳŜ ƭƛŞ Ł 
ƭΩŀŎŎŝǎ ŀǳȄ ǎǳōǾŜƴǘƛƻƴǎ ǇǳōƭƛǉǳŜǎ Ŝǘ ŀǳ ŎǊŞŘƛǘ ŘΩƛƳǇƾǘ ǊŜŎƘŜǊŎƘŜύ ; 

- wƛǎǉǳŜǎ ŘŜ ƳŀǊŎƘŞ όǊƛǎǉǳŜǎ ŘŜ ǘŀǳȄ ŘΩƛƴǘŞǊşǘΣ ŘŜ ƭƛǉǳƛŘƛǘŞ et de change) ; 
- wƛǎǉǳŜǎ ƭƛŞǎ Ł ƭΩhŦŦǊŜ όǊƛǎǉǳŜ ƭƛŞ Ł ƭΩŀōǎŜƴŎŜ ŘŜ ƴŞƎƻŎƛŀǘƛƻƴ ǇǊŞŀƭŀōƭŜ ŘŜǎ ŀŎǘƛƻƴǎ ŘŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ǎǳǊ ǳƴ 
ƳŀǊŎƘŞ ŦƛƴŀƴŎƛŜǊΣ ǊƛǎǉǳŜ ƭƛŞ Ł ƭŀ ǾƻƭŀǘƛƭƛǘŞ Řǳ ŎƻǳǊǎ ŘŜǎ ŀŎǘƛƻƴǎΣ ǊƛǎǉǳŜ ƭƛŞ Ł ƭΩƛƴǎǳŦŦƛǎŀƴŎŜ ŘŜǎ 
ǎƻǳǎŎǊƛǇǘƛƻƴǎ Ŝǘ Ł ƭΩŀƴƴǳƭŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭΩƻǇŞǊŀǘƛƻƴΣ ǊƛǎǉǳŜ ƭƛŞ Ł ƭΩŀōǎŜƴŎŜ ŘŜǎ ƎŀǊŀƴǘƛŜǎ ŀǎǎƻŎƛŞǎ ŀǳȄ 
marchés règlementés). 
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Evolution récente de la situation financière et perspectives 
 
9ƴǘǊŜ ƭŀ ŎƭƾǘǳǊŜ ŘŜ ƭΩŜȄŜǊŎƛŎŜ ŀǳ ом ŘŞŎŜƳōǊŜ нллф Ŝǘ ƭŜ ом ƳŀǊǎ нлмлΣ ŘŀǘŜ ŘΩŞǘŀōƭƛǎǎŜƳŜƴǘ Řǳ ǘŀōƭŜŀǳ ŘŜǎ 
ŎŀǇƛǘŀǳȄ ǇǊƻǇǊŜǎ Ŝǘ ŘŜ ƭΩŜƴŘŜǘǘŜƳŜƴǘ ŦƛƴŀƴŎƛŜǊ ƴŜǘ ŘŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞΣ ƭŜǎ ŞǾŝƴŜƳŜƴǘǎ ǎǳƛǾŀƴǘǎ ǎƻƴǘ ƛƴǘŜǊǾŜƴǳǎ : 

- !ǳƎƳŜƴǘŀǘƛƻƴ ŘŜ ŎŀǇƛǘŀƭ Řǳ р ŦŞǾǊƛŜǊ нлмл ŘΩǳƴ Ƴƻƴǘŀƴǘ ŘŜ фрл 000 euros, entièrement souscrite 
ǇŀǊ ƭŜǎ ŦƻƴŘǎ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ƎŞǊŞǎ ǇŀǊ ¢ǊǳŦŦƭŜ /ŀǇƛtal ; 

- 9ȄŜǊŎƛŎŜ ǇŀǊ aŀǘǊŀ 5ŞŦŜƴǎŜΣ ƭŜ tǊƻŦŜǎǎŜǳǊ !ƭŀƛƴ /ŀǊǇŜƴǘƛŜǊ Ŝǘ ƭŜǎ ŦƻƴŘǎ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ƎŞǊŞǎ ǇŀǊ 
Truffle Capital ŘŜ ƭΩƛƴǘŞƎǊŀƭƛǘŞ ŘŜǎ .{!-м ŘŞǘŜƴǳǎΣ ŎƻƴŘǳƛǎŀƴǘ Ł ǳƴŜ ŀǳƎƳŜƴǘŀǘƛƻƴ ŘŜ ŎŀǇƛǘŀƭ ŘΩǳƴ 
montant de 21 478 euros par création de 21 478 ABSA-A ; 

- Réception le 22 mars 2010 des subventions OSEO Innovation pour un montant de 3 193 166,68 
euros ; 

- Réception le 22 mars 2010 des avances remboursables OSEO Innovation pour un montant de 
760 022,93 euros ; 

 
tƻǎǘŞǊƛŜǳǊŜƳŜƴǘ ŀǳ ом ƳŀǊǎ нлмлΣ ŘŀǘŜ ŘΩŞǘŀōƭƛǎǎement du tableau des capitaux propres et de 
ƭΩŜƴŘŜǘǘŜƳŜƴǘ ŦƛƴŀƴŎƛŜǊ ƴŜǘ ŘŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞΣ ƭŜǎ ŞǾŝƴŜƳŜƴǘǎ ǎǳƛǾŀƴǘǎ ǎƻƴǘ ƛƴǘŜǊǾŜƴǳǎ : 

- Réception le 22 avril 2010 du Crédit Impôt Recherche (CIR) pour un montant de 1 115 574,00 euros ; 
- 5ŞŎƛǎƛƻƴ ŘΩŞƳƛǎǎƛƻƴ ŘΩƻōƭƛƎŀǘƛƻƴǎ ŎƻƴǾŜǊǘƛōƭŜǎ Ŝƴ ŀŎǘƛƻƴǎ ƭƻǊǎ ŘŜ ƭΩ!ǎǎŜƳōƭŞŜ ƎŞƴŞǊŀƭŜ ŜȄǘǊŀƻǊŘƛƴŀƛǊŜ 

du 7 mai 2010 pour un montant total de 2 000 000 euros souscrits par les fonds gérés par Truffle 
Capital. Ces obligations convertibles seront converties automatiquement en actions ordinaires 
CARMAT, à la date de première cotation des actions sur le marché Alternext Paris de NYSE-Euronext 
ǎŜƭƻƴ ǳƴŜ ǇŀǊƛǘŞ ŘŞǘŜǊƳƛƴŞŜ Ŝƴ ŦƻƴŎǘƛƻƴ Řǳ ǇǊƛȄ ŘΩŀŘƳƛǎǎƛƻƴ ŘŜǎ ŀŎǘƛƻƴǎ ŘŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ǎǳǊ ƭŜ ƳŀǊŎƘŞ 
Alternext Paris de NYSE Euronext ; 

- 5ŞŎƛǎƛƻƴ ŘΩŞƳƛǎǎƛƻƴ ƭƻǊǎ ŘŜ ƭΩ!ǎǎŜƳōƭŞŜ ƎŞƴŞǊŀƭŜ ŜȄǘǊŀƻǊŘƛƴŀƛǊŜ Řǳ т Ƴŀƛ нлмл ŘŜ мл 000 bons de 
ǎƻǳǎŎǊƛǇǘƛƻƴǎ ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ Řƻƴǘ ƭΩŜȄŜǊŎƛŎŜ Ŝǎǘ ǎǳōƻǊŘƻƴƴŞ Ł ƭŀ ŎƻƴǾŜǊǎƛƻƴ ŘŜǎ ƻōƭƛƎŀǘƛƻƴǎ ŎƻƴǾŜǊǘƛōƭŜǎ 
visées ci-dessus au profit des mêmes fonds gérés par Truffle Capital, étanǘ ǇǊŞŎƛǎŞ ǉǳΩŜƴ ƭΩŀōǎŜƴŎŜ 
ŘΩŜȄŜǊŎƛŎŜ Ŝǘ ŘŜ ƭƛōŞǊŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭŀ ǎƻǳǎŎǊƛǇǘƛƻƴ ŀǳ Ǉƭǳǎ ǘŀǊŘ Řŀƴǎ ƭŜǎ ǘǊƻƛǎ ƧƻǳǊǎ ŘŜ ōƻǳǊǎŜ ǎǳƛǾŀƴǘ ƭŀ 
ŘŀǘŜ ŘŜ ǇǊŜƳƛŝǊŜ ŎƻǘŀǘƛƻƴΣ ƭŜǎŘƛǘǎ ōƻƴǎ ŘŜ ǎƻǳǎŎǊƛǇǘƛƻƴǎ ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ ŘŜǾƛŜƴŘǊƻƴǘ ŀǳǘƻƳŀǘƛǉǳŜƳŜƴǘ 
caducs. 

 
 
B. 59{/wLt¢Lhb 59 [ΩhCCw9 
 
wŀƛǎƻƴ ŘŜ ƭΩhŦŦǊŜ :  
 
[ΩhŦŦǊŜ Ŝǘ ƭΩŀŘƳƛǎǎƛƻƴ ŘŜǎ ŀŎǘƛƻƴǎ ŘŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŀǳȄ ƴŞƎƻŎƛŀǘƛƻƴǎ ǎǳǊ ƭŜ ƳŀǊŎƘŞ !ƭǘŜǊƴŜȄǘ tŀǊƛǎ ŘŜ b¸{9-
Euronext sont destinées à fournir à la Société des moyens supplémentaires pour financer le développement 
Řǳ ŎǆǳǊ ŀǊǘƛŦƛŎƛŜƭ ǘƻǘŀƭ CARMAT et plus particulièrement : 

- ƭŀ Ŧƛƴŀƭƛǎŀǘƛƻƴ ŘŜǎ ŞǘǳŘŜǎ ǇǊŞŎƭƛƴƛǉǳŜǎ ǎǳǊ ƭŜ ŎǆǳǊ ŀǊǘƛŦƛŎƛŜƭ ǘƻǘŀƭ όǘŜǎǘǎ ŘŜ ǉǳŀƭƛŦƛŎŀǘƛƻƴ ƛƴ ǾƛǘǊƻ Ŝǘ ǘŜǎǘǎ 
biologiques) incluant  ƭŀ ŦŀōǊƛŎŀǘƛƻƴ Ŝǘ ƭΩŀǎǎŜƳōƭŀƎŜ ŘΩǳƴŜ ǉǳŀǊŀƴǘŀƛƴŜ ŘŜ ōƛƻǇǊƻǘƘŝǎŜǎ Ŝǘ ŘŜ ōŀƴŎǎ 
ŘΩŜǎǎŀƛǎ ; 

- ƭŜǎ ǇǊŜƳƛŜǊǎ Ŝǎǎŀƛǎ ŎƭƛƴƛǉǳŜǎ Řǳ ŎǆǳǊ ŀǊǘƛŦƛŎƛŜƭ ǘƻǘŀƭ /!wa!¢ ǎǳǊ ƭΩƘƻƳƳŜ ǉǳƛ ŘŜǾǊŀƛŜƴǘ ǎŜ ŘŞǊƻǳƭŜǊ  
du quatrième trimestre 2011 au premier trimestre 2012. 

 
bŀǘǳǊŜ Ŝǘ ƴƻƳōǊŜ ŘŜǎ ǘƛǘǊŜǎ Řƻƴǘ ƭΩŀŘƳƛǎǎƛƻƴ Ŝǎǘ ŘŜƳŀƴŘŞŜ : 

[Ŝǎ ǘƛǘǊŜǎ ŘŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ Řƻƴǘ ƭΩŀŘƳƛǎǎion aux négociations sur le marché Alternext Paris de NYSE-Euronext est 
demandée sont : 

- la totalité des 2 811 950 actions composant le capital émis de la Société à la date de la présente note 
ŘΩƻǇŞǊŀǘƛƻƴΣ ŘΩǳƴŜ ǾŀƭŜǳǊ ƴƻƳƛƴŀƭŜ ŘŜ лΣлп ŜǳǊƻ ŎƘŀŎǳƴŜΣ ƛƴǘŞƎǊŀlement souscrites, entièrement 
libérées (les « Actions Existantes ») ; 
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- la totalité des 43 ттр ŀŎǘƛƻƴǎ ƴƻǳǾŜƭƭŜǎ Ł ǇǊƻǾŜƴƛǊ ŘŜ ƭΩŜȄŜǊŎƛŎŜ ŘŜǎ .{!-LI, prenant effet à la date de 
première cotation des actions sur le marché Alternext Paris de NYSE-Euronext, (les « Actions 
bƻǳǾŜƭƭŜǎ ƛǎǎǳŜǎ ŘŜ ƭΩŜȄŜǊŎƛŎŜ ŘŜǎ .{!-LI ») ; 

- la totalité des actions nouvelles à provenir de la conversion automatique des OCA-2010, à la date de 
première cotation des actions sur le marché Alternext Paris de NYSE-Euronext, selon une parité Y 
ŘŞǘŜǊƳƛƴŞŜ Ŝƴ ŦƻƴŎǘƛƻƴ Řǳ tǊƛȄ ŘŜ ƭΩhŦŦǊŜ ǘŜƭƭŜ ǉǳŜ : 

Y = Montant du principal des OCA-нлмл κ tǊƛȄ ŘŜ ƭΩhŦŦǊŜ 

ǎǳǊ ƭŀ ōŀǎŜ ŘŜ ƭŀ ŦƻǳǊŎƘŜǘǘŜ ŘŜ ǇǊƛȄ ƛƴŘƛŎŀǘƛǾŜ ŘŜ ƭΩhŦŦǊŜ Ŝǘ ǎŀŎƘŀƴǘ ǉǳŜ мл 000 OCA-нлмл ŘΩǳƴŜ 
valeur nominale unitaire de 200 euros chacune ƻƴǘ ŞǘŞ ŞƳƛǎŜǎΣ ƭŜ ƴƻƳōǊŜ ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ ƴƻǳǾŜƭƭŜǎ Ł 
provenir de la conversion automatique des OCA-2010 devrait être compris entre 99 255 et 115 274 
(les « Actions Nouvelles issues de la conversion des OCA-2010 ») ; 

- la totalité des actions nouvelles à provenir ŘŜ ƭΩŜȄŜǊŎƛŎŜ ŘŜǎ .{!-OC, au plus tard dans les trois jours 
ŘŜ ōƻǳǊǎŜ ǎǳƛǾŀƴǘ ƭŀ ŘŀǘŜ ŘΩŀŘƳƛǎǎƛƻƴ Ŝǘ ŘŜ ǇǊŜƳƛŝǊŜ Ŏƻǘŀǘƛƻƴ ŘŜǎ ŀŎǘƛƻƴǎ ŘŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ǎǳǊ ƭŜ 
marché Alternext Paris de NYSE-Euronext, Şǘŀƴǘ ǇǊŞŎƛǎŞ ǉǳΩŜƴ ƭΩŀōǎŜƴŎŜ ŘΩŜȄŜǊŎƛŎŜ ŘŜǎ .{!-OC la 
veillŜ ŘŜ ƭŀ ǇǊŜƳƛŝǊŜ Ŏƻǘŀǘƛƻƴ Ŝǘ Řǳ ǇŀƛŜƳŜƴǘ Řǳ ǇǊƛȄ ŘΩŜȄŜǊŎƛŎŜ Řŀƴǎ ƭŜǎ ǘǊƻƛǎ ƧƻǳǊǎ ŘŜ ōƻǳǊǎŜ ǎǳƛǾŀƴǘ 
la date de première cotation, les BSA-OC deviendront automatiquement caducsΦ [ΩŜȄŜǊŎƛŎŜ ŘŜ 
chaque BSA-h/ ǇŜǊƳŜǘǘǊŀ ŘŜ ǎƻǳǎŎǊƛǊŜ ǳƴ ƴƻƳōǊŜ b ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ ƴƻǳǾŜƭƭes ordinaires émises par la 
Société résultant de la conversion des OCA-2010 tel que : 

N = (Y*10%) / 10 000  

!ǾŜŎ ¸ ŎƻǊǊŜǎǇƻƴŘŀƴǘ ŀǳ ƴƻƳōǊŜ ǘƻǘŀƭ ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ ǊŞǎǳƭǘŀƴǘ ŘŜ ƭŀ ŎƻƴǾŜǊǎƛƻƴ ŘŜǎ h/!-2010 dont 
sont titulaires les titulaires de BSA-OC. 

Sur la base de ƭŀ ŦƻǳǊŎƘŜǘǘŜ ŘŜ ǇǊƛȄ ƛƴŘƛŎŀǘƛǾŜ ŘŜ ƭΩhŦŦǊŜ Ŝǘ ǎŀŎƘŀƴǘ ǉǳŜ мл 000 OCA-нлмл ŘΩǳƴŜ 
valeur nominale unitaire de 200 euros chacune ont été émises et que 10 000 BSA-OC ont été émis, le 
ƴƻƳōǊŜ ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ ƴƻǳǾŜƭƭŜǎ Ł ǇǊƻǾŜƴƛǊ ŘŜ ƭΩŜȄŜǊŎƛŎŜ ŘŜǎ .{!-OC devrait être compris entre 9 925 et 
11 527 (les « !Ŏǘƛƻƴǎ bƻǳǾŜƭƭŜǎ ƛǎǎǳŜǎ ŘŜ ƭΩŜȄŜǊŎƛŎŜ ŘŜǎ .{!-OC ») ; 

- un maximum de 800 ллл ŀŎǘƛƻƴǎ ƴƻǳǾŜƭƭŜǎ Ł ŞƳŜǘǘǊŜ Řŀƴǎ ƭŜ ŎŀŘǊŜ ŘΩǳƴŜ ŀǳƎƳŜƴǘŀǘƛƻƴ ŘŜ ŎŀǇƛǘŀƭ 
ŘŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ Ŝƴ ƴǳƳŞǊŀƛǊŜ ǇŀǊ ǾƻƛŜ ŘΩƻŦŦǊŜ ŀǳ ǇǳōƭƛŎ όƭŜǎ ζ Actions Nouvelles ») ; 

- un maximum de 120 ллл ŀŎǘƛƻƴǎ ƴƻǳǾŜƭƭŜǎ ŎƻƳǇƭŞƳŜƴǘŀƛǊŜǎ Ŝƴ Ŏŀǎ ŘΩŜȄŜǊŎƛŎŜ ǇŀǊ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŘŜ ƭŀ 
/ƭŀǳǎŜ ŘΩ9ȄǘŜƴǎƛƻƴ όƭŜǎ ζ Actions Nouvelles Complémentaires ηύΦ [ŀ /ƭŀǳǎŜ ŘΩ9ȄǘŜƴǎƛƻƴ ǇƻǳǊǊŀ şǘǊŜ 
exercée en tout ou partie, en une seule fois, le 7 juillet 2010 ; 

- le cas échéant, un maximum de 138 ллл ŀŎǘƛƻƴǎ ƴƻǳǾŜƭƭŜǎ ǎǳǇǇƭŞƳŜƴǘŀƛǊŜǎ Ŝƴ Ŏŀǎ ŘΩŜȄŜǊŎƛŎŜ ŘŜ 
ƭΩhǇǘƛƻƴ ŘŜ {ǳǊŀƭƭƻŎŀǘƛƻƴ  όƭŜǎ ζ Actions Nouvelles Supplémentaires ηύΦ [ΩhǇǘƛƻƴ ŘŜ {ǳǊŀƭƭƻŎŀǘƛƻƴ 
pourra être exercée en tout ou partie, en une seule fois, au plus tard le 5 août 2010. 

Les Actions Nouvelles, les Actions Nouvelles Complémentaires et les Actions Nouvelles Supplémentaires sont 
définies ci-après comme les « Actions Offertes ». 

 
{ǘǊǳŎǘǳǊŜ ŘŜ ƭΩhŦŦǊŜ : 
 

Préalablement à la première cotation des actions de la Société sur le marché Alternext Paris de NYSE-
9ǳǊƻƴŜȄǘΣ ƛƭ Ŝǎǘ ǇǊŞǾǳ ǉǳŜ ƭŀ ŘƛŦŦǳǎƛƻƴ ŘŜǎ !Ŏǘƛƻƴǎ hŦŦŜǊǘŜǎ Řŀƴǎ ƭŜ ǇǳōƭƛŎ ǎƻƛǘ ǊŞŀƭƛǎŞŜ Řŀƴǎ ƭŜ ŎŀŘǊŜ ŘΩǳƴŜ 
ƻŦŦǊŜ ƎƭƻōŀƭŜ όƭΩζ Offre »), comprenant : 

- une offre au public en France rŞŀƭƛǎŞŜ ǎƻǳǎ ŦƻǊƳŜ ŘΩǳƴŜ ƻŦŦǊŜ Ł ǇǊƛȄ ƻǳǾŜǊǘΣ ǇǊƛƴŎƛǇŀƭŜƳŜƴǘ ŘŜǎǘƛƴŞŜ 
ŀǳȄ ǇŜǊǎƻƴƴŜǎ ǇƘȅǎƛǉǳŜǎ όƭΩ« OPO ») ; 

- un placement global principalement destiné aux investisseurs institutionnels (le « Placement 
Global »), comportant : 
Á un placement public en France 
Á Ŝǘ ǳƴ ǇƭŀŎŜƳŜƴǘ ǇǊƛǾŞ ƛƴǘŜǊƴŀǘƛƻƴŀƭ Řŀƴǎ ŎŜǊǘŀƛƴǎ ǇŀȅǎΣ Ł ƭΩŜȄŎƭǳǎƛƻƴΣ ƴƻǘŀƳƳŜƴǘΣ ŘŜǎ 9ǘŀǘǎ-
¦ƴƛǎ ŘΩ!ƳŞǊƛǉǳŜΣ Řǳ /ŀƴŀŘŀΣ Řǳ WŀǇƻƴ Ŝǘ ŘŜ ƭΩ!ǳǎǘǊŀƭƛŜΦ 
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{ƛ ƭŀ ŘŜƳŀƴŘŜ ŜȄǇǊƛƳŞŜ Řŀƴǎ ƭŜ ŎŀŘǊŜ ŘŜ ƭΩhth ƭŜ ǇŜǊƳŜǘΣ ƭŜ ƴƻƳōǊŜ ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ ŀƭƭƻǳŞŜǎ Ŝƴ ǊŞǇƻƴǎŜ ŀǳȄ 
ordres ŞƳƛǎ Řŀƴǎ ƭŜ ŎŀŘǊŜ ŘŜ ƭΩhth ǎŜǊŀ ŀǳ Ƴƻƛƴǎ ŞƎŀƭ Ł мл҈ Řǳ ƴƻƳōǊŜ ŘΩ!Ŏǘƛƻƴǎ hŦŦŜǊǘŜǎ Řŀƴǎ ƭŜ ŎŀŘǊŜ ŘŜ 
ƭΩhŦŦǊŜ όŀǾŀƴǘ /ƭŀǳǎŜ Řϥ9ȄǘŜƴǎƛƻƴ Ŝǘ hǇǘƛƻƴ ŘŜ {ǳǊŀƭƭƻŎŀǘƛƻƴύΦ  
 

5ŀƴǎ ƭŜ Ŏŀǎ ƻǴ ƭϥŞƳƛǎǎƛƻƴ ƴŜ ǎŜǊŀƛǘ Ǉŀǎ ŜƴǘƛŝǊŜƳŜƴǘ ǎƻǳǎŎǊƛǘŜΣ ƭŜ /ƻƴǎŜƛƭ ŘΩ!ŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛƻƴ pourrait limiter 
ƭΩŞƳƛǎǎƛƻƴ ŀǳ Ƴƻƴǘŀƴǘ ŘŜǎ ǎƻǳǎŎǊƛǇǘƛƻƴǎ ǊŜœǳŜǎ ǎƻǳǎ ƭŀ ŎƻƴŘƛǘƛƻƴ ǉǳŜ ŎŜƭǳƛ-ci atteigne les trois-quarts au 
Ƴƻƛƴǎ ŘŜ ƭΩŀǳƎƳŜƴǘŀǘƛƻƴ ŘŞŎƛŘŞŜ Ł ǎŀǾƻƛǊ слл 000 Actions Nouvelles. 
 

aƻŘŀƭƛǘŞǎ ŘŜ ƭΩhŦŦǊŜ : 
 

Fourchette de prix 
indicative 

Entre 17,35 euros et 20,15 euros par action (le « tǊƛȄ ŘŜ ƭΩhŦŦǊŜ »). 
[Ŝ tǊƛȄ ŘŜ ƭΩhŦŦǊŜ ǇƻǳǊǊŀ şǘǊŜ ŦƛȄŞ Ŝƴ ŘŜƘƻǊǎ ŘŜ ŎŜǘǘŜ ŦƻǳǊŎƘŜǘǘŜΦ 9ƴ Ŏŀǎ ŘŜ 
modification de la borne supérieure de la fourchette ou en cas de fixation du Prix de 
ƭΩhŦŦǊŜ ŀǳ-dessus de la fourchette (initiale ou, le cas échéant, modifiée), la date de 
ŎƭƾǘǳǊŜ ŘŜ ƭΩ˻˾˻ ǎŜǊŀ ǊŜǇƻǊǘŞŜ ƻǳ ǳƴŜ ƴƻǳǾŜƭƭŜ ǇŞǊƛƻŘŜ ŘŜ ǎƻǳǎŎǊƛǇǘƛƻƴ Ł ƭΩ˻˾˻ ǎŜǊŀ 
alors réouverte, selon le cas, de telle sorte qu'il s'écoule au moins deux jours de 
bourse entre la date de ǇǳōƭƛŎŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭΩŀǾƛǎ ŦƛƴŀƴŎƛŜǊ ǎƛƎƴŀƭŀƴǘ ŎŜǘǘŜ ƳƻŘƛŦƛŎŀǘƛƻƴ Ŝǘ 
ƭŀ ƴƻǳǾŜƭƭŜ ŘŀǘŜ ŘŜ ŎƭƾǘǳǊŜ ŘŜ ƭΩ˻˾˻Φ [Ŝǎ ƻǊŘǊŜǎ ŞƳƛǎ Řŀƴǎ ƭŜ ŎŀŘǊŜ ŘŜ ƭΩhth ŀǾŀƴǘ ƭŀ 
ǇǳōƭƛŎŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭΩŀǾƛǎ ŦƛƴŀƴŎƛŜǊ ǎǳǎǾƛǎŞ ǎŜǊƻƴǘ ƳŀƛƴǘŜƴǳǎ ǎŀǳŦ ǎΩƛƭǎ ƻƴǘ ŞǘŞ 
expressément révoqués avant la ƴƻǳǾŜƭƭŜ ŘŀǘŜ ŘŜ ŎƭƾǘǳǊŜ ŘŜ ƭΩhth ƛƴŎƭǳǎŜΦ [Ŝ tǊƛȄ ŘŜ 
ƭΩhŦŦǊŜ ǇƻǳǊǊŀ şǘǊŜ ǎƻǳǎ ŎŜǊǘŀƛƴŜǎ ŎƻƴŘƛǘƛƻƴǎ ƭƛōǊŜƳŜƴǘ ŦƛȄŞ Ŝƴ ŘŜǎǎƻǳǎ ŘŜ ƭŀ 
ŦƻǳǊŎƘŜǘǘŜ όŜƴ ƭΩŀōǎŜƴŎŜ ŘΩƛƳǇŀŎǘ ǎƛƎƴƛŦƛŎŀǘƛŦ ǎǳǊ ƭŜǎ ŀǳǘǊŜǎ ŎŀǊŀŎǘŞǊƛǎǘƛǉǳŜǎ ŘŜ 
ƭΩhŦŦǊŜύΦ 

Produit brut de 
ƭΩŞƳƛǎǎƛƻƴ 

15 000 ллл ŜǳǊƻǎ ǎǳǎŎŜǇǘƛōƭŜ ŘΩşǘǊŜ ǇƻǊǘŞ Ł мт 250 ллл ŜǳǊƻǎ Ŝƴ Ŏŀǎ ŘΩŜȄŜǊŎƛŎŜ ŘŜ 
ƭΩƛƴǘŞƎǊŀƭƛǘŞ ŘŜ ƭŀ /ƭŀǳǎŜ ŘΩ9ȄǘŜƴǎƛƻƴ Ŝǘ Ł мф 837 рлл ŜǳǊƻǎ Ŝƴ Ŏŀǎ ŘΩŜȄŜǊŎƛŎŜ ŘŜ 
ƭΩƛƴǘŞƎǊŀƭƛǘŞ ŘŜ ƭŀ /ƭŀǳǎŜ ŘΩ9ȄǘŜƴǎƛƻƴ Ŝǘ ŘŜ ƭΩhǇǘƛƻƴ ŘŜ {ǳǊŀƭƭƻŎŀǘƛƻƴ όǎǳǊ ƭŀ ōŀǎŜ ŘΩǳƴ 
prix égal au point médian de la fourchette, soit 18,75 euros) 

Produit net de 
ƭΩŞƳƛǎǎƛƻƴ 

9ƴǾƛǊƻƴ моΣу Ƴƛƭƭƛƻƴǎ ŘΩŜǳǊƻǎ ǎǳǎŎŜǇǘƛōƭŜ ŘΩşǘǊŜ ǇƻǊǘŞ Ł ŜƴǾƛǊƻƴ мсΣл Ƴƛƭƭƛƻƴǎ ŘΩŜǳǊƻǎ 
Ŝƴ Ŏŀǎ ŘΩŜȄŜǊŎƛŎŜ ŘŜ ƭΩƛƴǘŞƎǊŀƭƛǘŞ ŘŜ ƭŀ /ƭŀǳǎŜ ŘΩ9ȄǘŜƴǎƛƻƴ Ŝǘ Ł ŜƴǾƛǊƻƴ муΣп Ƴƛƭƭƛƻƴǎ 
ŜǳǊƻǎ Ŝƴ Ŏŀǎ ŘΩŜȄŜǊŎƛŎŜ ŘŜ ƭΩƛƴǘŞƎǊŀƭƛǘŞ ŘŜ ƭŀ /ƭŀǳǎŜ ŘΩ9ȄǘŜƴǎƛƻƴ Ŝǘ ŘŜ ƭΩhǇǘƛƻƴ ŘŜ 
{ǳǊŀƭƭƻŎŀǘƛƻƴ όǎǳǊ ƭŀ ōŀǎŜ ŘΩǳƴ ǇǊƛȄ ŞƎŀƭ ŀǳ Ǉƻƛƴǘ ƳŞŘƛŀƴ ŘŜ ƭŀ ŦƻǳǊŎƘŜǘǘŜΣ ǎƻƛǘ муΣтр 
euros) 

Date de jouissance 
des Actions Offertes 

1er janvier 2010 

Cotations des 
actions 
Code ISIN 
Mnémonique 

La première cotation des Actions de la Société devrait avoir lieu le 7 juillet 2010. Les 
négociations devraient débuter au cours de la séance de bourse du 13 juillet 2010. 
Code ISIN : FR0010907956 ς Mnémonique : ALCAR 

Engagements de 
souscription 

Le Groupe EADS, actionnaire historique de la Société, s'est engagé irrévocablement à 
ǎƻǳǎŎǊƛǊŜ Řŀƴǎ ƭŜ ŎŀŘǊŜ Řǳ tƭŀŎŜƳŜƴǘ Dƭƻōŀƭ ƧǳǎǉǳΩŁ ǳƴ ƳŀȄƛƳǳƳ ŘŜ р Ƴƛƭƭƛƻƴǎ 
ŘΩŜǳǊƻǎ Ŝƴ ŀŎǘƛƻƴǎ ƴƻǳǾŜƭƭŜǎ ǇǊƻǇƻǎŞŜǎ Řŀƴǎ ƭŜ ŎŀŘǊŜ ŘŜ ƭΩƛƴǘǊƻŘǳŎǘƛƻƴ Ŝƴ ōƻǳǊse 
dans la fourchette de prix comprise entre 17,35 euros et 20,15 euros par action, étant 
ǇǊŞŎƛǎŞ ǉǳŜ ŎŜ Ƴƻƴǘŀƴǘ ǎŜǊŀ ǊŞŘǳƛǘ Ŝǘ ƭƛƳƛǘŞ ŀǳ ƴƻƳōǊŜ ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ ƴŞŎŜǎǎŀƛǊŜǎ ǇƻǳǊ 
ŀǘǘŜƛƴŘǊŜ ǳƴ ŜƴǎŜƳōƭŜ ŘŜǎ ǎƻǳǎŎǊƛǇǘƛƻƴǎ ǊŜŎǳŜƛƭƭƛŜǎ Řŀƴǎ ƭŜ ŎŀŘǊŜ ŘŜ ƭΩƛƴǘǊƻŘǳŎǘƛƻƴ 
ǊŜǇǊŞǎŜƴǘŀƴǘ тр҈ Řǳ ƴƻƳōǊŜ ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ ƛƴƛǘƛŀƭŜƳŜƴǘ ƻŦŦŜǊǘŜǎΣ Ł ǎŀǾƻƛǊ слл 000 Actions 
Nouvelles.  

Engagements 
ŘΩŀōǎǘŜƴǘƛƻƴ ŘŜ 
conservation 

5ŀƴǎ ƭŜ ŎŀŘǊŜ ŘΩǳƴ ŎƻƴǘǊŀǘ ŘŜ ǇƭŀŎŜƳŜƴǘΣ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ǎΩŜƴƎŀƎŜǊŀ ŜƴǾŜǊǎ ƭŜ /ƘŜŦ ŘŜ CƛƭŜ 
et Teneur de Livre, sous réserve de certaines exceptions, à ne pas émettre, offrir, 
céder, donner en garantie ou transférer de tout autre manière des actions ou des 
valeurs mobilières donnant accès au capital de la Société, directement ou 
indirectement, ni à effectuer une quelconque opération économique ayant un effet 
équivalent, ni à annoncer publiquement son intention de procéder à de telles 
opérations, à compter de la date du contrat de placement et pendant une période 
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expirant 180 jours calendaires suivant la date de première cotation des actions de la 
Société sur le marché Alternext Paris de NYSE-9ǳǊƻƴŜȄǘΣ ǎŀƴǎ ƭΩŀŎŎƻǊŘ ǇǊŞŀƭŀōƭŜ Řǳ 
Chef de File et Teneur de Livre. 
 

L'intégralité des actionnaires et porteurs de valeurs mobilières de placement actuels 
de la Société se sont engagés irrévocablement envers le Chef de File et Teneur de 
Livre Ł ŎƻƴǎŜǊǾŜǊ ƭŜǎ ŀŎǘƛƻƴǎ /!wa!¢ ǉǳΩƛƭǎ ŘŞǘƛŜƴƴŜƴǘ ŜǘΣ ŞƎŀƭŜƳŜƴǘΣ ǉǳΩƛƭǎ 
viendraient à détenir suite à l'exercice des BSA-2009-1, des BCE-2009-1, des BCE-
2009-2 ou des BSA-h/ ǉǳΩƛƭǎ ŘŞǘƛŜƴƴŜƴǘ Ŝǘ Ŝƴ ŎƻƴǎŞǉǳŜƴŎŜ Ł ƴŜ Ǉŀǎ ƻŦŦǊƛǊΣ ŎŞŘŜǊΣ 
nantir ou transférer de quelque manière que ce soit, ǎŀƴǎ ƭΩŀŎŎƻǊŘ ǇǊŞŀƭŀōƭŜ Řǳ /ƘŜŦ 
de File et Teneur de Livre  : 

(i) la totalité desdites actions pendant une durée de 180 jours calendaires 
suivant la date de première cotation des actions de la Société sur le 
marché Alternext Paris de NYSE-Euronext;  

(ii) 70% desdites actions pendant une durée de 270 jours calendaires suivant 
la date de première cotation des actions de la Société sur le marché 
Alternext Paris de NYSE-Euronext ; 

(iii) 50% desdites actions une durée de 360 jours calendaires suivant la date 
de première cotation des actions de la Société sur le marché Alternext 
Paris de NYSE-Euronext. 

Stabilisation Des opérations en vue de stabiliser ou de soutenir le prix de marché des actions de la 
{ƻŎƛŞǘŞ ǇƻǳǊǊƻƴǘ şǘǊŜ ǊŞŀƭƛǎŞŜǎ Ł ŎƻƳǇǘŜǊ Řǳ т ƧǳƛƭƭŜǘ нлмл Ŝǘ ƧǳǎǉǳΩŀǳ р ŀƻǶǘ нлмл 
inclus. 

Garantie [ΩŞƳƛǎǎƛƻƴ ƴŜ Ŧŀƛǘ Ǉŀǎ ƭΩƻōƧŜǘ ŘΩǳƴ ŎƻƴǘǊŀǘ ŘŜ ƎŀǊŀƴǘƛŜΦ 

 
 
C. DILUTION ET RÉPARTITION DU CAPITAL 
 
Dilution : 
 

LƳǇŀŎǘ ŘŜ ƭΩhŦŦǊŜ ǎǳǊ ƭŜǎ ŎŀǇƛǘŀǳȄ ǇǊƻǇǊŜǎ ŘŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ǎǳǊ ƭŀ ōŀǎŜ ŘΩǳƴ tǊƛȄ ŘŜ ƭΩhŦŦǊŜ ŘŜ муΣтр ŜǳǊƻǎ 
(point médian de la fourchette de prix indicative) : 
 

 Quote-part des capitaux propres par action 

En euros Base non diluée Base diluée
(1)

 

!Ǿŀƴǘ ǊŞŀƭƛǎŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭΩhŦŦǊŜ лΣфр ϵ нΣнт ϵ
(2)

 

Après émission de 600 000 Actions Nouvelles
(3)

, exercice des 
BSA-LI, des BSA-OC et conversion des OCA-2010 

пΣпр ϵ пΣту ϵ 

Après émission de 800 000 Actions Nouvelles, exercice des 
BSA-LI, des BSA-OC et conversion des OCA-2010 

рΣнм ϵ рΣпс ϵ 

Après émission de 800 000 des Actions Nouvelles, 120 000 
Actions Nouvelles Complémentaires, exercice des BSA-LI, des 
BSA-OC et conversion des OCA-2010 

5,6о ϵ рΣуо ϵ 

Après émission de 800 000 des Actions Nouvelles, 120 000 
Actions Nouvelles Complémentaires, 138 000 Actions Nouvelles 
Supplémentaires, exercice des BSA-LI, des BSA-OC et 
conversion des OCA-2010 

сΣлу ϵ сΣнп ϵ 

(1)
 9ƴ ǎǳǇǇƻǎŀƴǘ ƭΩŜȄŜǊŎƛŎŜ ŘŜ ƭŀ ǘƻǘŀƭƛǘŞ ŘŜǎ ./9-2009-1, BCE-2009-2, BSA-2009-1. 

(2)
 9ƴ ǎǳǇǇƻǎŀƴǘ Ŝƴ ƻǳǘǊŜ ƭΩŜȄŜǊŎƛŎŜ ŘŜ ƭŀ ǘƻǘŀƭƛǘŞ ŘŜǎ .{!-LI, des BSA-OC et la conversion des OCA-2010. 

(3)
 9ƴ Ŏŀǎ ŘŜ ƭƛƳƛǘŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭΩhŦŦǊŜ Ł ƭΩŞƳƛǎǎƛƻƴ ŘŜ тр҈ ŘŜǎ !Ŏǘƛƻƴǎ bƻuvelles. 
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LƴŎƛŘŜƴŎŜ ǎǳǊ ƭŀ ǇŀǊǘƛŎƛǇŀǘƛƻƴ Řŀƴǎ ƭŜ ŎŀǇƛǘŀƭ ŘΩǳƴ ŀŎǘƛƻƴƴŀƛǊŜ : 
 

 tŀǊǘƛŎƛǇŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭΩŀŎǘƛƻƴƴŀƛǊŜ 

En % Base non diluée Base diluée
(1)

 

!Ǿŀƴǘ ǊŞŀƭƛǎŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭΩhŦŦǊŜ 1,00% 0,84%
(2)

 

Après émission de 600 000 Actions Nouvelles
(3)

, exercice des 
BSA-LI, des BSA-OC et conversion des OCA-2010 

0,79% 0,71% 

Après émission de 800 000 Actions Nouvelles, exercice des 
BSA-LI, des BSA-OC et conversion des OCA-2010 

0,75% 0,68% 

Après émission de 800 000 des Actions Nouvelles, 120 000 
Actions Nouvelles Complémentaires, exercice des BSA-LI, des 
BSA-OC et conversion des OCA-2010 

0,72% 0,66% 

Après émission de 800 000 des Actions Nouvelles, 120 000 
Actions Nouvelles Complémentaires, 138 000 Actions Nouvelles 
Supplémentaires, exercice des BSA-LI, des BSA-OC et 
conversion des OCA-2010 

0,70% 0,64% 

(1)
 9ƴ ǎǳǇǇƻǎŀƴǘ ƭΩŜȄŜǊŎƛŎŜ ŘŜ ƭŀ ǘƻǘŀƭƛǘŞ ŘŜǎ ./9-2009-1, BCE-2009-2, BSA-2009-1. 

(2)
 9ƴ ǎǳǇǇƻǎŀƴǘ Ŝƴ ƻǳǘǊŜ ƭΩŜȄŜǊŎƛŎŜ ŘŜ ƭŀ ǘƻǘŀƭƛǘŞ ŘŜǎ .{!-LI, des BSA-OC et la conversion des OCA-2010. 

(3)
 9ƴ Ŏŀǎ ŘŜ ƭƛƳƛǘŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭΩhŦŦǊŜ Ł ƭΩŞƳƛǎǎƛƻƴ ŘŜ тр҈ ŘŜǎ !Ŏǘƛƻƴǎ bƻǳǾŜƭƭŜǎΦ 

 
 
 

tƻǎǘŞǊƛŜǳǊŜƳŜƴǘ Ł ƭΩŀŘƳƛǎǎƛƻƴ ŘŜǎ ŀŎǘƛƻƴǎ ŘŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ǎǳǊ ƭŜ ƳŀǊŎƘŞ !ƭǘŜǊƴŜȄǘ tŀǊƛǎ ŘŜ b¸{9-Euronext et 
compte tenu de la conversion automatique des OCA-2010 Ŝǘ ŘŜ ƭΩŜȄŜǊŎƛŎŜ ŘŜǎ .{!-OC et des BSA-LI à la date 
de première cotation des actions sur le marché Alternext Paris de NYSE-Euronext,  ƭŜ ƴƻƳōǊŜ ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ ŘŜ ƭŀ 
Société pouvant être émis après exercice des BSA-2009-1, des BCE-2009-1 et des BCE-2009-2 à un prix 
ǳƴƛǘŀƛǊŜ ŘŜ уΣлл ŜǳǊƻǎ ǇŀǊ ŀŎǘƛƻƴΣ ǎΩŞƭŝǾŜ Ł онп отр ŀŎǘƛƻƴǎΣ ǊŜǇǊŞǎŜƴǘŀƴǘ уΣсл҈ Řǳ ŎŀǇƛǘŀƭ ǎǳǊ ƭŀ ōŀǎŜ ŘΩǳƴ 
total de 3 773 057 actions de la Société après émission de 800 000 Actions Nouvelles, exercice des BSA-LI, 
des BSA-OC et conversion des OCA-2010 Ŝƴ ǇǊŜƴŀƴǘ Ŝƴ ŎƻƳǇǘŜ ǳƴ tǊƛȄ ŘŜ ƭΩhŦŦǊŜ ŘŜ муΣтр ŜǳǊƻǎ όǇƻƛƴǘ 
médian de la fourchette de prix indicative)Φ 5ŝǎ ƭΩŀŘƳƛǎǎƛƻƴ ŘŜǎ ŀŎǘƛƻƴǎ ŘŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ǎǳǊ ƭŜ ƳŀǊŎƘŞ !ƭǘŜǊƴŜȄǘ 
Paris de NYSE-Euronext, 103 786 actions pourront être émises parmi les 324 375 actions pouvant être 
émises, le solde étant exerçable selon les modalités présentées au paragraphe 21.1.4 « Autres titres donnant 
accès au capital » du Document de Base. 
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Répartition du capital : 
 

9ƴ Ŏŀǎ ŘŜ ǊŞŀƭƛǎŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭΩhŦŦǊŜΣ ƭŀ ǊŞǇŀǊǘƛǘƛƻƴ Řǳ ŎŀǇƛǘŀƭ ŘŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŘŜǾǊŀƛǘ şǘǊŜ ƭŀ ǎǳƛǾŀƴǘŜ ǎǳr la base du point médian de la fourchette indicative du Prix de 
ƭΩhŦŦǊŜ : 
 
 

Actionnaires 
A la date du Prospectus 

Après émission de 600 000 Actions Nouvelles
(1)

, 
exercice des BSA-LI, des BSA-OC et  conversion des 

OCA-2010 

Après émission de 800 000 Actions Nouvelles, 
exercice des BSA-LI, des BSA-OC et  conversion des 

OCA-2010 

bƻƳōǊŜ ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ Ŝǘ ŘŜ 
droits de vote 

% du capital et des 
droits de vote 

bƻƳōǊŜ ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ Ŝǘ ŘŜ 
droits de vote 

% du capital et des 
droits de vote 

bƻƳōǊŜ ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ Ŝǘ ŘŜ 
droits de vote 

% du capital et des 
droits de vote 

Matra Défense (Groupe EADS)  981 400 34,90% 1 248 066
(4)

 34,93% 981 400 26,01% 

Professeur Alain Carpentier 543 250 19,32% 543 250 15,20% 543 250 14,40% 

Association Recherche Scientifique de la 
Fondation Alain Carpentier 

115 000 4,09% 115 000 3,22% 115 000 3,05% 

Fonds gérés par Truffle Capital 
(2)

 1 162 300 41,33% 1 323 382 37,04% 1 323 382 35,07% 

Université Pierre et Marie Curie 10 000 0,36% 10 000 0,28% 10 000 0,27% 

aŜƳōǊŜǎ Řǳ /ƻƴǎŜƛƭ ŘΩŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛƻƴ 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00% 

Management et Salariés 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00% 

Public 0 0,00% 333 334 9,33% 800 000 21,20% 

TOTAL 2 811 950 100,00% 3 573 032 100,00% 3 773 032 100,00% 
 

Actionnaires 

Après émission de 800 000 des Actions Nouvelles, 
120 000 Actions Nouvelles Complémentaires, 

exercice des BSA-LI, des BSA-OC et conversion des 
OCA-2010 

Après émission de 800 000 des Actions Nouvelles, 
120 000 Actions Nouvelles Complémentaires, 
138 000 Actions Nouvelles Supplémentaires, 

exercice des BSA-LI, des BSA-OC et conversion des 
OCA-2010 

Après émission de 800 000 des Actions Nouvelles, 
120 000 Actions Nouvelles Complémentaires et 
138 000 Actions Nouvelles Supplémentaires et 
ŜȄŜǊŎƛŎŜ ŘŜ ƭΩƛƴǘŞƎǊŀƭƛǘŞ ŘŜǎ ǾŀƭŜǳǊǎ ƳƻōƛƭƛŝǊŜǎ 

donnant accès au capital
(3) 

Nombre ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ Ŝǘ ŘŜ 
droits de vote 

% du capital et des 
droits de vote 

bƻƳōǊŜ ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ Ŝǘ ŘŜ 
droits de vote 

% du capital et des 
droits de vote 

bƻƳōǊŜ ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ Ŝǘ ŘŜ 
droits de vote 

% du capital et des 
droits de vote 

Matra Défense (Groupe EADS) 981 400 25,21% 981 400 24,35% 981 400 22,34% 

Professeur Alain Carpentier 543 250 13,95% 543 250 13,48% 543 250 12,37% 

Association Recherche Scientifique de la 
Fondation Alain Carpentier 

115 000 2,95% 115 000 2,85% 115 000 2,62% 

Fonds gérés par Truffle Capital 
(2)

 1 323 382 33,99% 1 323 382 32,83% 1 323 382 30,12% 

Université Pierre et Marie Curie 10 000 0,26% 10 000 0,25% 10 000 0,23% 

aŜƳōǊŜǎ Řǳ /ƻƴǎŜƛƭ ŘΩŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛƻƴ 0 0,00% 0 0,00% 101 225 2,30% 

Management et Salariés 0 0,00% 0 0,00% 261 125 5,94% 

Public 920 000 23,63% 1 058 000 26,25% 1 058 000 24,08% 

TOTAL 3 893 032 100,00% 4 031 032 100,00% 4 393 382 100,00% 
 

(1) 9ƴ Ŏŀǎ ŘŜ ƭƛƳƛǘŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭΩhŦŦǊŜ Ł ƭΩŞƳƛǎǎƛƻƴ ŘŜ тр҈ ŘŜǎ !Ŏǘƛƻƴǎ bƻǳǾŜƭƭŜǎΦ 
(2) Au travers des fonds FCPI UFF Innovation 5, FCPI Europe Innovation 2006, FCPR Truffle Capital II, FCPI Fortune, FCPI UFF Innovation 7 et FCPI Innovation Pluriel. 
(3) 9ƴ ǎǳǇǇƻǎŀƴǘ ƭΩŜȄŜǊŎƛŎŜ ŘŜ ƭŀ ǘƻǘŀƭƛǘŞ ŘŜǎ ./9-2009-1, BCE-2009-2, BSA-2009-1, BSA-OC, des BSA-LI et des OCA-2010. 
(4) /ƻƳǇǘŜ ǘŜƴǳ ŘŜ ƭΩŜƴƎŀƎŜƳŜƴǘ ŘŜ ǎƻǳǎŎǊƛǇǘƛƻƴ Řǳ DǊƻǳǇŜ 9!5{ ŘΩǳƴ Ƴƻƴǘŀƴǘ ƳŀȄƛƳǳƳ ŘŜ р Ƴƛƭƭƛƻƴǎ ŘΩŜǳǊƻǎΦ 




