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a son introduction en Bourssur le marché Alternext de NY-§Hronext Paris.

LODffre et Rdmission des actions de la Société aux négociations sur le marché Alternext Paris de NYSE
Euronext sont destinées a fournir a la Société des moyens supplémentaires pour financer le dévelwppeme
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compter du quatrieme trimestre 2011.
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Lesactionsoffertes seront diffuséeglans le cadre @ne offreglobale (& Offre »), comprenant :
- une offre au public en France réalisée sous forf@mel offre a prix ouvert, principalement destinée
aux personnes physique&(DPO») ;
- un placement global principalement destiné aux investisseurs institutionnels< Pacement
Global»), comportant :
A un placement public en France
A et un placement privé international dans certains pays@xclusion, notamment, des Etats
Unis dAmérique, du Canada, du Japon et @aittralie.
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augmentation de capital en numéraire par offre au public représen213% du capital et des droits de
vote aprés augmentation de capital.

[ I d&Eténsidth Qun maximum del20000actions nouvellesomplémentaires

Option de Surallocation un maximum dd.38000actions nouvelles supplémentaires



Fourchette de prix indicative17,3% 28,1% LJ NJ | Ol A2y
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la Clause @xtension et & 18 a een cas @xercice dedntégralité de la Clause®@xtension et de@®ption de
Surallocation (sur la basé&h prix égal au point médn de la fourchette, soit 18, p).€

Engagement de souscription Le Groupe EADS, actionnaire historiqgue de la Société, s'est engagé
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et pendant une période expirant 180 jouralendaires suivant la date de premiére cotation des actions de la
Société sur le marché Alternext Paris de NE&@Bnext.

L'intégralité des actionnaires et porteurs de valeurs mobilieres de placement actuels de la Société se sont
engageés a conserver la fité desactions pendant une durée de 180 jours calendaires suivant la date de
premiére cotation des actions de la Société sur le marckerExt Paris de NYSHRironext,70% desdites
actions pendant une durée de 270 jours calendaires suivant la dateemeigre cotation des actions de la
Société sur le marché Alternext Paris de NE@Bnextet 50% desdites actions une durée de 360 jours
calendaires suivant la date de premiére cotation des actions de la Société sur le marché Alternext Paris de
NY SEEuronet.
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18 heures (heure de Paris) pour les souscriptions par Internet
Cléture du Placement Global a 18 heuresufte de Paris) (sauf cléture anticipee)
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Premiére cotation des actions de la Société sur le marché Alternext Paris
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13juillet 2010  Début des négociations des actions de la Société suatehé Alternext Paris de
NY SEEuronext
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avancée. En effet, plus de 100 millions de patients sont concernés par cette maladie dans les pays
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ambition de pallier le manque notoire de greffons dont sont victimes des dizaines de milliers de personnes
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clinigues a effectuer, sauvechaque année la vie de dizaines de milliers de patients tout en leur assurant
une absence de risque de rejet et une qualité de vie sans équivalent.
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Un prget leader reconnu au niveau européenen accord avec la Commission Européenne, CARMAT
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Rewros

Des actionnaires prestigieux fortement impliqués Truffle Capital, leader européen du capital
investissementEADSt la Fondation Alain Carpentier.
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Le présent communiqué ne constitue pas et ne sauraitcétmsidéré comme constituant une offre au public, une offre de souscription
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prospectus conforme aux dispositions de la Directive 2003/71/CE.

La diffusion de ce communiqué dans certains pays peut constituer une violation des disgégaiessen vigueur. Les informations
contenues dans ce communiqué ne constituent pas une offre de titres auJBistau Canada, en Australie, au Japon ni dans aucun
autre pays. Le présent communiqué ne doit pas étre publié, transmis ou distributend@ecou indirectement, sur kerritoire des
EtatsUnis, au Canada, en Australie ou au Japon.

Ce document ne constitue pas une offre de vente des actions CARMAT alnistdtes actions CARMAT ne pourront étre vendues
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RESUME DU PROSPECTUS
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plaignant peut, seloifa législation nationale des Etats membres de la Communauté européenne ou parties a
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début de la procédure judiciaire. Les personnes qui ont présémtrésumé, y compris le cas échéant sa
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rapport aux autres parties du Prospectus.
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secteur des dispositifs médicaux.

Apercu des activités
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collaboration réussie entre le groupe EADS qui a apporté sa trés grande expertise en matiére de systemes
embarqués et de leurs contraintes (fiabilité, environnements sévénesse et volume) permettant ainsi a
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vaisseau sanguin causant une embolie pulmonaire ou un accident vasculaire céedbral,
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synthétiques et biologiques microporeux permettant un reegement protéique* continu adhérant
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artificiel total CARMAT a été congu afin de reproduire les pfidelement possible les
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transitions dans le respect de la physiologie pour le confort du patient
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millions de battementsLa durée de vie est évaluée a partir de raled mathématiques utilisés dans
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ou mécaniques mobiles. Concernant la pompe hydraulique, les résultats montrent une amélioration
continue dans sa concepiio I 9SO dzyS dzadzaNE y2y SyO2NB @GAaArof
génération. En outre, 18 pompes ont été testées en usure sur des durées allant de 3,3 ans a 6,7 ans
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polyuréthane a été testée sur une durée de 5,6 ans sans usure et la membrane biosynthétique sur
une durée de 1,8 an sans altération biologique ou mécanique.
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NewYorkHeartAssociatiol;
- RQA Yy a dafamidcad ajgu@ $erminale* consécutif & un infarctus massif du myocarde*.
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publique aux implications soc&conomiques majeu® LJ2 dzNJ f S1j dz§f | dzOdzy S (1 KS NI
devrait permettre un retour a domicile de patients actuellement traités au cours de nombreux séjours
hospitaliers par une thérapie médicamenteuse lourde, avec potentiellement un retour a la vie active
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transplantation cardiaque en tenant compte des codts pré et post opératdirés. LINA E Rdz OdzdzNJ |
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de la Société sur le marché Alternext Paris de NE(B&next

S'agissant des avances et subventions OSEO Innovation, il est rappelé que la Société a recueilli de la part
d'OSEO Innovation I'engagement de bénéficieyssmeserve du franchissement d'étapes scientifiques, de
financements sous la forme de subventions et d'avances remboursables susceptibles de représenter un
Y2yilyld OdzydzZ S RUSYPANRY oH YAfftA2ya RQSdz2NRaz €I
informations correspondantes sont plus amplement décrites au chapitre 22 du Document de Base enregistré
le 21 mai 2010 sous le numéro 1-087.
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augmentation de capital sera nécessaire pour que la Société puisse financer la poursuite du développement
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- une phase de préparation des investigations cliniques qui consiste &gtadncevoir et fabriquer
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nombre de validations pour le démarrage des essais cliniques (phase initiée depuis la création de la

Société et qui devrait se dérbuS NJ 2 dza |j dzQIl dz G NB,AAASYS GNAYSaidNB H
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- une phase développement qui vise a compléter la définition du systéme et son dossier de validation

in vitro et clinique Cette troisieme phase se déroulera en paralléle des essais cliniques.

Aujourddui Mi- 2011 Mi-2012 Mi-2013

' Phase de péparation
Phase du projet des investigations
cliniques

Phase de

développement Industrialisation

Essais cliniques Commercialisation

Stade du produit R SYSTEME AVEC
SYSTEME D1 SYSTEME D2 MARQUAGE CE

D1 + Dispositif de transfert
do r@rgie Syséme de )
télédiagnostic Obtention du Marquage CE
D1 + Modifications provenant du
feedback des tests cliniques

< >
< >

Plan R&D Stratégie industrielle et commerciale

Source CARMATEtapes clés Recherche et Développem&ammercialisation
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cours du quatriéme trimestre 2011. Les essais cliniques se dérouleront en deux étapes :
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performances
- une étude pivot visant a valider la sécurité, les performances du systéme et obtenir le Marquage CE.
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troisieme trimestre 2013.
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consistera en la mise en place des moyens de production au niveau de CARMAT et de-tsattestissces

derniers fabriquant les sotsystémes, la Société étant quant a elle intégrateur du systéme.
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:Fab:ricat:ioni de proto:ty:pe:

Phase R&D

Rec:herc:he ét cohcéption modélisation détaillée/approfondr

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016
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Aujourd'hui :

Tests de q@a[lfii:atidn in ivitroi

'Fabrication d'un éystéme D1

[BB8Hents

ETests pré-cliniques (Test biologiques et expérimentations)

'AFFSAPS

Essais cliniques (Europe)

Anributiqn de la rﬁarqfie CE

Essais cliniques (Etats-Unis)

Commercialisation

:Attribu;tion dg Pre-Market Approval

Source CARMATSynthese des étapes clés

Organigramme fonctionnel de la Société

Marcello CONVITI
Directeur Général

Petrus JANSEN
Directeur Médical

Sécrétariat
2 personnes

Patrick COULOMBIER

Directeur Général Adjoint

Pr Alain CARPENTIER
Directeur Scientifique

Contréle Qualité
2 personnes

Contréle de Gestion

2 personnes

Marc GRIMME
Directeur Technique

Direction des Achats

2 personnes

N . . . . Clinique & Intégration

Systémes Mécanique Logiciels Essais . q, . 9 .
Biomatériaux Production

3 salariés 3 salariés 3 salariés 2 salariés 2 salariés 3 salariés

6 prestataires

12 prestataires

5 prestataires

4 prestataires

3 prestataires

2 prestataires




Informations financieres sélectionnées et auditées

Bilan simplifié:

ACTIF (en euros) 31/12/2009 (19 mois)
Actif immobilisé net 3243 191
dont immobilisations incorporelles 431 219
dont immobilisationzorporelles 2733 869
dont immobilisations financieres 78 104
Actif circulant 2808 532
dont trésorerie et équivalents de trésorerie 712 837
TOTAL ACTI 6051 723
PASSIF (en euros) 31/12/2009 (19 mois)
Capitaux propres 3527 996
Autres fondspropres 546 304
Provisions pour risques et charges 4 500
Dettes 1972 923
Dont dettes financiéres 12 219
52y RSGGS& RQSELX 2A 1960 704
TOTAL PASS 6051 723
Compte de résultat simplifié
COMPTE DE RESULTAT (en euros) 31/12/2009 (19 mois)
| KAFTFNE RQI FFI ANBA 0
{dzo @Sy GA2y&a RQSELX 2A 4822 638
/| K NBHSa RQSELX 2A0F GA2 10806 620
wSadzZ GG RQSELIX 2AG1 (A -5983 982
Résultat financier 77 636
Résultat courant avant impots -5 906 346
Résultat exceptionnel 0
Imp6ts sur les bénéfices -1184 342
Résultat net -4722 004

Tableau de flux de trésorerie

31/12/2009 (19 mois)
Résultat net - 4722004
Capacité d'autofinancement -4 016 003
Flux de trésorerie lié a I'exploitation -4 676 580
Trésorerie liée aux opérationd'investissements -2459106
Trésorerie résultant des opérations de financement 7848523
Variation de trésorerie 712 837
Trésorerie initiale -
Trésorerie finale 712 837

Déclaration sur le fonds de roulement net

La Société ne dispose pas, a la date de visa sur le présent prospectus, d'un fonds de roulement net suffisant
pour faire face a ses obligations et a ses besoins de trésorerie d'exploitation des douze pnochgins

[ S4 NBXaaz2d2NOSa RS tF {20AsSdiS t fI RI
SG RS ftQSYRSGUSYSY(d FAYIYyOASNI ySiGz a
- trésorerie disponible au 31 décembre 200812 837 euros
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- augmentation decapitaux propres au 5 février 201050 000,00 euros
- réception le 22 mars 2010 des subventions OSEO Innova3id®93 166,68 euras
- réception le 22 mars 2010 des avances remboursables OSEO Innovd@®a22,93 euros.

Les ressources de la Sociééueillies depuis la date du 31 mars 2010 sont les suivantes
- réception le 22 avril du Crédit d'Impdt Recherclell5 574,00 euros
- SYAadaAirzy RQ2ofAdrdAz2ya O2y@SNIAofSa Sy | OlAazya
2010: 2000000euros;
- NBOSLIiAzZ2Y RS&4 adzo@SyiGdAz2ya Rdz / 2yaSAf DSYSNIf
semestre 2010 450 000 euros.

Il fI RIFGS RQSGIl O

f A Rdz LINBASY (G LINR&LISOGdza >
poursuivieses OG A A GSa RS

lj
f2LIISYSyd SG RS O2dzNANI &S

Le besoin nécessaire pour faire face aux dépenses et engagements au cours des 12 prochains mois suivant la
RFGS RQ20GSyiGA2y Rdz SAal adz2NJ t SYyaINRASyNE 4 NP & YISO G
ressources décrites-diessus et des encaissements prévisionsalgants :
- Crédit d'Impdt Recherché Y2y il yi RS t Q2NRNB RS H YAftAzya I
- Subventions OSEO Innovatiomontant de 3623061,00 euros pour le versement duga EC2 et
1999745 euros pour le versement du jalon E&3t un total de 3522806 euros
- Avances remboursables OSEO Innovatiorontant de 71565 euros pour le versement du jalon
RQSGF LIS aOA SoofisosFelrtsdzdur 1€ venseméniidujgio RQS G LIS & 6ok Sy G A T
un total de 2714070 euros
- Subventions du Conseil Général des Yveli3€)000 euros
- RemboursementdelaTWVA Y2y il yi RS t Q2NRNBE RS HIy YAftAzZ2y

Cependant il est précisé que les versements détailléessus des jalons OSEO Innovation EC2 et EC3 (tel
gue défini au chapitre 22. « Contrats importants » du Document de Base) au cours de cette période, soit 8,4
YAffA2Yya RQSddz2NPAX az2yid O2yRAGAZ2YYySa t I N&antt Aal
identique.

[ S Y2yldlyld ftS@S RlIya S OFRNBE RS f QA 8800 Bwa®@Gur 2y S
fl 01&aS RQdzy LINRAE RS 12000emos Gdzibbase d'uh pix de®@0,752yfas pab i |
action), permettra ainsa la Société de bénéficier des versements OSEO Innovation déddssais et de

disposer de la trésorerie nécessaire sur les douze prochains mois.

9y OFla RS NBIfAAl{A2yaRWNINSI ME/St § ARS (il G2 DY NIRIBHE YOS y@
capital & 75% du montant initial, compris entre4n nn  SdzNRPa o0adzNJ £+ 61 &S RQd:
action) et 12090000 euros (sur la base d'un prix de 20,15 euros par action), la Société pourra également
bénéficier des versements OSEQovation décrits cdessus.

La Société atteste que le fonds de roulement net de la Société sera suffisant en cas de réalisation partielle ou
G2a1tS RS tQldAYSydldAz2y RS OFLAGIE GSt€S 1jdzS RSC
ses lesoins de trésorerie d'exploitation au cours des 12 prochains mois a compter de la date de visa de
f Q! dzi2a2NAGS RSa YINOKSa FAYFYOASNE adzNJ £S t NPALISOG

Si les conditions de marché ne permettaient pas de réaliser cette opération, la Société entendvpelssui
NEOKSNOKS RS FAYIYOSYSyid FdzLJNBa RQAYy@SaiAraaSdiNaE R
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Capitaux propres et endettemerinancier net :

Conformément aux recommandations dDommitee of European Securities Regulai@&SR 05.054B
paragraphe 127), le tableau-déssous présente la situation des capitaux propres (hors résultat) et de

AAAAA

f QSYRSGGSYSyld RS I {20ASGSXT dz om YINA Hnmnz asSt:

0SYy YAfEASNE RQSdINRAL Au 31 mar2010
1. CAPITAUX PROPRES ET ENDETTEMENT
Total de la dette courante 0
-FFA&AFY(d tQ2062S3G RS 3IFNIyGASaE
-FLAalLyG tQ202eS80 RS ylyiaraasSySyiaa
- sans garanties ni hantissements 0
Total de la dette non courante 1327
-FLA&AFYOG Q206280 RS 3IFNIyGASa
-FFA&AFYd tQ2062SG RS yryidraaSySyida
- sans garanties ni nantissements 1327
Capitaux propres 2666
Capital social 112
t NAYS RQSYA&daAAZ2Y 9109
Réserve légale
Autres réserves (6556)
2.'b! [, {9 59 [Q9b59¢¢9a9b¢ CLb! b/ L9w
A. Trésorerie 4 343
B. Equivalents de trésorerie
C. Titres de placement
D. Liquidités (A) + (B) + (C) 4343
E. Créances financiéres a court terme 1116
F. Dettes bancaires a court terme
G. Part a court terme des dettes a moyen et long termes
H. Autres dettedinancieres a court terme
I. Dettes financieres courantes a court terme (F) + (G) + (H) 0
J. Endettement financier net a court terme (B (E)¢ (D) (5 459)
K.9YLINUYzyGa ol yOlFlANBa t L¥ dza RQdzy |y
L. Obligations émises
M.! dzi NB& SYLINHahGa t LI dz&a RQdzy 1327
N. Endettement financier net a moyen et long termes (K) + (L) + (M) 1327
O. Endettement financier net (J) + (N) (4132)

Dettes courantes dettes financiéres a court terme
Dettes non courantesavances conditionnées, emprunts et detfegmncieres

Hormis les événements décritsRiSa 42 dza X | dzOdzy | dzi NE OKI y3ISYSyi vyQ
f QOSYRSGGSYSYyld FAYIFIYOASNI ySiG S RS& OF LG dzE  LINE LIN
- Réception le 22 avril 2010 du Crédit Impdt RecherCIR) pour un montant del15574,00 euros
- 9YA&aA2Yy RQ20fA3AFGA2ya OORIGANIABNSE A RSy f ROaagy
extraordinaire du 7 mai 2010 pour un montant total d@@ 000 euros souscrits pées fonds gérés
par TruffleCapital suivants
A Fortune FCPI, & hauteur del@5 OCA010 représentant un montant total de souscription de
421000 euros
A UFF Innovation 7 FCPI & hauteur d&88T OCA010 représentant un montant total de
souscription de #56200 euros
A InnovationPluriel FCPI & hauteur de 614 GZDAO représentant 12800 euros.
Ces obligations convertibles seront converties automatiguement en actions CARMAT, a la date de
premiére cotation des actions sur le marché Alternext Paris de H¥®Eext selon une parité
RSGSNX¥AYSS Sy F2yO0iAzy Rdz LINAE RQlI RYA&daAz2y RSa
NYSE Euronext.

11



- Emissiondel@ nn o62ya RS 42dzaONALIiA2ya RQlFOGA2ya fAS
visées cilessus (les BSAOC») Io0NBR RS t Q! aaSYofSS 3ISYSNI S SEGNI
des mémes fonds gérés par Truffle Capital :

A Fortune FCPI, a hauteur dd@5 BSAOC;

A UFF Innovation 7 FCPI & hauteur @87 BSAOC;

A Innovation Pluriel FCPI & hauteur de 614-B&A

[ Qescice de chaque BS2C est subordonné a la conversion préalable des-Z@A détenues par

les mémes titulaires de B$A/ ® [ QS E SNDA GF pdrrfettrde Isdustze un fombre N
RQlFIOGA2ya y2dz0StfSa SYAaSa LdesNOCARMOtEIgu@A SGS NB a d:
N = (Y*10%) / 1000

' 2SO , O2NNBaLRYyRFIydG Fdz y2YoNB (2012010 Rodtlsddii A 2 v &
titulaires les titulaires de BSBAC.

lAyaArs €S y2YONB G2aGFf RQl OdA 2y aBSAOCRAmgdpdntilEB & Y :
ME: Rdz y2YONB RQIOlGA2ya y2dzStfSa RS f 1-20102 OA S
en actions ordinaires de la Société, quiestMig YS F2y Ol A2y Rdz LINAE RQAY
CARMAT sur le marché Alternext Paris B dzN2 Yy SEG® [ S LINAE RQECESNDA
Sa4G RS nZnn SdNB® /2YLIS GSydz -RS se@ SilutiEpoiirles RQ S ¢
actionnaires et le produit de la conversion se traduira par une augmentation trés limitée des
ressourcesle la Société.

Résumé des principaux facteurs de risques propres a la Société et a son activité

Les investisseurs sont invités a prendre en considération les risques décrits au chapitre 4 du document de
0lFlaS SYNB3IAAGNB LI NJ f Q! aC-037 8e d@omum¥ht de Base) st au chapitle®2 S

RS tI y23S RQ2LISNGdMI2ZRS O Vaiy REOANBYRNBI ESYSyids §i

- wAaljdzSa tAsa £ fQFrOGAGAGS RS I {20AS0GS o6yz2al Y
Rdz OdzdzNJ I NOIAFAOASE G2aGFf X €S N Al dzSNARS|) d&SS LEESYRD
commercial, le risque de dépendance-&igis des partenariats et collaborations stratégiques actuels
St FdzidzNBEZ S NR&LdzS tAS t fQSEGSNYyLFtAalLGARZY F
NAaldzS tAS t & QEIINP oA NAYBFVEEYiA2Y RSa 02 HI(A
NEfFGAT £ f1 ys$SO0SaairidsS RS O2yaSNBSNE RQlI GGAN
scientifiques) ;

- Risques réglementaires et juridiqgues (notamment, le risque spécifiquediétades précliniques et
Il dzE Saal A& OftAyAljdzSasz €S NAR&I|dzZS &LISOATFTAIdzS f A ¢
LJI2dzNJ £ O2YYSNODAIFIf A&l GA2Y Rdz OdzdzNJ I NI ATFAOASTE
responsabilité du fait des produsit le risque li€ a une protection incertaine des brevets et autres
RNREAGA RS LINBPLINASGS AyidSttsOddsSttss €8 NRA&I dS
informations de la Société et de son savfire, le risque lié a la détermination duiypret a
tQSP2tdziazy RS& LRtAGAdSE RS NBYo2dNESYSyYyd RS

- Risques financiers (notamment, le risque lié aux pertes prévisionnelles, le risque lié aux ressources
incertaines en capitaux et financements complémentaires incertains,dagiié a la dilution lié a
f QSYAadaaAirzy RS GAGNBAa R2yylyld F00O8a AYYSRAIFGSY
f QFr 0084 | dzE adzo @Sy iGA2ya Lizof AljdzS&d Sid | dz ONBRA

- wAaldzSa RS YI NOKS 0N &l dadachange) G I dzE y 0z

- wAaldzSa tASa £t fQhTFNB ONRA&ldzsS ftAS t fQloaSyoOSs
YI NODKS FAYFIYOASNE NRAldzS tAS t f % i S
32dz2aONR LI A2y a  SHQ2HISNR I K Pzt £ (NS IILWSSE ARSSa 3 NI y
marchés reglementés).

Y -~
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Evolution récente de la situation financiére et perspectives

OYVGINB I OfsiGdNBE RS ft QSESNOAOS Idz om RSOSYONB Hnan
OF LIAGE dzE LINRPLINB& Si RS ¢ QSYIV?SL,J GSYSyid FAYIFIYyOASNI yS
- 1dAYSyiGlradAz2y RS OFLAGEE Rdz Q00 duds dhfietiantisouscrite R Q dz
LI NJ £ S&a FT2yRa RQAy@SatGah,aaSYSyid 3IASNBA LI NJ ¢ NUZF T
- 9ESNDAOS LI NJ al NI 58FSyass £S tNBFSAaaSdNI ! t 17
Truffle CapitaRS f QAY (G SAMNI REGSYy &85 OfYRdzA &l yld t dzyS |
montant de 21478 euros par création de 278 ABSA\ ;
- Réception le 22 mars 2010 des subventions OSEO Innovation pour un montarit9846%,68
euros;
- Réception le 22 mars 2010 des avances remboursables OSEO Innovation pour un montant de
760022,93 euros

t 230 SNASAdINBYSyYyid | dz om ewmenNHu tableau dEs capitalixSpropred Seti Hed f A 3
f QSYRSGGSYSYyld FAYFYOASNI ySiG RS fF {20ASisSz fSa S@
- Réception le 22 avril 2010 du Crédit Imp6dt Recherche (CIR) pour un montah8&74,00 euros
- 5S0AaAizy RQIVARAyEAA 202 YRARNTIEAAGEISE Sy | OGA2ya f 2N&
du 7 mai 2010 pour un montant total deOBP0000 euros souscrits pdes fonds gérés par Truffle
Capital. Ces obligations convertibles seront converties automatiquement en acticlisiogs
CARMAT, a la date de premiére cotation des actions sur le marché Alternext Paris deuhmsig
aSt2y dzyS LI NARGS RSUSNNAYSS Sy F2yO0dAz2y Rdz LINR
Alternext Paris de NYSE Euronext
- 5SOAAAAYARNMSYRNE RS fQ!aasSyotsSS ISy DoabonSdeSE G NI
a2dZAONALIIAZ2YE RQlIOlAZzya R2ylG f QSESNODAOS Said ac
visées cilessus au profit des mémes fonds gérés par Truffle CapitaliiétahINBE OA & $  |j dZQSy
ROQSESNDAOS Sd4 RS tAO0SNIGA2Y RS azdaONmLMAzy
2 U

RFGS RS LINBYASNB O FdAz2y> fSaRAl(a 2ya RS az2
caducs

B. 59{/wLt¢Lhb 59 [ QhCCw?9

wl Adz2y RS f QhFFNB

[ QhTFNBE Si fQFrRYAaarzy RSa FOGAz2zya RS I {20ASiS

Euronext sont destinées a fournir a la Société des moyens supplémentaires pour financer le développement
Rdz OdzdzNJ | NCARMRAR é plus particuieiement :

-t FAYFEAAIGA2Y RSA S0dzRSa LINBOf AyAljdzSa adzNJ fS
biologiques) incluant I FlF o NAOF GA2y SO tQlFaasSyofl3S RQdz/S
RQSZal A&

- £Sa LINBYASNR SaalAia Of AyAljdzSa Rdz OdzdzNJ | NI A FAOA
du quatrieme trimestre 2011 au premier trimestre 2012.

bl ddzNE S y2Y6NB RS&d GAGNBa R2yid fQlFRYA&Zairzy Sad |

[ Sa GAGNBA RS fibnaixhéybchitios suR 2 piarchd Addrmexy Ragisile NUBext est
demandée sont

- latotalité des 2811950 actions  composant le capltal émis de la Société a la date de la présente note
RQ2LISNI GA2Y > RQdzyS @I t SdzNJ y 2emkny sobs&iteR éntiereriemtn S dz
libérées (les Actions Existantes) ;



latotalitt des43 T p F OGA2y & y2dz0St f Sa 4wl dieNai@feyaladatRde QS
premiére cotationdes actions sur le marché Alternext Paris de NEiBBnext, (les «Actions
b2dzSttSa AaadzsSa-LiRS t QSESNOAOS RSa . {!

la totalité des actions nouvelles a provenir de la conversion automatique de@DAa la date de

premiere cotation des actions sur le marché Alternext Paris de HMf®ifext, selon une paétY

RSGUSNX¥AYSS Sy F2yOiGA2y Rdz t NAE RS ft QhTFFNB (St f
Y = Montant du principaldesO®@n mn k t NAE RS f Qh T¥NB

adzNJ £ ol&asS RS fI F2dNOKSGGS RS 00QNKEA n #yf RRQldAY &

valeur nominale unitaire de 200 euros chacude/ i SGS SYA&aSax S y2YoNB

provenir de la conversion automatique des GZDAO devrait étre compris entre ¥55 et 11274
(les «Actions Nouvelles issues de la conversion des QOAD») ;

la totalité des actions nouvelles a proveRilS f QS E S NG, &udpluskédidans fed trois jours
RS 02d2NBRS adagryid tF RIFEGS RQIFIRYA&aaAzy Si RS |
marché Alternext Paris de N¥B&ronext,SG I yi LINBOAAS 1jdzQSy £0OCHad &Sy C
veilS RS ftF LINBYASNB O20GFdA2y S Rdz LI ASYSy(l Rdz |
la date de premiére cotation, les B®X deviendront automatiquement cadds [ QS E SNDA
chaque BSA/ LISNXYSGGNF RS &2 dza ONA NBs odiiyfaireg 2nviseNfar leb R
Société résultant de la conversion des ERDAO tel que

N = (Y*10%) / 1000

I SO |, O2NNBaLRyRIy(d |ldz y2YONB (20l-2010R@t OG A 2

sont titulaires les titulaires de BS2C.
Surlabase dé I F2dz2NOKSGGS RS LINRE AYyRDOIOCA GBS N REQ bz €
valeur nominale unitaire de 200 euros chacune ont été émises et qOOABSAOC ont été émis, le
Yy2YONB RQFOGAZ2Y&a y2dzdSt t S-OC devrditBtigeantpysiemte BZ5 etf Q
11527 (lesd Ol A2y a b2dz@SttSa AD89geSa RS f QSESNOAOS RS
un maximumde 808 nn F QlA2ya y2dzStfSa £ SYSGGNB RIya
RS I {20AS0(S Sy ydzYSNI AABonsNbudEllegs2, A S RQ2FFNB | d
un maximumde 126 nn | OdA2ya y2d@dStfSa O2YLE SYSy il ANB
/ £ dza S R Q9 RAGtSng Blduklies Gomdiéientirep0 @ [ / £ dzZaS RQ9E
exercée en tout ou partie, en une seule foisy lgillet 2010;
le cas échéant, un maximum de 18811 | OG A2y a y2dz8Stf Sa &dzll)d SYS
f QhLIGA2Yy RS { dabtbrs Naugelled Suppfementairesda ¢ QhLIGA2Y RS {
pourra étre exercée en tout ou partie, en ureute fois, au plus tard le 5 aolt 2010.

O
Q

w»
I-I-I/
N

U» ax

Les Actions Nouvelles, les Actions Nouvelles Complémentaires et les Actions Nouvelles Supplémentaires sont
définies ciaprés comme les ActionsOffertes ».

{ G NHZOG dzNE RS t Qh FFNB

Préalablement a la premiereotation des actions de la Société sur le marché Alternext Paris de- NYSE
9dzZNRPYSEGTX Af Said LINB@dz [jdzS§ I RAFFdzaA2y RS& ! OlAzs
2 TTNB 30fed), dorSpreaantQ ¢

une offre au publicen Franc&t t A 3SS &a2dza F2NX¥S RQdzyS 2FFNB t
I dzE LISNE2Yy Yy SOPOhJKE aAljdzSa of Q
un placement global principalement destiné aux investisseurs institutionnels Ficement
Global»), comportant :
A un placement public en France
A SG dzy LXFOSYSY( LINAGS AYGSNYIGA2YIE REY& OF
S

A 4

' yA&d RQ! YSNAIdz§E Rdz /Lyl RIS Rdz WHLiy S$id R
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{A fI RSYIFIYRS SELNAYSS RIya t£S OFRNB RS fQhth f
ordresSYA & RIEya €S OFRNB RS tQhth &SN} I|dz Y2Aya&a S3l
fOQOhTINB 61 @BFyild /f1dzdaS RUIEGSyaAzy SiG hLiAzy RS {
5rya S OFra 2G tusyraaairzy yS aSNI AG LpoarraiBliyhileh § NB
f QSYA&daAz2y I|dz Y2y il yd RSa a2 dza OMNiatt éugei‘lqééroquéEtsmizSé
Y2Aya RS QI dAYSy{l 008 AciionsRBWelldR.SS +t al @2A NI cnn

az2RIfAlSE

RS f Qh TTNB

Fourchette de prix
indicative

Entre 17,35 euros et 20,15 euros par action teNA E R$). f Qh T ¥ NB

[ § tNAE RS ftQhTFNB LRdAINNF sGiNB  FAl
modification de la borne supérieure de la fourchette ou en cas de fixation du P
f Qh T He$Rs de ddourchette (initiale ou, le cas échéant, modifiée), la date
Of tGdzZNB RS Q. _ . aSNI} NBLRNISS 2dz dz
alors réouverte, selon le cas, de telle sorte qu'il s'écoule au moins deux jou
bourse entre la date deJdzo £ A OF GA2y RS f Ql @dAa FTAY
fI y2dz@SttS RIGS RS Of & idzNB ﬁeé t
LJdzo £ A OF GA2Y RS f QF OAa Ti\yly
expressément révoqués avantyaz2 dz@ St t S IV?I as RS
f Qh FTNB  LJ2 dzNNI §GNS az NI
F2d2NOKSGGS oSy ftQloaSy
f QhTTINBOL D

(@] Q_
(0p1N] Bk
puj;
Q
>+
-<
—
<]
O
[N

Produit brut de

15000n nn  SdzNRPa &dzaOSL J 1260 ST RXUgNENSS Sly2 N
f 837 &

tQSYA&aA2yt QAYUGSINI EAGS RS rfnrdzanzl\RmaeEﬁ)éy
f QAYGSANItAGS RS fI /| £ dz&AaS RQOEGSYaA
prix égal au point médian de la fourchette, soit 18,75 euros)

Produit net de OYPANRY MoXy VYAfftA2ya RQSdz2NPa &dzaO0S

f QSYAaarzySy OF a RQSESND)\OS RS fQAYyUdSANIEAGS

SdiNBa Sy Ot RQSESNDAOS RS t QAyidSaN
{dzNJ-ffZOIquy 6&dzNJ £ oF &S RQdzy LINR
euros)

Date de jouissance
des Actions Offertes

1% janvier 2010

Cotations des

La premiére cotation des Actions de la Société devrait avoir lieu le 7 juillet 2010.

?:?EQTSIN négociations devraient débuter au cours de la séance de bourse du 13 juillet 201
. : Code ISINFR010907956; Mnémonique: ALCAR

Mnémonique

Engagementsle Le Groupe EADS, actionnaire historique de la Société, s'est engagé irrévocable

souscription

A2dZAONANB RIya tS OFRNB Rdz tflO8YS)
RQSdzZNRPa Sy FOGA2ya y2dz0Stf Sa LINE LIZ&
dans la fourchette de prix comprise entre 17,35 euros et 20,15 euros par action,
LINBOAAS 1jdzS OS Y2yidlyd &aSNY NB RdzA {

FGOSAYRNB dzy SyasSyofsS RSa a2dz ONR LI
NBLINBASY Gyl Tpi: Rdz y2Y0oNBE RQI O A&iohs
Nouvelles.

Engagements
RQl o6&l Sy
conservation

5rya S OFRNB RQdzy O2yidN} G RS LI I OS
et Teneur de Livre, sous réserde certaines exceptions, a ne pas émettre, off
céder, donner en garantie ou transférer de tout autre maniére des actions ot
valeurs mobiliéeres donnant accés au capital de la Société, directemen
indirectement, ni a effectuer une quelconque apon économique ayant un effe
équivalent, ni a annoncer publiqguement son intention de procéder a de t
opérations, a compter de la date du contrat de placement et pendant une pé

S
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expirant 180 jours calendaires suivant la date de premiére coatalies actions de |
Société sur le marché Alternext Paris de NYSENR Y SEG S al ya f
Chef de File et Teneur de Livre.

L'intégralité des actionnaires et porteurs de valeurs mobilieres de placement a
de la Société se sont engagés irrévocablement enve@hlf de File et Teneur ¢
Liviet O2yaSNWSNI tSa |OGA2ya /! wal! ¢

viendraienta détenir suite a l'exercice des B32091, des BGEP0091, des BCE

de File et Teneur deivre :

Paris de NY SEuronext.

20092 ou des BSA / lj dzQA f &
nantir ou transférer de quelque maniere que ce sait, y a

RSGASYySyid St Sy

f Ql 002 NR

0] la totalité desdites actions pendant une durée de 380rs calendaires
suivant la date de premiére cotation des actions de la Société s
marché Alternext Paris de N¥B&ronext;

(i) 70% desdites actions pendant une durée de piIOs calendaire suivant
la date de premiére cotation des actions de la Société sur le mg
Alternext Paris de NY$Hironext,

(iii) 50% desdites actionsne durée de 36Qours calendaires suivant la da
de premiére cotation des actions de la Société sur le marché Alte

Stabilisation Des opérations en vue de stabiliser ou de soutenir le prix de marché des action
{20ASGS LRddINNRY:G siNB NBIFfAasSa t O
inclus.

Garantie [ QSYAdaAz2y 253 TROWay LA2a GiNR200 RS I NI y

C. DILUTION ET REPARTITION DU CAPITAL
Dilution :
LYLI OG RS tQhTFNB adzNJ £ S& OFLMAGH dzE LINRLINBE RS

(point médian de la fourchette de prix indicative)

Quote-part descapitaux propres par action
En euros Base non diluée Base dilué€’
' g yi NBIFfAAFGARZY RS f Qh FFN nsdp ¢ HZHT €
Aprés émission de 600 Actions Nouvelléd exercice des
. nnp € ntTy €
BSALI, des BSAC et conversion des OQA10
Aprés émission de800000 Actions Nouvelles, exercice d Sum € Snc e
BSALI, des BSAC et conversion des OQA10 P P
Aprés émission de 80WD0 des Actions Nouvelles, 1200
Actions Nouvelles Complémentaires, exercice des-IBSdes 560 € pXZyo €
BSAOC et conversion des 02810
Aprés émission de 80WD0 des Actions Nouvelles, 1200
Actions Nouvelles Complémentaires, X&® Actions Nouvelle
. . . cZny e« CZHN €
Supplémentaires, exercice des BSA des BS®C et
conversion des OG2010
Doy adzllllz al yid f QSE SN0 8CE0G2BERMWRIIF t AUS RSA /9
@oy adzldRal yi Sy 2dziNB (LQREESEDE A &nRr§ontddso@@2oi I f AGS RSa . {
®gy Ora RS tAYAGFGAZY RS f QhuVeleNB t f QSYAZaAiAzy RS Ttp3 RS

1€

Qo —

tr

1 OG



LYOARSYOS adzNJ fF LI NGAOALIGAZ2Y RlIya €S OFLAGIE RQ
t I NIAOALI GA2Y RS

En % Base non diluée Base dilu¢€’
' g yld NBFfAAFGAR2Y RS £ Qh¥FFN 1,00% 0,84%
Aprés émission de 60100 Agtlons Nouvelléd exercice des 0,79% 0,71%
BSALI, des BS®C et conversion des OQA10

Aprés émission de 80WDO Actions Nouvelles, exercice d 0.75% 0.68%

BSALI, des BSAC et conversion des OQA10

Aprés émission de 800 des Actions Nouvelles, 1200
Actions NouvellesComplémentaires, exercice des BY9Ades 0,72% 0,66%
BSAOC et conversion des 02810

Aprés émission de 80W0 des Actions Nouvelles, 1200
Actions Nouvelles Complémentaires, 1B Actions Nouvelle
Supplémentaires, exercice des BSA des BSOAC et
conversion des OG2010

0,70% 0,64%

oy adzlllzatbyd f QSESNDOeDBCEHOE2BEARWMRILF f AGS RSa /9
@ogy adzdlal yid Sy 2dziNB {(LOREESRDE A &nRrSontldsO@@20i | f A GS RSa . {!
®gy OFLa RS tAYAGFEGAZY RS tQhFFNB t tfQSYA&darzy RS Tvpm: RSa ! O,

t 230 SNASAdNBYSyid t fQFRYA&ZaAA2Y RSa | OGA 2FdonaktSt f | {
compte tenu de la conversion automatique des GDA0S i RS f QS E-QMEDdeOESA RIA date. { !

de premiére cotatiordes actions sur le marché Alternext Paris de N¥i8Bnext,f S y 2 YO NB RQI O .
Société pouvant étre émis aprés exercice des-B#®1, des BCE0091 et des BCE0092 a unprix

dzy Al ANB RS yInn SdzNrdp LB-OND AF2G/aAT2 YN LANGBSaf SSydiS vl oyHEnc
total de 3773057 actions de la Société aprés émission de @D Actions Nouvelles, exercice des BREA
des BSAOC et conversion des 028105y LINBy Il yi Sy O02YLIIS dzy t NAE
médian de la fourchette de prix indicatie) 58 & f QFr RYA&daAz2y RSa | OGAz2ya
Paris de NYSEuronext, 1086 actions pourront étre émises parmi les 3% ations pouvant étre
émises, le solde étant exercable selon les modalités présentées au paragraphe Zufrésditres donnant
acces au capital du Document de Base.

RS
RS
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Répartition du capital

9y Ola RS NBIFfAAlLIGA2Y RS fQhTFFNBI I NS bededu folnmediar de labdutchetielintlicatké&du Prix dgf 2 OA S
f QhFT ¥ NB
Apres émission de 6000 Actions Nouvell&d Apres émission de 800 ActiondNouvelles,
A la date du Prospectus exercice des BSIA, des BSAC et conversion dey exercice des BSIA, des BS®C et conversion de
Actionnaires OCA2010 OCA2010
b2YONB RQlF({( %ducapitaletdes | b2 YO NS RQlI ( %ducapitaletdes | b2 Y0NS RQl ( % du capital et des
droits de vote droits de vote droits de vote droits de vote droits de vote droits de vote
Matra Défense (Groupe EADS) 981 400 34,90% 1248 066" 34,93% 981 400 26,01%
Professeur Alain Carpentier 543 250 19,32% 543 250 15,20% 543 250 14,40%
Association Recherche Scientifique de la 115 000 4,09% 115 000 3,22% 115 000 3,05%
Fondation AlairCarpentier
Fonds gérés par Truffle Capl‘fél 1162 300 41,33% 1323382 37,04% 1323382 35,07%
Université Pierre et Marie Curie 10 000 0,36% 10 000 0,28% 10 000 0,27%
aSYONB& Rdz / 2yaSAt H 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
Management et Salariés 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
Public 0 0,00% 333 334 9,33% 800 000 21,20%
TOTAL 2811 950 100,00% 3573032 100,00% 3773032 100,00%
Aprés émission de 80100 des Actions Nouvelles Apres émissio_n de 84IDO des Action§ Nouv_elles Apres émissi_on de 800 des Actiops Nouyelles
120000 ActiondNouvelles Complémentaires 120000 Ach_ons Nouvelles Complgmenta_lres, 120000 Actl_onS Nouvelles Complgmenta_lres ©
. . exercice des BSIA, des BSAC et conversion d’es 138000 Actions Nouvelles Supplemer_nalres, 1A3§0»00 A_ctlon_s I\louyel]es Supplemeintalres et
Actionnaires ’ exercice des BSIA, des BSAC efconversion des SESNODAOS RS f QAYyU0S$S3INT

OCA2010

OCA2010

N (3
donnant acces au caplfa]

NombreR QI OU A 2| %ducapitaletdes | b2 YO NB RQl ( %ducapitaletdes | b2 YO NBE RQI ( % du capital et des
droits de vote droits de vote droits de vote droits de vote droits de vote droits de vote

Matra Défense (Groupe EADS) 981 400 25,21% 981 400 24,35% 981 400 22,34%
Professeur Alain Carpentier 543 250 13,95% 543 250 13,48% 543 250 12,37%
Association Recherche Scientifique de la 115 000 2,95% 115 000 2,85% 115 000 2,62%
Fondation Alain Carpentier
Fonds gérés par Truffle Capft’él 1323 382 33,99% 1323 382 32,83% 1323 382 30,12%
Université Pierre et Marie Curie 10 000 0,26% 10 000 0,25% 10 000 0,23%
aSYONBa Rdz / 2yaSait F 0 0,00% 0 0,00% 101 225 2,30%
Management et Salariés 0 0,00% 0 0,00% 261 125 5,94%
Public 920000 23,63% 1 058 000 26,25% 1 058 000 24,08%
TOTAL 3893032 100,00% 4031 032 100,00% 4 393 382 100,00%

Wogy OFLa RS fAYAGIGAZY RS fQhFFNB t fQSYA&daA2Yy RS T7pm: RSa ! 0GAz2ya b2dwStt Saod

@ Au travers des fonds FCPI UFF Innovation 5, FCPI Europe Innovation 2006, FCPR Truffle Capital Il, FCPI FortuneyBt@i?l UEFRGR Innovation Pluriel.

oy adzaiRal yid f QSESNDOBOBCERG®?, BEA00R (BSAE, HEBSR IStdes. QGRO10.

@Wr2YyLIGS GSydz RS fQSy 3k 3sSyYSyili RS &a42dzaONALIIAZY Rdz DNRBdzZLIS 9! 5{ RQdzy Y2yidlyd Yl
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