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Clichy, le 26 août 2010 
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M€ 30.06.10 30.06.09 Variation 

Chiffre d’affaires (HT) 545,5 499,6 +9,2% 
A surface comparable et taux de change constant   +1,7% 

Marge brute 320,9 287,9 +11,5% 

Taux de marge brute 58,8% 57,6% +1,2 pts 
EBITDA* 47,0 29,0 +62,1% 

Résultat opérationnel courant 19,5 7,1 +175,8% 

Résultat opérationnel 18,1 6,6 +175,7% 
En % du chiffre d’affaires 3,3% 1,3% +2,0 pts 

Résultat net quote-part Groupe 7,2 2,2 +235,6% 
 

Dette financière nette   179,9 113,1  +66,8 

Gearing 63,0% 31,1% +31,9 pts 
   *Résultat Opérationnel Courant avant amortissements, provisions et résultat de cessions des immobilisations 

ACTIVITÉ ET MARGE BRUTE 

Au premier semestre 2010, le Groupe Etam a réalisé un chiffre d’affaires de 545,5 M€ - qui intègre un 
impact de change négatif de -1,8 M€ principalement dû à la dépréciation du Yuan face à l’Euro - en 
croissance de +9,2% par rapport au premier semestre 2009. A surface comparable et taux de change 
constant, il progresse de +1,7 %.  
 
Le Groupe a amélioré son taux de marge brute qui s’est élevé à 58,8% du chiffre d’affaires au premier 
semestre 2010 contre 57,6% au premier semestre 2009, soit une augmentation de +1,2 points, 
principalement grâce à une réduction de la démarque en Europe. 

RÉSULTATS 

Au premier semestre 2010, le Groupe Etam a dégagé un résultat opérationnel courant de 19,5 M€, en 
hausse de 12,4 M€ par rapport au 30 juin 2009. 
 
Le résultat opérationnel du Groupe s’est élevé à 18,1 M€, soit 3,3% du chiffre d’affaires, en 
augmentation de 11,5 M€ par rapport au premier semestre 2009 où il se situait à 6,6 M€, soit 1,3% 
du chiffre d’affaires. Au premier semestre 2010, ce résultat incluait une charge de -1,4 M€ au titre du 
plan global d’économies et de productivité initié en 2009, contre une charge de -0,5 M€ au premier 
semestre 2009.  
 
En Europe, le résultat opérationnel s’est amélioré de 1,5 M€ pour s’établir à 3,5 M€, soit 1,0% du 
chiffre d’affaires, contre 2,0 M€, soit 0,5% du chiffre d’affaires, au premier semestre 2009. En Chine, 
le résultat opérationnel a progressé de 10,0 M€ pour atteindre 14,6 M€, soit 7,9% du chiffre d’affaires 
contre 4,6 M€, soit 3,6% du chiffre d’affaires, au 30 juin 2009.  
 
Le résultat net consolidé s’établit à 10,2 M€ contre 4,3 M€ au 30 juin 2009. Après prise en compte 
d’intérêts minoritaires pour 3,0 M€ contre 2,2 M€ au premier semestre 2009, le résultat net quote-
part Groupe est de 7,2 M€ contre 2,2 M€ au 30 juin 2009. 
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STRUCTURE FINANCIÈRE 

Au 30 juin 2010, la dette financière nette s’élevait à 179,9 M€ contre 113,1 M€ au 30 juin 2009. Grâce 
à la génération d’un cash flow libre significatif après investissement sur la période de 12 mois clôturée 
au 30 juin 2010, cette augmentation de 66,8 M€ est limitée malgré la mise en œuvre en juin 2010 de 
l’Opération de Rachat d’Actions (OPRA) pour un coût de 99,2 M€. Le ratio de la dette financière nette 
rapportée aux fonds propres reste satisfaisant puisqu’il s’établit à 63,0% au 30 juin 2010 après prise 
en compte de l’OPRA, contre 31,1% au 30 juin 2009.  

ÉVÉNEMENTS POST-CLÔTURE 

Etam Développement a procédé à l’annulation des 2 835 916 titres représentant 26,34% du capital 
social rachetés lors de l’OPRA. En conséquence, le montant du capital social est de 12 169 313 euros 
divisé en 7 982 547 actions entièrement souscrites et libérées. 

TENDANCES RÉCENTES 

Au mois de juillet 2010, le Groupe a bénéficié en France de l’impact favorable du décalage calendaire 
des soldes, qui avaient commencé le 24 juin en 2009.  
  

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 

Distributeur international de prêt à porter féminin, lingerie et accessoires 
3 940 points de vente au 30.06.2010 

 
Etam Développement publiera son chiffre d’affaires du 3e trimestre le 14 octobre 2010 
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