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Résultat du premier semestre 2010 

 
 
Le 20 juillet 2010, la fusion de Jacquet Metals et IMS est devenue effective et JSA, société contrôlée par  
M. Eric Jacquet, est devenue le premier actionnaire d’IMS avec 40,20% du capital et 45,99% des droits de 
vote. Après l’acquisition par JSA des titres IMS détenus par Jacquet Metals pour 49,6 millions d’euros, la 
dette du nouveau Groupe s’établit à 168,8 millions d’euros pour 275,1 millions d’euros de capitaux propres 
pro forma, soit un gearing de 61,4%. La fusion a également donné lieu à la négociation d’un refinancement 
global de 160 millions d’euros. 
 

IMS + JACQUET Metals  
(proforma et hors frais de fusion) 

 

 en milliers d'euros  S1 2010 S1 2009  var.

Chiffre d’affaires  530 126 457 961  +15,8%
Marge brute  118 849 55 746  +113,2%
% du chiffre d’affaires  22.4% 12.2%    

Résultat opérationnel  (9 811) (71 184) 
Résultat financier  (7 239) (9 779) 

Résultat net consolidé  (20 547) (63 438) 
  
Au 1er semestre 2010, le chiffre d’affaires du nouvel ensemble s’établit à 530,1 millions d’euros, en 
progression de 15,8% par rapport au 30 juin 2009, dont 10,2% d’effet volume et 5,6% d’effet prix. Toutes les 
lignes de produits enregistrent une augmentation des volumes vendus par rapport à 2009, toutefois la 
progression de l’activité reste tirée principalement par les produits inoxydables (tôles quarto distribuées par 
Jacquet, produits longs distribués par Stappert), lesquels bénéficient également de la hausse des prix. 
 
La marge brute du 1er semestre 2010 atteint 118,8 millions d’euros au 30 juin 2010, soit plus du double de 
celle constatée au 30 juin 2009, après prise en compte d’une dépréciation des stocks de 10 millions d’euros, 
qui reflète notamment la décision stratégique de procéder à des actions de réduction des stocks à rotation 
lente.  
 
Pour sa part le résultat opérationnel s’établit à -9,8 millions d’euros après prise en compte de la dépréciation 
des stocks de 10 millions d’euros et de 5,9 millions d’euros de coûts exceptionnels liés aux mesures de 
réorganisation mises en œuvre par la nouvelle direction du Groupe. D’autres mesures engagées 
postérieurement à la clôture ou encore à l’étude impacteront les comptes du 2ème semestre pour environ  
7 millions d’euros. 
 
Le résultat net consolidé s’établit à -20,5 millions d’euros. Il tient compte de coûts bancaires exceptionnels 
liés au financement pour 2,2 millions d’euros et de décisions d’arbitrage sur les reports déficitaires en Italie 
pour 5,2 millions d’euros. Des coûts bancaires supplémentaires pour 4 millions d’euros liés au refinancement 
dans le contexte de fusion seront engagés en septembre 2010 ; ils n’ont pas été pris en compte au 30 juin 
2010 et impacteront pour partie le résultat net consolidé du 2ème semestre 2010. 
 
Dès 2011, le nouveau Groupe sera structuré autour de quatre sous-groupes opérationnels porteurs des 
marques fortes correspondant aux quatre marchés sur lesquels il joue déjà un rôle majeur : les aciers 
mécaniques (marque IMS), les aciers résistant à l’abrasion (marque Abraservice), les barres inox (marque 
Stappert) et les tôles quarto inox (marque Jacquet). Il s’attachera à mener, pour chacune d’elle, une stratégie 
de développement propre visant à en faire un leader solide et rentable en Europe et un acteur significatif sur 
les marchés émergents. 
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COMPTES CONSOLIDES DU GROUPE IMS ET DU GROUPE JACQUET Metals 

Le 31 août 2010, le Conseil d’administration d’IMS, présidé par Eric Jacquet, a examiné les comptes 
consolidés d’IMS au 30 juin 2010 revus par les commissaires aux comptes ainsi que les comptes consolidés 
non audités du Groupe JACQUET Metals (fusionné avec IMS le 20 juillet 2010).  

(en milliers d'euros) 
IMS S1.2010  Jacquet Metals S1.2010 

Chiffre d’affaires  447 051 83 075
Marge brute  93 326 25 524
% du chiffre d’affaires  20.9% 30.7%

Résultat opérationnel*  (16 617) 1 697
Résultat financier  (6 652) (885)

Résultat net consolidé  (24 443) 291
* après prise en compte de frais de fusion de 3,0 millions d’euros pour IMS et 2,1 millions d’euros pour JACQUET Metals.  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Téléchargez le rapport financier au 30 juin 2010 sur www.ims-group.com 
Réunion des analystes financiers : le 30 septembre 2010 

 
 
 

 

IMS est un leader européen de la distribution d’aciers spéciaux sur quatre marchés en Europe : les aciers mécaniques, 
les aciers anti-abrasion, les barres inox et les tôles quarto inox. Avec un effectif de près de 2 500 collaborateurs, IMS 
exploite un réseau de 90 centres de distribution dans 22 pays en Europe, en Turquie, en Chine et aux Etats-Unis. 
Coté sur Euronext Paris - compartiment B de NYSE Euronext, membre des indices SBF 250 et Small 90 
ISIN : FR0000033904 - Reuters : ITMT.PA - Bloomberg : IMS FP 
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