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Le présent communiqué est établi et diffusé par Fanciere des Minquiers conformément aux dispositionde l'article 231-16 du

Reéglement général de l'autorité des marchés finarmis (I""AMF").

Le projet d'offre et le projet de note d'information de Financiere des Minquiers (le "Projet de Note ‘thformation”) restent

soumis a I'examen et I'approbation de 'AMF

AVIS IMPORTANT

—

Si les conditions de l'article L. 433-4 IIl du cod®mnétaire et financier et des articles 237-14uatamts du Reglemen
général de I'Autorité des marchés financiers séuhies a l'issue de I'offre publiqgue d'achat, Fifae des Minquiers
l'intention de mettre en ceuvre le retrait obliga&tales actions Cofigeo moyennant le paiement dhdemnité par action
de 530 euros (dividende 2010 attaché) égale awprlioffre.

&

Le Projet de Note d'Information est disponible $mirsite Internet de I'Autorité des marchés finargie
(www.amf-france.org) et peut étre obtenu sans fiawes de :

- Crédit Agricole Corporate and Investment Bank, @iciu Président Paul Doumer, 92920 Paris La
Défense Cedex ;

- Financiere des Minquiers, 69 boulevard Haussma@0g Paris.



1. PRESENTATION DE L'OFFRE

Le 29 mars 2011, Financiere des Minquiers, (aneerant MPF SA), société par actions simplifiée datdr
francais au capital de 75.000 euros, dont le sgegeal est situé 69, boulevard Haussmann, 75008, Rer
immatriculée au Registre du Commerce et des SectitéParis sous le numéro 349 714 4&ngnciere des
Minquiers" ou ["Initiateur ") a déposé auprés de I'AMF le projet d'Offre visanproposer de maniére
irrévocable aux actionnaires de Cofigeo, sociéténgme de droit francais au capital de 1.191.24&sur
représenté par 74 453 actions de 16 euros de valeminale unitaire, dont le sieége social est si2@
boulevard Kellermann, 75013 Paris, immatriculéeRagistre du Commerce et des Sociétés de Parislsous
numéro 542 076 633, ("Cofigeo" ou la "Société")dent les actions sont admises aux négociationdesur
compartiment C du marché réglementé de NYSE EutodeXaris (Euronext Paris') sous le code
FR0000035008, d'acquérir la totalité de leurs asti€ofigeo au prix unitaire de 530 euros (divide20&0
attaché) dans les conditions décrites ci-apréaftré").

2. CONTEXTE DE L'OFFRE

A lissue d'un processus de cession initié en 2008 pagnie des Minquiers d'une part et MessieurgaB@n,
Daniel, Edouard, Georges, Guillaume, Hubert, Jdaan-Paul, Jérdme, Julien, Maxime, Olivier, Stéphan
Foucault et Mesdames Marie-Claude Angwin, Clairershlist et Clémence, Elise, Justine, Marie-Amélie
Foucault (ensemble l&Groupe Familial Foucault”) d'autre part, ont conclu, le 18 février 2011,aamtrat de
cession d’actions aux termes duquel ils se soraggryrespectivement a acquérir et a céder, le 8204, les
5.000 actions Financiere des Minquiers représetitatégralité du capital et des droits de votecddte société
(le "Contrat de Cessiofi).

Cette transaction fait ressortir, par transparenceprix par action Cofigeo de 530 euros (divider2®d0
attaché).

Le Groupe Familial Foucault n'a consenti aucunegée au bénéfice de I'acquéreur.

Concomitamment a l'accord concernant l'acquisitibe 100% des actions de Financiére des Minquiers,
Compagnie des Minquiers a conclu avec les membeda tamille Foucault, actionnaires directs de Gedi,
des engagements d’apport a I'Offre portant sur@4du capital de Cofigeo.

Le 21 février 2011, Compagnie des Minquiers apaitaitre un communiqué de presse informant le pulds
principales caractéristiques de I'opération et agant son intention de déposer, via FinanciereMiaguiers,
une offre publique d'achat au prix par action dé B@ros (dividende 2010 attaché) sur la totalit® algtions
Cofigeo non détenues.

Le 3 mars 2011, conformément aux termes du ComteatCession, Compagnie des Minquiers a acquis
I'intégralité des actions Financiére des Minquiaugrés du Groupe Familial FoucaultAkfuisition™).

Préalablement a la signature du Contrat de Ces§lompagnie des Minquiers ne détenait, directement o
indirectement, seule ou de concert, aucune actwiig€b. Depuis la réalisation de I'Acquisition, Quagnie
des Minquiers, détient indirectement par l'intermaé@ de Financiere des Minquiers, 26.523 actionfigéo
représentant 35,6% du capital et 44,0% des dreitgode théoriques de la Société, sur la base dibreode
droits de vote théoriques au 28 février 2011.

Compagnie des Minquiers n'a procédé, directemermditectement, seule ou de concert, a aucune sitiqui
d'actions Cofigeo au cours des 12 derniers moipigagedent la signature du Contrat de Cession.

Le dépdt de I'Offre s'inscrit dans le cadre delityaition faite a Compagnie des Minquiers de déposer offre
publique a la suite de la réalisation de I'Acqgigsiten application des stipulations de l'article4-23du
Réglement général de 'AMF. L'Offre sera réalisdigant la procédure normale conformément aux dispas
des articles 232-1 et suivants du Réglement génkrdlAMF, dans la mesure ou, a lissue de I'Adtiais
I'Initiateur ne détient pas la majorité du capéaties droits de vote de la Société.



3. MOTIFS DE L'OPERATION

L’Initiateur considére que, suite au recentragesele activités historiqgues autour du marché des plasinés
appertisés, la Société offre des fondamentaux emlvec notamment des parts de marché qui fontalpg
Cofigeo le deuxiéme acteur du secteur en France.

Toutefois, le marché final de Cofigeo devrait conér de décroitre sur les prochaines années, éame un
contexte économique qui devrait rester difficileupdes consommateurs et pour les principaux clients
distributeurs de Cofigeo.

Il apparait donc essentiel d’endiguer cette tenelatcde limiter I'érosion de I'activité du group@figeo au
travers d’'une politique volontariste de croissaextrne, qui permettrait de renforcer la positionaurrentielle
de Cofigeo et de renouer avec une croissance tentedute de quoi, le périmetre d’activité de lai8e risque
de continuer de se réduire et, par conséquentaggimaliser Cofigeo face a ses clients.

Avec l'appui financier et opérationnel de Boussa#dGavaudan, ['Initiateur entend mener a bien des
acquisitions de taille moyenne visant a faire déigeo un acteur majeur de I'épicerie. Les sociétéguises
bénéficieraient ainsi des outils industriels / &igjues et du savoir-faire marketing du groupeeeingttraient a
Cofigeo d’élargir son offre auprés de la grandéritistion.

A l'aube de ce virage stratégique face a un coaetexti oblige la Société a réagir, I'Offre donnesaaux
actionnaires de Cofigeo l'opportunité de cédeesaabnditions attractives, leur participation.

4, INTENTIONS DE L’INITIATEUR POUR LES 12 MOIS A VENIR
4.1  Stratégie, politique commerciale, industrielle etihanciére

En collaboration avec les dirigeants et I'ensentdds salariés du groupe Cofigeo, I'Initiateur atémtion
d’accélérer le développement du groupe afin deoreef ses positions sur le marché de I'épicerie.

L'objectif premier de I'lnitiateur est d’apportee Isoutien nécessaire a la Société pour lui pereneltr
consolider son périmetre actuel (i) en asseyandlariété de ses marques encore trop peu visiblgseiculier
Zapetti (anciennement Buitoni) et Raynal & Roqueday(ii) ainsi qu’en renforgant ses activités deices
récemment reprises.

Fort de ses compétences d’accompagnement d’éqdipgeantes performantes, I'objectif a long-terme d
I'Initiateur est d’apporter le soutien financier agiérationnel pour permettre a la Société de mangen des
acquisitions visant a consolider ses positions dech@.

4.2  Composition des organes sociaux et de la Directiale Cofigeo

A la suite de I'Acquisition, Monsieur Olivier Foudha démissionné de ses fonctions de membre dsedale
surveillance le 3 mars 2011. Il n'a pas été rengpkce jour. Monsieur Edouard Foucault a démisgiaienses
fonctions de représentant permanent de Financiése Minquiers. Il a été remplacé par Monsieur Alexis
Cheuvriere.

Aucune modification n’est intervenue parmi les messidu directoire de Cofigeo.

4.3  Intention concernant I'emploi

L'Offre s'inscrit dans une logique de poursuite lthetivité actuelle du groupe Cofigeo et de politg
volontariste de croissance externe qui nécesditesautien de I'ensemble des salariés du groupeceDfait,
I’Acquisition et I'Offre ne devraient pas avoir mhpact sur la politique de Cofigeo en matiere diffede
politique salariale et de gestion des ressourcemmes.

L'Initiateur entend par ailleurs maintenir les acde participation et d'intéressement actuellérervigueur
au sein de la Société, et ne prévoit pas de madific des bénéfices octroyés aux salariés issusudestatut
social individuel et collectif.



Conformément aux dispositions de l'article L. 2223elu Code du travail, une copie de la note d'méiion
sera adressée aux représentants du personnel dgecCafans les trois jours suivant sa publicationésp
approbation par I'AMF.

4.4 Fusion

Afin de simplifier la structure juridique du nouvehsemble, Compagnie des Minquiers pourrait engisag
d’absorber Financiére des Minquiers et de déterectément Cofigeo.

A la date du dép6t du Projet de Note d'Informatibn’est en revanche pas envisagé de fusion éhit@nciere
des Minquiers et Cofigeo.

4.5  Politique de distribution de dividendes

Il devrait étre proposé a la prochaine assembléergée de la Société de distribuer aux actionnaires
dividende par action dont le montant sera fixé parConseil de surveillance de Cofigeo qui se tiandr
postérieurement au dépdt du présent projet d’Offie.mise en paiement du dividende, sous réserve de
I'approbation par I'Assemblée Générale, interviaitqrostérieurement au reglement/livraison de HOff

Il est prévu que la politique de distribution deidéndes soit en accord avec la capacité distibute Cofigeo,
de ses besoins de financement et des éventueltastiopms de croissance externe que souhaite potgsui
I'Initiateur, sans que cela constitue un engagerder part de Compagnie des Minquiers ni sur ilecjjre ni
sur la quotité d'une distribution future de divides.

4.6  Retrait obligatoire

Conformément aux articles 237-14 et suivants dudRégnt général de I'AMF, si a l'issue de I'Offre &etions
non présentées par les actionnaires minoritaireSafigeo ne représentent pas plus de 5 % du capitales
droits de vote de Cofigeo, Financiére des Minqui&i$ntention de mettre en ceuvre a lissue ddreQine
procédure de retrait obligatoire dont le prix dénthisation serait le prix de I'Offre soit un priarpaction de
530 euros (dividende 2010 attaché).

4.7 Radiation d'Euronext Paris

Dans I'hypothése ou I'Initiateur ne pourrait pastraen ceuvre un retrait obligatoire comme indigué section
4.6 et ou la liquidité de l'action Cofigeo se trerait fortement réduite, I'Initiateur pourrait séserver la
possibilité de demander a Euronext Paris la radiates actions Cofigeo sous réserve des réglesdé

4.8  Avantages pour les deux sociétés et leurs actionres
4.8.1 Intérét de I'opération pour la Société et ses antges

Le prix de I'Offre proposé en numéraire par I'atiur est égal a un prix unitaire de 530 eurosdeinde 2010
attaché) pour l'acquisition de la totalité desartinon encore détenues. Ce prix par action fagorér une
prime de 36% par rapport au cours de cloture @éidia Cofigeo qui cotait a 391,1 euros le 16 fav2e11

avant la publication du communiqué relatif a lansigire du Contrat de Cession et a I'annonce de Ggmg
des Minquiers de son intention de déposer une pffldique d'achat sur la totalité des actions @Gafigu'elle
ne détient pas encore. Il fait ressortir une priteel05 % sur la moyenne pondérée par les volunsesalgs de
I'action Cofigeo sur un an, soit 258,9 euros. Gg palorise la Société a un prix trés sensiblensaipérieur au
plus haut historique atteint avant I'annonce delation et représente une opportunité de liquimktéaine pour
I'ensemble de ses actionnaires sur la totalitéede participation. 1l est de plus souligné qu'tl pobable qu'a
lissue de I'Offre, le marché des actions CofigHora une faible liquidité et que les cours detian Cofigeo

pourront en étre affecté.

Les éléments d'appréciation du prix des actionsg€ofsont présentés a la section 2 (Eléments daigpion
du prix de I'Offre) du Projet de Note d'Information



L'Initiateur étant un véhicule d’investissementties a la gestion de sa participation il n'a pasatmn a
développer des synergies industrielles et/ou coriales avec la Société.

4.9  Accords pouvant avoir une incidence sur l'appréciabn ou l'issue de I'Offre, auxquels I'Initiateur
est partie ou dont il a connaissance

A I'exception de ce qui est mentionné ci-dessdbmtidteur n'a pas connaissance d'autres accaisteptibles
d'avoir une incidence significative sur l'appréoiatde I'Offre ou son issue.

4.9.1 Engagements d’apport a I'Offre

Aux termes de conventions conclus entre les mendeda famille Foucault détenant directement déiee
Cofigeo et Compagnie des Minquiers, les membrda emille Foucault signataires se sont engagégsparéer
a I'Offre la totalité des actions Cofigeo qu’ilstiddnent, soit au total 18.405 actions représerdni% du
capital de Cofigeo. En application de ces convastita participation de I'Initiateur dans la Soéiéevrait étre
portée a un minimum de 60,3 % du capital de Cof@géssue de I'Offre.

4.9.2 Intention exprimée d'apport a I'Offre

Conformément aux dispositions de l'article 231-4i7réiglement général de I'AMF M. Patrick Bindschedle
agissant de concert avec les sociétés Gustave Maassilly Holding et Participex et détenant dieznent et
indirectement 16.711 actions (soit 22,4% du capi@l Cofigeo) et 27.595 droits de vote a déclaréravo
l'intention de ne pas poursuivre les achats d'ast@ofigeo et d’apporter ses actions a I'Offre t€declaration
d'intention a été rendue publique par I'AMF sousuméro 211C0284, en date du 8 mars 2011.

Au titre de cette déclaration d'intention et degagements d'apport mentionnés au paragraphe 1.2¢4.1
nombre d'actions Cofigeo qui devraient étre apgatBOffre s'éléverait au moins a 35.116 représeind7,2%
du capital de Cofigeo. Cumulé avec la détentionell® de Financiére des Minquiers, I'Initiateuridptrait a
l'issue de I'Offre au minimum 82,8% du capital ddigxo.

4.9.3 Investissement capitalistique des cadres dirigedaris Compagnie des Minquiers et pacte d’associés

Un protocole d’'investissement a été conclu le 18iéé 2011 (le Protocole d'Investissemen) entre Boussard
et Gavaudan Holding Limited et d’autres investissdinanciers (leslhvestisseurs Financier) d’'une part et
les cadres dirigeants du groupe Cofigeo (dont Mansiérdme Foucault et Monsieur Mathieu Thomaz@es)
"Cadres Dirigeants’) d’autre part a I'effet d’organiser les modalitds leur investissement dans Compagnie
des Minquiers.

Aux termes de cet accord, les Cadres Dirigeantoee engagés a investir dans Compagnie des Mirgquier
montant de 1,22 millions d'euros par la souscriptien numéraire (i) de 1.098.000 actions ordinaires
Compagnie des Minquiers d’'une valeur unitaire depa€ action et (i) de 1.220.000 bons de sousornipti
d’actions Compagnie des Minquiers (Ie8SA") d’'une valeur unitaire de 0,1€ par BSA. Grace 884, les
Cadres Dirigeants bénéficient d’'un mécanisme datiin a la performance éventuelle réalisée par les
Investisseurs Financiers. Les BSA sont exercabtebigivement a I'occasion d’'une cession du contdde
Compagnie des Minquiers avec un prix d’exercic&€i@ar action et sous condition notamment de padace
financiére satisfaisante pour les Investisseurartiers.

Aux termes du Protocole d’Investissement, les Itisesurs Financiers, quant a eux, se sont engagé®estir
dans Compagnie des Minquiers au travers d’actiodisaires et d’obligations convertibles. M. JérfRmaicault
a également souscrit des obligations convertibles.

A la date du Projet de Note d'Information, compéett des opérations intervenues depuis la signature
Protocole d’Investissement et de l'arrivée de nauxelnvestisseurs Financiers, le capital sociaCdmpagnie
des Minquiers est détenu a hauteur 83,2% par Balgs&avaudan Holding Limited, a hauteur de 13,586 p
les Cadres Dirigeants (dont Messieurs Jéréme Fitu@hid%) et Mathieu Thomazeau (3,8%)) et a hauteur
3,3% par les autres investisseurs financiers (Mt Pyrénées Développement (1,8%), Tordouet Sig8l%),
Frédéric Azémard (0,3%) et Jérdbme Foucault, Cadrigdant investissant également en tant qu'investis
financier (0,9%)).



Les associés de Compagnie des Minquiers sont @ntiep a un pacte signé le 3 mars 2011 Placte"), pour
une durée initiale de 10 ans (renouvelable patret@aeconduction pour des durées de cing ans) gainise leurs
relations au sein de cette société.

Le Pacte prévoit, notamment, une inaliénabilité geraire des titres, un droit de préemption au prod

Boussard et Gavaudan Holding Limited, une obliga&b un droit de cession conjointe proportionnealiee

obligation et un droit de cession obligatoire es da cession du contréle de Compagnie des Minquigrs
dispositif d’anti-dilution, ou encore la possit#lipour Boussard et Gavaudan Holding Limited de rcédes

certaines conditions une partie de sa participatimms Compagnie des Minquiers sous réserve d'eraem
majoritaire. Les clauses du pacte ne comportentipasix de sortie garanti pour les Cadres Diriggan

Le Pacte contient également des clauses concdmaamposition et le fonctionnement des organe&gmsmcet
en particulier des dispositions relatives a la n@tion, au sein du conseil d’administration de Cagme des
Minquiers, de personnes proposées par les différgrdupes d’actionnaires, I'autorisation préalathe ce
conseil d’administration étant requise s'agissamtdécisions importantes (investissement et ces$actifs

significatifs, création de filiales, modificatiotasutaires, etc...).

5. CARACTERISTIQUES DE L'OFFRE
5.1 Teneurs et modalités de I'Offre

A lissue de I'Acquisition et au jour du dépdt dwjet de Note d'Information, I'Initiateur détientettement
26.523 actions de la Société représentant 35,6%agital et 44,0% des droits de vote théoriques atte ¢
derniére au 28 février 2011.

Conformément a l'article 231-6 du Reglement géngeal AMF, I'Offre vise (i) la totalité des actio@ofigeo

non détenues directement ou indirectement patiditair, soit a la connaissance de ['Initiateu®3d.actions,
étant précisé qu'a la connaissance de I'Initiateatexiste ni instrument financier émis par laclBté donnant
acces immédiatement ou a terme au capital de l&t6au plan d'attribution gratuite d'actions ndie& Il est
également indiqué que I'Initiateur a été convoquéCanseil de surveillance de la Société qui selteete 29
mars 2011 a I'effet notamment de se prononcerappdrt ou non a I'Offre des 1.000 actions autcedées par
Cofigeo. Si le Conseil décide de ne pas apporter £800 actions, seules 46.930 actions seront alors
susceptibles d’'étre apportées a I'Offre.

En conséquence, I'Initiateur s'engage de manigreoicable a acquérir, au prix de I'Offre, soit uix pinitaire
de 530 euros (dividende 2010 attaché), toutesdésna non détenues de la Société qui seront péEeseR
I'Offre, pendant une période de 25 jours de négocizoit au maximum 47 930 actions.

En application des dispositions de I'article 231dii3Reglement général de I'AMF et aux termes deite de
dépdt en date du 29 mars 2011, Crédit Agricole Qe and Investment Bank, agissant pour le comete
I'Initiateur, a déposé le projet d'Offre aupred'd®F sous la forme d'une offre publique d’achattpat sur la
totalité des actions Cofigeo non encore détenuestédiment ou indirectement par I'Initiateur.

Conformément aux dispositions de l'article 231-u3Réglement général de 'AMF, Crédit Agricole Cagie
and Investment Bank, agissant en qualité d'étaliest présentateur, garantit la teneur et le caect
irrévocable des engagements pris par I'Initiateunsde cadre de I'Offre.

Cette Offre et le Projet de Note d'Information eestsoumis a I'examen de I'AMF.

L'AMF publiera sur son site internet une déclaratie conformité motivée relative a I'Offre apré&ire' assurée
de la conformité de I'Offre aux dispositions législes et réglementaires qui lui sont applicabl@stte
déclaration de conformité emportera visa de la ditéormation.

La note d'information ayant ainsi recu le visa ‘@MIF et le document "Autres Informations” visé article
231-28 du Réglement général de I'Autorité des nérdimanciers relatifs a Financiere des Minquienist
tenus gratuitement a la disposition du public, ks pard la veille du jour de l'ouverture de I'@ffauprés de
Crédit Agricole Corporate and Investment Bank et Fleanciere des Minquiers. Ces documents seront
également disponibles sur le site internet de 'AMF
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Préalablement a l'ouverture de I'Offre, TAMF pebdi un avis d'ouverture et de calendrier de I'Qfée
Euronext Paris publiera un avis annoncant les nitédale I'Offre et son calendrier.

5.1.1 Procédure d'apport a I'Offre

Les actionnaires de Cofigeo dont les actions swstrites au porteur aupres d’un intermédiaire fir@met qui
souhaitent apporter leurs actions a I'Offre, devremettre a I'intermédiaire financier, au pludtarla date de
cléture de I'Offre, un ordre d'apport a I'Offre, mimrme au modele qui sera mis a leur disposition qad
intermédiaire.

Les actionnaires de Cofigeo dont les actions swarites en compte nominatif pur dans les registee€ofigeo
(tenu par son mandataire BNP Paribas) et qui stariiaapporter leurs actions a I'Offre devront desearau
préalable la conversion au porteur et remettrengefmédiaire financier teneur de compte, au phug & la date
de cléture de I'Offre, un ordre d’'apport a I'Offregnforme au modéle qui sera mis a leur disposipiancet
intermédiaire.

Les actions Cofigeo apportées a I'Offre devrong¢ &tsrement négociables et libres de tout privilégage,
nantissement, autre slreté ou restriction de geefgiure que ce soit restreignant le libre trahgferleur
propriété.

Les ordres de présentation des actions Cofige®@f&rd' pourront étre révoqués a tout moment jusqug e
compris le jour de la cléture de I'Offre. Aprésteatate, ils seront irrévocables. L'Offre n'estrsize a aucune
condition prévoyant la présentation nécessaire dambre minimal d'actions pour que I'Offre ait uete
positive.

Les frais d'apports a l'offre et tous autres féaisntuels sont en totalité a la charge des acti@mmaouhaitant
apporter leurs actions a I'Offre.

6. CALENDRIER INDICATIF DE L'OFFRE
6.1 Calendrier indicatif

29 mars 2011 Dépdt du projet d’'Offre auprés de IFAMt du Projet de Note d'Information de
I'Initiateur.
14 avril 2011 Déclaration de conformité de I'Offrar 'AMF emportant visa de la note d'information

de l'Initiateur

19 avril 2011 Ouverture de 'Offre
25 mai 2011 Cléture de I'Offre
7 juin 2011 Annonce du résultat de I'Offre par uis@e I'AMF

6.2 Réouverture de I'Offre

Conformément a l'article 232-4 du Réglement géndeal’AMF, I'Offre sera réouverte dans les dix jeude
négociation suivant la publication du résultat ciéfi de I'Offre pour une période d’au moins 10 jeude
négociation (I'Offre Réouverte"). Les termes de I'Offre Réouverte seront identiquesux de I'Offre initiale.

Toutefois, si I'lnitiateur de I'Offre mettait enwee directement le retrait obligatoire dans leaditions des
articles 237-14 et suivants, dans les dix jouradlgociation suivant la publication de I'avis deuts de I'Offre,
celle-ci ne serait pas réouverte.

7. RESTRICTIONS CONCERNANT L'OFFRE A L'ETRANGER
L'Offre est faite exclusivement en France.



Le présent communiqué et le Projet de Note d'Inftion ne sont pas destinés a étre diffusé danpdgs
autres que la France.

L'Offre n'a fait I'objet d'aucun enregistrementuisa en dehors de la France. Les titulaires dast@ofigeo en
dehors de la France ne peuvent pas participeifféel'€auf si le droit local auquel ils sont soumaideur permet.
En effet, la participation a I'Offre et la distrilan du présent communiqué et du Projet de Notg#adination

peuvent faire I'objet de restrictions hors de FearidOffre ne s'adresse pas aux personnes soutnigegelles
restrictions, ni directement, ni indirectement, réést pas susceptible de faire l'objet d'une quejge

acceptation a partir d'un pays ou I'Offre fait jgbde restrictions. Les personnes disposant dsepté
communiqué et du Projet de Note d'Information daivespecter les restrictions en vigueur danspeys. Le

non-respect de ces restrictions est susceptiblodstituer une violation des lois et reglementsliepples en

matiére boursiére dans I'un de ces pays.

L'Initiateur décline toute responsabilité en casvidation par toute personne des restrictions Iguisont
applicables.

La diffusion du présent document et des informatigu’il contient, ainsi que I'Offre elle-méme, fditbjet de
restrictions légales particulieres, entre autres; BAtats-Unis d’Amérique, conformément a la Iédiska en
vigueur dans ce pays.

A ce titre, le présent communiqué ne constitueyresextension de I'Offre aux Etats-Unis et I'Offrest pas
faite, directement ou indirectement, aux Etats-Unisa des personnes se trouvant aux Etats-Uniiss tglie
définies a la Regulation S du U.S. Securities Actl833, tel que modifié. En conséquence, aucun ghaae
ou copie du présent communiqué et aucun autre deuralatif a I'Offre, ne pourra étre envoyé paurcizr, ni
communiqué, ni diffusé par un intermédiaire ou éoatitre personne aux Etats-Unis de quelque manigree
soit. Aucun actionnaire de Cofigeo ne pourra agsaes actions a I'Offre s’il n’est pas en meswaléclarer
() qu’il n’a pas recu aux Etats-Unis de copie désent communiqué ou de tout autre document réldi@ffre
et qu'il n'a pas envoyé de tels documents aux Biais, (i) qu’il n’est pas une personne se trouvaux Etats-
Unis telles que définie a la Regulation S du U.&usities Act de 1933, tel que modifié, (iii) qurilétait pas
sur le territoire des Etats-Unis lorsqu’il a acéelgts termes de I'Offre ou transmis son ordre ddapg'actions
Cofigeo a I'Offre et (iv) qu'il n’est ni agent niandataire agissant pour un mandant autre qu’un amridi
ayant communiqué ses instructions en dehors des-Btas. Les intermédiaires habilités ne pourroas p
accepter des ordres d'apport d'actions Cofige®@firé qui n'auront pas été effectués en conforraiéc les
dispositions ci-dessus.

Pour les besoins du paragraphe qui précede, omcemar Etats-Unis, les Etats-Unis d’Amérique, leurs
territoires et possessions, ou I'un quelconqueedektats, et le District de Columbia.

8. ELEMENTS D'APPRECIATION DU PRIX DE L'OFFRE

Le prix de I'Offre par I'Initiateur est de 530,0res par action Cofigeo (dividende 2010 attaché} é€éments
d’appréciation du prix de I'Offre tels que présentéaprés ont été établis par CACIB, banque ptésare
dans le cadre de I'Offre, éventuellement suiviend'etrait obligatoire, sur la base d’informatiorasmises par
I'Initiateur (notamment le plan d'affaires de la cB#é), d’entretiens avec la direction de la Séciét
d’'informations publiques disponibles sur Cofigeseibn les principales méthodes usuelles d’évalnati

Synthéese

Sur la base des éléments de valorisation ci-ajggsix de I'Offre de 530,0 euros par action (dénde 2010
attaché) fait apparaitre les primes suivantes :

Synthése Valeur ou fourchette de Prime ou fourchette de
valeur prime offerté” (en %)
(en euros)
Transaction significative sur le capital de 530,0 -




Cofigeo

Cours de référence (16/02/2013) 391,1 35,5%
Moyenne 1 moid 346,2 53,1%
Moyenne 3 moid 315,2 68,2%
Moyenne 6 moid 284,3 86,4%
Moyenne 1 afy 254,3 108,4%
Transactions comparables 529,5/570,0 0,1% / -7,0%
Comparables boursiers 457,31 496,1 15,9% / 6,8%
Actualisation des flux de trésorerie disponible A9%540,4 6,1% /-1,9%

®pPrimes calculées sur la base de 530,0 euros pan gdividende 2010 attaché)

@Dernier cours avant I'annonce par Compagnie degjérs de son intention d’acquérir les actions @afidétenus par Financiére des
Minquiers

®Source : Datastream, cours moyen pondéré par lesiee

9. PERSONNES EN CHARGE DES RELATIONS AVEC LES INVESTISSEURS
Financiere des Minquiers
Monsieur Alexis Chevriére

01.44.90.41.00
compagniedesminquiers@yahoo.fr




