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MEMSCAP ANNONCE SES RESULTATS DU PREMIER SEMESTRE 2011

Flux de trésorerie des activités opérationnelles a I’équilibre
malgré la faiblesse de la demande sur le segment des communications optiques

Grenoble, France et Durham, Caroline du Nord, 31 ao(it 2011 — MEMSCAP (NYSE Euronext : MEMS),
le fournisseur de solutions innovantes basées sur la technologie des MEMS (systémes micro-électro-
mécaniques), annonce aujourd’hui ses résultats pour le premier semestre, clos le 30 juin 2011.

Chiffre d’affaires et résultats consolidés du premier semestre 2011

Conformément aux précédentes publications trimestrielles, le chiffre d’affaires consolidé pour le
premier semestre 2011 s’établit a 5,1 millions d’euros (7,1 millions de dollars américains) comparé a
6,4 millions d’euros (8,5 millions de dollars américains) pour le premier semestre 2010.

La répartition du chiffre d’affaires consolidé par secteur d’activité sur le premier semestre 2011 est la
suivante :

Secteurs Chiffre d’affaires (M€) %
Avionique 2,5 49%
Médical / Biomédical 1,1 22%
Communications optiques / Optique adaptative 1,1 21%
Autres applications 0,4 8%
Total 5,1 100%

(Les éventuels écarts apparents sur sommes sont dus aux arrondis.)

Les résultats du premier semestre 2011 s’analysent comme suit :

(En millions d’euros) ler semestre 2011 ler semestre 2010
Chiffre d’affaires 5,1 6,4
Marge brute 1,5 2,5
Résultat opérationnel des activités poursuivies (0,8) (0,2)
Résultat net des activités poursuivies (0,9) (0,2)
Résultat net des activités cédées -- (0,4)
Résultat net de ’ensemble consolidé (0,9) (0,6)

(Les éventuels écarts apparents sur sommes sont dus aux arrondis.)

Le taux de marge brute s’éleve a 30% au 30 juin 2011 contre 39% au 30 juin 2010, impacté par un
effet volume défavorable lié a I’évolution des ventes du Groupe. Cet impact est toutefois limité suite
a la poursuite des programmes de maitrise des colts de structure. Au 30 juin 2011, les charges
opérationnelles nettes des subventions comptabilisées s’éléevent de ce fait a 2,4 millions d’euros
contre un montant de 2,7 millions d’euros pour le premier semestre 2010.

Le résultat opérationnel des activités poursuivies s’établit ainsi a (0,8) million d’euros pour le premier
semestre 2011 contre (0,2) million d’euros pour le premier semestre 2010.



Le résultat net des activités poursuivies s’éleve a (0,9) million d’euros pour le premier semestre 2011
contre (0,2) million d’euros pour le premier semestre 2010. Pour mémoire, le résultat net des
activités cédées sur le premier semestre 2010 correspond a la perte afférente a I'activité cédée
INTUISKIN en date du 26 mai 2010, soit (0,4) million d’euros.

Le résultat net de I'ensemble consolidé s’établit a (0,9) million d’euros pour le premier semestre
2011 contre (0,6) million d’euros au premier semestre 2010 intégrant le résultat de I'activité cédée
INTUISKIN.

Evolution des flux de trésorerie

Malgré la faiblesse de I'activité et grace a la politique de maitrise des co(ts, le flux de trésorerie
relatif aux activités opérationnelles demeure a I'équilibre sur le premier semestre 2011, a l'instar du
premier semestre 2010. Le flux net de trésorerie consommée sur le premier semestre 2011 s’établit
quant a lui a (0,6) million d’euros contre (0,7) million d’euros pour le premier semestre 2010.

Au 30 juin 2011, la Société dispose d’une trésorerie disponible de 1,8 millions d’euros incluant des
titres obligataires de placement comptabilisés en actifs financiers disponibles a la vente pour un
montant de 1,1 millions d’euros. La position de trésorerie nette d’endettement de la Société s’établit
au 30 juin 2011 a (2,0) millions d’euros contre (1,7) millions d’euros au 31 décembre 2010.

Les capitaux propres de MEMSCAP a fin juin 2011 s’établissent a 17,9 millions d’euros contre 18,9
millions d’euros a fin décembre 2010.

Analyse et perspectives

Malgré la solidité des ventes relatives au secteur avionique, le chiffre d’affaires consolidé du premier
semestre 2011 a été affecté par la faiblesse transitoire de la demande sur le segment des
communications optiques. La baisse des ventes sur le secteur communications optique et optique
adaptative s’établit ainsi a 1,0 million d’euros sur le premier semestre 2011 par rapport au premier
semestre 2010.

Cette évolution temporaire étant liée au manque d’écoulement des stocks par les donneurs d’ordre
du secteur des communications optiques, le Groupe anticipe pour le second semestre 2011 une
reprise significative des ventes sur ce segment.

Résultats du 3°™ trimestre 2011 : le 27 octobre 2011.

A propos de MEMSCAP

MEMSCAP est le leader des solutions innovantes fondées sur les systéemes micro-électro-mécaniques (MEMS).
Ces solutions comprennent des composants, de la production, des éléments de propriété intellectuelle, et des
services associés. MEMSCAP est cotée sur I'Eurolist C de NYSE-Euronext, Paris (code ISIN: FR0010298620-
MEMS). Pour plus d’informations, consultez le site www.memscap.com.

Pour plus d’informations, contactez :

Yann Cousinet

Directeur administratif et financier
Tel.: +33 (0) 4 76 92 85 00
yann.cousinet@memscap.com
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BILAN CONSOLIDE

Comptes semestriels consolideés résumés arrétés au 30 juin 2011

30 juin 31 décembre
2011 2010
€000 €000
Actifs
Actifs non-courants
IMmobilisations COrPOrellEs ..........ooveiiiiiiiiieee e 3692 4067
Immobilisations INCOrPOrelles ..........coooiiiiiiiiieee e 9299 9 306
Actifs financiers disponibles a la Vente ..........cccccevveiviiiiiiiiivcsccce 2780 2725
Autres actifs financiers non-courants 3 3
Actifs d’ImpPOt diffEre.......covviiiriiieieee e 1172 1170
16 946 17271
Actifs courants
4 068 3723
3132 3514
Créances d'iMPOtS COUMANTS .......oveviverireeirieeiee et 6 56
Paiements d’AVANCE .......cveiveiieiiiiiesie et sie e e e 386 222
Autres actifs financiers courants -- 67
Trésorerie et équivalents de tréSOrerie........covvvvreireenienseee e 773 1213
8 365 8 795
Total actifs 25311 26 066
Capitaux propres et passifs
Capitaux propres
CaPITAl BIMIS... .o e 9430 9428
Primes d’émission 12 702 12701
Actions propres ............ (115) (99)
RESEIVES CONSONTBES......ovveieieiiieieciee e (2 851) (2 085)
ECArtS de CONVEISION. .....c.iiiiiiieieieiieieste ettt (1299) (1 057)
17 867 18 888
Passifs non-courants
EmMprunts portant iNTEr&t...........ccooveerieireierese e 2161 2361
Autres passifs finanCiers NON-COUraNTS ...........cocoreieririnieneneneseieeeeniens 172 172
Passifs liés aux avantages au personnel.........cccoeoevvennereneienieeneseneenenes 592 462
2925 2995
Passifs courants
FOUrnisseurs et autres CrEAIEUIS .........covvveerieereeenesieiee e 2935 2757
Emprunts portant intérét 1375 1260
Autres passifs fiNaNCIers COUaNES ...........cvvererereieiisieesc e 116 116
PIOVISIONS ...ttt et 93 50
4519 4183
Total passifs 7 444 7178
Total des capitaux propres et passifs 25311 26 066




COMPTE DE RESULTAT CONSOLIDE

Comptes semestriels consolideés résumés arrétés au 30 juin 2011

1 semestre 1% semestre
2011 2010
€000 €000

Activités poursuivies
Ventes de DIENS L SEIVICES .......oiviiiiiieieeeceie e 5070 6 403
Produits des actiVites OrdiNaireS.........ccceeveviiieieiiece e, 5070 6 403
COUL UES VENTES ...ttt sttt sttt et b e bbbt teebe st sae e (3544) (3 926)
MAFGE DIULE......viiiiicc e 1526 2 477
AULIES PrOAUILS. ...ttt ettt sttt sresee e s 137 107
Frais de recherche et développement (953) (1183)
Frais commerciaux............. (428) (377)
Charges administratives (1111) (1269)
Autres charges ................... -- -
Résultat OPErationNNel...........cooviiiiiireie e (829) (245)
Charges fINANCIEIES.........cviiiiieie e (115) (141)
Produits financiers.......... 58 164
Résultat avant imp6t (886) (222)
Produit / (charge) d’impot sur le résultat ...........ccoeeverieiiieiininee e - -
Résultat net des activités ordinaires POUrSUIVIES .........cccvevrererierieienine e (886) (222)
Activités abandonnées
Résultat net des activités cédées ou en cours de CeSSION .........cccerververeereererenenn, - (404)
Résultat net de ’ensemble consolidé ....................coceiiiiiiiiiiiinii (886) (626)
Résultats par action :
- de base pour le résultat net de I’ensemble consolidé attribuable aux

porteurs de capitaux ordinaires de I’entité mere ..........ccoceverereieiiniencnenenn, € (0,19) €(0,13)
- dilué pour le résultat net de I’ensemble consolidé attribuable aux porteurs

de capitaux ordinaires de 1I’entité mMeEre ...........cccovvvriviiiiiinenenceecee e, € (0,19) € (0,13)
Résultats par action au titre des activités poursuivies :
- de base pour le résultat net des activités ordinaires poursuivies attribuable

aux porteurs de capitaux ordinaires de I’entité mere............ccoevvevvvvnienenennnn, € (0,19) € (0,05)
- dilué pour le résultat net des activités ordinaires poursuivies attribuable

aux porteurs de capitaux ordinaires de I’entité mere............ccoeeveverirenerennnn, € (0,19) € (0,05)



ETAT DU RESULTAT GLOBAL CONSOLIDE

Comptes semestriels consolideés résumés arrétés au 30 juin 2011

Résultat net de I’ensemble consolidé

Gains / (pertes) nets sur actifs financiers disponibles a la vente
Ecarts de change résultant des activités a I'étranger
Impdts sur les autres éléments du résultat global
Total des autres éléments du résultat global nets d’impot

Résultat global consolidé

1°" semestre

1%" semestre

2011 2010

€000 €000
(886) (626)
43 (132)
(242) 933
(199) 801
(1 085) 175




TABLEAU DES VARIATIONS DES CAPITAUX PROPRES CONSOLIDE

Comptes semestriels consolides résumés arrétés au 30 juin 2011

(En milliers d’euros, sauf
données par action)

Solde au 1°" Janvier 2010.........cccceereeieiiiieeeeeeereie e

Gains / (pertes) nets sur actifs financiers disponibles a la vente....
ECarts de CONVEISION........oiviveeeiiiiicecieeess s

Total des produits et des charges reconnus directement en
CAPItAUX PIOPIES ...ttt

Résultat net de I’ensemble consolidé...........ccovvvvvveviieiieenieicennnnnn,
Résultat global du 1% semestre 2010..........cccccovvvrereercrererererennnnnn,

ACLIVItES abaNAONNEES.........cveiieiiiieiiieieceee e
Imputation du report & nouveau sur la prime d'émission................
Opérations sur titres auto-dEteNUS .........cevveeeerirerere e
Paiements €N aCtIONS ......covvveiireireinee s

Solde au 30 jUuin 2010 ..c..ooveeeeriiiiieieeeee e

Solde au 1% JanVier 2011.......cccociiuereeieieiieeeeeeeie s

Gains / (pertes) nets sur actifs financiers disponibles a la vente....
ECarts de CONVEISION..........ciiiiiieiniieese s

Total des produits et des charges reconnus directement en
CAPItAUX PIOPIES ...ttt

Résultat net de ’ensemble consolidé............ccceeoviieiiieiiiiineecnen.
Résultat global du 1% semestre 2011........c.ccccvvvveerercrcrererererennann,

Exercice d’options d’achat d’actions...........cccevvrvrenerierienierennnes
Opérations sur titres aUto-AEtENUS ........ccevveveeiiienere e
Paiements €N aCtIONS ......c..oervieirieinceese s

Solde au 30 jUuin 2011 ..c..oviiiiceiiee e

Nombre Capital Primes Actions Réserves Ecarts de Total capitaux
d’actions émis d’émission propres consolidées conversion propres
€000 €000 €000 €000 €000 €000

4713970 9428 26 108 (114) (15 250) (1.884) 18 288

- - - - (132) - (132)

- - - - - 933 933

- - - - (132) 933 801

- - - - (626) - (626)

- - - - (758) 933 175

- -- (4 408) - 4 408 - --

- - (8 999) - 8999 - --

- - - ®) - - (®)

- - - - 85 - 85

4713970 9428 12701 (122) (2516) (951) 18 540

4713970 9428 12701 (99) (2 085) (1057) 18 888

- - - - 43 - 43

- - - - - (242) (242)

- -- -- -- 43 (242) (199)

- - - - (886) - (886)

- - - - (843) (242) (1 085)

1250 2 1 -- -- -- 3

- -- -- (16) -- - (16)

- -- - - 77 -- 77

4715220 9430 12702 (115) (2 851) (1299) 17 867




TABLEAU DES FLUX DE TRESORERIE CONSOLIDE

Comptes semestriels consolideés résumés arrétés au 30 juin 2011

Flux de trésorerie provenant / (consommeés) par les activités opérationnelles :

Résultat net des activités ordinaires POUISUIVIES ..........cccevverieiiiseiieie et
Résultat net des activités cédées ou en cours de cession ...
Résultat de 12 PEFIOUE .........cviviiiiice s

Ajustements pour :
AMOItiSSEMENLS BT PrOVISIONS ....eviveiiiiiicitee ettt
Annulation des plus et moins values de cession d'actifs ............ccccoceveviiciiiiiiienenn
Autres éléments non monétaires
Créances ClIENtS.......c.ocevieiieenrereese e

AULIes dBDITEUNS ......veveieeeeeee e
Dettes fOUINISSEUIS .......cvveiviecieeeeire e
ANULTES CIEAITBULS ...c.veivviiti ettt te et te e s ae e e e beenbesae e e e steeneesbeenesteeneesnis
Flux de trésorerie provenant / (consommeés) par les activités opérationnelles .............

Flux de trésorerie provenant / (consommeés) par les activités d’investissement :

Encaissement résultant de la cession d’immobiliSations .............cocoeeeieiiiinnciiiicnnses
Acquisition d’immobilisations
Revente / (achat) d’actifs fINANCIEIS ......vevveiiiiiiieiiecie e
CeSSION A& FIlIAIES ...
Flux de trésorerie provenant / (consommés) par des activités d’investissement..........

Flux de trésorerie provenant / (consommes) par les activités de financement :
Financement par emprunts et asSimilS ...........ccovveirieiiriiinieirec e e
Remboursements d'emprunts et assimilés .........

Remboursements d'emprunts de crédit bail
Revente / (achat) d’actions propres...................

Variation de trésorerie SOUMISE & FESTHCHION .......cvevviiiieiiie e e
Produits nets recus sur les augmentations de capital et exercices de bons et options..........
Flux de trésorerie provenant / (consommes) par les activités de financement .............

Impact des taux de change sur la trésorerie et équivalents de trésorerie...........ccoceevreeneane.

Augmentation / (diminution) nette de trésorerie et équivalents de trésorerie..............

Solde de la trésorerie et équivalents de trésorerie a ouverture ................ccccoeevrennene
Solde de la trésorerie et équivalents de trésorerie a la cloture ..........c.ccocecvvvcenicicienne

1°" semestre 1°" semestre
2011 2010
€000 €000
(886) (222)
- (404)
(886) (626)
735 555
(2 3
71 75
383 (796)
(391) 408
122 73
81 303
(124) (26)
(12) (31)
2 5
(317) (132)
11 (52)
- (138)
(304) (317)
(212) (250)
(61) (55)
(16) (8)
23 -
3 -
(263) (313)
(41) @17
(619) (678)
433 1104
(186) 426




