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Résultats semestriels 2011 impactés par la sortie de I'activité
Manufacture

Bonne orientation de I'activité Distribution

Comptes consolidés IFRS audités 1°" semestre 1°" semestre 1°" semestre Variation
en millions d'euros 2011 2010 retraité* 2010 publié retraité
Chiffre d'affaires 104,0 94,2 104,0 + 10,5 %
Marge brute 15,0 15,3 18,8 -1,8 %
Colits des opérations (10,8) (9,6) (15,7) + 13,0 %
Résultat opérationnel (EBIT) 4,2 5,8 3,3 -27,5 %
Résultat financier 2,4) 0,4 0,6 NA
Impéts (1,1) (1,3) (1,6) NA

Résultat net avant résultat des activités

- 0,
abandonnées (Manufacture) L7 49 2,3 858 %
Résultat des activités abandonnées
(Manufacture) (23,1) (2.6) 0,0 VA
Résultat net (22,4) 2,3 2,3 NA
Trésorerie nette / 10,7 35,8 35,8 NA

(Endettement financier net)

* Retraité des données de lactivite Manufacture sortie du périmétre au 30 juin 2011

Poursuite de la croissance de lI'activité

Au 1% semestre 2011, les ventes de I'activité Distribution de ModelLabs Group ressortent a 104,0 M€,
en hausse de 10,5 % par rapport au chiffre d'affaires retraité du 1% semestre 2010.

Cette performance s'appuie sur I'élargissement de l'offre destinée a répondre au phénomeéne de
convergence « mobiles/tablettes/jeux vidéos » et sur le succes croissant des smartphones et de leurs
accessoires.

Un niveau de rentabilité satisfaisant tenant compte d’‘une nouvelle dimension
commerciale

La marge brute semestrielle ressort a 15,0 M€, soit 14,5 % du chiffre d'affaires, avec un mix-produit
élargi ouvrant de nouveaux marchés dans le multimédia.
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Suite a l'atteinte d'un nouveau cap de croissance, Modelabs Group a renforcé sa structure
opérationnelle. Cette décision génére une hausse des colits qui permettra d’assurer la poursuite du
développement du Groupe a travers la conquéte de nouveaux marchés.

Tenant compte de ces éléments, le résultat opérationnel ressort a 4,2 ME contre 5,8 M€
au 1° semestre 2010.

Aprés prise en compte d'un résultat financier de (2,4) M€ lié au remboursement de 'OBSA dans le
cadre de I'OPA de Bigben Interactive sur Modelabs, le résultat net avant résultat des activités
abandonnées atteint 0,7 M€, contre 4,9 M€ au 1*" semestre 2010.

Impacts de la cession de I'activité Manufacture

Conformément au protocole d’accord signé par Modelabs Group et Bigben Interactive le 20 mai
dernier, I'activité Manufacture a été cédée au 30 juin 2011. Cette sortie du périmétre du Groupe a
engendré un résultat des activités abandonnées de (23,1) ME composé de (7,7) M€ de pertes liées a
I'activité Manufacture sur le semestre et (15,4) ME de moins-value nette d'impst sur la cession de
I'activité.

Le résultat net du Groupe ressort ainsi a (22,4) M€ contre 2,3 M€ au 1* semestre 2010.
Une structure financiére saine

Ainsi, suite au rachat des BSA a hauteur de 14,6 M€ et a la cession de l'activité Manufacture dans la
cadre de I'OPA de Bigben Interactive, les capitaux propres de Modelabs s'élevent a 32,3 ME. La
trésorerie nette ressort a 10,7 M€ a laquelle s'ajoute un crédit d'impdt de 15 M€ issu essentiellement
des résultats des activités abandonnées.

Perspectives favorables sur le 2" semestre

La cession de lactivité Manufacture permet de maximiser la rentabilité future du Groupe en
supprimant un foyer de perte.

Par ailleurs, Modelabs aborde le 2" semestre avec optimisme et a pour objectif de maintenir son
activité a un niveau élevé en continuant a accroitre sa présence sur un marché qui sera dynamisé par
le lancement de I'iPhone 5 en France.

Prochaine publication
- Chiffre d'affaires du 3™ trimestre 2011 le mercredi 12 octobre 2011.

A propos de ModelLabs Group :

Leader et spécialiste en France de la distribution de téléphones mobiles (hors opérateurs) et
d’accessoires télécoms, Modelabs Group est présent sur l'ensemble des réseaux de vente:
opérateurs, MVNO, grande distribution alimentaire, grande distribution spécialisée, spécialistes
télécom, détaillants et sites e-commerce.

Le Groupe concoit, développe et distribue de facon intégrée des accessoires et des services a
destination d'opérateurs, de distributeurs et de marques a forte notoriété.

Modelabs Group est une société cotée sur I'Eurolist de Nyse Euronext — Paris.
Isin : FR 0010060665, Mnemo : MDL, Reuters : MDLB.PA, Bloomberg : MDL:FP
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Pour de plus amples informations : www.modelabs.com

Contacts

N
MODGLABS R iNaLLE
Francoise Grand Edouard Miffre/Gilles Broquelet
Tel: +33143121212 Tel: + 33 1 80 81 5000
finance@modelabs.com emiffre@capvalue.fr

gbroquelet@capvalue.fr
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