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Nous vous présentons le rapport financier semestriel portant sur le semestre clos le 30 juin 2011,
établi conformément aux dispositions des articles L.451-1-2 III du Code monétaire et financier et
222-4 et suivants du Reglement Général de I’ AMF.

Le présent rapport a été diffusé conformément aux dispositions de 'article 221-3 du reglement
général de I’AMF. Il est notamment disponible sur le site de notre société www.actiagroup.com.
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1 ATTESTATION DU RESPONSABLE

N

Jatteste, a ma connaissance, que les comptes condensés pour le semestre écoulé sont établis
conformément aux normes comptables applicables et donnent une image fidele du patrimoine, de la
situation financiere et du résultat de 'ensemble des entreprises comprises dans la consolidation et
que le rapport semestriel d'activité figurant en page 5 présente un tableau fidele des événements
importants survenus pendant les six premiers mois de l'exercice, de leur incidence sur les comptes
semestriels, des principales transactions entre parties liées ainsi qu’une description des principaux
risques et des principales incertitudes pour les six mois restants de 'exercice.

Le 9 septembre 2011

Christian DESMOULINS
Président du Directoire
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2 RAPPORT SEMESTRIEL D’ACTIVITE

2.1 LES CHIFFRES

2.1.1 Le chiffre d’affaires

Les comptes consolidés de notre Groupe font apparaitre pour le 1% semestre 2011 un chiffre
d’affaires de 143,4 M¥€.

En M€ 2011 2010 Variation en %
T1 T2 S1 T1 T2 S1 T1 T2 S1
AUTOMOTIVE 559 71,7| 127,6| 50,2 53,3| 1034 114 %| 34,6%| 23,4%
TELECOMMUNICATIONS 6,1 9,7 15,8 6,9 7,61 14,5 <11,6>% 28,1% 9,1%
TOTAL 62,0 81,4| 1434| 57,1 60,9| 118,0 8,6 %| 338%| 21,6%

ACTIA GROUP a enregistré une hausse de son activité sur I’ensemble du semestre par rapport a
2010, année encore trés marquée par la crise économique.

Le périmetre de consolidation est identique a celui du 17 semestre 2010 a quelques mouvements
internes au Groupe qui n’affectent pas 1’activité globale.

Le chiffre d’affaires du 2°™ trimestre 2011 ressort ainsi a 81,4 M€, en progression de 33,8 %,
portant le chiffre d’affaires semestriel a 143,4 M€, soit une croissance de 21,6 %.

Cette performance est principalement tirée par la branche AUTOMOTIVE qui représente désormais
88,9 % du volume d’activités du Groupe, et plus particulicrement par les activités a I’international
qui confirment une bonne dynamique.

Au cours du 1% semestre 2011, la hausse du chiffre d’affaires a été de 20,3 % en France et de
23,1 % dans les structures a 1’étranger. La part réalisée par des sociétés établies en France passe de
55,4 % a 54,7 %.

Avec un chiffre d’affaires de 71,7 M€, la branche AUTOMOTIVE connait un 28Me trimestre 2011 en
forte progression (+ 34,6 %), avec la montée en puissance des nouveaux produits, mis en production
a partir du 2°™ semestre 2010.

Sur le 2°™ trimestre 2011, la branche TELECOMMUNICATIONS enregistre un chiffre d’affaires de
9,7 M€, soit une hausse de 28,1 %, en raison du décalage enregistré en 2010 lors de la livraison des
stations terriennes du contrat Syracuse.

Le Groupe rappelle la saisonnalité de cette activité dont la majorité des ventes se réalisent au 2nd
semestre.
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2.1.2 Les résultats

Les résultats consolidés s’établissent comme suit :

RESULTATS CONSI? I:éIDES DU GROUPE 30/06/2011 | 30/06/2010 | 30/06/2009
Résultat opérationnel 7.216 <973> <3.072>
Cofit de 'endettement financier net <1.742> <892> <1.495>
Résultat de la période 3.622 <4.294> <3.707>

v’ attribuable au Groupe 3.447 <4.099> <3.377>
v’ intéréts minoritaires 175 <196> <330>

Globalement, I’activité a progressé sur les deux branches, mais plus particulierement par la branche
AUTOMOTIVE et les nouveaux produits mis en production fin 2010.

Malgré une belle progression de son chiffre d’affaires, cette branche se trouve affectée par des
retards de production, certes en baisse, mais qui restent importants en fin de semestre (3 M€), liés a
la crise tunisienne. La crise japonaise et les tensions attendues sur le marché des composants n’ont
que faiblement impactés 1’activité du Groupe, le service Achats ayant anticipé les tensions
potentielles.

Pour sa part, la branche TELECOMMUNICATIONS enregistre les premiers effets du Plan de
Sauvegarde de I’Emploi lancé dans le courant du 2™ semestre 2010 et mis en application des le 1
trimestre 2011 qui lui permet de revenir a une situation quasiment équilibrée avec un résultat

opérationnel de <73> k€ contre <3.788> k€ au 30 juin 2010.

L’EBITDA est le suivant :

E]:III’II‘(IQA 30/06/2011 30/06/2010 3(::1?./;?29 30:)(116;]2209
Résultat 3.622 <4.294> <3.707> <3.707>
Charge d'impot 1.932 2.506 <790> <2.093>"
Intéréts et charges financieres 1.504 1.199 1.696 1.696
Dotations aux amortissements 4.244 4.247 4.085 4.085
EBITDA 11.302 3.657 1.283 <19>

) Charge d’imp0t nette du Crédit Impdt Recherche

Il est précisé que, conformément a la politique d’activation d’impdts différés mise en place par le
Groupe, I’impact des résultats bénéficiaires, notamment des filiales étrangeres, entraine un impot de
1,7 M€, sachant qu’aucune activation d’impo6ts différés n’a été mise en ceuvre pour cette situation
intermédiaire.

La restauration du résultat et la maitrise de I’endettement ont conduit le Groupe a ramener son ratio
endettement net / fonds propres a 110 %, contre 126 % au 30 juin et 122 % au 31 décembre 2010.

Enfin, dans le cadre du renouvellement de ses financements court et moyen terme, ACTIA GROUP a

obtenu de la part de ses partenaires bancaires, un accord de dérogation sur les bris de covenants
constatés au 31 décembre 2010, qui concernaient 5,8 % des dettes soumises a covenant.

Page 6 /40



2.2 L’ACTIVITE

2.2.1 La branche AUTOMOTIVE

La contribution de la branche AUTOMOTIVE s’éleve a 127,6 M€, en hausse de 23,4 % par rapport au
30 juin 2010. Cependant, la crise tunisienne a provoqué des désorganisations dans la production et
des retards parfois importants, au cours du semestre, jusqu’a 5 M€ ramenés a 3 M€ au 30 juin. Par
ailleurs, la situation sur le marché des composants reste sous surveillance, les équipes Achats ayant
immédiatement réagi a la crise japonaise afin de minimiser les conséquences d’une éventuelle
pénurie.

Tout est mis en ceuvre pour résorber ces décalages dans la facturation du chiffre d’affaires. En effet,
en raison des retards en production et de mesures de précaution vis-a-vis de tensions éventuelles sur
le marché des composants, les stocks du Groupe ont progressé de 5 M€ par rapport au 30 juin 2010,
soit une progression de 7,9 %. Il faut cependant noter les efforts importants menés par la branche
TELECOMMUNICATIONS pour réduire ses stocks <3,9> M€ sur un an; la branche AUTOMOTIVE
supportant I’essentiel de la croissance d’une part et des impacts de la crise tunisienne d’autre part.

Diagnostic :
Dans le cadre d’un nouveau contrat de quatre ans de prestations de services (support au réseau) avec

un constructeur automobile européen, ACTIA GROUP a débuté la fourniture d’un important volume
de matériels approvisionnés pour le compte de son client. Ce contrat, qui doit assurer le maintien
d’une activité récurrente dans le domaine des prestations de services, est conforme a la marge
habituellement pratiquée par le Groupe méme si les opérations d’acheté / vendu des premiers mois
impactent ses ratios.

Au cours du 1 semestre, le Groupe a remporté trois appels d’offres auprés de grands constructeurs
européens.

Le diagnostic multimarques continue sa progression, particulierement sur la partie abonnement de
cette activité.

L’activité des équipements de garage n’a toujours pas repris en France ; on note toutefois quelques
succes sur des marchés export, notamment pour les lignes de controdle technique.

Systemes Embarqués : )
Globalement, les phases de développement et d’industrialisation réalisées au cours du 2°™ semestre
2010, portant notamment sur toute la gamme de produits télématiques, ont permis de connaitre une
activité en croissance du fait de la progression des volumes produits.

On peut noter le bon déroulement des phases de développement R&D demandée par nos clients au
cours du semestre qui aboutiront a la mise en production de nouveaux produits spécifiques a
I’automne 2011 pour certains d’entre eux, générant ainsi un niveau satisfaisant de facturation R&D.
Le rebond enregistré sur le marché des camions contribue également a la croissance soutenue de ce
secteur.

Services :

Comme évoqué précédemment, ce secteur a été particulierement marqué par la crise tunisienne ;
apres un semestre assez mouvementé (15 jours d’arrét de la production), le site de CIPI ACTIA
(Tunis) a aujourd’hui retrouvé un niveau de production tres élevé. Des mesures ont été prises pour
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répondre aux aspirations du personnel, en fonction des possibilités du Groupe, et pour lutter contre
un taux d’absentéisme particulierement élevé pour ce pays. Une partie de ces colits a pu €tre
négociée et partagée avec nos clients.

Dans le domaine aéronautique et petites séries, le site de production toulousain s’est préparé a la
forte augmentation d’activité, poussée par le démarrage de la fabrication de la chaine de traction
dédiée a un véhicule électrique francais, entrée en production durant 1I’été et a la carte destinée au
marché ferroviaire chinois.

Systemes et Services aux Flottes :

La nouvelle organisation mise en place permet de répondre a de nombreux appels d’offres et
remplit son role pour proposer des solutions completes adaptées aux exigences d’un suivi de flotte.
Dans ce cadre, nous sommes en phase de déploiement de systemes télématiques avec service
associé, pour une grande flotte européenne de poids lourds.

2.2.2 Labranche TELECOMMUNICATIONS

Satcom :
Le nouveau planning de livraison des stations terriennes a globalement été suivi au cours de ce
semestre, ce qui permet de retrouver un niveau d’activité conforme aux attentes.

Broadcast, Ferroviaire, Transport (BFT) :
L’arrét définitif de la diffusion de la télévision analogique pour fin 2011 a permis de retrouver une
certaine activité dans ce domaine, avec le déploiement de réémetteurs pour les zones blanches.

Energie, Aéronautique, Défense (EAD)
Ce secteur voit la reprise des investissements des clients, notamment dans le domaine de 1’énergie
ou les programmes de rénovation du réseau moyenne tension permettent une reprise d’activité.

Infrastructure, Réseaux, Télécoms (IRT) :
Ces activités n’appellent pas de commentaire particulier.

La mise en place du Plan de Sauvegarde de I’Emploi et surtout la nouvelle organisation permettant
de mieux maitriser les effets cycliques de cette activité a permis de reconstruire la profitabilité de
cette branche qui doit étre confirmée en fin d’exercice. La situation au 30 juin montre toutefois un
léger déficit (<250 k€>), plus particulierement lié au cycle d’exploitation, avec 40 % du chiffre
d’affaires annuel attendu réalisé au 1° semestre.

2.3 LES PERSPECTIVES

Aujourd’hui, le Groupe revoit a la hausse son budget en termes de niveau d’activité qui devrait
atteindre un chiffre d’affaires de 285 M¢. Cette tres forte croissance (+ 15 %) assurera la rentabilité
du Groupe en 2011.
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2.4 LESPRINCIPALES TRANSACTIONS ENTRE PARTIES LIEES

Les principales transactions entre parties liées sont détaillées dans le paragraphe 3.6.18

« OPERATIONS AVEC LES ENTREPRISES LIEES » de I’annexe aux comptes consolidés condensés au 30
juin 2011.
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3 COMPTES CONSOLIDES SEMESTRIELS CONDENSES

Les états financiers consolidés condensés au 30 juin 2011 ont été arrétés par le Directoire du 9
septembre 2011.

Déclaration de conformité

Les états financiers consolidés intermédiaires sont établis conformément au référentiel IFRS tel que
publié par I'ASB et tel qu'adopté dans 1'Union Européenne, cette conformité couvrant les
définitions, modalités de comptabilisation et d’évaluation préconisées par les IFRS ainsi que
I’ensemble des informations requises par les normes. Conformément a la norme IAS 34,
Information financiere intermédiaire, ils ne comportent pas I’intégralité des informations requises
pour les états financiers annuels et doivent étre lus conjointement avec les états financiers du
Groupe pour I’exercice clos le 31 décembre 2010.

Base de préparation des états financiers :

Les méthodes comptables et les modalités de calcul ont été appliquées de maniere identique pour
I’ensemble des périodes présentées.

Les comptes consolidés sont établis selon la convention du colt historique, a I’exception de
certaines catégories d’actifs et passifs, conformément aux normes IFRS.

Les montants mentionnés dans ces états financiers sont exprimés en milliers d’euros (k€).

Recours a des estimations

La préparation des états financiers selon les IFRS nécessite de la part de la Direction I’exercice du
jugement, d’effectuer des estimations et de faire des hypotheses qui ont une incidence sur
I’application des méthodes comptables et sur les montants des actifs, passifs, produits et charges.
Les estimations et les hypotheéses sous-jacentes sont réalisées a partir de I’expérience passée et
d’autres facteurs considérés comme raisonnables compte tenu des circonstances. Elles servent ainsi
de base a I’exercice du jugement rendu nécessaire a la détermination des valeurs comptables de
certains actifs et passifs, qui ne peuvent €tre obtenues directement a partir d’autres sources. Les
valeurs réelles peuvent étre différentes des valeurs estimées.

Les estimations et les hypotheses sous-jacentes sont réexaminées de facon continue. L’impact des
changements d’estimation comptable est enregistré dans la période du changement s’il n’affecte que
cette période, ou dans la période du changement et les périodes ultérieures si celles-ci sont
également affectées par le changement.

Les principaux postes du bilan concernés par ces estimations sont les impots différés actifs
(cf. § 3.6.8 « Impdts différés »), les goodwills (cf. § 3.6.3 « Immobilisations incorporelles »), les
frais de développement immobilisés (cf. § 3.6.3 « Immobilisations incorporelles ») et les provisions
(cf. § 3.6.13 « Provisions »).

Evolutions des normes IFRS
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Les nouveaux textes IAS/IFRS et interprétations entrés en vigueur a compter du 1 janvier 2011 et
appliqués par le Groupe pour I’établissement de ses comptes consolidés au 30 juin 2011 sont les
suivants :

Amendements a IAS 32 — Classement des droits de souscription émis ;

IAS 24 Révisée — Parties liées ;

Amendements a IFRS 1 — Exemption limitée a la présentation d’informations comparatives
relatives a IFRS 7 (publié en janvier 2010) ;

Améliorations annuelles des IFRS (publiées en mai 2010) ;

IFRIC 19 — Dettes financieres réglées par des instruments de capitaux propres ;

Amendements a IFRIC 14 — Prépaiements de financements minimums.

YVVV VVVY

L’ application de ces nouvelles normes et interprétations n’a pas d’incidence sur les comptes
consolidés semestriels.

De nouvelles normes, interprétations et amendements ont ét€ adoptés par I’Union Européenne mais
avec une date d’application pour les exercices ouverts apres le 1% janvier 2011. Le Groupe a choisi
de ne pas les appliquer de facon anticipée pour I’établissement des comptes consolidés 2011. Il
s’agit de :

» Amendements a IFRS 7 — Informations a fournir en matiere de transferts d’actifs financiers ;
» Amendements a IAS 12 — Imp6ts différés — Recouvrement des actifs sous-jacents ;

» Amendements a IFRS 1 — Hyperinflation sévere et suppression de dates fixes pour les
premiers adoptants ;

IFRS 9 - Instruments financiers — Classification et évaluation d’actifs et de passifs financiers ;
IFRS 10 — Consolidation ;

IFRS 11 — Partenariats ;

IFRS 12 — Informations a fournir sur I’implication avec d’autres entités ;

Amendements consécutifs a IFRS 10, 11, 12 sur IAS 27 et IAS 28 ;

IFRS 13 — Evaluation a la juste valeur ;

Amendements a IAS 1 — Présentation des OCI ;

Amendements IAS 19 — Avantages post-emploi.

VVVVVYVY

L’application de ces nouvelles normes et interprétations ne devrait pas avoir d’incidence sur les
comptes consolidés du Groupe.

Caractere saisonnier de ’activité
Le Groupe est soumis a une forte saisonnalité de son activit¢ TELECOMMUNICATIONS. En effet, c’est

au cours du deuxieme semestre qu’elle enregistre la majorité de ses livraisons aupres de ses clients
Grands Comptes et Etat (entre 55 et 65 % de son CA Annuel).
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3.1 BILAN CONSOLIDE

GG UL Notes | 300612011 | 31/12/2010
en k€ Annexes

Goodwills 3.6.3 22.286 22.286
Frais de développement 3.6.3 21.963 21.057
Autres immobilisations incorporelles 3.6.3 2.479 2.351
Total immobilisations incorporelles 3.6.3 46.727 45.695
Terrains 3.6.4 2.588 2.653
Constructions 3.6.4 6.855 7.033
Installations techniques 3.6.4 6.639 6.252
Autres immobilisations corporelles 3.6.4 3.755 3.586
Total immobilisations corporelles 3.64 19.837 19.524
Participations mises en équivalence 3.6.18.2 336 306
Actifs financiers non courants 3.6.9 633 609
Impots différés 3.6.8 10.251 10.179
Crédit impdt recherche non courant 3.6.9 2.383 1.653
TOTAL ACTIF NON COURANT 80.167 77.966
Stocks et en-cours 3.6.5 72.860 65.251
Créances clients 3.6.6 79.236 73.617
Autres créances courantes liées a l'activité 3.6.9 3.824 3.705
Crédit d'imp6t courant 3.6.9 2.802 2.719
Autres créances courantes diverses 3.6.9 555 549
Instruments financiers 3.6.7.2 162
Total créances courantes 159.276 146.003
Valeurs mobilieres de placement 3.6.7.1 66

Disponibilités 3.6.7.1 19.773 18.137
Total trésorerie et équivalents de trésorerie 3.6.7.1 19.839 18.137
TOTAL ACTIF COURANT 179.115 164.139
TOTAL ACTIF 259.282 242.105
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Capitaux Propres et Passif consolidés

Notes

en k€ Annexes 30/06/2011 31/12/2010
Capital 3.6.11 15.075 15.075
Primes 3.6.11 17.561 17.561
Réserves 3.6.11 19.238 21.917
Report a nouveau 3.6.11 6.414 6.916
Réserve de conversion 3.6.11 <1.926> <2.154>
Actions propres 3.6.11 <162> <162>
Résultat de 1'exercice 3.6.11 3.447 <3.222>
Capitaux Propres attribuables au Groupe 3.6.11 59.646 55.930
Résultat des minoritaires 3.6.11 175 <300>
Réserves minoritaires 3.6.11 2.844 3.406
Intéréts minoritaires 3.6.11 3.020 3.105
CAPITAUX PROPRES DE L'ENSEMBLE CONSOLIDE 3.6.11 62.666 59.035
Emprunts aupres des établissements de crédit 3.6.10 22.948 26.280
Dettes financieres diverses 3.6.10 2.421 1.543
Dettes financieres location financement 3.6.10 3.901 4.364
Total des dettes financieres non courantes 3.6.10 29.269 32.187
Impo6t différé passif 3.6.8 943 826
Provision pour retraite et autres avantages a long terme 3.6.13 4.419 4.365
TOTAL PASSIF NON COURANT 34.631 37.378
Autres provisions 3.6.13 7.492 8.518
Dettes financieres a moins d'un an 3.6.10 59.604 57.696
Instruments financiers 3.6.7.2 859 1.043
Total des dettes financieres courantes 60.463 58.739
Fournisseurs 3.6.14 49.417 39.559
Autres dettes d'exploitation 3.6.14 30.445 26.347
Dettes fiscales (IS) 3.6.14 1.073 433
Autres dettes diverses 3.6.14 639 1.690
Produits différés 3.6.14 12.457 10.405
TOTAL PASSIF COURANT 161.985 145.692
TOTAL CAPITAUX PROPRES ET PASSIF 259.282 242.105
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3.2 COMPTE DE RESULTAT CONSOLIDE

Etat du résultat consolidé Notes ler semestre | ler semestre Année 2010
en k€ Annexes 2011 2010

Produits des activités ordinaires (Chiffre d'affaires) 3.6.15 143.443 117.968 246.813
- Achats consommés 3.6.15 <68.666> <50.645> <109.859>
- Charges de personnel 3.6.15 <41.171> <41.451> <76.804>
- Charges externes 3.6.15 <21.678> <21.731> <43.366>
- ImpAts et taxes <2.261> <2.180> <4.161>
- Dotations aux amortissements 3.6.15 <4.244> <4.247> <8.394>
+/- Variation des stocks de produits en cours et de produits finis 589 436 <322>
+/- Gains et pertes de change sur opérations d'exploitation 97 193 358
+ Crédit Impot Recherche 977 709 1.946
Résultat opérationnel courant 3.6.15 7.087 <947> 6.209
+ Autres produits d'exploitation 254 95 306
- Autres charges d'exploitation <221> <109> <3.250>
+/- values sur cessions d'immobilisations 96 <12> 315
Résultat opérationnel 3.6.15 7.216 <973> 3.579
+ Produits de trésorerie et d'équivalents de trésorerie 2 2 4
- Intéréts et charges financieres 3.6.15 <1.504> <1.199> <2.670>
+ Autres produits financiers 498 818 445
- Autres charges financieres <738> <514> <744>
Coiit de I'endettement financier net 3.6.17 <1.742> <892> <2.965>
+ Quote-part de résultat net des sociétés mises en équivalence 3.6.18.2 80 77 142
+ Impot 3.6.15 <1.932> <2.506> <4.279>
Résultat de la période 3.6.15 3.622 <4.294> <3.522>

* attribuable au Groupe 3.447 <4.099> <3.222>

* intéréts minoritaires 175 <196> <300>
Résultat de base par action (en €) - Part du Groupe 3.6.12.1 0,171 <0,205> <0,161>
Résultat dilué par action (en €) - Part du Groupe 3.6.12.2 0,171 <0,205> <0,161>

3.3 ETAT DU RESULTAT GLOBAL
Etat du résultat global ler semestre | ler semestre p
en k€ 2011 2010 | Année2010

Résultat de la période 3.622 <4.294> <3.522>
Ecarts de conversion 215 1.117 551
Produits et charges comptabilisés directement en capitaux propres 215 1.117 551
Résultat global de la période 3.836 <3.177> <2.971>

* attribuable au Groupe 3.674 <2.931> <2.629>

* intéréts minoritaires 162 <245> <342>
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3.4 VARIATION DES CAPITAUX PROPRES
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Au 01/01/2010 15.075 <443> 17.561 29.205 | <2.747> 58.651 3.358 62.009
Résultat consolidé <4.099> <4.099> <196>| <4.294>
Variation des écarts de conversion 1.167 1.167 <50> 1.117
Sous total charges et produits
comptabilisés au titre de la 0 0 0| <4.099> 1.167 | <2.931> <245>| <3.177>
période
Distributions effectuées 0 0
Variation de capital 0 0
Variation de périmetre 8 8 8
Autres <42> <42> 25 <18>
Au 30/06/2010 15.075 <443> 17.561 25.073 | <1.580> 55.685 3.137 58.823
Au 01/01/2011 15.075 <162> 17.561 25.611| <2.154> 55.930 3.105 59.035
Résultat consolidé 3.447 3.447 175 3.622
Variation des écarts de conversion 228 228 <13> 215
Sous total charges et produits
comptabilisés au titre de la 0 0 0 3.447 228 3.674 162 3.836
période
Distributions effectuées 0 <206> <206>
Variation de capital 0 0
Variation de périmetre 42 42 <42> <0>
Autres 0 0
Au 30/06/2011 15.075 <162> 17.561 29.099 | <1.926> 59.646 3.020 62.666
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3.5 TABLEAU DES FLUX DE TRESORERIE CONSOLIDE

Tableau de Flux de Trésorerie Consolidé Notes ler semestre | ler semestre
en k€ Annexes 2011 2010
Résultat de la période 3.2 3.622 <4.294>
Ajustements pour :
Amortissements et provisions 3.2 4.053 3.487
Résultat de cession d'immobilisations 32 <96> 12
Charges d'intéréts 32 1.504 1.199
Charge d'imp6t courant (hors Crédit Impo6t Recherche) 32 1.915 2.553
Variation des impdts différés 32 17 <47>
Crédit Impot Recherche 3.2 <977> <709>
Autres charges et produits 3.2 45
Quote-part dans le résultat des entreprises associées 3.2 <80> <77>
Résultat opérationnel avant variation 10.004 2.123
du besoin en fonds de roulement
Variation du besoin en fonds de roulement lié a l'activité 1.891 <3.905>
Trésorerie provenant des activités opérationnelles 11.895 <1.782>
Imp6t sur le résultat payé (hors Crédit Impot Recherche) <1.275> <1.760>
Encaissement sur Crédit Impot Recherche 66 2.585
Trésorerie nette provenant des activités opérationnelles 10.687 <957>
Acquisitions d'immobilisations 3.6.3 <6.351> <4.269>
3.64

Dividendes regus des entreprises associées
Produit de cessions d'immobilisations 32 97 304
Acquisitions de 1’exercice sous déduction de la trésorerie
acquise
Trésorerie nette provenant des activités d'investissement <6.254> <3.965>
Dividendes versés aux actionnaires de la société mere 3.6.11
Dividendes versés aux minoritaires des sociétés intégrées 3.6.11 <130> <18>
Augmentation de capital en numéraire chez la société mere 3.6.11
Augmentation de capital en numéraire chez les filiales 3.6.11
(part versée par les minoritaires)
Nouveaux emprunts 3.6.10 4.012 8.746
Remboursement d'emprunts 3.6.10 <8.220> <6.410>
Intéréts payés 3.6.17 <1.504> <1.199>
Trésorerie nette provenant des activités de financement <5.841> 1.119
Effet de la variation du taux de change 20 127
Trésorerie et équivalents de trésorerie a I’ouverture 3.6.7.1 <19.553> <19.972>
Trésorerie et équivalents de trésorerie a la cloture 3.6.7.1 <20.942> <23.648>
Variation trésorerie et équivalents de trésorerie <1.389> <3.676>
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3.6 NOTES ANNEXES AUX COMPTES CONSOLIDES

3.6.1 Périmetre et criteres de consolidation

Les principes comptables appliqués par le Groupe pour 1’établissement des comptes semestriels sont
identiques a ceux appliqués au 31 décembre 2010 pour les comptes annuels (cf. Notes annexes pour
I’exercice clos au 31 décembre 2010).

3.6.2 Sociétés Consolidées

Aucune évolution du périmetre de consolidation n’est a signaler au cours du ler semestre 2011.

3.6.3 Immobilisations incorporelles

Au 30 juin 2011, les nouveaux frais de développement immobilisés ont été générés en interne
(production immobilisée) pour un montant de 2,6 M€ (1,3 M€ au 30 juin 2010). Ces acquisitions

concernent principalement : 30/06/2011 30/06/2010
» ACTIA AUTOMOTIVE + 1,3 M€ +0,7 M€
» ACTIA NORDIC +0,7 M€ -

» ACTIA SODIELEC +0,5 M€ + 0,6 M€

Au cours du 1% semestre 2011, la Société ACTIA SODIELEC a procédé a la mise au rebut de frais de
développement immobilisés totalement amortis. L’opération a porté sur un montant brut et un
montant d’amortissement de 1,2 M€ (1,3 M€ au cours du 1% semestre 2010).

3.6.4 Immobilisations corporelles

Au 30 juin 2011, les acquisitions d’immobilisations corporelles s’élevent a 2,5 M€ (2,3 M€ au 30
juin 2010) ; elles ont été totalement acquises aupres de fournisseurs extérieurs.

Au cours du 1 semestre 2011, les acquisitions les plus significatives concernent :
30/06/2011 30/06/2010
» Les installations techniques + 1,6 M€ + 1,2 M€
» Les autres immobilisations +0,7 M€ +0,8 M€

Les immobilisations corporelles données en garantie sont détaillées au paragraphe 3.6.20

« Garanties sur éléments d’actif ».
Le Groupe ne prévoit pas d’investissements significatifs au cours du 2™ semestre 2011.

3.6.5 Stocks et encours

Les valeurs de réalisation nette des stocks sont les suivantes :

En k€ 30/06/2011 | 31/12/2010 | 30/06/2010 | 31/12/2009
Matieres premieres 34.283 29.667 30.404 24.796
En cours de biens / services 11.893 10.975 11.004 10.859
Produits intermédiaires et finis 13.516 13.401 14.461 13.917
Marchandises 13.168 11.208 11.653 11.928
Total 72.860 65.251 67.522 61.501
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Au cours du 1% semestre 2011, les stocks ont globalement progressé de 7,6 M€ (contre + 6,0 M€ au
1¥ semestre 2010). Ces évolutions semestrielles sont détaillées dans le tableau suivant :

En k€ Brut Dépréciation Net
Au 31/12/2009 67.544 <6.044> 61.501
Variation de la période 4.638 4.638
Dépréciation nette <116> <116>
Variation de périmetre 0
Effet des variations de change 1.579 <79> 1.500
Au 30/06/2010 73.761 <6.238> 67.522
Variation de la période <264> <264>
Dépréciation nette <1.633> <1.633>
Variation de périmetre 0
Effet des variations de change <412> 38 <374>
Au 31/12/2010 73.085 <7.834> 65.251
Variation de la période 8.542 8.542
Dépréciation nette <431> <431>
Variation de périmetre 0
Effet des variations de change <540> 38 <502>
Au 30/06/2011 81.087 <8.227> 72.860

Les nantissements de stocks sont indiqués au § 3.6.20 « Garanties sur éléments d’actif ».

3.6.6 Clients et autres créances

Le détail des créances clients et autres créances courantes est donné dans le tableau ci-dessous :

Valeurs . . . . Variation Effet des Valeurs
Variations | Dépréciation . L.
En k€ Nettes au de la période |/ Reprise de variations Nettes au
31/12/2010 P P périmétre | de change | 30/06/2011
Créances Clients 73.617 6.395 <218> <558> 79.236
Avances / Acomptes 1.404 <71> <43> 1.290
Créances sociales 366 <l1> <10> 345
Créances TVA 1.326 <57> <2> 1.267
Charges constatées d'avance 609 320 <7> 922
1'&ut1:e§ c’reances courantes liées a 3.705 181 <63> 3.824
I'activité
Créances fiscales 2.374 10 <33> 2.352
Autres créances fiscales + IS 259 46 <5> 300
Crédit Impot Recherche 85 65 151
Crédit d'impdt courant 2.719 122 <39> 2.802
A.utres creances courantes 549 14 <8> 555
diverses
Total 80.590 6.712 <218> <667> 86.417
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Au 30 juin 2011, I’échéancier des créances clients brutes non échues et échues (Balance agée)

est le suivant :

Total des
Echues de 0 Echues de Echues de Echues de créances
En k€ Non échues | ., . 31a60 61 a 90 plus de 91 clients
a 30 jours . . q
jours jours jours (Valeurs
Brutes)
Valeurs Brutes au 30/06/2011 63.027 6.904 2.244 2.631 7.166 81.973
Valeurs Brutes au 31/12/2010 53.907 7.110 7.037 2.042 6.073 76.169

Aucune perte sur créance irrécouvrable significative n’a été comptabilisée au 30 juin 2011 ainsi

qu’au 30 juin 2010.

3.6.7 Trésorerie, équivalents de trésorerie et instruments financiers a la juste valeur par le

compte de résultat

3.6.7.1 Trésorerie et équivalents de trésorerie

Elles ont évolué comme suit :

En k€ 30/06/2011 | 31/12/2010 | Evolution
Valeurs mobiliéres de placement 66 0 66
Disponibilités 19.773 18.137 1.636
Trésorerie et équivalents de trésorerie 19.839 18.137 1.702
<Concours bancaires courants> <40.781> <37.690> <3.091>
Total <20.942> <19.553> <1.389>

Les Concours bancaires courants sont inclus dans les "Dettes Financieres a moins d'un an" dans le

Passif Courant.

Les valeurs mobilieres de placement sont comptabilisées a leur valeur de marché a la date de
cloture. L'impact sur le résultat de la période est le suivant :

En k€

Juste valeur
au
30/06/2011

Juste valeur
au
31/12/2010

Impact
résultat

Valeurs mobilieres de placement

66

0

L’augmentation de valeur indiquée dans ce tableau est liée a une acquisition de VMP en cours de

période.
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3.6.7.2 Instruments financiers a la juste valeur par le compte de résultat

Ils comprennent :

3.6.7.2.1 Les instruments de couverture du risque de taux
En 2007, la Société ACTIA AUTOMOTIVE a souscrit un SWAP de taux portant sur :

v' 15 M£ au taux fixe de 3,95 % sur une période de un an a compter du 21 décembre 2007,
v Puis 20 M€ au taux fixe de 3,95 % sur une période de 4 ans allant du 21 décembre 2008 au
20 décembre 2012.

Cette couverture de taux n’est pas li€ée a un contrat de financement spécifique mais elle couvre
I’endettement du Groupe a hauteur de 20 M€ au 30 juin 2011.

Le Groupe ACTIA comptabilise ses instruments de couverture de taux a la juste valeur par le
compte de résultat.

Les impacts de cette comptabilisation sur le résultat sont détaillés dans le tableau suivant :

30/06/2011 31/12/2010

En k€

Juste valeur

Impact
résultat

Juste valeur

Impact
résultat

Instruments financiers ACTIF <PASSIF>

SWAP

<628>

416

<1.043>

160

Total

<628>

416

<1.043>

160

Une analyse des risques de taux encourus par le Groupe ACTIA est détaillée au § 3.6.21.2
« Risques de taux ».

3.6.7.2.2 Les instruments de couverture du risque de change

Au 30 juin 2011, les sociétés ACTIA AUTOMOTIVE, ACTIA UK et ACTIA SODIELEC ont souscrit
des contrats de couverture du risque de change :

v" Pour ACTIA AUTOMOTIVE :

* un contrat de change a terme EUR/USD, portant sur 1’achat de 6 M$ au cours de 1,5625.
La couverture est arrivée a échéance le 9 mai 2011,

= une option de change EUR/USD du type Tunnel, portant sur un achat échelonné sur 1 an
et demie de 2 M$ a été souscrite en juillet 2010. Les cours minimum et maximum ont été
fixés respectivement a 1,35 et 1,42. Au 30 juin 2011, la couverture porte sur un achat
résiduel de 0,625 M$. Cette couverture arrivera a échéance le 9 décembre 2011,

* un contrat de change a terme EUR/USD, portant sur I’achat de 3,3 M$ au cours de
1,3604 a été souscrit en décembre 2010. Au 30 juin 2011, la couverture porte sur un
achat résiduel de 1,5 MS$. Cette couverture arrivera a échéance le 9 décembre 2011,

= un contrat de change a terme EUR/USD, portant sur 1’achat de 4 M$ au cours de 1,362 a
été souscrit en janvier 2011. Au 30 juin 2011, la couverture porte sur un achat résiduel
de 2 M$. Cette couverture arrivera a échéance le 15 décembre 2011,
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un contrat de change a terme EUR/USD, portant sur 1’achat de 3 M$ au cours de 1,4425
a été souscrit en avril 2011. Au 30 juin 2011, la couverture porte sur un achat de 3 MS$.

Cette couverture arrivera a échéance le 15 décembre 2012,

v" Pour ACTIA UK :

un contrat de change a terme GBP/EUR, portant sur 1’achat de 1 M€ au cours de 1,16 a

été souscrit en décembre 2010. La couverture est arrivée a échéance le 23 juin 2011,

un contrat de change a terme GBP/EUR, portant sur 1’achat de 1 M€ au cours de 1,16 a
été souscrit en juin 2011. Au 30 juin 2011, la couverture porte sur un achat de 1 M€.

Cette couverture arrivera a échéance le 19 décembre 2011,

v" Pour ACTIA SODIELEC :

Le Groupe ACTIA comptabilise ces instruments de couverture de change a la juste valeur par le

un contrat de change a terme EUR/USD, portant sur I’achat de 1,5 M$ au cours de
1,3585 ou 1,3638 (selon date d’achat) a été souscrit en décembre 2010. Au 30 juin 2011,
la couverture porte sur un achat de 0,930 M$. Cette couverture arrivera a échéance le 15

décembre 2011.

compte de résultat.
Les impacts de cette comptabilisation sur le résultat sont détaillés dans le tableau suivant :

30/06/2011 31/12/2010
En k€
Juste valeur I{npact Juste valeur I{npact
résultat résultat
Instruments financiers ACTIF <PASSIF>
Couverture EUR / USD <232> <393> 162 88
Total <232> <393> 162 88
3.6.8 Impots différés
30/06/2011 | 31/12/2010
Actifs d'impots constatés au titre des :
Décalages temporels 2.568 2.402
Dont provision départ retraite 1.226 1.232
Dont profits sur stocks 494 402
Dont autres retraitements 847 769
Déficits reportables 7.683 7.776
Total net des Actifs d'impots 10.251 10.179
Passifs d'impdts constatés au titre des :
Passifs d'imp6ts différés 943 826
Total net des Passifs d'impots 943 826
Total net des Actifs et Passifs d'impots différés 9.308 9.353

3.6.9 Actifs et passifs financiers

Les créances et dettes d’impdt ont été intégrées aux actifs et passifs financiers a compter de la
cloture des comptes 2010. La présentation des actifs et passifs financiers du 30 juin 2010 a été

modifiée de fagon a respecter la comparabilité des périodes.
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Le tableau ci-dessous présente la valeur comptable des catégories d’instruments financiers actifs.

30/06/2011 31/12/2010
Actifs Actifs
Actifs financiers Comptes Actifs financiers Comptes
En k€ financiers | ala juste | Prétset |consolidés | financiers | ala juste | Prétset | consolidés
disponibles | valeur créances | Groupe | disponibles| valeur créances | Groupe
a la vente par le (*) a la vente par le (*)
résultat résultat
Actifs Non
Courants
Participations ME 336 336 306 306
Actifs financiers 72 562 633 102 507 609
non courants
Crédit impot
recherche non 2.383 2.383 1.653 1.653
courant
Actifs Courants
Créances clients 79.236 79.236 73.617 73.617
Credit d'impot 2802  2.802 2719 2719
courant
Autres créances 555 555 549 549
courantes diverses
Instruments 0 162 162
financiers
(\;aleurs mobilieres 66 66 0
e placement
Disponibilités 19.773 19.773 18.137 18.137
Total 408 66 105.310 105.784 408 162 97.182 97.752

(*) La juste valeur, correspondant a une valorisation de marché sur la base de parametres observables, est identique a la
valeur comptabilisée dans les comptes consolidés.

Le tableau ci-dessous présente la valeur comptable des catégories d’instruments financiers passifs :

30/06/2011 31/12/2010
Passifs Passifs
Passifs | financiers | Comptes | Passifs | financiers | Comptes
En k€ financiers | ala juste | consolidés | financiers | ala juste | consolidés
au coiit valeur Groupe au coiit valeur Groupe
amorti par le (*) amorti par le (*)
résultat résultat
Passifs non courants
Emprunts aupres des établissements de crédit 22.948 22.948 26.280 26.280
Dettes financieres diverses 925 1.495 2.421 53 1.491 1.543
Dettes financieres Location Financement 3.901 3.901 4.364 4.364
Passifs courants
Dettes financiéres a moins d'un an 59.146 458 59.604 57.429 267 57.696
Instruments financiers 859 859 1.043 1.043
Fournisseurs 49.417 49.417 39.559 39.559
Dettes fiscales (IS) 1.073 1.073 433 433
Autres dettes diverses 639 639 1.690 1.690
Total 138.049 2.812 140.862 129.808 2.801 132.609

(*) La juste valeur, correspondant a une valorisation de marché sur la base de parametres observables, est identique a la

valeur comptabilisée dans les comptes consolidés.
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3.6.10 Dettes financieres

Les dettes financieres par nature de crédit et par échéance se répartissent de la facon suivante :

30/06/2011 31/12/2010
En k€ <30/06/12 AL >01/07/16 Total <31/12/11 AL, >01/01/16 Total
<30/06/16 <31/12/15

Emprunts aupres des
établissements de 16.384 19.843 3.105 39.332 17.781 23.162 3.118 44.061
crédit
Dettes financieres

. 1.380 1.556 865 3.801 955 1.543 2.498
diverses
Dettes financieres
location financement 1.058 2.839 1.062 4.958 1.270 3.393 970 5.634
(*)
Concours bancaires et

p 40.781 40.781 37.690 37.690
découverts
Total 59.604 24.238 5.032 88.873 57.696 28.099 4.088 89.883
(*) Cf. paragraphe "Immobilisations corporelles”

Au cours du 1 semestre 2011, les dettes financiéres ont évolué de la fagon suivante :
En k€ Au Nouveaux Rfll,z?r?u:sﬁlt:il:ts Ecarts de Au
01/01/11 | emprunts prunts conversion | 30/06/11
autres variations

Emprunts aupres des établissements de crédit 44.061 2.700 <7.279> <150> 39.332
Dettes financieres diverses 2.498 1.312 30 <39> 3.801
Dettes financieres location financement 5.634 <674> <2> 4.958
Concours bancaires et découverts 37.690 3.193 <101> 40.781
Total 89.883 4.012 <4.730> <293> 88.873

Au 30 juin 2011, I’échéancier des dettes financieres y compris intéréts se décompose de la fagcon

suivante :
>01/07/12
<30/06/12 <30/06/16 >01/07/16 Total
En k€ )
Nominal | Intéréts | Nominal | Intéréts | Nominal | Intéréts | Nominal | Intéréts Nom}n? !
+ Intéréts
Emprunts aupres des 16.384| 1.176| 19.843| 1.396| 3.105 65| 39.332| 2.637| 41.969
établissements de crédit
Dettes financieres diverses 1.380 - 1.556 - 865 - 3.801 0 3.801
Dettes financieres location 1.058 215 2839  467| 1.062 47| 4958 729 5.688
financement
Concours bancaires et 40.781| 1.288 - - - - | 40781] 1.288|  42.069
découverts
Total 59.604 2.679| 24.238 1.863 5.032 112| 88.873 4.654 93.527
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Les dettes financieres par devise de souscription se répartissent de la fagon suivante :

En k€ EUR USD Autres Total
Emprunts aupres des établissements de crédit 37.533 1.799 39.332
Dettes financieres diverses 2.562 42 1.198 3.801
Dettes financieres location financement 4.958 4.958
Concours bancaires et découverts 38.652 319 1.811 40.781
Total 83.705 2.160 3.008 88.873
Le ratio « endettement net / fonds propres » est le suivant :
En k€ 30/06/2011 31/12/2010
Emprunts aupres des établissements de crédit 39.332 44.061
Dettes financieres diverses 3.801 2.498
Dettes financieres location financement 4.958 5.634
Concours bancaires et découverts 40.781 37.690
Sous-Total A 88.873 89.883
Autres valeurs mobiliéres 66
Disponibilités 19.773 18.137
Sous-Total B 19.839 18.137
Total endettement net = A - B 69.034 71.747
Total fonds propres 62.666 59.035
Ratio d'endettement net sur fonds propres 110% 122%
La répartition de I’endettement entre taux fixe et taux variable est la suivante :
30/06/2011 31/12/2010
En k€
Taux fixe Ta}ux Total Taux fixe Tz.lux Total
variable variable
Emprunts aupres des établissements de crédit 7.846 31.486 39.332 10.125 33.936 44.061
Dettes financiéres diverses 3.801 0 3.801 2.498 0 2.498
Dettes financieres location financement 4.958 0 4.958 5.634 0 5.634
Concours bancaires et découverts 1.736 39.045 40.781 1.180 36.510 37.690
Total 18.342 70.531 88.873 19.437 70.446 89.883
Répartition en pourcentage 21% 79% 100 % 22% 78% 100 %

L’ensemble des covenants sur emprunts et concours bancaires doit étre controlé annuellement a
chaque fin de période. Au 30 juin 2001, ils s’appliquent sur 9,72 % de I’endettement.

En 2010, six covenants n’avaient pas €té respectés. Pour cinq d’entre eux, un waiver a été obtenu
trimestre 2011. De ce fait, la part long terme de la dette, qui
s’éleve globalement a 3,0 M€ a été reclassée en rubrique « Dettes financieres a moins d’un an » sur
la présentation des comptes consolidés au 30 juin 2011. Compte tenu des perspectives d’activité des
prochaines années, ces covenants seront a nouveau respectés a compter de 2011. Concernant le
sixieme covenant non-respecté au 31 décembre 2010, le découvert bancaire concerné a été
totalement remboursé au cours du mois de Janvier 2011.

pour une durée d’un an au cours du

3éme
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Les garanties données sur les emprunts et dettes financieres sont listées au § 3.6.20 « Garanties sur
éléments d’actif ».

Dans le cadre des contrats d’emprunt souscrits par le Groupe, certaines banques font inscrire dans

lesdits contrats des clauses générales relatives a la jouissance des actifs ou a la souscription de
nouveaux emprunts.

3.6.11 Capitaux Propres

Au cours du 17 semestre 2011, la variation des Capitaux Propres du Groupe est notamment liée au
Résultat de la période.

Le détail de 1'évolution du nombre d'action au cours de 1'exercice est le suivant :

Do 31/12/2010 | Avgmentation 30000011
de capital
Actions ACTIA Group - ISIN FR 0000076655 20.099.941|  Néant 20.099.941

Au 30 juin 2011, le Capital Social est constitué¢ de 9.902.655 actions a droit de vote simple,
10.193.957 actions a droit de vote double et 3.329 actions auto détenues sans droit de vote.

Il existe 11.211.989 titres nominatifs et 8.888.043 titres au porteur.

Aucune action a dividende prioritaire, ni action de préférence, n'existe au sein de la Société¢ ACTIA
GROUP S.A.

La valeur nominale d’un titre s’éleve a 0,75 €.

3.6.12 Résultat par action

3.6.12.1 Résultat de base par action

Le calcul du résultat de base par action au 30 juin 2011 a été effectué sur la base du résultat
attribuable au Groupe de la période soit 3.446.512 €, divisé par le nombre moyen pondéré d’actions
en circulation au cours de la période, soit 20.096.612 actions. Le détail des calculs est fourni dans le
tableau ci-dessous :

En Euros 30/06/2011 30/06/2010
Résultat consolidé attribuable au Groupe (en €) 3.446.512 <4.098.543>
Nombre moyen pondéré d'actions
Actions émises au 1* janvier 20.099.941 20.099.941
Actions propres détenues en fin de période <3.329> <63.329>
Nombre moyen pondéré d'actions 20.096.612 20.036.612
Résultat de base par action (en €) 0,171 <0,205>
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3.6.12.2 Résultat dilué par action

Le calcul du résultat dilué par action au 30 juin 2011 a été effectué sur la base du résultat consolidé
de la période attribuable au Groupe qui s'éleve a 3.446.512 €. Aucune correction n’a été apportée a
ce résultat. Le nombre moyen pondéré d'actions ordinaires potentielles de la période s’éleve a
20.096.612 actions.

Le détail des calculs est fourni dans le tableau ci-dessous :

En Euros 30/06/2011 30/06/2010
Résultat dilué (en €) 3.446.512 <4.098.543>
Nombre moyen pondéré d'actions potentielles
Nombre moyen pondéré d'actions ordinaires 20.096.612 20.036.612
Effet des plans de souscriptions d'actions 0 0
Nombre moyen pondéré dilué 20.096.612 20.036.612
Résultat dilué par action (en €) 0,171 <0,205>

3.6.13 Provisions

Au cours du 1% semestre 2011, les provisions pour retraite et autres avantages a long terme ont
progressé de + 54 k€ et s’élevent a 4.419 k€ au 30 juin 2011.

Les autres provisions pour risques et charges ont globalement diminué de <1.027> k€. Cette
diminution résulte principalement de 1’utilisation de la provision pour restructuration de la société

ACTIA SODIELEC S.A. a hauteur de 657 k€. Au 30 juin 2011, cette provision pour restructuration
s’éleve a 1.343 k€.

3.6.14 Autres dettes courantes

Le détail des autres dettes courantes est donné dans le tableau ci-dessous :

Valeurs Variations | Variation de Effet des Valeurs

En k€ Nettes au ikl e | e variations Nettes au

31/12/2010 de change | 30/06/2011
fe"r‘gg;:se“rs de biens et de 39.559 10.100 <243> 49.417
Avances et Acomptes versés 5.250 787 <8> 6.028
Dettes sociales 13.606 4.488 <65> 18.030
Dettes fiscales 7.491 <1.050> <54> 6.387
Autres dettes d'exploitation 26.347 4.224 0 <126> 30.445
Dettes fiscales (IS) 433 655 <15> 1.073
Dettes sur immobilisations 14 <10> <0> 3
C/C Créditeurs 24 83 <4> 103
Dettes diverses 1.653 <1.113> <6> 533
Autres dettes diverses 1.690 <1.041> 0 <10> 639
Total 68.030 13.938 0 <394> 81.574
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3.6.15 Secteurs opérationnels

Conformément aux dispositions de la norme IFRS 8, I’'information par secteur opérationnel est

fondée sur 1’approche de la Direction, c'est-a-dire la fagon dont la Direction alloue les ressources en

fonction des performances des différents secteurs. Au sein du Groupe ACTIA, le Président du

Directoire représente le principal décideur opérationnel. Le Groupe dispose de deux secteurs a

présenter qui offrent des produits et services distincts et sont dirigés séparément dans la mesure ou

ils exigent des stratégies technologiques et commerciales différentes. Les opérations réalisées dans
chacun des secteurs présentés sont résumées ainsi :

» Le secteur AUTOMOTIVE qui regroupe les produits « Diagnostic », « Systémes Embarqués » et
« Services » ;

» Le secteur TELECOMMUNICATIONS qui regroupe les produits « Stations Terriennes »,
« Broadcast » et « Systemes Télécom ».

A ces deux secteurs opérationnels s’ajoutent :

» Une rubrique « Autres » comprenant la holding, ACTIA GROUP S.A., et deux sociétés civiles
immobilieres, SCI LES COTEAUX DE POUVOURVILLE (Mise en équivalence) et SCI DE
L’ORATOIRE ;

> Une rubrique « Eliminations » comprenant les éliminations entre les secteurs opérationnels.

Au 1% semestre 2011, les indicateurs clés par secteur opérationnel sont les suivants :

ler semestre 2011
Secteur Comptes
En k€ Al?teo cri?t?ve Télécom- Autres Eliminations | consolidés
munications Groupe

Produits des activités ordinaires
(Chiffre d'affaires)

* hors Groupe (clients externes) 127.576 15.842 25 0 143.443

* Groupe (ventes inter secteurs) 75 192 970 <1.237> 0
Achats consommés <64.088> <4.656> <2> 80 <68.666>
Charges de personnel <33.500> <7.368> <306> 3 <41.171>
Charges externes <19.971> <1.871> <1.406> 1.570 <21.678>
Dotations aux amortissements (A) <3.563> <649> <10> 21> <4.244>
Résultat opérationnel courant 7.489 <61> <743> 402 7.087
Résultat opérationnel 7.625 <73> <642> 307 7.216
Intéréts et charges financieres (B) <1.289> <179> <173> 137 <1.504>
Impots (C) <1.972> 54 0 <14> <1.932>
RESULTAT NET (D) 4.235 <250> <84> <279> 3.622
EBITDA (E) = (D)-(A)-(B)-(C) 11.059 524 99 <381> 11.302
ACTIFS SECTORIELS
Actifs non courants 58.915 21.273 56.658 <56.679> 80.167
Stocks 57.456 15.403 0 <0> 72.860
Créances clients 59.022 20.652 756 <1.194> 79.236
Autres créances courantes 6.479 564 486 <348> 7.181
Trésorerie et équivalents de trésorerie 17.816 1.917 108 <1> 19.839
TOTAL ACTIFS SECTORIELS 199.688 59.809 58.008 <58.223> 259.282
INVESTISSEMENTS
Incorporels 3.316 463 22 0 3.801
Corporels 2.399 107 21 0 2.526
Financiers 24 0 0 0 24
TOTAL INVESTISSEMENTS 5.739 570 43 <0> 6.351
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1er semestre 2011

Secteur Comptes
En k€
Secteul.' Télécom- Autres Eliminations | consolidés
Automotive . .
munications Groupe
PASSIFS SECTORIELS
Passifs non courants 27.442 4.824 3.629 <1.264> 34.631
Dettes financieres a moins d'un an 45.332 9.078 10.197 <5.003> 59.604
Dettes fournisseurs 45.158 3.505 1.948 <1.195> 49.417
Autres dettes courantes 36.836 16.268 1.793 <1.932> 52.965
TOTAL PASSIFS SECTORIELS 154.768 33.675 17.567 <9.393> 196.616
Au 1% semestre 2010, les indicateurs clés par secteur opérationnel sont les suivants :
ler semestre 2010
En k€ Secteur Comptes
Secteul: Télécom- Autres Eliminations | consolidés
Automotive . .
munications Groupe
Produits des activités ordinaires
(Chiffre d'affaires)
* hors Groupe (clients externes) 103.421 14.524 24 0 117.968
* Groupe (ventes inter secteurs) 183 326 1.309 <1.819> 0
Achats consommés <45.288> <5.823> <5> 472 <50.645>
Charges de personnel <32.780> <8.336> <296> <40> <41.451>
Charges externes <19.610> <2.194> <1.735> 1.807 <21.731>
Dotations aux amortissements (A) <3.253> <932> <11> <51> <4.247>
Résultat opérationnel courant 3.220 <3.808> <726> 367 <947>
Résultat opérationnel 3.142 <3.788> <626> 298 <973>
Intéréts et charges financieres (B) <959> <197> <154> 111 <1.199>
Impots (C) <2.561> 67 0 <12> <2.506>
RESULTAT NET (D) <220> <3.714> <64> <296> <4.294>
EBITDA (E) = (D)-(A)-(B)-(C) 6.553 <2.652> 101 <345> 3.657
ACTIFS SECTORIELS
Actifs non courants 52.307 22.412 57.846 <57.878> 74.687
Stocks 48.180 19.342 0 0 67.522
Créances clients 53.592 19.835 1.264 <1.635> 73.057
Autres créances courantes 8.388 1.158 539 <167> 9.918
Trésorerie et équivalents de trésorerie 15.206 2.315 38 0 17.559
TOTAL ACTIFS SECTORIELS 177.673 65.062 59.688 <59.680> 242.743
INVESTISSEMENTS
Incorporels 1.044 779 0 0 1.823
Corporels 2.115 81 96 2.292
TOTAL INVESTISSEMENTS 3.159 860 96 4.115
PASSIFS SECTORIELS
Passifs non courants 32.090 6.669 4.248 <4.191> 38.816
Dettes financieres a moins d'un an 41.525 9.108 9.862 <3.046> 57.450
Dettes fournisseurs 32914 4272 2.404 <1.625> 37.965
Autres dettes courantes 33.408 15.864 2.351 <1.934> 49.689
TOTAL PASSIFS SECTORIELS 139.938 35.914 18.865 <10.796> 183.920
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3.6.16 Impots sur les bénéfices

L impot sur les bénéfices semestriels est composé de la facon suivante :
30/06/2011 30/06/2010

» Impot courant <charge> <1.915> k€ <2.553> k€
» Impdt différé <charge> <17> k€ 47 k€

Au 30 juin 2011, 'impot différé résultant de ’activation des pertes fiscales s’éleve a <94> k€
contre <36> k€ au 30 juin 2010.

3.6.17 Note sur le coiit de I'endettement financier net

Le coiit de I’endettement financier est détaillé dans le tableau suivant :

ler ler
En k€ semestre semestre
2011 2010

Produits de trésorerie et équivalents 2 2
Intéréts et charges financieres <1.504> <1.199>
Dont Intéréts sur dettes financieres <1.504> <1.199>
Autres produits et charges financieres 498 818
Dont Intéréts percus 82 29
Dividendes regus 1 0

Produits sur instruments financiers 416 738

Autres charges financieres <738> <514>
Dont Charges sur instruments financiers <438> <504>
Coiit de I'endettement financier net <1.742> <892>

3.6.18 Opérations avec les entreprises liées

Le détail des opérations réalisées au cours du 1¥ semestre 2011 avec les parties liées au Groupe
ACTIA est développé ci-apres.

3.6.18.1 Avec la Société holding : LP2C S.A.

La nature des relations avec LP,C est définie dans la convention signée entre les deux sociétés le
15 décembre 2008 :

» Les prestations permanentes concernent les domaines suivants :
v direction générale et management,

animation des activités,

communication,

assistance comptable, juridique et administrative,

assistance financiere.

AN

» Missions exceptionnelles : LP,C peut mettre en place, a la demande de la Société ACTIA
GROUP et pour son compte, des missions spécifiques nettement définies, limitées dans le temps
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et n'entrant pas dans le cadre habituel des prestations énumérées ci-dessus. Ces missions
exceptionnelles feront 1'objet d'une nouvelle convention établie selon les mémes formes et
conditions que la convention définissant les missions permanentes.

Cette convention est conclue pour une période fixe de cinq ans, du 1 janvier 2008 jusqu’au 31
décembre 2012.

Les éléments chiffrés concernant les soldes de bilan sont les suivants :

ler semestre | ler semestre
En k€ 2011 2010
Montant de la transaction nette (<charge>) <675> <573>
Dont Facturation convention <700> <600>
Prestation de services divers a la holding 25 27
Solde net au bilan (<passif>) <1.160> <1.011>
Dont Compte courant 0 0
Dette Fournisseur <1.160> <1.011>
Créance Client 0 0
Conditions de facturation Trimestrielle | Trimestrielle
Conditions de reglement Comptant Comptant
Provisions pour créances douteuses 0 0

3.6.18.2 Avec les participations mises en équivalence

Les relations entre la SCI Los OLIvOS, la SCI LES COTEAUX DE POUVOURVILLE et le Groupe sont
de nature immobiliére :

La SCI Los OLIVOS possede un terrain et un batiment a Getafe (Espagne) qui sont loués a

>

>

ACTIA VIDEOBUS,

La SCI LEs COTEAUX DE POUVOURVILLE a un contrat de lease-back avec les Sociétés CMCIC
Lease et OSEO Financement et sous-loue ces terrains et batiments situés a Toulouse (31) a
ACTIA GRroup et ACTIA AUTOMOTIVE au prorata de la surface utilisée.

Les éléments chiffrés concernant SCI Los OLIVOS sont les suivants :

ler semestre | ler semestre
En ke 2011 2010
Montant de la transaction nette (<charge>) 109 110
Dont Facturation loyers 110 110
Intéréts et charges financieres <I> 0
Solde net au bilan (<passif>) <26> <102>
Dont Compte courant <25> <97>
Dette Fournisseur <0> <7>
Créance Client 0 2
Conditions de facturation Mensuelle Mensuelle
Conditions de reglement Comptant Comptant
Provisions pour créances douteuses 0 0
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Les éléments chiffrés concernant SCI LES COTEAUX DE POUVOURVILLE sont les suivants :

ler semestre

ler semestre

En k€ 2011 2010
Montant de la transaction nette (<charge>) 351 346
g;),:,t,s Facturation 362 357
Refacturation de frais divers <lI> <lI>
Facturation gardiennage 0 0
Solde net au bilan (<passif>) 25 27
Dont Compte
courant Y 0 0
Dette Fournisseur <6> 0
Créance Client 31 27
Conditions de facturation Trimestrielle | Trimestrielle
Conditions de reglement Comptant Comptant
Provisions pour créances douteuses 0 0

3.6.18.3 Avec les filiales

Il s'agit des sociétés incluses dans le périmetre de consolidation du Groupe (cf. § 3.6.2 «Sociétés

Consolidées»).

Les transactions avec les filiales sont totalement éliminées dans les comptes consolidés. Elles sont

de différente nature :

v

D N N N N N NN

achat ou vente de biens et de services,
location de locaux,

transfert de recherche et développement,
achat ou vente d'actifs immobilisés,
contrat de licence,

comptes courants,

préts,

management fees ...

3.6.18.4 Avec les membres des organes de direction

Il s'agit des rémunérations versées aux personnes ayant des mandats sociaux dans la Société

ACTIA GROUP S.A. :
» Chez ACTIA GRoOUP : membres du Directoire et membres du Conseil de Surveillance,

» Chez LP,C, société controlante : membres du Directoire et membres du Conseil de Surveillance,

» Dans les Sociétés controlées, filiales du Groupe ACTIA.

Page 31/40




Le détail des rémunérations versées aux mandataires sociaux est le suivant :

ler semestre

ler semestre

En k€ 2011 2010
Rémunérations des dirigeants sociaux 165 156
Dont Fixes 162 153
Variables 0 0
Exceptionnelles 0 0
Avantages en nature 3 3
Autres rémunérations des mandataires sociaux non dirigeants 89 90
Jetons de présence 0 0
Total 254 246

3.6.18.5 Avec les autres parties liées

» GIE PERENEO

La société ACTIA AUTOMOTIVE S.A. détient 50 % du GIE PERENEO. Ce GIE a pour
mission de répondre a des offres de services de MCO (maintien en condition

opérationnelle) ou de pérennisation des systemes électroniques.

Les éléments chiffrés relatifs aux transactions avec le GIE PERENEO sont les

suivants :

ler semestre

ler semestre

En k€ 2011 2010
Montant de la transaction (<Charges>) <660> <540>
Solde au bilan (<Passif>) <498> <371>
Conditions de réglement Comptant Comptant
Provision sur créances douteuses 0 0

Les informations financiéres relatives au GIE PERENEO sont les suivantes :

ler semestre

ler semestre

En k€ 2011 2010
Total Actifs 1.000 1.317
Dettes (<Passif>) <1.025> <1.313>
Chiffre d'Affaires 1.381 1.412
Résultat <7> 4
3.6.19 Engagements hors bilan
Les engagements hors bilan se décomposent comme suit :
En k€ 30/06/2011 | 31/12/2010
Engagements recus
Cautions bancaires 3.847 5.045
Total des engagements recus 3.847 5.045
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Les informations ci-dessus ne reprennent pas :

YV VY

§ 3.6.7.2.1 « Les instruments de couverture du risque de taux ».

3.6.20 Garanties sur éléments d’actif

Les encours de location financement qui sont traités au § 3.6.10 « Dettes financicres » ;
Les engagements sur locations financement et locations simples ;
Les intéréts sur emprunts qui sont traités au § 3.6.10 « Dettes financieres » ;

Les engagements de ventes a terme en devises et de SWAP de taux d’intérét qui sont traités au

Les Garanties sur éléments d’actif correspondent aux éléments de l'actif servant de garantie a des
dettes constatées au passif. Elles se décomposent comme suit :
30/06/2011 31/12/2010
En k€ Branche B}' %nche Autres Branche B}' %nche Autres
. Télécom- . Total . Télécom- . Total
Automeotive . . filiales Automeotive . L. filiales
munications munications
Titres de participation de 6.271 2837  199| 9.307 6.271 2837  199| 9.307
sociétés consolidées (*)

Solde de la dette garantie 640 1.285 1.572 3.497 1.113 1.066 1.695 3.874
Nantissement de créances 18.828 6.177 0| 25.006 13.775 8.984 0| 22759
professionnelles
Dont Dailly sous garanties 6.051 0 0 6.051 4.987 0 0 4.987

Dailly avec recours 12.746 6.177 0 18.923 8.698 8.984 0 17.682

Effet escomptés non échus 32 0 0 32 920 0 0 90
Nantissement stocks 0 0 0 0 0 0 0 0
Nantissement autres 1213 0 0| 1.213 1.067 0 0| 1.067
creances
Nantissement matériel 2.659 92 0] 2.750 727 108 0 835
Hypotheques/Nantissements 2.685 0 0| 2.685 3511 0 0| 3.511
(terrains/bat)

Total 31.656 9.107 199 | 40.962 25.351 11.929 199 | 37.479

(*) Valeur Comptable des Titres Nantis

3.6.21 Facteurs de risques

Le Groupe ACTIA procede a une revue des risques qui pourraient avoir un effet défavorable
significatif sur son activité, sa situation financiere, ses résultats, sa capacité a réaliser ses objectifs.

Les principaux risques auxquels le Groupe ACTIA est exposé ont été identifiés et ont fait I’objet
d’une description dans le Document de Référence 2010.

Les facteurs de risques pertinents et significatifs, identifiés a la date de publication du Rapport
Semestriel sont présentés dans ce paragraphe.

Hormis les risques présentés dans ce paragraphe, le Groupe considere qu’il n’y a pas d’autres
risques significatifs.
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3.6.21.1 Les risques de liquidité

La Société a procédé a une revue spécifique de son risque de liquidité et elle considere étre en
mesure de faire face a ses échéances a venir. Cependant, du fait d’un contexte économique mondial
tendu, ACTIA GROUP procede a une revue réguliere afin d’anticiper toute tension et y apporter une
réponse rapide le cas échéant.

Une étude détaillée des dettes financieres, de la trésorerie, de I’endettement net et des dettes y
compris intéréts est donnée au § 3.6.10 « Dettes financieres ».

En 2010, les comptes consolidés du Groupe ACTIA ont été fortement impactés du poids de la
restructuration de la Branche TELECOMMUNICATIONS pour 2 M£€ et de la crise sans précédent des
composants dont les conséquences ont été multiples (réduction de la taille des lots de production,
augmentation des temps d’arrét des machines, croissance des stocks, transports exceptionnels). Ces
éléments exceptionnels ont conduit au non respect de covenants sur cinq emprunts pour lesquels un
waiver a été obtenu apres le 31 décembre 2010 aupres des banquiers concernés.

Compte tenu des perspectives d’activité, ces covenants seront a nouveau respectés a compter de
2011. Le caractere ponctuel de cette situation confirme qu’aucun risque de liquidité n’est encouru
par le Groupe.

Une étude détaillée des actifs et passifs financiers est donnée au § 3.6.9 « Actifs et passifs
financiers » et est reprise dans les tableaux suivants :

Au 30 juin 2011 :

En ke <oenz | ZWATIZ | 010716 | Total
Total des passifs financiers <111.592> <24.238> <5.032>| <140.862>
Total des actifs financiers 102.432 2.383 970 105.784
Position nette avant gestion <9.160> <21.855> <4.062> <35.077>
Engagements hors bilan <3.847> <3.847>
Position nette apres gestion <13.008> <21.855> <4.062> <38.925>
Au 31 décembre 2010 :

En k€ <31/12/11 :giﬁ’;ﬁg >01/01/16 Total
Total des passifs financiers <100.422> <28.099> <4.088>| <132.609>
Total des actifs financiers 95.183 1.653 916 97.752
Position nette avant gestion <5.239> <26.446> <3.172> <34.858>
Engagements hors bilan <5.045> <5.045>
Position nette apres gestion <10.284> <26.446> <3.172> <39.903>
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Dans le Groupe ACTIA, le risque qu'une entité éprouve des difficultés a honorer des passifs
financiers est li€ a son niveau de facturation et de recouvrement de ses créances, mais aucune
difficulté n’est a signaler a ce niveau-la.

Les sociétés du Groupe ACTIA gerent de facon autonome leurs besoins futurs de trésorerie. La
maison mere n’intervient qu’en cas de difficulté. Cette trésorerie provient principalement de
I’activité, parfois de concours bancaires obtenus en local. Les investissements plus importants
(batiments, outils de production) sont financés la plupart du temps par des emprunts ou des crédits
baux souscrits par la filiale. ACTIA AUTOMOTIVE S.A., en tant que société téte de la Branche
AUTOMOTIVE, peut étre amenée a financer des investissements importants pour le compte de ses
filiales (ex : outil de production chez CIPI-ACTIA par crédit-bail).

Enfin, le Groupe, bénéficiant d’excédents de trésorerie au niveau de certaines filiales de la Branche
AUTOMOTIVE, a organisé des conventions bilatérales de trésorerie. A ce jour, ACTIA AUTOMOTIVE
S.A. a signé des conventions cadre avec ses filiales ACTIA VIDEOBUS SAU, [+ME ACTIA GmbH,
ACTIA ITALIA LTA, et ATON SYSTEMES SA afin de pouvoir utiliser, au mieux, les excédents de
trésorerie disponibles au sein du Groupe.

Au cours du 1 semestre 2011, ACTIA AUTOMOTIVE S.A a disposé de 2,0 M€ en provenance de sa
filiale I+ME ACTIA GmbH.

Au 30 juin 2011, cette somme est toujours a disposition d’ACTIA AUTOMOTIVE S.A. et pourra €tre
remboursées 2 la filiale dans le courant du 2°™¢ semestre 2011.

Il est rappelé que ces conventions ont pour vocation d’utiliser la trésorerie disponible au sein du
Groupe afin de limiter 1’utilisation des lignes de financement court terme de la maison mere et de
réduire ainsi les frais financiers : il ne s’agit pas de transférer les financements bancaires dans les
filiales.

3.6.21.2 Risques de taux

La Société a procédé a I’analyse de son risque de taux et les €léments chiffrés sont présentés dans
le tableau ci-dessous :

Actifs financiers® | Passifs financiers® Exposition nette Instrument de Exqosmon nette
(@) (b) avant couverture couverture de apres couverture
En k€ (c)=(a) - (b) taux (d) (e)=(c) +(d)

Taux Taux Taux Taux Taux Taux Taux Taux Taux Taux
fixe Variable fixe variable fixe variable fixe variable fixe variable
<1an 102.432 59.442 52.150 42.990 | <52.150> <20.000> 42.990 | <32.150>
gfs a2 3202|6749 <3.202>| <6.749> <3202>| <6.749>
gj’sz a3 1.653 1.866| 5.151| <213>| <5.151> <213>| <5.151>
;‘13 a4 730 1314 3.615| <584>| <3.615> <584>| <3.615>
2;4 as 738|  1.603| <738>| <1.603> <738>| <1.603>
> 5 ans 970 3.769 1.263 | <2.799>| <1.263> <2.799>| <1.263>
Total 105.784 0| 70330 70.531| 35.454|<70.531> 0| <20.000>| 35.454|<50.531>

* Le détail des Actifs et Passifs financiers estdonné au §  3.6.9  des annexes aux comptes consolidés.
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Au niveau du Groupe, un contrdle est effectué pour maintenir la répartition du risque global de taux
a part égale entre taux fixe et taux variable, pour ce qui concerne la dette bancaire.

Dans la majorité des cas, les dettes bancaires sont contractées a taux variable et I’indice de
référence est I’Euribor 3 mois. La répartition des dettes financieres a taux fixe et taux variable est
donnée au § 3.6.10 « Dettes financiéres ».

Afin de mieux répartir son risque entre taux fixe et taux variable, le Groupe a mis en place un outil
de couverture ramenant la part des dettes bancaires a taux variable a 29 %. Les caractéristiques du
SWAP de taux souscrit par la Société ACTIA AUTOMOTIVE S.A. sont décrites au § 3.6.7.2.1 « Les
instruments de couverture du risque de taux ».

La sensibilité a une variation de +/- 1 % du taux de référence a été calculée sur une base apres
couverture. Les données chiffrées de cette analyse sont détaillées ci-dessous :

30/06/2011

Impact en
capitaux propres
avant impots
Impact d'une variation de + 1 % des taux d'intéréts <505> <505>

Impact d'une variation de - 1 % des taux d'intéréts 505 505

En k€ Impact en résultat
avant impot

3.6.21.3 Risques de change

Les opérations commerciales et financieres réalisées en devises présentent systématiquement un
risque de change.

Le Groupe, facture depuis 1999, dans les pays ou les risques sur les monnaies sont les plus
sensibles, en euros pour tous les flux intragroupes et limite la durée du Crédit Client sur les pays a
monnaie « fondante ».

Pour les transactions réalisées en devises étrangeres (ex : achats ou vente en USD par des sociétés
de la zone Euro), les sociétés concernées gerent de facon autonome leur risque de change et
souscrivent si nécessaire des couvertures de change. Au 30 juin 2011, les sociétés ACTIA
AUTOMOTIVE, ACTIA UK et ACTIA SODIELEC ont souscrit des contrats de couverture du risque de
change dont les caractéristiques sont détaillées au § 3.6.7.2.2 « Les instruments de couverture du
risque de change ».

Le Groupe a procédé a I’analyse du risque de change sur les créances clients et dettes fournisseurs
apres couverture et les éléments chiffrés sont présentées dans le tableau ci-dessous :

C(I?Ti;::lrlliss Dettes e ST Position nette | Instruments Position

En k€ Valeurs Fournisseurs | hors bilan I OEIEORAE | CH aypnes

Brutes (b) @ couverture couverture couverture

i) (d)=(a)+(b)+(c) (e) (B)=(d)+(e)
EUR 73.685 <42.731> 2.049 33.002 33.002
USD 1.301 <3.968> 1.799 <868> 3.968 3.100
Autres devises 6.987 <2.718> 4.269 4.269
Total 81.973 <49.417> 3.847 36.403 3.968 40.371
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La majeure partie des transactions étant réalisées en Euro, le Groupe est peu sensible au risque de
change. L’analyse de la sensibilité a une variation de +/- 1 % de taux de change a été réalisée sur le
dollar USD, 2°™ devise la plus utilisée dans le Groupe, les neuf autres devises regroupées dans le
tableau ci-dessus en rubrique « Autres devises » ne présentant pas de risque significatif.

La sensibilité a une variation de +/- 1 % du taux de change EUR/USD a été calculée sur une base
apres couverture. Les données chiffrées de cette analyse sont détaillées ci-dessous :

Impact sur le résultat avant Impact sur les capitaux
En k€ impot propres avant impots
Halﬁ;oe de Baisse de 1% Halﬁ;: de Baisse de 1%
Position nette apres couverture en USD 3.100 3.100 3.100 3.100
USD 0,6919 0,698819 0,684981 0,698819 0,684981
Estimation du risque +21 -21 +21 -21

3.6.22 Evénements post-cloture

Aucun autre fait marquant n'est a signaler depuis le 30 juin 2011.
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M Eric Seyvos
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224, Fusa Carmin

EF 17EID 11, rua da Laborda
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Actia Group S.A
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Bapport des commizsaires aux comptes sur I'information financiere semestriells 2011

Pénode dn ler jamaer 2011 au 30 pum 2011

Mesdames, Meszienrs,

En exscution de la nussion quw nous a &té confiée par votre Assemblés Génerale et en

apphication de |"article I.451-1-2 1T du Code monétame et finanmer, nous avons proceds a -

- lexamen himté des conmptes semestmels consohdes condenses de la socéte Acha Group
5.4 relatifs 3 la période du 17 jamvier 2011 au 30 jumn 2011, tels qu'ils sont jomnts au présent
rapport

- lawvénfication des informations donnges dans le rapport semesmel d'activits.

Ces conmptes semestnels consohdés condensés ont éteé établis sows la responsabilité do

Directoire. Il nouws appartient, sur 1z base de notre examen limite, d'exprimer notre conclusion

TUr ces commtes.

I - Conclusion sur les compies

Hous avorns effectus notre examen hmute selon les noames dexercice professionnel apphcables
en France. Un examen hwute consiste essenhellement 3 s'entrefenir avee les membres de 1z
direction en charge des aspects compiables et financiers e 3 metire en cnre des procedures
anzlyhaques. Ces travar sont moms étendns que ceux requis powr un aundit effectus selon les
nommes dexercice professiormel applicables en France En conséquence, assurance que les
compites, pris dans lewr ensemble. ne compertent pas d'ancmalies sigmificatives obtenue dans le
cadre dum examen lonité est une assirance moderés. moms aleveés que celle obterme dans le
cadre d'un andit.

Sur 1a base de notre examen linmté, nows n'avens pas releve danomalies sigmficatives de natre
3 remethe en cause la confomute des comptes semestnels consolidss condensss avec la nomme
IAS34 - porme du référentiel IFRS tel qu'adopté dans 'Umon ewopéenme relanve a3
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ann e sencs
Artig Gronp 5.4

Rappert des commMITIOmeS @I COMERT T

I'imformation faanmciére semestriaile 2011

12 raprambre 2011

I - Verification specifique

Nous avons égslement proceds a la venficahon des infomations domnées dans le rapport
semestiel dactnaté commentant les comptes semestnels consobidss condenses siw lesquels a
paorte notre examen hmaté. Mous n'avons pas dobservation a formmler s lewr sincents et lewr
concordance avee les comptes semestriels consclidés condensés.

Toulouse Labége, e 12 septembre 2011 Paris, le 12 septembre 2011

EPMG Andit Enc Seyvos
Département de EPMG 5.4,
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