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UNE FORTE RENTABILITE  
QUI SOUTIENT LE DEVELOPPEMENT INTERNATIONAL 

 
• CHIFFRE D’AFFAIRES +9% 
• RÉSULTAT NET +20% 
• TRÉSORERIE NETTE  70M€ 

 
 

Antony, France; 19 mars 2012 – 18h. 
 
Le Conseil d’Administration qui s’est tenu le 15 mars 2012 a arrêté les comptes consolidés de l’année 
2011 : 

 

 
 
 

M€ % R/n-1% M€ % R/n-1%

Résultat (extraits)

Chiffre d'affaires produits 216,3    100,0 12% 235,0    100,0 9%
Coûts des produits vendus 48,7 -     -22,5 12% 55,2 -     -23,5 13%
Frais Gx, Adm. et Com. 90,8 -     -42,0 16% 99,5 -     -42,4 10%
Recherche et développement 41,2 -     -19,1 -11% 41,6 -     -17,7 1%
Produits liés à la recherche 9,7        4,5 29% 16,0      6,8 65%

Résultat opérationnel (EBIT) 45,3      20,9 40% 54,6      23,3 21%
Résultat net 30,8      14,2 39% 37,0      15,7 20%
Résultat net dilué par action 2,29 € 38% 2,73 € 20%

Dividende proposé par action 0,75 € 36% 0,75 € -

Flux de trésorerie (extraits)

Excédent brut  de trésorerie (EBITDA) 56,3      26,0 42% 64,3      27,4 14%
Variation du BFR opérationnel 10,4      4,8 373% 1,9 -       -0,8 -119%
Avances Shionogi 21,6      10,0 - 7,3 -       -3,1 -134%
Investissements nets 16,8 -     -7,8 5% 17,4 -     -7,4 4%
Flux de trésorerie nette 53,8      24,9 272% 11,3      4,8 -79%
Bilan résumé (extraits)

Capitaux propres (rentabilité %) 131,2    23,5 28% 159,5    23,2 22%
Trésorerie nette 58,7 -     ns 70,0 -     19%
Avances Shionogi 21,6      ns 14,3      -34%

Capitaux engagés (rentabilité %) 94,2      32,8 -4% 103,9    35,5 10%

2010 2011

RÉSULTATS 
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Nouvelle progression des marges 
 
En 2011, le chiffre d’affaires s’établit à 235 millions d’euros, en progression de 9%. La voie 
sublinguale, et notamment le comprimé aux pollens de graminées Oralair® disponible dans 14 pays à 
ce jour, est le moteur de la croissance. 
  
La marge opérationnelle augmente fortement (23,3% en 2011, 20,9% en 2010), du fait de la hausse 
des « produits liés à la recherche » provenant du partenariat avec Shionogi Co., Ltd au Japon.   
 
Le flux de trésorerie nette reste largement positif en 2011 et se monte à 11,3 M€ (53,8 M€ en 2010). 
La trésorerie nette de fin d’exercice se monte à 70,0 M€.  
 
Le processus de certification des comptes consolidés 2011 est en cours. Ils sont disponibles sur le site 
http://finance.stallergenes.com.  
 
Perspectives pour 2012  
 
Pour l’année 2012, l’objectif de croissance est compris dans une fourchette de 5% à 7%, en tenant 
compte de l’impact des deux mauvaises saisons polliniques consécutives sur les ventes de traitements 
d’immunothérapie aux graminées. La croissance sera renforcée par le dynamisme des nouvelles 
filiales créées en 2011-2012 (Russie, Pologne, Turquie, Australie, Moyen-Orient, Amérique Latine). 
Dans ce contexte, l’objectif du groupe est de maintenir ses marges bénéficiaires aux niveaux actuels. 
Par ailleurs, le dépôt du dossier Oralair® aux Etats-Unis est une des priorités de l’entreprise. 
 
Dividende 
 
Le dividende qui sera proposé à la prochaine Assemblée Générale est de 0,75 € par action, soit un 
montant inchangé par rapport à l’année 2010. Le taux de distribution du résultat net consolidé passe 
ainsi de 33% à 27%, de manière à renforcer les capacités d’investissements de l’entreprise requis par 
son développement international.  
 
À PROPOS DE STALLERGENES 
 
Stallergenes est un laboratoire biopharmaceutique européen qui se consacre aux traitements d’immunothérapie 
allergénique pour le traitement des maladies respiratoires allergiques telles que la rhinoconjonctivite et la rhinite 
sévères, et l’asthme allergique. Pionnier et leader des traitements d’immunothérapie sublinguale, Stallergenes 
consacre près de 20% de son chiffre d’affaires en données brutes à la recherche et développement et est 
engagé dans le développement d’une nouvelle classe thérapeutique : les comprimés d’immunothérapie 
sublinguale. En 2011, la société a réalisé un chiffre d’affaires de 235 millions d’euros et plus de 500 000 patients 
ont été traités avec des produits Stallergenes. 

 
Euronext Paris (Compartiment B) 
CAC smallCode ISIN : FR0000065674 
Code Reuters : GEN.PA  
Code Bloomberg : GEN.FP  

 
Retrouvez toute notre information financière sur le site http://finance.stallergenes.com 
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