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Rapport financier semestriel 2012 
Résultat opérationnel courant positif  

Résultat net consolidé : -0,2 M€  
Augmentation de capital réservée à Osiatis prévue p our le 14 septembre 2012  

 
 
 
 

 
Résultats consolidés en M€              2011 S1 2011 S1 2012* 
    
Chiffre d'affaires 64,4 32,7 30,4 
Résultat opérationnel courant 2,1 0,8 0,1 
    
Résultat opérationnel 2,0 0,6 0,0 
Résultat financier -0,3 -0,1 -0,1 
Impôt sur les sociétés 0,0 0,0 -0,1 
    
Résultat net part du groupe 1,7 0,5 -0,2 
*comptes non audités    
  

 
Le Conseil d'Administration d'ESR s'est tenu mardi 28 août et a arrêté les comptes du premier 
semestre 2012. 
 
Le chiffre d’affaires consolidé réalisé par le groupe ESR au cours des six premiers mois de l'exercice 
2012 s’est élevé à 30,4 M€, en baisse de 7,1 %. Après un premier trimestre pratiquement stable, 
l'activité a sensiblement reculé au deuxième trimestre et tout particulièrement en mai en raison d'un 
effet de base défavorable, de deux jours ouvrables en moins, de la fin d'un forfait important dans les 
télécoms et de la réduction de périmètre d'un autre contrat dans le secteur de la finance. 
 
Dans ce contexte, le groupe est cependant parvenu à dégager au premier semestre un résultat 
opérationnel courant positif de 0,1 M€, performance qui résulte pour l'essentiel d'une réduction des 
charges de personnel. 
 
Après prise en compte d'autres charges opérationnelles non courantes d’un montant de 0,1 M€, le 
résultat opérationnel est proche de l'équilibre à -18 K€. 
 
Le coût de l'endettement financier, composé essentiellement des charges financières du factor, a 
légèrement décru pour s'inscrire à 0,1 M€. 
 
Après 0,1 M€ de charge d'impôt courant, le résultat net consolidé d'ESR s'est donc élevé à -0,2 M€ au 
premier semestre 2012. 
 
Le résultat net par action de la période sous revue (avant comme après dilution potentielle) est donc 
ressorti à -0,04 € contre 0,10 € au premier semestre 2011. 
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Au 30 juin 2012, l’endettement financier brut, exclusivement constitué de l'affacturage, s'élevait à 9,5 
M€. Compte tenu d'une trésorerie de 0,8 M€, la dette nette se montait à 8,7 M€. 
 
Le 26 juillet dernier, Osiatis et ESR ont annoncé la signature d'un accord définitif de rapprochement 
des deux groupes. Ce projet de rapprochement prévoit notamment une augmentation de capital 
réservée à la société Osiatis d’un montant de 4 M€. Ce projet qui, à la date du présent communiqué 
reste soumis à la satisfaction d’un certain nombre de conditions suspensives usuelles à ce type 
d’opération, sera proposé à l'approbation de l'assemblée générale des actionnaires d’ESR prévue 
pour  le 14 septembre 2012. 
 
Parallèlement, le remboursement des dettes fiscales et sociales rééchelonnées a permis de ramener 
le solde de celles-ci à 3,9 M€ au 30 juin 2012. A la suite de la conclusion d’un accord avec les 
créanciers publics lié à la réalisation de l’augmentation de capital réservée à Osiatis, un nouvel 
échéancier sera mis en place. Il prévoit un versement de 500 K€ au plus tard le 31 décembre 2012, 
des versements de 150 K€ par mois d'août à décembre 2012 puis de 190 K€ à partir de janvier 2013. 
 
Le rapport financier semestriel du groupe ESR est disponible sur son site à l’adresse www.esr.fr, dans 
la rubrique « Finances / Documentations Institutionnelles ». 
 
ESR publiera le 24 octobre après Bourse son chiffre d'affaires pour le troisième trimestre 2012 et 
l'information trimestrielle correspondante. 
 

 
 
 
 
 
 
 
 

Consultez toute l'information financière sur www.esr.fr 
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25 ans d’excellence en gestion des infrastructures informatiques et télécoms 

 

Fondé en 1987, le groupe ESR est aujourd’hui le principal spécialiste de la gestion des infrastructures informatiques et télécoms sur le marché français. 
Avec  près de 1 000 collaborateurs, le groupe est également présent, au travers d'ESR Consulting, sur le conseil en stratégie du Système d'Information en 
s'appuyant sur les fortes compétences développées en Sécurité, Stockage & Archivage, Réseaux & Télécoms et Virtualisation. 
La clientèle d’ESR est composée de grands comptes et d’ETI opérant sur les secteurs des télécoms, de la banque-assurance, des services, de l'industrie, 
du transport, de la santé et du secteur public. 
Le groupe ESR est implanté sur l’ensemble du territoire national et accompagne ses clients en Europe. 
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Jean-Guy BARBOTEAU, Président Directeur Général, jean-guy.barboteau@esr.fr 
ESR, 2 rue de Paris, 92 190 MEUDON, Tél : 01 47 65 14 00 
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