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Eutelsat annonce la finalisation de son plan de 

refinancement global avec la clôture d'une offre obligataire 

de 1,5 milliard d'euros 

 
Paris, le 6 mars 2026 – Eutelsat (ISIN: FR0010221234 – Euronext Paris / London Stock Exchange: 

ETL, le « Groupe ») annonce aujourd'hui la clôture, intervenue le 5 mars 2026, de son offre d'obligations 

senior d'un montant de 1,5 milliard d'euros. 

 

Cette opération constitue la dernière étape du plan de refinancement global du Groupe, d'un montant 

d'environ 5 milliards d'euros, visant à soutenir le déploiement de ses activités de satellites en orbite 

basse (LEO) tout en renforçant sa flexibilité financière par une accélération de son désendettement. 

Pour accompagner sa vision stratégique à long terme, Eutelsat a mis en œuvre une stratégie globale 

de financement par fonds propres et par dette, soutenue par ses principaux actionnaires. 

Fin 2025, Eutelsat a réalisé une levée de fonds propres de 1,5 milliard d'euros en deux volets : 

• Des Augmentations de Capital Réservées pour un montant brut de 828 millions d'euros, au 

prix de 4,00 euros par action, souscrites par la République Française via l'Agence des 

Participations de l'État (APE), Bharti Space Ltd, le Gouvernement de Sa Majesté (via le 

Secrétaire d'État à la Science, à l'Innovation et à la Technologie du Royaume-Uni), CMA 

CGM Participations et le Fonds Stratégique de Participations (FSP). 

• Une Augmentation de capital avec maintien du droit préférentiel de souscription (DPS) 

d'environ 670 millions d'euros, dans le cadre de laquelle les actionnaires susmentionnés ont 

exercé leurs droits. 

Le succès de cette levée de fonds propres a permis un relèvement des notations de crédit par Moody’s 

et Fitch, respectivement à Ba3 (+2 crans) et BB (+3 crans), renforçant ainsi la capacité d'Eutelsat à 

solliciter les marchés de capitaux de dette et à lever du financement export pour couvrir les besoins de 

financement de son plan à moyen terme. 

Parallèlement aux augmentations de capital, Eutelsat a conçu un plan de financement incluant des 

financements obligataires, des financements de crédit à l'exportation et une extension des maturités 

de la dette bancaire, afin de permettre au Groupe de financer son plan à moyen terme et de couvrir 

des investissements d'environ 4 milliards d'euros sur la période 2026-2029. 

L'un des objectifs clés de ce plan de financement était de simplifier la structure du capital du Groupe 

en (i) supprimant la subordination structurelle, la majeure partie de la dette existante du Groupe étant 
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auparavant portée par la filiale Eutelsat SA, et (ii) en levant les contraintes de circulation de la 

trésorerie présentes dans les contrats de dette existants. 

Ce plan s'est articulé autour de quatre transactions : 

• Novembre 2025 : Signature d'un contrat de crédit syndiqué de 900 millions d'euros, comprenant 

un prêt à terme de 400 millions d'euros et une ligne de crédit revolving (RCF) de 500 millions 

d'euros. Ce financement vise à refinancer le RCF de 450 millions d'euros levé en 2024 au niveau 

d'Eutelsat SA (échéance avril 2027), le RCF de 100 millions d'euros au niveau d'Eutelsat 

Communications (échéance juillet 2027) et le prêt à terme de 400 millions d'euros au niveau 

d'Eutelsat Communications (échéance juin 2027). 

 

• Février 2026 : Signature d'un financement d'environ 1 milliard d'euros auprès de l'Agence de 

Crédit à l'Exportation (ECA), garanti par État français, destiné à contribuer au financement de 

l'acquisition de 440 satellites LEO auprès d'Airbus Defence and Space. Ces satellites assureront 

la continuité opérationnelle pour les clients de la constellation LEO OneWeb, en remplaçant 

progressivement les satellites existants arrivant en fin de vie opérationnelle. 

 

• Février 2026 : Signature d'un avenant avec la BEI concernant le changement d'emprunteur 

(d'Eutelsat SA vers Eutelsat Communications SA) pour le prêt à terme existant de 200 millions 

d'euros arrivant à échéance en décembre 2028. 

 

• Février 2026 : Eutelsat Communications a fixé le prix d'une offre d'obligations senior non 

garanties de deux tranches pour un montant total de 1,5 milliard d'euros, comprenant une 

tranche de 850 millions d'euros à 5 ans et une tranche de 650 millions d'euros à 7 ans, avec 

des coupons respectifs de 5,75 % et 6,25 %. Le produit de cette émission vise le remboursement 

intégral de deux souches obligataires émises par Eutelsat SA : les obligations de 600 millions 

d'euros à 2,25 % échéance 2027, et les obligations de 600 millions d'euros à 9,75 % échéance 

2029. 

 

La clôture de cette émission obligataire le 5 mars 2026 constitue la dernière condition préalable à 

l'entrée en vigueur des opérations relatives au contrat de crédit syndiqué, au financement ECA et à 

l’avenant au prêt de la BEI, finalisant ainsi la réorganisation de la structure du capital du Groupe initiée 

en 2025.  Ces quatre instruments de dette non garantie seront portés par Eutelsat Communications 

SA, auront un rang pari passu et bénéficieront de garanties remontantes de la part d'Eutelsat SA et de 

OneWeb Holdings Ltd. 

 

Sébastien Rouge, Directeur Financier d'Eutelsat, a déclaré : « Eutelsat a franchi une étape majeure 

avec la finalisation de son plan de financement global, marquant un tournant décisif dans la 
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transformation de l'entreprise. Fort de cette base financière renforcée, Eutelsat est idéalement 

positionné pour accélérer le déploiement de sa stratégie multi-orbite, soutenir la future constellation 

européenne IRIS² et renforcer sa position de premier fournisseur européen de connectivité spatiale. » 

+++FIN+++ 

 A propos d’Eutelsat 

Eutelsat est l’un des principaux opérateurs mondiaux de télécommunications par satellite, spécialisé 
dans la fourniture de services de connectivité et de vidéo à travers le monde. Issu du rapprochement 
d’Eutelsat et de OneWeb en 2023, Eutelsat est le premier opérateur de satellites GEO-LEO pleinement 
intégré, doté d'une flotte de 33 satellites géostationnaires et d'une constellation en orbite basse (LEO) 
composée de plus de 600 satellites. Eutelsat répond aux besoins de ses clients présents dans quatre 
segments de marché clés que sont la Vidéo, où il distribue plus de 6 300 chaînes de télévision, et les 
marchés à forte croissance de la Connectivité mobile, de la Connectivité fixe et des Services aux 
gouvernements. L'incomparable richesse de ses ressources en orbite et de ses infrastructures au sol 
permet à Eutelsat de répondre aux besoins de ses clients dans le monde entier grâce à des solutions 
intégrées. Le siège social est situé à Paris. Eutelsat emploie plus de 1 600 personnes représentant 75 
nationalités différentes. Eutelsat s'engage à fournir des services de connectivité sécurisés, résilients et 
respectueux de l'environnement en vue de contribuer à la réduction de la fracture numérique. La 
Société est cotée à la Bourse de Paris (Euronext Paris) et à la Bourse de Londres sous le code 
mnémonique ETL. 

Pour en savoir plus, consultez le site www.eutelsat.com 
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Déclarations prospectives 

Les déclarations prospectives contenues dans le présent document sont fournies aux seules fins d'illustration et 
reposent sur les appréciations et les hypothèses de la Direction de la Société à la date où elles sont prononcées. 
Ces déclarations prospectives sont tributaires de certains facteurs de risque identifiés ou inconnus. Cités à titre 
purement indicatif, ces risques comprennent notamment les risques liés à la crise sanitaire, des risques 
opérationnels comme des pannes ou des dysfonctionnements de satellites ou encore l’impossibilité de mener le 
plan de déploiement dans les conditions et délais prévus, certains risques liés à l’évolution du marché des 
télécommunications par satellite liés à sa situation concurrentielle ou aux changements technologiques qui 
l’affectent, des risques liés au caractère international de la clientèle et des activités du Groupe, des risques liés à 
l’application de la règlementation internationale en matière de coordinations de fréquences et des risques 
financiers liés par exemple à la garantie financière accordée au fond de pension fermée de l’organisation 
intergouvernementale et au risque de change. Eutelsat Communications se dégage expressément de toute 
obligation ou engagement de mette à jour ou réviser ses projections, prévisions ou estimations contenues dans le 
présent document afin de refléter toutes modifications des évènements, conditions, hypothèses ou circonstances 
sur lesquels ces déclarations sont fondées à moins que ce ne soit requis par la loi applicable. Ces informations ne 
sont pas des données historiques et ne doivent pas être interprétées comme des garanties que les faits et données 
énoncés se produiront. Ces informations sont fondées sur des données, des hypothèses et des estimations 
considérées comme raisonnables par le Groupe. 

 

http://postman.mynewsdesk.com/ls/click?upn=u001.Vajg-2FEquUPna0CbYuKPX8IsnT-2B9W7v8xdXtCe8zc4KrLZyslf0LVk4pCnGa5Cy6fCTQh_HpZn02J3FygEZFXdZQ-2B91-2FiyQ-2BYK2OLJ90F-2B2kCAe8re96T7mWWfd-2BhO7FH2l-2F4xNCMK3O60Ca1Hxh6QSUgf3w7k520W-2B1oXkNfnsnuWk-2FGBr0nT6WHzp4I-2BGugTfiocQj5OaDW2ANvGP1pr3e5MQilDfe64NizxBhiTrvM4-2BpvU3YHMtqfFDGGv7bazjznXpxsVt1sUmO8BVzQJAaC1YSeIh4K33ST6ThkUNUghLaXPKFxVn-2BJ1Xivm0wL11UwSjY-2B-2F0RDyDYc9FL2Z2UVQRqZROUSHvKwYJjAaMrE8tcyGfiIfcs-2BUG7jZDccn6NG8-2BqA-2BUwlF-2FdDYshSwRzHG-2FIwkThDmMtHr7-2F20usAfuFQquJnBbRMoDhqp5Exil0HkBGH1pjZ6bFF3MKqsya-2FiAA-3D-3D
http://www.eutelsat.com/
mailto:joanna.darlington@eutelsat.net
mailto:anita.baltagi@eutelsat.net
mailto:katie.dowd@eutelsat.net
mailto:joanna.darlington@eutelsat.net
mailto:hugo.laurens-berge@eutelsat.net

