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Mesdames, Messieurs les actionnaires,

En exécution de la mission qui nous a €té confiée par votre Assemblée Générale, nous vous
présentons notre rapport relatif a I’exercice clos le 31 décembre 2008, sur :

¢ le contrdle des comptes annuels de la société COFIGEQ, tels qu’ils sont joints au présent
rapport ;

e lajustification de nos appréciations ;
e les vérifications et informations spécifiques prévues par la lo1.

Les comptes annuels ont été arrétés par le Directoire. 1l nous appartient, sur la base de notre
audit, d’exprimer une opinion sur ces comptes.
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1 - OPINION SUR LES COMPTES ANNUELS

Nous avons effectué notre audit selon les normes d’exercice professionnel applicables en
France ; ces normes requierent la mise en ceuvre de diligences permettant d’obtenir
I’assurance raisonnable que les comptes annuels ne comportent pas d’anomalies
significatives. Un audit consiste & vérifier, par sondages ou au moyen d’autres méthodes de
sélection, les éléments justifiant des montants et informations figurant dans les comptes
annuels. [l consiste également & apprécier les principes comptables suivis, les estimations
significatives retenues et la présentation d’ensemble des comptes. Nous estimons que les
éléments que nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des régles et principes comptables
francais, réguliers et sincéres et donnent une image fidéle du résultat des opérations de
I’exercice écoulé ainsi que de la situation financiere et du patrimoine de la société a la fin de
cet exercice.

2 — JUSTIFICATION DES APPRECIATIONS

En application des dispositions de D’article L. 823-9 du Code de commerce relatives a la
justification de nos appreciations, nous portons & votre connaissance les €léments suivants :

la note A5 de I’annexe expose les régles et méthodes comptables relatives a la valorisation
des titres de participation.

Dans le cadre de notre appréciation des régles et principes comptables suivis par votre sociéte,
nous avons vérifié le caractére approprié des méthodes comptables précisées ci-dessus et des
informations fournies dans les notes de ’annexe, et nous nous sommes assurés de leur
correcte application.

Les appréciations ainsi portées s’inscrivent dans le cadre de notre démarche d’audit des
comptes annuels, pris dans leur ensemble, et ont donc contribué & la formation de notre
opinion exprimée dans la premiére partie de ce rapport.

3 — VERIFICATIONS ET INFORMATIONS SPECIFIQUES

Nous avons également procédé aux vérifications spécifiques prévues par la loi.

Nous n’avons pas d’observation a formuler sur :

¢ la sincérité et la concordance avec les comptes annuels des informations données dans le
rapport de gestion du Directoire et dans les documents adressés aux actionnaires sur la
situation financiére et les comptes annuels ;

e la sincérité des informations données dans le rapport de gestion relatives aux
rémunérations et avantages verses aux mandataires sociaux concemnés ainsi qu'aux
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engagements consentis en leur faveur a l'occasion de la prise, de la cessation ou du
changement de fonctions ou postérieurement a celles-ci.

En application de la loi, nous nous sommes assurés que les diverses informations relatives a

l'identité des détenteurs du capital vous ont €t€ communiquees dans le rapport de gestion.

Fait a Paris, le 6 avril 2009

Les Commissaires aux Comptes

SEREC AUDIT SECAP

Michel MONOD




Comptes Annuels

SA COFIGED

Période .

31/12/2008

BILAN

HONTANT (e KE) 2008
] . AMORT & NET

ACTIF : PROV
ACTIF IMMOBILISE
IMMORBILISATIONS INCORPORELLES A¥BI
Concessions, brevets & droits similaires 1 1
IMMOBILISATIONS CORPORELLES A4/B2
Autres immobilisations corporelles 18 13 5 2

IMMOBILISATIONS FINANCIERES

Titres de participation AS/B3 11315 152 t1 162 11 162
Préts 83 848 848 977
Autres immobilisations financiéres B3 3811 3811 3818
TOTALYD) 15993 166
ACTIF CIRCULANT
CREANCES A6
Clients et comptes rattachés B4 153 153 152
Autres créances B 8 669 8 669 3871
DIVERS
Valeurs mobiliéres de placement B3.1.7/B3.2.6/8

1419
Dont actions propres : 142 K€ 2.1.7 rais 5340
Disponibilités 245 245 47
COMPTE DE REGULARISATION
Charges constatées d'avance 19 19 1

TOTALYT) 10505 10 505

AL+ 1) 26498 b 20 332

MONTANTvn K¢)

Nore Avant répartifion
PASSIF 2008 2007
CAPITAUX PROPRES
Capital social B7 1191 1272
Primes d'émission, de fusion, d'appon, ...
Ecarts de réévaluation B8 716 716
Réserve légale 176 176
Autres réserves B&/BY 9824 8265
Repont & nouveau 11 82
RESULTAT DE L'EXERCICE (Bénéfice ou perte) 1045 2446

7oALYl 12964 12958
PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES

Provisions pour risques A8/BI 1 200 200
Provisions Eu.r cﬁ“ 6 2
DETTES

Emprunts et dettes auprés des ets de crédit Bi2 848 977
Emprunts et dettes financiéres divers .

Dettes fournisseurs et comptes rattachés Bi3 199 40]
Dettes fiscales et sociales Bl4 71 83
Autres dettes B15 12035 10 932

COMPTE DE REGULARISATION

Produits constatés d'avance

ToTALn

26 332




Comptes Annuels

SA COFIGEO

Période :

31/12/2008

COMPTE DE RESULTAT DE L'EXERCICE

MONTANT (en K() Exercice clos

Note S712/2008 31122007
PRODUITS D'EXPLOITATION
Ventes de marchandises
Production vendue : - biens
- services 628 533
CHIFFRE D'AFFAIRES NET

Reprises s/amortissements & provisions, transfert de charges 2 194 103
Autres produits C3 413 396
TOTALDES PRODIUITS D'EXPLOITATION (1)

CHARGES D'EXPLOITATION

Autres achals et charges extemes C4 633 532
Impdts, taxes et versements assimilés 72 55
Salaires et traitements cs 259 188
Charges sociales Cs 104 78
DOTATIONS D'EXPLOITATION

Sur immobslisations : dotations aux amortissements 2 !

Sur actif circulant : dotations aux provisions

Pour risques et charges : dotations aux provisions 3

Autres charges Cc6 22 25
TOTALOES CHARGES D EXPLOITATION (1)

1 - RESULTATD'EXPLOITATION (I - 11)

PRODUITS FINANCIERS

Produits des autres valeurs mobil.& créances de actif immob 587 473
Autres intéréts et produits assimilés 430 455
Reprises sur provisions et transfert de charges 2775

Produits nets sur cessions de valeurs mobiliéres de placement
TOTALDES PRODUSTS HINANGIERS (11)
CHARGES FINANCIERES

Dotations financiéres aux amortissernents & provisions

Intéréts et charges assimilés 590 598
Charges neftes sur cessions de valeurs mobilieres de placement

TOTALDES CHARGES FINANGIERES (11)

WIAT FINANCIER (11 -4})

F-RESULTATCOURANT AVANTAMPOTS (1 - 11 + 01l -11)

PRODUITS EXCEPTIONNELS

Produits exceptionnels s/opérations de gestion

Produits exceptionnels s/opérations en capital co 9 4624
Reprises sur provisions & transferts de charges c10 200

TOTALDES PRODIUITS ENXCEPTIONNELS (1)
CHARGES EXCEPTIONNELLES

Charges exceptionnelles s/opérations de gestion

Charges exceptionnelles s/opérations en capital c9 124 5170
Pour risques & charges : dotations aux provisions cilo 200 200

(141-nqty

Impdts sur les bénéfices Ci2/Cil1 -541 65
TOTAL DESPRODUITS (L + 41l +19)
TOIALDES CHARGES (11 4 1174 37+ 31)




Comptes Annuels Période 31/12/2008
SA COFIGEO

Principes et méthodes comptables.



Comptes Annuels Période :  31/12/2008

SA COFIGEO

PRINCIPES ET METHODES COMPTABLES
Al - FAITS MARQUANTS DE L'EXERCICE -

En date du 30 avril 2008, l'assemblée générale a autorisé le directoire en application des articles L 225-209 du code du
commerce, 4 annuler 5047 actions auto-détenues. Une réduction de capital d'un montant de 81 k€ a été constatée ainsi qu'une
imputation de la différence entre la valeur comptable des actions annulées et leur valeur nominale sur les réserves disponibles
pour un montant de 591 k€.

A2 - PRINCIPES GENERAUX -

Les conventions générales comptables ont été appliquées dans le respect du principe de prudence, conformément aux
hypothéses de base :

- continuité de |'exploitation,

- permanence des méthodes comptables d'un exercice & l'autre,

- indépendance des exercices,

et conformément aux régles générales d'établissement et de présentation des comptes annuels,

La méthode de base retenue pour I'évaluation des éléments inscrits en comptabilité est la méthode des cofits historiques.
Les principales méthodes utilisées sont les suivantes :

A3 - IMMOBILISATIONS INCORPORELLES -

11 s'agit de logiciels amortis sur 3 & 5 ans en linéaire.

A4 - IMMOBILISATIONS CORPORELLES -

Les immobilisations corporelles sont évaluées a leur colt d’acquisition, frais accessoires inclus.
Les durées moyennes d'amortissements retenues pour les principaux types d'immobilisations sont les sujvantes :

- Autres immobilisations..........................5a 10 ans
A5 - IMMOBILISATIONS FINANCIERES -
Les immobilisations financieres ont fait I'objet d'une réévaluation selon la loi de 1976 en décembre 1979 (valeur 1976).

a) Titres de participation :

La valeur brute est constituée par le colit d'achat y compris frais de droits de mutation, honoraires ou commissions et frais
d'actes liés & l'acquisition des titres de participation. Lorsque la valeur d'inventaire est inférieure & la valeur brute, une
provision pour dépréciation est constituée du montant de la différence. La valeur d'inventaire correspond & la valeur d'utilité
iaquelle est déterminée en fonction de la quote-part de situation nette, du prix du marché ou des perspectives de rentabilité.

b) Préts :
Les préts sont dépréciés lorsque la probabilité de remboursement n’est pas certaine.

A6 - CREANCES -

a) Créances clients :

Les créances sont valorisées a leur valeur historique, une provision pour dépréciation est constituée lorsque la valeur
d'inventaire est inférieure a la valeur comptable.

b) Autres créances :
Une provision pour dépréciation est constituée lorsque la probabilité de récupération est incertaine.



Comptles Annuels Période :  31/12/2008

SA COFIGEQO

A7-VALEURS MOBILIERES DE PLACEMENT -

Pour les titres cotés une provision pour dépréciation est constituée lorsque Ja valeur d’inventaire est supérieure a la valeur
boursiere.

A8 - PROVISION POUR INDEMNITES DE DEPART EN RETRAITE -

Le calcul de 'indemnité de départ en retraite (méthode rétrospective) effectué sur les bases de la convention collective prend
en compte

- I'ancienneté,

- I'age,

- le salaire,

- la probabilité d'étre en vie et d'étre présent a I'dge du départ en retraite.



Comptes Annuels Période : 31/12/2008
SA COFIGEO

Notes sur le bilan.



Comptes Annuels Période :

SA COFIGEQ

31/12/2008

B - NOTES SUR LE BILAN

Bl - IMMOBILISATIONS INCORPORELLES

MONTANTA (N A " 2008 2007
IIH22008 allGM. DININ, AUGM. DIMIN,

Brut ) 0 0 19

Amortissements 1 0 0 19

B2 - IMMOBILISATIONS CORPORELLES

MONTANTY (TN Ky Aall 2008 2007
A1/122008 ALIGM. DIMIN, AUGM. DIMIN,
Brut 18 5 0 1 4
Amortissements 13 2 4 1 4

B3 - IMMOBILISATIONS FINANCIERES

Titres de participation

MIONTANIY (INRE) 2008 2007

BRUT DEPRECIAT, BRUT DEPRECIATION
Report antérieur 11315 152 16 231 2927
Diminution (2) -4 916 -2 775

TOTAL (1

(1) détail de la réévaluation au B3.2.8

(2) Variation liée exclusivement a la sortie de la sociélé Eniriacie

b) Autres immobilisations financiéres

MONTANTS EN AL 2008
Préts 848 977
Dépbts et cautionnements divers (/) 3811 3818
roral 4 660 4795
Dont: A-1lan 1440 941
A+1an 3220 3854
Dont Entreprises liées 848 977

(1) Dont 3 800 k€de valeurs mobilicres nanties en garantie de cautions bancaires accordées pour le compie de Cofigéo :
au titre de la garantie de passif dans le cadre de la cesssion des titres Entr'acte 500 500

au titre du crédit vendeur dans le cadre de l'opération d'acquisition du fonds de commerce

“sauce tpmaies pour pates de "Nesilé France". 3300 3300

B4- CLIENTS ET COMPTES RATTACHES

MONTANTS (VARG 2008 2007

Montant en fin d'exercice 52
Dont : Entrepnses hées 153 102

BS5- AUTRES CREANCES

BIONTANTN (FA KT 2008 2007
Etat IS 433 378
Etat TVA 38 62
Entreprises liées :

- Compte de gestion Trésorerie R&R 7 545 3432
- C/C intégration fiscale R&R 651
Divers 2

BG6Y




Comptes Annuels Période : 31/12/2008
SA COFIGEO

B6- VALEURS MOBILIERES DE PLACEMENT

MONTANTY ¢h N Ay 2008
Montant brut en fin d’exercice 5219 5540
Dont Actif immobilisé (VMP nanties) 3 800 3 800
Dont actions propres 142 813
Dont OPCVM 5078 4727
Valeurs d'inventaire en fin d’exercice 5356 5 881
Nombre d’actions propres 1 000 6 047
Mouvements actions propres : En nombre -5047
En K€ -671

B7- CAPITAL

La valeur nominale des titres est de 16 €

CATEGORIES DE TITRESN NOMBRE DE TITRES
2008 2007

Actions ordinaires nominatives 44 879 31 747
Actions ordinaires au porteur 28 574 41 706
Actions propres 1 000 6047
Toral 74453 T4 S

Principaux actionnaires : M.P.F. > 1/3

B8 - RESERVES

Ecarts de réévaluation (réévaluation légale 1976)
MONTANTS /N Ay 2008

Titres société RAYNAL & ROQUELAURE 716 716

TOTAL 70 716

Le montant des autres réserves d'un montant de 9 824 k€ comprend une quote part indisponible correspondante au colt
d'achal par la société de ses propres actions soit 142 k€ au 31 décembre 2008.

B9- AFFECTATION DU RESULTAT

MONTANTS (NG 2008 2007
ORIGINES
Résultat de I’exercice 1045 2446
Report & nouveau 11 82
Toral 1 456 2518
AFFECTATION
Report a nouveau 108 11
Autres réserves 576 2150
Dividendes 372 367
ToTAL 1 056 2528

BI10- TABLEAU DE VARIATION DES CAPITAUX PROPRES

BIONTANTS (INRY 2008

Capitaux propres & la cléture de l'exercice n-1 avant affectation 10 512 11 821
Affectation du résultat a la situation nette par 'AGO 2446 -1016
Capitaux propres d l'ouverture de l'exercice n 12 958 10 806
Variations en cours d'exercice :

Variation du capital -81

Variation des primes, réserves, report 4 nouveau -958 -294

Autres variations



Comptes Annuels Période : 31/12/2008
SA COFIGED

BI11- PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES

Sttitation et mowyenrents {on K) Augmeniation Diminution

Provision o deébut — Dotation de Mountant Mantant

Provision a |
¥ : . i o dafinde

te P'exercice Vexercice wutilise non wiiliseé. i
feverdice

Indemnités départ en retraite 6
Provision pour charge / litige entr'acte 200 200 124 76 200

20

Indemnités départ en retraite Non 6
Provisions pour risques & charges 200

TOTAL 206

Dans le cadre de fa cession de la société Entr’acte il existe un litige avec 1'acheteur quant & centaines réclamations. Ces
réclamations apparaissent injustifiées et n’ont donc pas €1¢ provisionnées.

En application des dispositions de la convention de cession, une procédure d'arbitrage est en cours. Les honoraires et
frais de cette procédure ont été estimés et provisionnés a hauteur de 200 k€.

B12- EMPRUNTS ET DETTES AUPRES DES ETABLISSEMENTS DE CREDIT

MONTANTN DN Ky 2008

Emprunt aupres d'un Ets de crédit 848 969
TOr4rL 848 D69
Dont: A-1an 139 127
Entre ] et 5 ans 709 564
Plus de 5 ans 277

BI3 - FOURNISSEURS ET COMPTES RATTACHES

MONTANTN 1IN Ky 2008 2007

Montaneen find'exercice

Dont charges a payer :

- Publication 17 19
- Honoraires 63 355
- Commissions sur transaction 111
— Divers 2

Dont: A -1an 199 401

BI14 - DETTES FISCALES ET SOCIALES

AHONTANTS (NG SH08 2007
Personnel 25 23
Organismes sociaux 40 55
Ltat Autres 6 5
TOTAL i | 83

Dont: A-1an 71 83
Congés a payer 13 13

Charges fiscales & payer 6 5




Cornptes Annuels

SA COFIGEO

Période :

31/12/2008

BIS - AUTRES DETTES

MONTANTS (N R 2008

Comptes de gestion de trésorerie filiales

~ Compte de gestion de trésorerie R&R Provence 11571 10 592
Comptes courant Intégration fiscale :

— Compte courant R&R 430 310
- Compte courant Entr'acte Q 8

- Compte courant R&R Provence 7 4
Jetons de présence 17 17
Créditeurs divers 9 1
TOTAL 12935 1) 932
Dont:A-1an 12035 10932
Charges a payer 25 17
Entreprises liées 12 008 10 906

BI6 - PRODUITS CONSTATES D'AVANCE

AONTANTY (I N K

2008

Plus value sur lease back 9 18
TOTAL = 18

BI7- INVENTAIRE DES VALEURS MOBILIERES DE PLACEMENT

QUANTITE MONTANTS (LN KC)

COFIGEO - Actions propres 1000 142
OPCVM Trésorerie (CIC) 19.987 3487
OPCVM Trésorerie (CIC) 17.011 1084
OPCVM FCP (CIC) 2357 506

FOTAL SY



Comptes Annuels Période : 31/12/2008
SA COFIGEO

Notes sur le compte de résultat.



Comples Annues Période :

SA COFIGED

31/12/2008

C - NOTES SUR LE COMPTE DE RESULTAT

- CHIFFRE D'AFFAIRES

MONTANTS (EN K 2008

2407
Production vendue de services :

-ENTR'ACTE 39
-RAYNAL & ROQUELAURE PROVENCE 263 275
-RAYNAL & ROQUELAURE 365 218
¥oratL 628 233

C2 - PROVISIONS ET REPRISES D'EXFPLOITATION ET TRANSFERT DE CHARGES

MONTANTS (EN K() 2008 2007
REPRISE DOTATION REPRINE DOTATION
Transfert charges 194 57
Provision sur créances 7

Prov. indemnités départ en retraite
TroralL 103

C3-AUTRES PRODUITS

MONTANTS (EN KO 2008
Loyers 413 393
Divers

TO7AL 390

C4-AUTRES ACHATS ET CHARGES EXTERNES
Entreprises liées au 31/12/2008 © 2 K€, au 31/12/2007 : 29 K€
C5-SALAIRES & CHARGES SOCIALES

a) Rémunérations des dirigeants

Le montant des rémunérations nettes et des avantages de toute nature versés aux membres des organes de direction,
d'administration et de surveillance s'élévent 2 198 k€ dont 18 k€ au titre des jetons de présence

b) Effectifs salariés

Cadres & dingeants
Agent de maitnise
074l

C6 - AUTRES CHARGES

MONTANTS (EN KO 2008 2007
Jetons de présence 18 17
Divers

TOTAL



Comptes Annuels Période :

SA COFIGEO

31/122008

C7- PRODUITS FINANCIERS

MONTANTS (EN K()

Produits de participation 498 378
Produits financiers de placement 220 327
Iniéréts des préts 38 18
Intéréts de compte de gestion de trésorerie 262 204
Reprise de provisions sur titres ENTR'ACTE 2775
JOTAL 1018 3703
Dont Entreprises liées : 798 600

C8 - CHARGES FINANCIERES

MONTANTS (EN () 2008 207
[nteréts d'emprunt 36 17

Autres Intéréts et charges assimilées 553 581

Dont Entreprises liées : 552 580

C9 - PRODUITS ET CHARGES EXCEPTIONNELS DE CAPITAL

NTSVENKO) 2008 2067
FRODUITS CHARGES PRODLITS CHARGES
Cesston titres ENTRACTE 124 4615 5170
Divers 9 9
rorai 9 124 4624 S170

CI0 - PROVISIONS ET TRANSFERT DE CHARGES EXCEPTIONNELLES

MONTANTS (EN &) 2008 2007

PRODUITS CHARGES PRODUITS CHARGES
Provision pour risque - cession Entr'acte 200 200 200

TOTAL

Cl1-IMPOTS SUR LES BENEFICES

a) Accroissements et allégements de la dette future d’impdts

NATUREDES DFFERENCES TEMPORAIRES

ALLEGEMENTS DE LA DETTE FUTURE D'IMPOTS
Provisions non déductibles I'année de comptabilisation :

Contribution sociale de solidarité 2
. Ecart de valeurs Jiguidatives sur OPCVM 137
. Indemnités de départ a la retraite 6

TOTAL 145



Comptes Annuels Période :

SA COFIGEQ

31/12/2008

b) Ventilation de I'impdt

RESULTAT AVANTIMPOTS ; IMPOTS
i1 il chaniy
Résultat courant 568
Résultat exceptionnel (et participation) -115
Résultat comptable 1636 591

C12 - INTEGRATION FISCALE

La société COFIGEQ a exercé 'option pour le régime de l'intégration fiscale prévu aux articles 223 A et suivants du Code général
des impots.

Le Groupe COFIGEQ a chois de régler le mode de répartition financiére de I’ensemble des conséquences de I'intégration fiscale
dans le cadre d’une convention dite « de neutralité et de |’administration ».

11 est retenu le principe de neutralité par lequel, dans }Ja mesure du possible, chaque société du groupe doit constater dans ses
comples pendant toute la durée de Iintégration une charge ou un produit d’impdt sur les sociétés, de contributions additionnelles
et d’imposition forfaitaire annuelle, analogue & celui qu’elle aurait constaté si elle n’avait pas été intégrée.

le périmetre d'intégration fiscale comprend les sociétés suivantes
- COFIGEO
-RAYNAL & ROQUELAURE
-RAYNAL & ROQUELAURE PROVENCE

La société COFIGEQ a comptabilisé au titre de 'exercice clos au 31/12/2008 un produit d'impdt de 591 k€ dans le cadre de cette
convention.



Comptes Annuels Période : 31/12/2008
SA COFIGEO

Autres informations.



Comptes Annuels Période :  31/12/2008
SA COFIGEO

D - AUTRES INFORMATIONS

DI - ENGAGEMENTS FINANCIERS

a) Cautions, avals et garanties (en K€)

CATEGORIEN 2007 2006
ENGAGEMENTS DONNES

Avals et cautions 1174 3057 4 852
Plafond de garantie de passif (1) 1 000 1 500

(1) Moniant plafonné de la garanne de passif/ cession EINTRACTE. Ce plafonnement sera ramené & 1 000 000 € pour toute notification entre le ler janvier 2009 et le 31 décembre 2009 ei &
500 000 € pour toute notification entre le ler janvier 2010 et le 31 mars 2011.

b) Dettes garanties par des shretés réelles (en K€) - Néant

D2 - CREDIT BAIL

Ce crédit-bail concerne un ensemble immobilier sis & Tvry-sur-Seine, loué par COFIGEO 4 Ja société FRAIS SERVICE DISTRIBUTION.

a) Immobilisations

CONTIVENTREE AMORTISSEMENTS THEORIQUESY VATECR NITTE
R
N 28 2007 2406 Auw 217122008
Terrains 562 562
Constructions 1115 37 37 37 409 706

b) Engagements

REDEVANCES (he)

AATTRY PAYEES RESTANT A PAYER
20018 20z 20010 e {aniar >t = e foiar
Construction 206 205 198 106 106

D3 - FILIALES ET PARTICIPATIONS

ren kel Capital fen Resenvercport Ouore- Vialey s ol Mowtamt AT Béudfice o Dividendes
k() W romenn part comptable aances  cantion & porte. eneaisye:
avant capital tirres Consenis avaly par il e

affectation wérenne wlérennys qux wlotnds par

risulial e Y sacidtds  dasocidne

oy elcore

Renseignements Détaillés
Filiales (50 % au moins du capital détenu par la société) :

RAYNAL & ROOUELAURE

2008 3024 9405 100.00 10 162 10 162 7508 3300 253840 1662
2007 3024 9757 100.00 10 162 10 162 3405 3300 207280 49
2006 3024 10287 100.00 10 162 10 162 3238 191 036 359

RAVNAL & ROQUETAURE PROVENCE

2008 20723 3094 100.00 1 000 1000 84] 95252 780
2007 20723 3241 100.00 1 000 1 000 969 91 905 57
2006 20723 3071 100.00 1000 1000 145 89 328 -93




Comptes Annuels Période . 31/12/2008

SA COFIGEQ

D4 - TABLEAU DES FLUX DE TRESORERIE

MONTANTS {En k()

31/1212008 31/12/2007
Resultat net 1 045 2 446
+/- Dotations nettes aux amortissements et provisions -4 22619
-+/- Plus-values et moins values de cession 124 555
Capacité d'antofinancement (A) 1164 382
+/- Impdts verse (B)
Variation du besoin en fonds de roulement lié a I'activité (C) 2259 19
Flua mel de tresorcrie géneré pactactivite (D) =(A + B+
- Acquisitions d'immobilisations corporelles et incorporelles -5 -1
+ Encaissements liés aux cessions d'immobilisations financiéres -124 4361
/- Variation des préts et avances consentis 128 -993
Flua net dedrésoreriedic aux opecations dlinvestissement (1)
+4/- Rachats et reventes d'actions propres 671
- Dividendes versés aux actionnaires de la sté mére -367 2204
- Remboursements d'emprunts -127 .24
+/- Autres flux liés aux opérations de financement -3 662 -4 482

Flox mot de gresorerie Bic aus OV er. s dlefinancement (1)

Mariations detresorecicd D £+ 1) ~39023%

Trisorerie d'ouserture S SR7

Fresorericle ehiture 10664
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SEREC AUDIT SECAP

Commissaire aux Comptes Commissaire aux Comptes
21, rue Leriche 43, boulevard Malesherbes
75015 PARIS 75008 PARIS

COFIGEO

Société Anonyme a Directoire et Conseil de Surveillance
28, boulevard Kellermann
75013 PARIS

RAPPORT DES COMMISSAIRES AUX COMPTES
SUR LES COMPTES CONSOLIDES
Exercice clos le 31 décembre 2008

Mesdames, Messieurs les Actionnaires,

En exécution de la mission qui nous a été confiée par Assemblée Générale, nous vous
présentons notre rapport relatif a 'exercice clos le 31 décembre 2008, sur :

- le contréle des comptes consolidés de la société COFIGEO, tels qu'ils sont joints au

présent rapport,
- lajustification de nos appréciations,
- la vérification spécifique prévue par la loi.

Les comptes consolidés ont été arrétés par votre Directoire. Il nous appartient, sur la base de
notre audit, d'exprimer une opinion sur ces comptes.



S0
1 - OPINION SUR LES COMPTES CONSOLIDES

Nous avons effectué notre audit selon les normes d’exercice professionnel applicables en
France ; ces normes requiérent la mise en ceuvre de diligences permettant d'obtenir I'assurance
raisonnable que les comptes consolidés ne comportent pas d'anomalies significatives. Un audit
consiste a vérifier, par sondages ou au moyen d’autres méthodes de sélection, les éléments
justifiant des montants et informations figurant dans les comptes consolidés. Il consiste
¢galement a apprécier les principes comptables suivis, les estimations significatives retenues
et la présentation d'ensemble des comptes. Nous estimons que les €léments que nous avons
collectés sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion.

Nous certifions que les comptes consolidés de I’exercice sont, au regard du référentiel IFRS
tel qu’adopté dans I’Union Européenne, réguliers et sinceres et donnent une image fidéle du
patrimoine, de la situation financiére ainsi que du résultat de ’ensemble constitué par les
personnes et entités comprises dans la consolidation.

2 - JUSTIFICATION DES APPRECIATIONS

En application des dispositions de 1’article L. 823-9 du Code de commerce relatives a la
justification de nos appréciations, nous portons a votre connaissance les éléments suivants :

La note B1 de I’annexe expose les principes de consolidation et notamment sur les normes
d’application obligatoires en IFRS.

Dans le cadre de notre appréciation des regles et principes comptables suivis par votre société,
nous avons vérifié le caractére approprié des méthodes comptables précisées ci-dessus et des
informations fournies dans les notes de [’annexe et nous nous sommes assurés de leur correcte
application.

Les appréciations ainsi portées s’inscrivent dans le cadre de notre démarche d’audit des
comptes consolidés, pris dans leur ensemble, et ont donc contribué a la formation de notre
opinion exprimée dans la premiere partie de ce rapport.

3 - VERIFICATION SPECIFIQUE

Nous avons également procédé a la vérification spécifique prévue par la loi des informations
données dans le rapport sur la gestion du groupe.

Nous n'avons pas d'observation a formuler sur leur sincérité et leur concordance avec les
comptes consolidés.

Fait a Paris, le 6 avril 2009

Les Commissaires aux Comptes
SEREC AUDIT SECAP

o

Norike s CAVNO Michel MONOD



Comptes Consolidés Annuels

SA COFIGEO

Période . 31/12/2008

BILAN CONSOLIDE

Note 3171272008

ACTIF NON-COURANT

Immobilisations incorpore]les CI/E2 2274
Immobilisations corporelles C2E2 23 668
Immeuble de placement C2E2 1169
Créances et autres actifs financiers a 2518

2236
23021
1206
3878

TOTAL ACTIF NON COLRANT 29 628

ACTIF COURANT

Stocks et en-cours s 20215
Clients et comptes rattachés 29018
Autres actifs courants cé 8281
Trésorerie et équivalents de trésorerie c1 2202

TOTAL ACTIF COURANT

FOTAL ACTIF 8Y 344

fon Ke)
PASSIF
CAPITAUX PROPRES
Capital émis 1191
Réserves consolidées 38195
Titres en auto-contrdle -142
1222

Résultat de 'exercice

21741
20 407
7710
5597

SA22007

1272
37 547
-813
1 606

TOTAL CARITAUX PROPRES 40 467

PASSIF NON COURANT

Emprunts et dettes financiéres a long terme C8-2 6972

Provisions & long terme C8-2 1990

Impbts différés S 1 987
4 216

Autres passifs

TOTAL PASSIE NON COURANT

6583
2052
1366

215

PASSIF COURANT

Fournisseurs et comptes rattachés 28 417
Dettes bancaires & court terme <7 27
Partie courante des eraprunts et dettes financiéres a long terme C8-2 2 168
Provisions & court terme C8-1 260

0 6 840

Autres passifs

TOTAL PASSHE COURANT

TOTAL CAPITAUXN PROPRES £ETPA




Comptes Consolidés Annuels
SA COFIGEO

Période : 31/12/2008

COMPTE DE RESULTAT CONSOLIDE

Note 314272008 Y 122007
Produits des activités ordinaires DI/E2/B11 131137 100.00 110929 100.00
Variation des stocks de produits en cours et de produits finis 3612 2.75 1629 1.47
Produits locatifs des immeubles de placement D2 413 0.31 393 0.35
Achats consommés -73 041 -55.70 -63 983 -57.68
Charges de personnel D3 -23 815 -18.16 -22 551 -20.33
Charges externes -23228  -17.7] -18 249 16.45
Impbts et taxes -2738  -2.09 -2483 -2.24
Dotation aux amortissements E2 2928 2223 -2 865 2.58
Dotation aux provisions E2 -179 -0.14 132 0.12
Autres charges et produits d'exploitation 55 0.04 -191 -0.17
Autres produits et charges opérationnels D4 0 0.00 22634 2237
RESULTAT OPERATIONNEL 2066
Produits de trésorerie et d'équivalents de trésorerie 126 306 0.28
Coit de I'endettement financier brut 288 -0.22 279 0.25
Codt de I'endettement financier net DS -162 27
Autres produits et charges financiers 0 0
Charge d'imp6t D6 -558 -24
Résultat net avant résultat des activités arrétées ou en cours
de cession 1346 130
Résultat net des activités arrétées ou en cours de cession D7/E2 -124 1476
RESULTAT NET I 606
dont :
Part du groupe 1222 1 606

RESULTAT PAR ACTION (en €)

RESULTAT DILUE PAR ACTION {en €)




Comptes Consolidés Annuels Période : 31/12/2008
SA COFIGEO

TABLEAU DE FLUX DE TRESORERIE

MONTANTS (Eq K€} 3171272008 317122007

Résultat nel consolide

+/- Dotations neftes aux amortissements et provisions 2 989 3421
+/- Autres produits et charges calculés .33 34
+/- Plus-values et moins values de cession -6 -2 389
Capacité d'autofinancement aprés cofit de I'endeftement financier net et impét 4172 2 604
+ Colit de 'endettement financier net 162 -27
+/- Charge d'impét (y compris impots différés) 621 299
Capacité d'autofinancement avant cofit de I'endettement financier net et impot (A) 4954 2 876
+/- Tmpdts versé (B) 0 0
Variation du besoin en fonds de roulement Jié a I'activité (y compris dette liée aux avantages au personnel)

© -3988 -3 185

Variation du besoin en fonds de roulement lié aux investissements (D)

Flux net de trésorerice pénéré par l'activite (E)=(A + B + C + D)

- Acquisitions d'immobilisations corporelles et incorporelles -3579 5194
+ Encaissements liés aux cessions d'immobilisations corporelles et incorporelles i0
-124 6 329

+/- Incidence de la variation de périmétre
+/- Variation des préts et avances consentis

Flux net de trésorene lié aux opérations d'investissement  (F)

- Dividendes versés aux actionnaires de la sté mére 2367 2294
+ Encaissements liés aux nouveaux emprunts 2416 3523
- Remboursements d'emprunts -1 964 -2 602
- Intéréts financiers nets versés -162 27

0 -3 800

+/- Autres flux liés aux opérations de financement

de financement

Variations de trésorerie

Trésorerie d'onverture

Trésorerie de cloture

Flux de tresorene des activiies cedees : 3171242008

Trésorerie d'ouverture

- Flux de trésorerie net généré par l'activité
- Flux ge trésorerie lié aux opérations d'investissement
- Flux de trésorerie lié aux opérations de financenment

Frosoverie de wlotire



Comptes Consolidés Annuels Periode : 31/12/2008
SA COFIGEO

TABLEAU DE VARIATION DES CAPITAUX PROPRES

Capital ~ Réserves lides Titres anto- Réserves ot Total groupe
au capital detenns  réspltar consolides

CAPITAUX PROPRES AU 31/12/2006 1272 1000 -813 36 841 38300
Dividendes -294 -294
Résultat net de 'exercice 1 606 1 606
Autres -1 000 1 000 0
CAPITAUX PROPRES AU 31/12/2007 1272 0 -813 39153 39612
Opérations sur titres auto-détenus -81 671 -591 0
Dividendes -367 =367
Résultat net de I'exercice 1222 1222

CAPITAUX PROPRES AU 31/12/2008 1191 0 -142 39417 40 467




Comptes Consolidés Annuels Période : 31/12/2008
SA COFIGEO

Périmeétre de consolidation.



Comptes Consolidés Annuels
SA COFIGEO

Période :  31/12/2008

A - PERIMETRE DE CONSOLIDATION -
Al - VARIATION DU PERIMETRE DE CONSOLIDATION

Aucune variation du périmétre n'est constatée sur l'exercice.

A2 - ENTREPRISES CONSOLIDEES

% DE CONTROLE

1222008 317122007

METHODE
de CONSOLIDATION

COFIGEO 28 boulevard Kellermann Société Société
75013 PARIS Meére Mere
SIREN 542 076 633
RAYNAL & Av Raynal & Roquelaure
ROQUELAURE 12700 CAPDENAC GARE 100 100 1G
SIREN 426 080 081
RAYNAL & Av Raynal & Roquelaure
ROQUELAURE 12700 CAPDENAC GARE 100 100 IG
PROVENCE SIREN 444 399 935

IG : Intégration globale

A3 - ENTREPRISES NON CONSOLIDEES

La société YATOO PARTOO est en cours de liquidation judiciaire.

A4-DATE DE CLOTURE

Les sociétés du groupe cloturent leur exercice au 31 décembre.



Comptes Consolidés Annuels Période : 31/12/2008
SA COFIGEO

Principes et méthodes comptables.



Comptes Consolidés Annuels Période : 31/12/2008

SA COFIGEO

B - PRINCIPES ET METHODES COMPTABLES -

Bl - PRINCIPES DE CONSOLIDATION

Conformément au réglement européen n°1606/2002 du 19 juillet 2002, les états financiers consolidés sont établis suivant les normes comptables
internationales édictées par 'IASB (International Accounting Standards Board). Les normes comptables internationales comprennent les IFRS
(Intemational Financial Reporting Standards) et les IAS (International Accounting Standards), ainsi que leurs interprétations.

Les méthodes comptables appliquées sont identiques & celles appliquées dans les états financiers annuels au 3] décembre 2007. Ainsi :

- toutes les normes et interprétations d'application obligatoire en IFRS en 2008, ayant déja été adoptées par 1'Union Européenne, ont été
appliquées dans les états financiers au 31 décembre 2008 ;

- et le groupe n'a pas anticipé de normes et interprétations dont 'application n'est pas obligatoire en 2008.

Les états financiers consolidés regroupent, par intégration globale, les filiales dans lesquelles le Groupe COFIGEO exerce directement ou
indirectement un contréle exclusif de droit ou de fait.

Le résultat des sociétés acquises ou cédées en cours d'exercice est retenu dans le compte de résultat consolidé pour la période postérieure a la
date d'acquisition ou antérieure a la date de cession.

B2 - IMMOBILISATIONS INCORPORELLES (IAS 38)

B2.1 - Ecart d'acquisition des titres ou goodwill :

Dans le cas ou les titres de participation sont acquis pour un montant supérieur a [a quote part des capitaux propres, l'excédent est affecté
lorsqu'il est identifié aux postes d'actif correspondants. Le solde inscrit a l'actif au bilan dans la rubrique écart d'acquisition des titres n'est pas
amorti mais fait l'objet d'un test de perte de valeur (IAS 36) (Cf. D 5.2.4).

B2.2 - Autres immobilisations incorporelles :

Les éléments incorporels sont comptabilisés & leur colt initial dans la mesure ol celui-ci est identifiable et si ces éléments répondent aux critéres

de comptabilisation d'un actif.

Les fonds de commerce comptabilisés & la suite d’un regroupement d’entreprises sont assimilés a des goodwill et suivent donc les principes
exposés ci-dessus (Cf. D 5.2.2.1)

B3 - IMMOBILISATIONS CORPORELLES (IAS 16) et IMMEUBLES DE PLACEMENT (IAS 40)

Les immobilisations corporelles et les immeubles de placement sont évalués selon la méthode du colt amorti. Celui-ci correspond &
I'enregistrement de I'immobilisation corporelle au colit d'entrée diminué des amortissements et des pertes de valeur, ou, s'il y a lieu, & une valeur

réévaluée en application des dispositions légales.

L'écart de réévaluation inscrit dans les réserves consolidées n'est pas modifié, sauf nouvelle réévaluation ou sortie de biens réévalués.

Les amortissements pratiqués correspondent a des amortissements économiques calculés selon le mode linéaire ou le mode dégressif, selon la
nature des immobilisations concernées. Ces amortissements correspondent a une répartition du colit d'entrée de I'immobilisation diminué de sa

valeur résiduelle sur sa durée d'utilité.

Les durées moyennes d'amortissement retenues pour les principaux types d'immobilisations sont les suivantes :

- Immeubles industriels..............coocoi 30 ans
15 ans

- Aménagements des constructions
- Installations teChMIQUES. ........ooviiiii 5410 ans

- Autres ImmobIlISAtIONS. .. ... ittt 42410 ans



Comptes Consolidés Annuels Période : 31/12/2008

SA COFIGED

Les crédits baux sont retraités conformément & IAS 17 a l'exception des acquisitions de biens mobiliers sous forme de crédit bail concernant les
véhicules de tourisme et les matériels de valeur d'achat inférieure 2 15 K€ qui sont capitalisés lors de I'option d'achat 4 la valeur de l'option.

B4- DEPRECIATION DES ELEMENTS DE L'ACTIF IMMOBILISE (IAS 36)

Les actifs incorporels et corporels font l'objet d'une dépréciation lorsque des indices externes ou internes permettent d'identifier une perte de
valeur. La perte de valeur est mesurée en fonction de la valeur d'utilité laquelle est calculée selon la méthode de l'actualisation des flux futurs de
trésorerie au niveau d'un groupe d'actif représenté par l'unité génératrice de trésorerie. L'organisation structurelle du groupe a naturellement
conduit & reconnaitre comme UGT chacune de ses filiales.

Pour ce qui concerne les actifs a durée de vie indéfinie ce test est pratiqué au moins une fois par an méme en l'absence d'un indice de perte de
valeur. Sa mise en ceuvre en 2008 n'a pas entrainée la constatation d'une dépréciation.

B5 - ACTIFS ET PASSIFS FINANCIERS (148 39)

Les actifs financiers regroupent les immobilisations financieres, les actifs courants représentant les créances d'exploitation, des titres de créances
ou des titres de placement et [a trésorerie.

BS5.1- Préts et créances

Ces actifs sont évalués selon la méthode du cotlit amorti montant auquel l'actif financier a été évalué lors de sa comptabilisation initiale diminué
des remboursements en principal, majoré ou diminué¢ de l'amortissement cumulé de toute différence entre ce montant initial et le montant &
I'échéance, et diminué de toute réduction pour dépréciation ou non recouvrabilité.

B5.2 - Actifs disponibles a la vente

Ces actifs comprennent les titres de participation non consolidés, ils sont évalués & leur coiit d'acquisition en I'absence d'un marché actif. S'il y a
lieu, une perte de valeur est constatée lorsque la valeur d'utilité qui correspond généralement a la quote part de situation nette des sociétés
concernées est inférieure a leur colit d'acquisition. Il peut étre également tenu compte des perspectives de rentabilité.

B5.3 - Les passifs financiers comprennent les emprunts, les autres financements et découverts bancaires et les dettes d'exploitation. Jls sont

évalués au coll amorts.

B.6 - STOCKS (IAS 2)

Les stocks sont évalués au prix de revient. Une provision pour dépréciation est comptabilisée 4 hauteur de la différence entre la valeur brute et la
valeur probable de réalisation lorsque cette derniére est inférieure.

B7 - IMPOTS DIFFERES

Les impéts différés sont déterminés selon la méthode du report variable sur la base des conditions d’imposition connues a la fin de exercice. Ils
refletent les différences dans le temps entre les charges retenues au compte de résultat consolidé et celles retenues pour le calcul de 1'mp6t sur
les bénéfices des sociétés. La majeure partie de ces impdts différés provient de l'annulation dans les comptes consolidés de certaines provisions
réglementées & caractére purement fiscal, de la provision pour participation des salariés, de la provision pour indemnités de départ en retraite, du
retraitement du crédit-bail, de la prise en compte des déficits fiscaux et moins values & long terme dont l'imputation sur les bénéfices futurs est
probable. Conformément & la norme IAS 12 les impdts différés ne font pas [’objet d’actualisation.

B8 - PROVISIONS

Conformément & la norme IAS 37 "Provisions, passifs éventuels et actifs éventuels”, une provision est comptabilisée lorsque le groupe a une
obligation a 'égard d'un tiers et qu'il est probable ou certain qu'elle provoquera une sortie de ressources au bénéfice de ce tiers, sans contrepartie

au moins équivalente attendue de celui-ci.
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BY - PROVISIONS POUR INDEMNITES DE DEPART EN RETRAITE

Le calcul de l'indemnité de départ en retraite (méthode rétrospective avec salaire de fin de carriére) effectué sur les bases des conventions
collectives prend en compte :

- l'ancienneté,

- le salaire,

- l'age,

- la probabilité d'étre en vie et d'étre présent dans ['entreprise a I'dge du départ en retraite.

B10 - FUSIONS INTRA GROUPE

Les fusions intra groupe ont été retraitées pour conserver le colit historique et ne pas modifier les réserves consolidées et les intéréts minoritaires.

Bll - PRODUITS DES ACTIVITES ORDINAIRES

Les ventes de produits et de services sont évaluées 2 la juste valeur de la contrepartie regue ou a recevoir nettes des remises commerciales. Les
ventes de biens sont comptabilisées dans le compte de résultat lors de la livraison des biens et du transfert de propriété a l'acheteur qui en
supporte les risques et les avantages. Les produits provenant de prestations de services sont comptabilisés dans le compte de résultat en fonction
du degré d'avancement de la prestation & la date de cloture, évalué par référence aux travaux effectués.

B12 - GESTION DU RISQUE FINANCIER

La gestion du risque financier est assurée par la fonction financiére des filiales et de COFIGEO sous le contréle de la direction générale du

Groupe.

Risque de change

Le Groupe intervenant essentiellement sur le marché frangais, son exposition au risque de change n’est pas significative.

Risque de crédit

La réglementation applicable a Iactivité du Groupe en matiere de délai de réglement client et la structure de la clientéle, pour I’essentiel
composée d’acteurs majeurs de la grande et moyenne distribution, permettent de considérer le risque client comume faible.

Risque de liguidité
La gestion du risque de liquidité du Groupe est assurée par la Direction financiére du Groupe au travers notamment de conventions de gestion de
trésorerie conclues entre COFIGEQ et ses filiales.

Risque de taux
Dans un contexte de taux d’intérét faible, le Groupe conserve une gestion tres prudentielle de son risque de taux.

Les emprunts bancaires du Groupe sont pour la plupart a taux variables capés.
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Notes sur le bilan.



Comptes Consolidés Annuels

SA COFIGEO

Période :

31/12/2008

C-NOTES SUR LE BILAN -

C1 - IMMOBILISATIONS INCORPORELLES

TEdrAL

Valeur brute a la l'ouverture 15 6993 8 144
Augmentation 135
Diminution
Virement -124 -124
Valeur brute a la cloture 1371 15 6 869 8 255
Amortissements & dépréciation a l'ouverture 1094 15 4 899 6 008
Augmentation 97 97
Diminution

-124 -124

Virement

C2 - IMMOBILISATIONS CORPORELLES

FOTAL INANOS
CORMRELLES

2094

2094

SRR BN

Ferrds.

Valeur brute a la l'ouverture 2 896 20 904 23 652 1982 49 675 1577 51282
dont Immobilisations en crédit-bail 462 5488 ]210 5719 7577 8296
Augmentation 121 2789 107 428 3444 3444
Diminution 40 14 55 55
Virement 238 -238

Valeur brute a la cloture 2 896 21025 26 639 2075 429 53 064 1577 54 641
dont Immobilisations en crédit-bail 462 5488 1230 7181 1577 8759
Amortissements & dépréciation &

l'ouverture 387 10 950 13 728 1587 26 652 371 27023
dont Immobilisations en crédit-bail 2472 611 3023 377 3394
Augmentation 54 1251 1287 153 2 744 37 2 781
Diminution

Virement

Amortissements & dépréciation a

la cléture 441 12 200 15015 1740 29 396 408 29 804
dont Immobil: en crédit-bail 2690 654 3343 408 3752

VALEUR NETTE COMPTA, A
L'OUVERTURE

VALEUR NETTE COMPTA. 4
1A CLOTURE

9924

11 623

23 021

23 66K

1206

116y

C3- CREANCES ET AUTRES ACTIFS FINANCIERS

21/12°2008

MONTANTS  (En K€
Actif disponible 4 la vente (Titres YATOO-PARTOO) 152 152

Autres immobilisations financiéres (/) 2 518 3878

TOTAlL 2670 4030
Dépréciation 152 152
NET 2518 JR78
(1) Dont 2 500 k€ de valeurs mobiliéres nanties en garantie de cautions bancaires accordées pour le compte de Cofigéo :
au titre de la garantie de passif dans le cadre de la cesssion des litres Entracte 500 500
au titre du crédit vendeur dans le cadre de l'opération d'acquisition du fonds de commerce "sauce
2000 3300

tomates pour pétes de "Nestlé France".
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(4 - IMPOTS DIFFERES

Les imp6ts différés correspondent :
- a des charges fiscalement non déductibles lors de leur comptabilisation :
- participation des salariés,
- contribution sociale de solidarité,
- provision pour indemnités de départ en retraite,
- & l'activation des déficits fiscaux dont I'imputation est probable ;
- a l'annulation dans les comptes consolidés de certaines provisions réglementées a caractére purement fiscal (amortissements dérogatoires) ;

- & l'activation des crédit-bails.

C5-8TOCKS ET EN-COURS

MONTANTS  (En KE) F1/122008 317122007
Matieres premiéres et approvisionnements 7 548 4882
En cours de production de biens 138 139
Produits intermédiaires et finis 11870 15 481
Marchandises 1053 1430

TOTAL 20 609 21932

395 191

Dépréciation
NET 20215 21 741

C6 - AUTRES ACTIFS COURANTS

3142/ 2007
165 133

MONTANTS  (Fn RE) F1/12/2008

Charges constatées d'avance

Personnel et organismes sociaux 66 4]
Etat 6543 7212
207 324

Autres débiteurs

Partie courante des valeurs mobiliéres nanties (/) 1300
TOTAL B 281 7710

Dépréciation
NET 8281 7710

(1) Dont | 300 k€ de valeurs mobiliéres nannes en garantie de cautions bancaires accordées pour le compte de Cofigeo

aqu titre du crédil vendenr dans le cadre de l'opération d'acquisition du_fonds de commerce "sauces 1300
tomales pour pales de Nestlé France".

Les charges constatées d'avance ne sont composées que de charges ordinaires dont la répercussion est reportée a un exercice ultérieur.

C7- TRESORERIE ET EQUIVALENTS DE TRESORERIE

MONTANTS (En KE) 311212008 322007

Disponibilités
Valeurs mobiliéres de placement

TOTAL ACTIF
Soldes créditeurs de banque
TOTAL PASSIF
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C8 - PASSIFS COURANTS ET NON COURANTS

C8 .1 - PROVISIONS

NON COURANTS COURANTS
MONTANTS (En KE) Indemmites départ en retraite of

: A Divery

asyinilées
Provisions & l'ouverture 2051 260
Dotation 77 200
Reprise : montants utilisés au cours de 'exercice 26 124
Reprise : montants non utilisés repris au cours de 'exercice 112 76

PROVISIONS A LA CLOTURE 1990

Dans le cadre de la cession de la société Entr’acte il existe un litige avec I’acheteur quant a certaines réclamations. Ces réclamations apparaissent injustifiées et n’ont donc

pas été provisionnées.
En application des dispositions de la convention de cession, une procédure d'arbitrage est en cours. Les honoraires et frais de cette procédure ont été estimés et

provisionnés a hauteur de 200 k€.

C8 .2 - EMPRUNTS ET DETTES FINANCIERES

MONTANTS (Fn K€) 1122008 F112/2007

COURANTS NON COURANTS COURANTS NON COURANTS

A moins d'un an (1)

De lana5 ans 4752 5319

A plis de 5 ans 2220 1264

TOTAL 2168 6972 2124 f 583

Dont crédit-bail 574 549 642 1123

g:;;;om“:ﬂ de location 61 491 03 578

Dont dettes en taux variable 2 168 6972 2124 6583

Ventilation dettes financiéres APPERTISE Totaux
-lan entre 1 et S ans plus de 5 ans - 1lan enfre 1 et 5 ans plus de 5 ans

Crédit-bail 479 549 95 1123
Contrat de location financement 61 320 171 552

Emprunt bancaire
B140

(1) Dont intéréts courus 18 k€

C9 - AUTRES PASSIFS COURANTS ET NON COURANTS

MONTANTS (En K€}
COURANTS

Créditeurs divers 289 57
Fournisseurs d'immobilisations 1 543 2025
Produits constatés d'avance 59 216 103 215
Dettes fiscales 254 608
Dettes sociales 4694 4474

TOTAL 06 B4
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Notes sur le compte de résultat.
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D - NOTES SUR LE COMPTE DE RESULTAT

DI- PRODUITS DES ACTIVITES ORDINAIRES

MONTANTS (En KC) 31122008 31/1272007
Production vendue de biens 179 414 169 865
Production vendue de services 35174 318

CHIFFRE D'AFFAIRES BRUT 214 588 170 184
83 451 59258
110929

Contrats de coopérations commerciales
CHIFFRE D'AFFAIRES NET 131 137

D2-PRODUITS LOCATIFS DES IMMEUBLES DE PLACEMENT

MONTANTS (En K€} 3122008 3122007
Loyers locatifs 413 393
Dépréciation du bien 237 37
Charges financieres 222 230

RESULTAT

D3 - CHARGES DE PERSONNEL

a) Rémunération des dirigeants

Le montant des rémunérations nettes et des avantages de toute nature versés aux membres des organes de direction, d'administration et de
surveillance s'élévent a 198k€ dont 18 k€ au titre des jetons de présence.

b) Les effectifs moyens ci-dessous comprennent la main-d’ceuvre intérimaire.

317122008 31122007
Cadres 51 48
Maitrise 95 109
Exécution 463 461
TOTAL 609 618

¢) Le montant des rémunérations, charges sociales incluses et de la main-d’ceuvre intérimaire, est de :

MONTANTS (Eo K€) S1/12.2008 311272007
Personnel interne 21 143 18 436
Personnel extérieur 2672 4115

D4 - AUTRES PRODUITS ET CHARGES OPERATIONNELS

Ces charges correspondent au cofit marketing et communication spécifique au développement de la marque ZAPETTI.
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31/12/2008

D5 - RESULTAT FINANCIER

2171272008 317122007
MONTANTS (EnK€) Produits Charges Produits Charges
Produits et charges de trésorerie et d'équivalents de 255 130 408 101
trésorerie
CoUt de I'endettement financier brut 288 280

Cont'de Vendettement financier net

Autres charges et produits financiers

TOTAL -162 21

D6 - IMPOTS SUR LES BENEFICES

a) Ventilation de 1'impdt

MONTANTS (En K€) 317122008 122007
Imp6t exigible -63 6
Impéts différés 621 18
TOTAL 558 24

b) Preuve d'impdt

VENTILATION DE LUIMPOT 31122008
Résultat net consolidé 1222
Imp6t comptabilisé 558
Résultat avant imp6t 1780
Impét théerique (33.33%) 593
Crédits d'impéts -63
Différences permanentes 28

Divers -1

IMPOT COMPTABILISE

c) Depuis le ler janvier 2004, le périmétre d'intégration fiscale comprenait les sociétés

- COFIGEO

- ENTR'ACTE

- RAYNAL & ROQUELAURE

-RAYNAL & ROQUELAURE PROVENCE

Les modalités de répartition de I'impdt sur les bénéfices sont les suivantes :

Chaque société du groupe fiscalement intégré détermine I'impdt sur les bénéfices et/ou sur les plus values nettes & long terme comme en |'absence

d'intégration.

La société ENTRACTE est sortie du périmétre d'intégration fiscale a compter du ler janvier 2007, le périmetre d'intégration fiscale comprend en

conséquence les sociétés sulvantes :

- COFIGEO
-RAYNAL & ROQUELAURE
-RAYNAL & ROQUELAURE PROVENCE
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Période :

31/12/2008

D7 - RESULTAT NET DES ACTIVITES ARRETEES

MONTANTS (En K€) 31122008

317122007

& oy

Produits des activités arrétées ou en cours de cession 17 630
Charges des activités arrétées ou en cours de cession 124 18 242
Résultat des activités arrétées -124 612
Charge d'imp0t des activités ordinaires arrétées -56
Résultat de cession 2369
-225

Reprise Imp6t différé actif lié a la cession

Resultat net des activités arrétées
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E - INFORMATIONS DIVERSES -

El- ENGAGEMENTS FINANCIERS

MONTANTS (En K€) 2008
ENGAGEMENTS DONNES
Plafond de Garantie de passif (1) 1500 1 500
Avals et cautions 0 1 883

(1) Montant plafornné de la garantie de passif/ cession ENTRACTE. Ce plafonnement sera ramené a 1 000 000 € pour toute notification entre le ler janvier 2009 et le 3]
décembre 2009 et a 500 000 € pour toute notification entre le ler janvier 2010 et le 31 mars 2011.

Les engagements souscrits pour les sociétés non consolidées ne sont pas significatifs.

E2 -INFORMATIONS SECTORIELLES

Une information par activité est donnée ci-apres, la composante géographique de ces secteurs sera négligée car l'activité du groupe s'opére quasi
exclusivement en France.

INFORMATIONS PAR ACTIVITE

Les actifs sectoriels sont les actifs opérationnels utilisés par un secteur dans le cadre de ses activités opérationnelles. Ils comprennent les écarts
d'acquisitions attribuables, les immobilisations incorporelles et corporelles, ainsi que les actifs courants utilisés dans les activités opérationnelles
du secteur, ils n'incluent pas les impdts différés actifs, les participations ainsi que Jes créances et autres actifs financiers non courants. Ces actifs

sont identifiés dans la ligne "actifs non alloués".

Les passifs sectoriels sont les passifs résultant des activités d'un secteur, qui sont directement attribuables & ce secteur ou qui peuvent
raisonnablement lui étre affectés. Ils comprennent les passifs courants et non courants & l'exception des dettes financiéres et des impéts différés

passifs. Ces passifs sont identifiés dans la ligne "passifs non alloués".

317122008
En K€ Appertisé Autres

COMPTE DE RESULTAT

Produits des activités ordinaires 131 137 131 137
Résultat brut opérationnel 5 583 -411 5172
Amortissements -2 889 -39 -2 928
Dépréciations -176 -3 -179
Résultat opérationnel 2519 -453 2 066 *
BILAN

Actifs sectoriels 82 344 7 000 89 344
dont immobilisations corporelles et immeubles de placement 23 663 1174 24 837
dont crédit-bail 2799 1 169 3968
dont location financement 577 577
TOTAL DES ACTIFS CONSOLIDES 82 344 7000 89 344
Passifs sectonels 37247 504 37750
Passifs non alloués 11127
TOTAL DES PASSIFS CONSOLIDES 37247 504 48 877
Acquisitions d'immobilisations corporelles et incorporelles 3574 5 3579
AUTRES INFORMATIONS

Effectif moyen 607 2 609
Charges de personnel (y compris personnel intérimaire) 23 439 376 23 815

* Apres élimination du résultat intra-secteur.
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22007
En K€
Appertisé Autres

COMPTE DE RESULTAT
Produits des activités ordinaires 110 889 39 110929
Résultat brut opérationnel 3059 -199 2 860
Amortissements -2 826 -39 -2 865
Dépréciations 94 38 132
Résultat opérationnel 326 -199 127 *

BILAN

Actifs sectoriels 75145 10 651 85796
dont immobilisations corporelles et immeubles de placement 23 021 1206 24227
dont crédit-bail 3076 1206 4282
dont location financement 620 620
TOTAL DES ACTIFS CONSOLIDES 75 145 10 651 85 796
Passifs sectoriels 35615 495 36 110
Passifs non alloués 10 073
TOTAL DES PASSIFS CONSOLIDES 720 45 464 46 184
Acquisitions d'immobilisations corporelles et incorporelles (1) 4538 1 4538

AUTRES INFORMATIONS

Effectif moyen 615
Charges de personnel (y compris personnel intérimaire) 22274

3
278

618
22 551

* Aprés élimination du résultat intra-secteur - (1) dont acquisition du fonds de commerce "Sauce tomate pour pétes” | 600K €
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RAPPORT D'ACTIV

sur les opérations de l'exercice
CLOS LE 31 DECEMBRE 2008

Mesdames, Messieurs les Actionnaires,

Nous vous avans réunis en Assemblée Générale Mixte pour
vous rendre compte de 'activité du Groupe et de votre Société
durant I'exercice clos le 31 décembre 2008 et pour scumettre
avatre approbation les comptes annuels et les comples consolidés
dudit exercice.

Lors de I'Assemblée, vous seront également présenlés, le rapport
du Censeil de Surveillance présentant ses abservations sur le
rapport de gr—-nun el sur les comptes de 'exercice et le rapport
spécial du Frésident du Consell de vaenl-.mce sur le contréle

nterme et le gouvernement d'entreprise ainsi que les rapports

des Commissaires aux Comptes.

aux Comptes vous donneront dans leurs
3 la régularité des comptes

s Commissalres
rappotts toutes informations quant
annuels qui vous sont présentés.
s A vatre disposition pour vous donner
s renseignenients complémentaires qui

De notre coté, nous somimes
toutes précisions el tou
paurraient vous m.n:f?m- apportuns.

Al présent rapporl est annexé, conformement a larticle
R. 225-102 du Code de Commerce, un tableau laisant apparalire
les résultats financiers de la Sceiété au cours des cing derniers

exercices.

PRINCIPAUX EVENEMENTS DE L'EXERCICE
Lexercice 2008 a ét& marqué par :

e |'intégration de I'activité de sauces tomate pour pates
e | ¢ développement des ventes de plats cuisinés apperlises sols
marques de distributeurs et le recul des margues nationales,

ement des barquettes micro-ondables et I'inté

iouvelle ligne de production,

e | e dévelop
gration d'une

e [ 3 hausse des matiéres premigres alimentaires et du calt de
|'énergle,

e | &5 prémices de la LME dorit les répercussions dans nes iméliers
sont multiples, tant d'un point de vue commercial ¢ue financier,

e | ‘amélioration de la rentabilité opérationnelle du Groupe.

Le tableau des filiales et participations est anniexg, conformeérment
a larticle L. 233-15 du Cede de Commerce, au bilan.

EVOLUTIONS PREVISIBLES
ET PERSPECTIVES IYAVENIR

St

uctyrellement .

¢ [‘application de Loi de Maodernisation de ['Economie (LME)
medifie les relations commerciales entre industriels et distri
buteurs notarmment du fait de la négociation des conditions
générales de venle. Dans le cadre de la LME, V'arrét des
coopérations commerciales et la réduction des délais de
n fonds de

palem modifieront la structire du besoir

roulement du Grolpe,

e | e transfert de volumes des marques nationales vers les
marques de distributeurs, observé depuis le deuxiéme
semestre 2008, se poursuit.

Conjoncturellement

® | a hausse de ! ages meétalliques

incite 3 une certaine prudence quant a 'évolution des marges

brutes en 2009,

atif impertante des emball

e | a supprassion des marges arrieres devrall induire un repo

sitionnement des margues dans le mix produit de nos clients.

La migration de la marque BUITONI vers ZAPETTI sur les
le 1™ janvier 2009, Fort de la
165 (taliens

sont favorables.

sauces fomate a comnience des
réussite de ce transfert de marque sur les plats cuisir

4,

e nos clients

et exotiques, les premiers echos
La plus grande diffusion de la marque ZAPETT

de I'épicerie participera au renforcemer

dans I'univers
1 de sa notariété,

Dans un contexte économique difficile, le Graupe hénéficie d'ur
positiennement clair sur san marche et d'une structure financiére
saine. COTIGEQ entend continuer sa particir"n:::-n active dans

s technologies appertisées dans

la restructuration du secteur
‘alimentaire,

FVENEMENTS IMPORTANTS SURVENUS
DEPUIS LA CLOTURE DE L'’EXERCICE

Aucun événement significatif n'est survenu depuws le 31

décembre 2008.

INFORMATIONS SOCIALES
ET ENVIRONNEMENTALES

Durant le dernier exercice, |a Société a maintent ses effectifs

En matiere d’environnement, la Société COFIGEQ est un halding

financier sans activité industrielle,

Les deux filiales industrielles de COFIGEQ ont accru leurs
démarches environnementales en s'inscrivant dans un p
cde management envirennemental ayant pour
a la certification 1SO 14000,

objectif d'abautir

INFORMATIONS EN MATIERE
DE RECHERCHE ET DEVELOPPEMENT

Les filiales opérationnelles du Groupe COFIGEO ont poursuivi
leurs efforts en matiére de recherche el de développement tou
au long de I'exercice 2008. La recherche et le développement
du Groupe s'articulent autour de quatre axes prioritaires : envi-

ronnement, sécurité alimentaire, production et innovation.

COMPIES CONSOLIDES

Al 31 décembre 2008, le périmétre de consalidation du Groupe
COFIGEQ cormprend les Sociétés suivantes
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* RAYNAL & ROQUELAURE, détenue 3 100%
® RAYNAL & ROQLIELAURE PROVENCE,

en 2008 4 |

détenue a 100%

31 137 K€

Le prodluit des activités ordinaires s'éleve

0929 K€ en 2007,
Le résultat apérationnel est un bénéfice de 2 066 K€ pour un

bénéfice de 127 K€ en 2007,

contre 11

Le résultat net de 'exercice est un bénéfice de 1 222 K€ pour

sultat net de 1 606 K€ en 2007,

Nous vous demandons conformément aux articles L. 225-100
L. 233-16 du Corle de Cemmerce de bien voulair approuver

s jui vous sont présentés en annexe.

un ré

les compies co

EVOLUTION DE LA SITUATION FINANCIERE
DU GROUPE

Au 31 décembre 2008, les emprunts &t detles financieres a
ong terme, y comipris la partie courante, s'éévent 8 9 140 K€

contre 8 707 K€ au 31 décembre 2007,

Au cumul 'endetternent net consolidé du Groupe (Deties -
Trésorerig) est de 6 965 K€ au 31 décembre 2008 contre
3 183 K€ afin 2007 (apres affectation des titres auto-détenus
aux capltaux propres).

Au 31 décembre 2008, I'endettement net du Groupe représente
17,2% des capitaux propres consolidés,
INFORMATIONS SUR LES RISQUES
FINANCIERS

urnisseurs du Groupe COFIGEO
change significatif.
ns des taux

ité des clients et fio

La quas
étant en zone euro, |l n'existe p
Depuis 2006, le Groupe est couvert
financiers et n'est plus exposé de maniére significative au risque

as de risque de
sur les évalutic

de talx.
Les placements de trésorerie du Groupe ne sont pas exposés au

risque action.

SECIEUR PLATS CUISINES APPERTISES

Ce secteur comprend :

e [ a Société RAYNAL & ROQUELAURE détenue a 100% par
la Sacigte COFIGED

® | a Société RAYNAL & ROQUELAURE PROVENCE détenue
3 100% par la Société COFIGED

secteur appertisé en 2008 a é&té de

tion de 18,26 % sur 'exercice

Le chiffre d'affaires du
131 137 K€, soit une augmentat
précédent (normes IFRS).

En 2008 le résultat nel de l'ensemble RAYNAL &
ROQUELAURE (apres élimination des intra-groupes) est un
bénéfice de 2 519 K€ contre un bénéfice de 326 K€ en 2007

de communication.

opération

aprés imputation du budget

FILIALES E1T PARTICIPATIONS

S'agissant des filiales el participations, nous vous avons pré-
senté leur activité lors de notre exposé sur 'activité de la Société,
Nous vous rappelons

et annexé au bilan.

PRISES DE PARTICIPATIONS
Au colirs de lexercioe éco

que le lableau des filiales et participations

ilé, notre Scciété n'a procédé a aucune

prise de participation

CESSIONS [DE PAKTICIPATIONS
Au cours de l'exercice écnnlé, no
cession de participatio

tre Société n'a procédé & aucung

COFIGEO - COMPITES SOCIAUX

le 31 décambre 2008

ablis confor-

Les comptes annuels de 'exercice clos
que nous seumettons a votre approbation ont & ét
mément aux régles de présentation et aux méthodes d'évaluation

réglementation en vigueur.

prevues par la

Ainsi que vaus pouvez le constater, deduction faite de toutes
charges et de tous impdts, l&s comptes q il vous sant présentsas

font ressortir un bénefice de 1 044 K

PROPOSITION IYAFFECTATION
DU RESULTAT ET MODAILITES DIVERSES

o Affectation du résultat et proposition de dividende
Nous vous proposons d'affecter le bénéfice de |'exercice clos e
31 décembre 2008 s'élevant a 1 044 797 € augmenté du report
a nouveau s'élevant a 11 003 € de |la maniere suivante ;
o A une distribution de dividendes 372 265 €
o Aux aufresréserves ... .. oL 575 583 €
« Aureporta 107 by £

nouveau

Le dividende propusé serait de 5 € (suit un montant tetal de
372 265 €).
Sur le plan fiscal,
compter du 1% janvier 2006, ce dividende cuvra ¢
des actionnaires personnes physiques, a |'abatterment de 40 %
(taux modifié par la Loi de Finances pour 2006) calculé sur la
totalité de son montant.

| vigueur 2
au profit

anformément ax dispositions

Au cas al, lors de la mise en paiement de ce dividende, |a Société
détiendrait certaines de ses prapres actions, nous voll
d'affecter au report & nouveau le montant correspondant au
dividende non versé en raison de la détention desdites actions.
Il est rappelé que suite & la Loi de Finances pour 2008 les
prélévernents sociaux sont, deplis le 1 janvier 2008, prélevés
a la source. Depuis le 1% janvier 2009,
représentent 12,1 % du montant des dividendes

ces prélevements

Nota Bene a I'attention des actionnaires personnes physiques :
il est également rappelé que les bénéficiaires de dividendes peuvent

¢ i

opter paur un prélevement forfaitaire libérataire de 18 % (hors
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prélevements su-'“n-;.x) en lieu el place de I'impot progressif sur

le revenu. optian doit étre effectuée au plus tard au moment
de l'encaissement du dividende. Il est recommand2 aux

actionnaires de se *mapmch:)r de leur intermédiaire financier
pour étudier s'ils ant intérét a opter pour le prélevement forfaitaire

lihératoire

® Rappel des dividendes antérieurement distribués

sitions de Particle 243 bis du Code
vous rappelons dque les dividendes
nis demiers exercices se sont

Conformément aux dispc
Général des Impdts, nous

mis en paiement au colrs des b

élevés a .

e — DIVIDENDE NET DIVIDENDE
: PAR ACITON DISTRIBUE ELIGIBLE "
2005 4 € 4 €
2006 4 € 4€
2007 5€ 5€

(1) Rewonn édiglile a Fatiatternent de 40 % en vigusur degs

ableau des résultats des cing derniers exercices

Au présent rapport est annexé, conformément aux dispositions
de l'article R. 225-102 du Code de Commerce, le tatileau faisant
apparaltre les résultats de |a Société au cours des cing derniers

exercices.

® Dépenses non déductibles fiscalement

alx dispesitions des arficles 223 quater et 223
: lmpdts, nous vous signalons
charge une
spondant 3 des dépenses non déduc-

Canformément
gquinquies du Code Général des
que les comples de I'exercice écoulé prennent en
scmmede 2 182 €, cotre
fibles fiscalement.

Conventions visées aux articles L, 225-86 el suwvants du Code

Nous vous informoens qu'aucune convention visée a l'arficle
L. 225-86 du Code de Commerce 'a € conclue au cours de

I'exercice écoulé.

Vos Commissaires aux Comptes relatent dans leur rapport spécia

les convenlions gui se son! DOULSLIVIES.

INFORMATTONS CONCERNANT LE CAPITAL

® Répartition du capital

onformément aux dispositions de {article L. 233-13 du Cade
de Commerce et compte tenu des infermations et natifications
regues en application des articles L. 233-7 et L. 233-12 dudit
Code, nous vous inc ins cl-aprés Pidentité des actionnaires
possédant plus du vingtieme, du dixieme, des trois vingtiemes,
du cinquieme, diuauart, du tiers, de la moitié, des deux tiers ou
des dix-neuf vingtiemes du capital social ou des drojls de vote :

o MPF posséde plus du tiers du capital social de la Société et
plus de 50 % des droits de vote (depuis Ie 21 fevrier 2008) ;

* M. Patrick Bindschedler (directement ou indirectement par

Massilly Holding ou'il contrdle) possede plus de 10% du

capital et des droits de vate de 1a Soc

e,

* La Société Participex, contrélée par Monsieur Patrick Bind-
schedler, posséde plus de 5% du capital de la ¢
des drolts de vote ;

* La Société Gustave Maire, contrdlée par Monsieur Patrick
Bindschedler, possede plus de 5% du capital de la Société |

Société et

ns realisées sur les titres de la Société

e Récapitulatif des opérati
par les dirigeants,

1ssimilées el leurs prog
au cours de Vexercice (article L. 621-18-2 du Code Moriétaire
et Finaricier).

&5 personnes

Aprés avolr franchi les seuils de 10% du capital et de 10% des
droits en 2008, M. Patrick Bindschedler détenalt (directement
ou indirecterment), au 31 décembre 2008, 10 985 actions
représentant 14,63 % du capital et 10,39% des droits de vote
de la Société.

¢ Achatl par la Société de ses prapres actions

sé au cours de I'exercice 'autarisation accordée

30 avril 2008

Le Directaire a uti
par |'Assemblée Générale du
suivante :

, de la maniere

« Nombre d'actions achetées en 2008 .

« Nombre d'actions au 31/12/08 . 000
« Valeur des actions au 31/12/08
aucows dachat: ... .. . 142 Ke
» Valeur nominale des actions au 31/12/08: ... 16 €
* Fraction du capital détenu au 31/12/08 . ... 1,34 %
o Nombre d'actions annulées au cotirs
des 24 derniers mois au titre des précédents
programmes de rachat d'actions : ... ... y 047t

(1) Actions anmulées e 21 février 2008

Nous vous proposons de reconduire |'autorisation pour une
nouvelle penc—de de 18 mois a compter du Jour de la présente
Assemblée et d'autoriser votre Societé, par l'intermeédiaire de son
Directoire, a poursuivre les chje
a savolr par ordre de p

ifs du précédent programme,

Tiorité

» Uannulation de toul ou partie des actions acquises a des
fins d'optimisation des fonds propres 5
par action ;

de paiement, dans le cacre
d'opérations financiéres ou de croissance externe de la
Sacié
d’améliorer plus généralement les
transaction ;

¢ [aremise & fitre d'échange ou

» en vue d'en minimiser le colt d'acquisition ou
condlitions d'une

= 'animation du marché des titres de la Société COFIGEQ,
étant réalisée par un prestataire de services d'investisserment
agissant dans le cadre d'un contrat de
la charte de déontologie de |'Associatio

Entreprises d'Investissement

.'1 ldité conforme a

Francaise des

et de reconduire 'autorisation aux mémes conditions a savolr ;

o Prix maximum d'achat s .. ... . 220 €
* Nombre maximum d'actions pouvant
étre acqulises : ... ... 7 445



RAPPORT D'ACTIVITE

sur les opérations de l'exercice

Nous vous rappelons par ailleurs que les actions auto détenues
ont été affectées comme suit :

= Annulation de tout au partie des actions acquises : O action'!

» Cunservation pour une remise ultérieure de foutou parlie
des actions acquises dans le cadre d'opérations éventuelles
de croissance externe ; 500 actions

» Animation du marché 500 actions

jes Hires :

(1) Les & 047 actions precddammen afloctées & cet objectil ont éé anmaces e
21 Ténrje 20008

FIAT DE LA PARTICIPATION DES SALARIES
A L'ACTIONNARIAT

Nous vous signalons que les actions détenues par le personnel
de |z Société dans le cadre des dispasitions prévues par |'article
L. 225102 du Code de Commerce représentaient all 31 décem-
bre 2008, 0% du capital,

SITUATION DES MANDA1S DES MEMBRES
DU DIRECTOIRE ET DU CONSEIL
DE SURVEILIANCE

Membres du Directoire :

M. Jérdme FOUCAULT - Présiden!, a &lé normime lors du Canseil
de Surveillance du 20 avril 2006 pour une durée de quatre
ans, expirant a 'issue de 'Assemblée Générale Ordinaire qui

statuera sur les comptes de ['exercice 2009,
M. Mathieu THOMAZEAU
du Conseil de Surveillance du 20 avril 2006 paur une durée de
guatre ans, expirant a ssue de I'Assemblée Générale Ordinaire

Directeur Géngral, a été nommeé lars

qui-statuera sur les comptes de l'exercice 2009,

Membres du Conseil de Surveillance :

M. Hubert FOUCAULT - Président, a été nommé lors de 'Assem-
hlée Générale Extracrdinaire du 20 avril 2006 pour une durée
de six ans, expirant a ['issue de 'Assemblée Générale Ordinaire
qui statuera sur les comptes de 'exercice 201 1.

M. Bruno LEMAISTRE - Vice-Président, a ét2 nommé lors de
I'Assembliée Geénérale Extraordinaire du 20 avril 2006 pour une
durée de six ans, expirant a l'issue de 'Assemblée Générale

5011

Ordinaire qui statuera sur les comptes de I'exercice 201 1.
M2 Anne GARDAIR - Membre du Consell de Survelllance, a éte
nommee lors de 'Assemblée Générale Extraordinaire du 20 avril
2006 pour une durée de six ans, expirant a l'issue de ['Assemblée
Générale Ordinaire gui statuera sur les comptes de |'exercice
2011,

M. Patrick BINDSCHEDL ER - Meambre cli Cansell dle Survelllarice,
a été nommé lors de I'Assemblée Générale Extraordinaire du
20 avril 2006 pour une durge de six ans, explrant a 'issue de
I'Assemblée Générale Ordinaire qui statuera sur les comptes de
l'exercice 201 1.

M. Olivier FOUCAULT - Mermbre du Consell de Survalllance, a éfé
nammeé lors de |'/Assemblée Générale Extraordinaire du 20 avril

Genérale Ordinaire qui statuera sur les comples de |'exercice
2011.

M. Philippe FOUCAULT - Membre du Cansell de Survelllance,
a eté nommé lors de I'Assemblée Générale Extraordinaire du 20
avril 2006 pour une durée de six ans, explrant a l'issue de
I’Assernblée Générale Ordinaire qui statuera sur les comptes de
l'exercice 2011,

M. Jacques HUBERT - Membre du Conseil de Survellance, a été
nommé lors de 'Assemblée Générale bxtracrdinaire du 20 avnil
2006 pour une durée de six ans, sxpirant a 'issue de 'Assemblés
Générale Ordinaire qui statuera sur les comptes de |'exercice
2011.

La Société MPF représentée par M. Edouard FOUCAULT -
Membre du Conseil de Surveillance, a été nommée lors de
I'Assemblée Générale Extraordinaire du 20 avril 2006 pour Une
durée de six ans, explran! a I'issue de |'Assemblée Générale

Ordinaire qui statuera sur les comptes de 'exercice 201

M. Maxime DARGEGEN - Membre du Canzeil de Survelllance,
a élé nommeé lors de 'Assemblés Générale Mixte du 9 mal
2007 puur une durée de six ans, expirant a I'issue de 'Assemblée
Génerale Ordinaire qui statuera sur les comptes de |'exercice

2012,

SITUATION DES MANDATS
DES COMMISSAIRES AUX COMPTES

Le mandat de la Socigté SEREC-AUDIT, Commissaire aux
Cemptes bfulaire, a été renouvelé par I'AGM du 24 juin 2005,
Il prendra fin a l'issue de I'Assemblée Génerale Ordinaire qui
statuera sur les comptes de 'exercice 2010.

Le mandat de la Scciété SECAP, Commissalre aux Comptes
fitulaire, a été renouvelé par I'AGM du 24 juin 2005. || prendra
fin & l'issue de I'Assemblée Générale Ordinaire qui statuera sur
les comptes de 'exercice 2010.

l.a Société G.B.A AUDIT & FINANCE 2 été nommés Cormissaire
aux Comptes suppléant par 'AGM du 24 [Uin 2005, Ele est |e
suppléant de la Sociéte SEREC-AUDIT et son mandat prendra
fin en méme temps que celul de ce
I'Assembiée Générale Ordinaire qui statuera sur les comptes de
l'exercice 2010,

La Société FAREC a été nemmeée Commissaire aux Comptes
suppléant par 'AGM du 24 juin 2005. Elle est le suppléant de
la Societé SECAP et son mandat prendra fin en méme temps
que celui de cette derniére, a l'issue de ['Assemblée Générale

i

Ordinaire qui statuera sur les comptes de l'exercice 2010,

te derniére, a |'issue de



COFIGEO

Attestation du responsable assumant la responsabilité
du Rapport Financier Annuel

Txercice 2008

Jalteste, a ma connissance, que les comples sont @lablis canformérment aux normes complables applicables et dornent une
image fidele du patrimoine, de la situation financiére el du resultat de la Sociele ot de l'arsemble des entreprises comprises dans
la consolidation, &l que le rapporl de gestion Ici-joint / figurant en page 21 présenle un tablead ficele de I'évoiution des affaires,
des resullals ot de la situation linancigre de a Socigté el de l'ensemble des enfreprges comprises dans |z consalidation ains qu une

descriplion des principaux risques et incedtitudes auxquels elles sont confrontées.

b REC [F2IRE

Jérome FOUCAULT Mathieu THOMAZEAU




