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Rapport semestriel 
d’activité  
 
 

1. Situation de la société et activité au cours du 1er semestre 2009 
 

Malgré la crise économique d’une ampleur exceptionnelle, le chiffre d’affaires péage progresse de 
0,2% au 1er semestre.  
 
La mise en service de la section Rueil – Vaucresson/Le Chesnay du Duplex A86 est intervenue début 
juillet 2009. Les travaux de la section Vaucresson/Le Chesnay – Versailles se sont poursuivis avec le 
montage des équipements et les premiers essais. 
 
Cofiroute exploite depuis le 16 juin la section Artenay – Courtenay (101 km) de l’A19 pour le compte 
du Concessionnaire Arcour (filiale de VINCI), dans le cadre d’un contrat de prestations de services.  
 
 

2. Trafic 
 

Le 1er trimestre a été marqué par des décalages calendaires défavorables, des perturbations 
météorologiques à répétition et une récession économique affectant lourdement le transport poids 
lourds (PL). A fin mars, le trafic en baisse de 5,1% provoquait un recul du chiffre d’affaires péage de 
4,5%. 
 
La situation s’est nettement améliorée au 2ème trimestre grâce à un calendrier devenu favorable et au 
rebond du trafic véhicules légers (VL), tandis que celui du PL se stabilisait. Sur l’ensemble du 
semestre, le trafic à réseau stable, mesuré en kilomètres parcourus, enregistre une baisse à 0,9% (VL 
+ 2,2% et PL -14,7%), essentiellement imputable à l’effet de l’année bissextile 2008. 
 
Les sections nouvelles en service depuis moins de 2 ans apportent un complément de trafic de 1,3%, 
à réseau évolutif le trafic progresse donc de 0,4% (VL + 3,5 % et PL -13,8 %). 
 
 

3. Recettes 
 

Les tarifs ont augmenté au 1er février 2009, conformément au contrat de concession. Les taux 
d’augmentation appliqués ont été de 2,7 % pour les véhicules légers (classes 1, 2 et 5), et de 5,4 % 
pour les poids lourds (classes 3 et 4). Ces révisions tarifaires tiennent compte de l’inflation et d’une 
augmentation additionnelle de 0,41% au titre de l’avenant 13, qui fixe les compensations financières 
liées à la section du Contournement Nord d’Angers. 
 
Néanmoins, l’évolution fortement contrastée entre le trafic positif des VL et celui négatif des PL, 
provoque un effet prix négatif de 0,2%. En fonction de l’effet conjugué du trafic et des tarifs, la recette 
de péage progresse de 0,2% à 500,8 M€.  
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4. Construction de sections nouvelles et gros entretien du réseau en 

service 
 

Le contrat de plan 2004 – 2008 est entièrement réalisé, à l’exception prévue de l’élargissement de 
l’A71 entre Orléans et Olivet en cours de réalisation. 
 
Au cours du 1er semestre 2009, les investissements, qui se sont élevés à 118 M€, concernent pour 
l’essentiel le projet du Duplex A86 et l’amélioration du réseau interurbain. 
 
4.1. Duplex A86 (69 M€) 
 
La première section du Duplex A86, entre Rueil et Vaucresson/Le Chesnay a fait l’objet d’une mise en 
service début juillet, à l’issue d’une période de pré exploitation et de la réussite d’un exercice majeur 
associant les équipes de Cofiroute et celles des services de secours. 
 
Les travaux du Duplex A86 reliant Vaucresson à Versailles se sont poursuivis. Pour l’essentiel, les 
travaux de génie civil sont terminés et l’installation des équipements est en cours dans une 
perspective de mise en service de l’ouvrage au 1er semestre 2011. 
 
4.2. Travaux d’amélioration du réseau interurbain (39 M€) 
 
Les travaux d’élargissement de l’A71 entre Orléans et Olivet sont toujours dans une phase très 
active : coulage des piles du viaduc de franchissement de la Loire, lancement des travaux d’élévation 
et des terrassements des nouvelles emprises sur la section courante, réalisation des structures de 
chaussée. La mise en service provisoire de l’élargissement entre la Loire et Orléans la Source est 
prévue pour le dernier trimestre 2009 ; l’achèvement complet des travaux interviendra en 2010. 
 
La mise aux normes autoroutières de la section de l’A85 entre Langeais et Druye à l’est de Tours, 
transférée par l’Etat à Cofiroute en 2007, est très avancée : remplacement des barrières de sécurité, 
des ponts, mise en conformité des refuges, création d’un bassin de traitement des eaux.  
 
Le programme d’éco-rénovation des aires de repos s’est poursuivi avec la mise au standard de la 
nouvelle charte qualité visuelle des 10 aires de l’A81 et le lancement du remplacement des sanitaires 
sur l’A10 entre Orléans et Tours qui se terminera au second semestre 2009. 
 
 

5.  Exploitation du réseau  
 
L’automatisation du péage a été étendue à 5 nouvelles gares au 1er semestre, ce qui porte à 54 le 
nombre de gares équipées. Parallèlement, la téléopération assurée depuis 3 centres installés sur le 
réseau, a été développée en termes de ressources (formation du personnel à ce nouveau métier) et 
de moyens (amélioration des systèmes d’information). 
 
Le taux de transactions automatiques, qui a connu une nouvelle progression, dépasse 70% et le 
nombre de badges actifs Liber-t est en progression sur 12 mois de 23%. 
 
La Direction Régionale Anjou-Atlantique a obtenu le 8 avril 2009 la certification environnementale ISO 
14001, en cohérence avec la démarche développement durable de l’entreprise. Cette démarche est 
en cours de déploiement dans les autres Directions de Cofiroute. 
 
 

6.  Filiales et participations 
 
6.1. Cofiroute Participations 
 
Cofiroute Participations, filiale à 100 % de Cofiroute, porte les titres des sociétés Cofiroute 
Corporation (Etats-Unis), Cofiroute UK (Royaume Uni) et SERA (France). 
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Le résultat net de Cofiroute Participations s’élève à 517 K€, dont -10 K€ de résultat d’exploitation, 
531K€ de résultat financier, et -4 K€ d’impôt sur les sociétés. 
 
Le résultat financier, en baisse par rapport à 2008, est lié principalement aux produits de participation 
en provenance de la filiale SERA pour 500 K€, ainsi qu’aux produits dégagés par la convention de 
trésorerie passée avec Cofiroute de 20 K€. 
 
6.2. Toll Collect (Allemagne) 
 
Toll Collect GmbH (TC), une société de droit allemand détenue à 10 % par Cofiroute, à 45 % par 
Daimler Financial Services (DFS), et à 45 % par Deutsche Telekom (DT), est titulaire d’un contrat 
avec le Bund jusqu’en 2015, avec trois extensions possibles jusqu’en 2018. 
 
Son objet est la mise au point, le financement et l’exploitation d’un service de perception automatisé 
du péage pour les poids lourds de 12 tonnes et plus sur le réseau fédéral allemand. Cette perception 
automatique utilise la technologie satellitaire pour localiser les poids lourds et la téléphonie mobile 
pour transmettre les transactions. Pour ce faire, les poids lourds doivent être équipés d’un OBU (On 
Board Unit). Les chauffeurs poids lourds peuvent également faire des réservations manuelles, à des 
bornes de péage ou sur Internet. La collecte est opérationnelle depuis le 1er janvier 2005 sur 12.000 
km d’autoroutes.  
 
Le projet se déroule de façon satisfaisante. Au 1er janvier 2009, la collecte du péage se faisait sur 
12.689 km d’autoroutes et sur 42 km de routes nationales.  
 
Au premier semestre 2009, le trafic a diminué d’environ 15% par rapport au premier semestre de 
2008. Les revenus ont néanmoins augmenté de 22% compte tenu de l’augmentation des tarifs du 1er 
janvier 2009. Toll Collect a collecté 2,18 milliards d’euros au premier semestre 2009, dont 90 % avec 
le système automatique et 10 % avec le système manuel. 
 
En 2008, le taux de précision du système automatique était en moyenne de 99,75 %, comme sur 
l’année précédente. Au 30 juin 2009, 642.000 poids lourds étaient équipés d’un OBU. 
 
Les principaux résultats de la société Toll Collect GmbH pour le premier semestre de son année 
fiscale (du 1er septembre 2008 au 28 février 2009) sont les suivants : 
     → Chiffre d’affaires 282,5 M€ 
     → EBIT 47,4 M€ 
     → Résultat après impôts 36,8 M€ 
 
Il est rappelé que le Bund a initié une procédure d’arbitrage le 8 septembre 2004 et réclame au 
consortium 5 500 M€ en pénalités et manque à gagner du fait du retard du projet. La procédure 
d’arbitrage suit son cours, et devrait se poursuivre en 2010. En tout état de cause, cela ne devrait pas 
avoir d’impact sur les comptes de Cofiroute, qui a déjà atteint en décembre 2004 le plafond de sa 
contribution financière au projet (pour mémoire, un avenant aux accords de consortium signé le 31 
août 2004 confirme la limitation de la contribution financière de Cofiroute à 70 M€). 
 
 

7.  Comptes semestriels consolidés 
 
7.1. Chiffre d’affaires 
 
En application de la norme IFRIC 12 concernant les contrats de concession de service public, le 
chiffre d’affaires consolidé est désormais constitué par un chiffre d’affaires d’exploitation, fruit de 
l’exploitation du péage et un chiffre d’affaires construction, prestations de construction des 
infrastructures réalisées pour le compte de l’Etat. 
 
Le chiffre d’affaires d’exploitation consolidé s’établit, au 30 juin 2009, à 513,2 M€, contre 511,4 M€ au 
1er semestre 2008, soit une progression de 0,4%. 
Le chiffre d’affaires construction s’élève à 82,3 M€ contre 163,0 M€ au 30 juin 2008, soit une 
diminution de 49,5% en liaison avec l’achèvement du contrat de plan 2004-2008. 
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En cumul, le chiffre d’affaires s’établit à 595,4 M€, à comparer à 674,4 M€ au 1er semestre 2008.  
 
7.2. EBITDA 
 
L’EBITDA s’établit à 359,8 M€ contre 365,5 M€ l’année précédente, soit une baisse de 5,7 M€ (-1,6%) 
par rapport à 2008. Cette diminution s’explique essentiellement par les coûts liés à la pré exploitation 
du Duplex A86. 
 
7.3. Résultat opérationnel 
 
Le résultat opérationnel baisse de 3,1% à 263,6 M€ au 1er semestre 2009, contre 271,9 M€ en 2008.  
 
7.4. Résultat financier 
 
Le coût de l’endettement financier diminue de 4,2 M€, parallèlement à l’endettement net, pour s’élever 
à -76,4 M€. Compte tenu des intérêts intercalaires à 42,2 M€, en diminution de 7,5 M€ avec la mise 
en service des sections nouvelles et la baisse des charges financières, le résultat financier est de  
-38,1 M€, à comparer à -30,6 M€ au 30 juin 2008. 
 
7.5. Résultat net 
 
Compte tenu de la charge d’impôts sur les bénéfices qui est de 65,0 M€, le résultat net s’établit à  
145,9 M€, contre 158,1 M€ l’année précédente. 
 
7.6. Bilan consolidé 
 
L’endettement net fin juin 2009 s’élève à 3 215,8 M€, à comparer à 3 266,3 M€ en juin 2008.  
 
Compte tenu du niveau significatif des investissements réalisés, les actifs non courants totalisent 5 
852 M€ au 30 juin 2009, en augmentation de 170 M€ sur le 30 juin 2008.  
 
 

 8.  Comptes sociaux 
 
Compte de résultat 
 
Le chiffre d’affaires semestriel progresse de 0,9 M€ et s’établit à 509,4 M€, compte tenu d’une recette 
de péage qui totalise 500,8 M€. 
 
Le résultat d’exploitation diminue de 9,0 M€ à 256,1 M€, ainsi que le résultat financier en baisse de  
7,8 M€ à -33,4 M€.  
 
Compte tenu d’un résultat exceptionnel de -3 M€ et d’une charge d’impôts de 75,6 M€, le résultat net 
de la période atteint 144,1 M€, à comparer à 160,1 M€ au 30 juin 2008. 
 
 

 9.  Événements importants survenus depuis le 30 juin 2009 
 
Depuis début juillet, la section Rueil – Vaucresson/Le Chesnay du Duplex A86 est en service de 6 h à 
22h. Les premières semaines d’exploitation, qui se sont déroulées sans problème majeur, ont permis 
de conforter l’expérience acquise par les équipes de Cofiroute pendant la période de pré exploitation. 
 
L’ouverture 24h/24 doit intervenir fin août avec la reprise du trafic en région Ile-de-France.  
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10. Principaux risques et principales incertitudes pour le second semestre 

2009 
 
L’évolution du trafic est impactée par le contexte économique et social. Le rebond du trafic VL s’est 
prolongé pendant les congés d’été ; le redressement du trafic PL reste conditionné par une sortie de 
crise.  
 
Cofiroute, Délégataire de Service Public, doit maintenir son réseau en service. Des mesures ont été 
prises pour satisfaire à cette obligation en cas de pandémie grippale et pour être en mesure d’informer 
et protéger les clients et les salariés de l’entreprise. 
 
 

11.  Composition du Conseil d’Administration 
 
Au 30 juin 2009 le Conseil d’Administration est composé de :  
 
Pierre Coppey, Président-directeur général 
 
Patrick Faure 
 
Xavier Huillard 
 
Christian Saint-Etienne 
 
Cofiroute holding, représentée par Bernard Huvelin 
 
Colas, représentée par Hervé Le Bouc 
 
VINCI Concessions, représentée par Henri Stouff 
 
VINCI Construction, représentée par Richard Francioli 
 
 

12.  Répartition du capital social 
 
Le capital social de Cofiroute au 30 juin 2009 est ainsi réparti : 
 

→ VINCI CONCESSIONS   65,33 % 
→ COFIROUTE HOLDING   17,99 % 
→ COLAS     16,67 % 
→  Autres          0,01 % 

 
Aucune portion du capital de la société n’est détenue par les salariés. 
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2009 2008 (*) 2008

(en millions d'euros) Notes 1er semestre 1er semestre exercice

CHIFFRE D'AFFAIRES 4 595,4 674,4 1 349,5 

dont:

         Chiffre d'affaires -hors construction de nouvelles infrastructures en concession 513,2 511,4 1 077,1 

         Chiffre d'affaires réalisé pour la construction de nouvelles infrastructures 82,3 163,0 272,4 

Produits des activités annexes 1,0 1,4 3,5 

Charges opérationnelles - 332,6 - 403,1 - 773,2

Résultat opérationnel sur activité 5 263,8 272,7 579,8 

Paiement en actions 5 - 0,4 - 1,0 - 2,0

Résultats des entreprises associées 0,2 0,3 0,6 

RÉSULTAT OPÉRATIONNEL 5 263,6 271,9 578,4 

Coût de l'endettement financier brut - 80,2 - 92,3 - 193,6

Produits financiers des placements de trésorerie 3,9 11,8 23,9 

Coût de l'endettement financier net 6 - 76,4 - 80,5 - 169,7

Autres produits et charges financiers 6 38,2 49,9 88,3 

Impôts sur les bénéfices 7 - 79,6 - 83,2 - 173,1

Résultat net 145,9 158,1 323,9 

Résultat net - Part des minoritaires 0,0 0,0 0,0 

RÉSULTAT NET - Part du Groupe 145,9 158,1 323,9 

RÉSULTAT NET de base et dilué par action (en euros) - Part du Groupe 8 36,0 39,0 79,8  
(*) Chiffres retraités conformément au changement de méthode appliqué au 31 décembre 2008 (voir note B.1.3.1. « IFRIC 12 : traitement 
des contrats de concessions ». 

 
 
 
 
 
 
 
 



Comptes consolidés intermédiaires résumés 

RAPPORT FINANCIER SEMESTRIEL COFIROUTE 2009   11

�
���������)�
����
�
 
 
 

2009 2008 (*) 2008

(en millions d'euros) 1er semestre 1er semestre exercice

Résultat net de l'exercice (y compris part des minoritaires) 145,9 158,1 323,9 

Instruments financiers: variation de juste valeur - 5,9 - 0,3 - 5,5

          -dont Actifs financiers disponibles à la vente (**)

          -dont Couverture de flux de trésorerie (part efficace) (***) - 5,9 - 0,3 - 5,5

Variation des capitaux propres des entreprises associées comptabilisées 
directement en capitaux propres

Ecarts de conversion 0,2 - 0,3 - 0,4

Impôts 2,0 0,1 1,9 

Produits et charges comptabilisés directement en capitaux propres - 3,7 - 0,4 - 4,1

Résultat global 142,2 157,7 319,8 

          -dont Part du Groupe 142,2 157,7 319,8 

          -dont Part des intérêts minoritaires 0,0 0,0 0,0  
(*) Chiffres retraités conformément au changement de méthode appliqué au 31 décembre 2008 (voir note B.1.3.1. « IFRIC 12 : traitement 
des contrats de concessions ». 

(**) Aux dates de clôture, les titres disponibles à la vente sont évalués à la juste valeur. En l’absence d’indication objective de dépréciation, 
ces variations de juste valeur sont comptabilisées directement en capitaux propres. 

(***) Les variations de juste valeur des couvertures de flux de trésorerie (couverture de taux) sont comptabilisées en capitaux propres pour la 
part efficace de la couverture. Les gains ou pertes accumulés en capitaux propres sont rapportés en résultat au moment où le flux de 
trésorerie couvert affecte le résultat. 

. 
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30/06/09 30/06/08 (*) 31/12/08

(en millions d'euros) Notes

Actifs non courants

Immobilisations incorporelles du domaine concédé 9 5 231,9 5 042,6 5 193,9 

Immobilisations corporelles du domaine concédé 589,6 631,5 566,8 

Immobilisations corporelles 10 6,9 4,3 4,3 

Participations dans les entreprises associées 0,8 0,9 0,8 

Autres actifs financiers non courants 11 1,0 0,4 0,4 

Juste valeur des produits dérivés actifs non courants 16 21,7 2,5 19,2 

Total actifs non courants 5 851,9 5 682,1 5 785,4 

Actifs courants

Stocks et travaux en cours 15 1,4 1,4 1,4 

Clients et autres créances d'exploitation 15 94,8 121,3 77,6 

Autres actifs courants 15 2,1 1,9 12,6 

Actifs d'impôt exigible 0,0 9,6 19,2 

Juste valeur des produits dérivés actifs courants 16 76,4 72,1 69,8 

Actifs financiers de gestion de trésorerie 16 139,7 9,2 9,4 

Disponibilités et équivalents de trésorerie 16 283,0 480,7 402,6 

Total actifs courants 597,4 696,2 592,6 

TOTAL ACTIFS 6 449,3 6 378,3 6 378,0  
(*) Chiffres retraités conformément au changement de méthode appliqué au 31 décembre 2008 (voir note B.1.3.1. « IFRIC 12 : traitement  
des contrats de concessions ». 
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30/06/09 30/06/08 (*) 31/12/08

(en millions d'euros) Notes

Capitaux propres

Capital Social 158,3 158,3 158,3 

Réserves consolidées 1 707,3 1 573,2 1 419,6 

Réserves de conversion - 0,5 - 0,5 - 0,7

Réserves de juste valeur - 5,0 2,4 - 1,0

Résultat net - Part du Groupe 145,9 158,1 323,9 

Capitaux propres - Part du Groupe 12 2 006,0 1 891,5 1 900,1 

Intérêts minoritaires 0,0 0,0 0,0 

Total capitaux propres 12 2 006,0 1 891,5 1 900,1 

Passifs non courants

Provisions non courantes 14 21,5 17,0 21,9 

Emprunts obligataires 16 2 237,0 2 523,3 2 240,7 

Autres emprunts et dettes financières 16 1 099,3 857,4 1 098,5 

Juste valeur des produits dérivés passifs non courants 16 10,8 7,3 5,0 

Impôts différés passifs 331,8 260,3 319,3 

Total passifs non courants 3 700,4 3 665,4 3 685,3 

Passifs courants

Provisions courantes 15 177,8 171,2 171,1 

Fournisseurs 15 45,3 27,4 40,8 

Dettes sur immobilisations 15 32,2 91,1 75,1 

Autres passifs courants 15 81,0 89,0 91,8 

Passifs d'impôt exigible 17,3 0,0 

Dettes financières courantes 16 364,1 421,0 386,9 

Juste valeur des produits dérivés passifs courants 16 25,2 21,7 26,9 

Total passifs courants 742,9 821,4 792,6 

TOTAL PASSIFS & CAPITAUX PROPRES 6 449,3 6 378,3 6 378,0  
(*) Chiffres retraités conformément au changement de méthode appliqué au 31 décembre 2008 (voir note B.1.3.1. « IFRIC 12 : traitement 
des contrats de concessions ». 
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2009 2008 (*) 2008
(en millions d'euros) Notes 1er semestre 1er semestre exercice

Résultat net consolidé 145,9 158,1 323,9 

Dotations nettes aux amortissements 98,8 93,0 191,7 

Dotations nettes aux provisions 1,6 - 0,4 6,8 

Paiements en actions (IFRS 2) et autres retraitements 5 - 1,1 - 0,3 - 1,4

Résultat sur cessions 0,1 0,2 0,3 

Quote-part de résultat des entreprises associées - 0,2 - 0,3 - 0,6

Dividendes des sociétés non consolidées - 0,6 0,0 0,0 

Coûts d'emprunt immobilisés 6 - 42,2 - 49,6 - 91,9

Coût de l'endettement financier net 6 76,4 80,5 169,7 

Charges d'impôt (y compris impôts différés) 7 79,6 83,2 173,1 

Capacité d'autofinancement avant coût de financement et impôts 358,2 364,4 771,5 

Variation du BFR 15.1 - 12,9 8,1 57,2 

Variation des provisions courantes 15.2 2,3 - 4,5 - 8,6

Impôts payés - 25,9 - 89,7 - 126,1

Intérêts financiers nets payés 6 - 110,8 - 88,6 - 150,5

Flux de trésorerie liés à l'activité I 210,9 189,8 543,4 

      Investissements en immobilisations corporelles et incorporelles 10 - 2,5 - 0,4 - 1,1

      Cession des immobilisations corporelles et incorporelles 0,1 0,3 0,3 

Investissements opérationnels nets 11 - 2,4 - 0,1 - 0,8

Investissements en immobilisations du domaine concédé (nets de subventions reçues) 9 - 160,6 - 174,3 - 349,3

Acquisition de titres de participation (consolidés et non consolidés) - 0,6 0,0 0,0 

Cession de titres de participation (consolidés et non consolidés) 0,0 0,0 0,0 

Incidence nette des variations de périmètre 0,0 0,0 0,0 

Dividendes reçus des sociétés mises en équivalence et non consolidées 1,0 0,3 0,7 

Flux nets de trésorerie liés aux opérations d'investissements II - 162,7 - 174,1 - 349,5

Dividendes payés

- aux actionnaires de COFIROUTE SA 12.2 - 35,5 - 30,0 - 182,8

Encaissements liés aux nouveaux emprunts 16 0,5 5,3 255,8 

Remboursements d'emprunts & variation des autres dettes financières courantes 16 - 2,7 - 2,5 - 353,8

Variation des actifs de gestion de trésorerie et des autres dettes courantes 16 - 130,3 15,0 14,7 

Flux nets de trésorerie liés aux opérations de financement III - 168,0 - 12,1 - 266,2

Variation de la trésorerie nette I + II + III 16 - 119,8 3,5 - 72,3

Trésorerie nette à l'ouverture 402,6 477,4 477,4 

Autres variations 0,2 - 0,2 - 2,5

Trésorerie nette à la clôture 283,0 480,7 402,6 

Augmentation (diminution) des actifs financiers de gestion de trésorerie 130,3 - 15,0 - 14,7

(Émission) remboursement des emprunts 2,2 - 2,9 98,0 

Autres variations 34,8 8,1 - 12,4

Incidence des variations de juste valeur - 6,5 - 0,4 4,2 

Incidence des variations des cours des devises 0,1 - 0,2 - 0,2

Variation de l'endettement net 16 41,1 - 6,7 2,6 

Endettement net en début de période - 3 257,0 - 3 259,6 - 3 259,6

Endettement net en fin de période - 3 215,8 - 3 266,3 - 3 257,0  
(*) Chiffres retraités conformément au changement de méthode appliqué au 31 décembre 2008 (voir note B.1.3.1. « IFRIC 12 : traitement 
des contrats de concessions ». 
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(en millions d'euros)

Capital
social

Réserves
consolidées

Réserves de
conversion

Réserves
de Juste 
Valeur

Résultat
net Total

Capitaux propres 01/01/08 (*) 158,3 1 248,6 - 0,3 2,6 354,7 1 763,9 0,0 1 763,9 

Résultat net de la période 158,1 158,1 158,1 

Résultat global de la période 0,0 - 0,3 - 0,2 158,1 157,7 0,0 157,7 

Affectation de résultat et dividendes distribués 324,7 - 354,7 - 30,0 - 30,0

Paiements en actions - 0,1 - 0,1 - 0,1

Variation de périmètre 0,0 0,0 0,0 

Capitaux propres 30/06/08 (*) 158,3 1 573,2 - 0,6 2,4 158,1 1 891,5 0,0 1 891,5 

Résultat net de la période 165,8 165,8 165,8 

Résultat global de la période 0,0 - 0,1 - 3,4 165,8 162,3 0,0 162,2 

Affectation de résultat et dividendes distribués - 152,8 0,0 - 152,8 - 152,8

Paiements en actions - 0,8 - 0,8 0,0 - 0,8

Capitaux propres 31/12/08 158,3 1 419,6 - 0,7 - 1,0 323,9 1 900,1 0,0 1 900,1 

Résultat net de la période 145,9 145,9 145,9 

Résultat global de la période 0,2 - 3,9 142,2 0,0 142,2 

Affectation de résultat et dividendes distribués 288,4 - 323,9 - 35,5 - 35,5

Paiements en actions - 0,7 - 0,7 - 0,7

Capitaux propres 30/06/09 158,3 1 707,3 - 0,5 - 5,0 145,9 2 006,0 0,0 2 006,0 

Minoritaires Total

Capitaux Propres - Part du Groupe

 
(*) Chiffres retraités conformément au changement de méthode appliqué au 31 décembre 2008 (voir note B.1.3.1. « IFRIC 12 : traitement 
des contrats de concessions ». 
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(1)  disponibles sur le site : http://ec.europa.eu/internal_market/accounting/ias_fr.htm#adopted-commission 
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Compte de résultat  

30/06/2008

(en millions d'euros) Publié IFRIC 12 30/06/2008

Chiffre d'affaires 511,4     163,0 -         674,4

dont:

         Chiffre d'affaires -hors construction de nouvelles infrastructures en concession 511,4 - 0,0 511,4

         Chiffre d'affaires réalisé pour la construction de nouvelles infrastructures 0,0 - 163,0 163,0 (1)

Produits des activités annexes 1,4 -               1,4

Charges opérationnelles - 247,9 155,2 - 403,1

RÉSULAT OPÉRATIONNEL SUR ACTIVITÉ 264,9 - 7,8 272,7 (2)

Paiement en actions - 1,0 -               - 1,0

Résultats des entreprises associées 0,3 -               0,3

RÉSULTAT OPÉRATIONNEL 264,1 - 7,8 271,9

Coût de l'endettement financier brut - 92,3 -               - 92,3

Produits financiers des placements de trésorerie 11,8 -               11,8

Coût de l'endettement financier net - 80,5 -            - 80,5

Autres produits et charges financiers 49,7 - 0,2 49,9 (3)

Impôts sur les bénéfices - 80,4 2,7 - 83,2

RÉSULTAT NET 152,9 - 5,2 158,1

Résultat net - part des minoritaires 0,0 -               0,0

RÉSULTAT NET - part du Groupe 152,9 - 5,2 158,1

RÉSULTAT NET de base et dilué par action (en euros) - part du Groupe 37,7 - 1,3 39,0  
 

(1)    L’impact IFRIC 12 sur le chiffre d’affaires comprend essentiellement le chiffre d’affaires des travaux confiés par les 
sociétés concessionnaires à des entreprises tierces au titre de la conception et de la construction de nouvelles 
infrastructures. 

 
(2)    L’impact IFRIC 12 sur les charges opérationnelles correspond aux coûts de construction engagés pour la réalisation 

des ouvrages concédés et au complément de provision pour obligation de maintien en état des ouvrages concédés. 
 
(3)   L’impact IFRIC 12 sur les autres produits et charges financiers correspond à l’actualisation des provisions pour 

obligation de maintien en état des ouvrages concédés. 
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Bilan  
30/06/2008

(en millions d'euros) Publié IFRIC 12 30/06/2008

Actifs non courants

Immobilisations incorporelles du domaine concédé - 455,0 5 042,6         

Immobilisations corporelles du domaine concédé 631,5           631,5            (1)

Immobilisations corporelles 4,3               -                4,3                

Participations dans les entreprises associées 0,9               -                0,9                

Autres actifs financiers non courants 0,4               -                0,4                

Juste Valeur des produits dérivés actifs non courants 2,5               -                2,5                

TOTAL ACTIFS NON COURANTS 5 505,7        176,4           5 682,1         

Actifs courants

Stocks et travaux en cours 1,4               -                1,4                

Clients et autres créances d'exploitation 121,3           -                121,3            

Autres actifs courants 1,9               -                1,9                

Actifs d'impôt exigible 9,6               -                9,6                

Juste valeur des produits dérivés actifs courants 72,1             -                72,1              

Actifs financiers de gestion de trésorerie 9,2               -                9,2                

Disponibilités et équivalents de trésorerie 480,7           0,0               480,7            

TOTAL ACTIFS COURANTS 696,1           0,0               696,2            

TOTAL ACTIFS 6 201,8        176,5           6 378,3         

30/06/2008

(en millions d'euros) Publié IFRIC 12 30/06/2008

Capitaux propres
Capital social 158,3 -             158,3

Réserves consolidées 1 536,6 36,6 1 573,2

Réserves de conversion - 0,5 -             - 0,5

Réserves de juste valeur 2,4 -             2,4

Résultat net - part du Groupe 152,9 5,2 158,1

Réserves et résultat - part du Groupe 1 691,4 41,8 1 733,2         

CAPITAUX PROPRES - part du Groupe 1 849,6 41,8 1 891,5

Intérêts minoritaires 0,0 -             0,0

TOTAL CAPITAUX PROPRES 1 849,6 41,8 1 891,5

Passifs non courants
Provisions non courantes 46,7 - 29,8 17,0 (2)

Emprunts obligataires 2 523,3 -             2 523,3

Autres emprunts et dettes financières 857,4 -             857,4

Juste valeur des produits dérivés passifs non courants 7,3 -             7,3

Impôts différés passifs 238,4 22,0 260,3

TOTAL PASSIFS NON COURANTS 3 673,2 - 7,8 3 665,4

Passifs courants
Provisions courantes 28,8 142,4 171,2 (2)

Fournisseurs 27,4 -             27,4

Dettes sur immobilisation 91,1 0,0            91,1

Autres passifs courants 89,0 -             89,0

Passifs d'impôt exigible 0,0 -               0,0

Dettes financières courantes 421,0 -             421,0

Juste valeur des produits dérivés passifs courants 21,7 -             21,7

TOTAL PASSIFS COURANTS 678,9 142,5 821,4

TOTAL PASSIFS & CAPITAUX PROPRES 6 201,8 176,5 6 378,3

5 497,6        

 
 

(1) L’impact IFRIC 12 sur les immobilisations corporelles concerne le reclassement des immobilisations d’exploitation du 
domaine concédé qui ne sont pas contrôlées par le concédant mais qui concourent à la réalisation du service public. 

(2)  Les retraitements sur les provisions courantes de l’IFRIC 12 concernent les provisions pour obligation de maintien en 
état des ouvrages concédés qui traduisent les obligations de renouvellement et de maintenance des infrastructures. 
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Tableau de flux de trésorerie  
30/06/2008

(en millions d'euros) Publié IFRIC 12 30/06/2008

RÉSULTAT NET CONSOLIDÉ (y compris les intérêts minoritaires) 152,9 - 5,2 158,1

Dotations nettes aux amortissements 95,0 2,0 93,0

Dotations nettes aux provisions 1,5 1,9 - 0,4

Paiements en actions (IFRS 2) et autres retraitements - 0,3 -          - 0,3

Résultat sur cessions 0,2 -          0,2

Quote-part de résultat des entreprises associées - 0,3 -          - 0,3

Dividendes des sociétés non consolidées 0,0 -          0,0

Coûts d'emprunt immobilisés - 49,6 -          - 49,6

Coût de l'endettement financier net 80,5 -          80,5

Charges d'impôt (y compris impôts différés) 80,4 - 2,7 83,2

CAPACITÉ D'AUTOFINANCEMENT avant coût de financement et impôts 360,3 - 4,1 364,4

Variation du BFR 8,1 -          8,1

Variation des provisions courantes - 0,4 4,1 - 4,5

Impôts payés - 89,7 -          - 89,7

Intérêts financiers nets payés - 88,6 -          - 88,6

FLUX DE TRÉSORERIE liés à l'activité I 189,8 -        189,8

          Investissements en immobilisations corporelles et incorporelles - 0,4 -          - 0,4

         Cession des immobilisations corporelles et incorporelles 0,3 -          0,3

Investissements opérationnels nets - 0,1 -          - 0,1

Investissements en immobilisations du domaine concédé - 174,3 -          - 174,3

Cession de titres de participation (consolidés et non consolidés) 0,0 -          0,0

Incidence nette des variations de périmètre 0,0 -          0,0

Dividendes reçus des sociétés mises en équivalence et non consolidées 0,3 -          0,3

FLUX NETS DE TRÉSORERIE liés aux opérations d'investissements II - 174,1 -        - 174,1

Dividendes payés

- aux actionnaires de COFIROUTE SA - 30,0 -          - 30,0

Encaissements liés aux nouveaux emprunts 5,3 -          5,3

Remboursements d'emprunts & variation des autres dettes financières courantes - 2,5 -          - 2,5

Variation des actifs de gestion de trésorerie et des autres dettes courantes 15,0 -          15,0

FLUX NETS DE TRÉSORERIE liés aux opérations de financement III - 12,1 -        - 12,1

VARATION DE LA TRÉSORERIE NETTE I + II + III 3,5 - 3,5

Trésorerie nette à l'ouverture 477,4 -          477,4

Autres variations - 0,2 -          - 0,2

TRÉSORERIE NETTE À LA CLÔTURE 480,7 -        480,7

Augmentation (diminution) des actifs financiers de gestion de trésorerie - 15,0 -          - 15,0

(Émission) remboursement des emprunts - 2,9 -          - 2,9

Autres variations 8,1 -          8,1

Incidence des variations de juste valeur - 0,4 -          - 0,4

Incidence des variations des cours des devises - 0,2 -          - 0,2

VARIATION DE L'ENDETTEMENT NET - 6,7 0,00 -    - 6,7

Endettement net en début de période - 3 259,6 -          - 3 259,6

ENDETTEMENT NET EN FIN DE PÉRIODE - 3 266,3 -        - 3 266,3  
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2009 2008 (*) 2008

(en millions d'euros) 1er semestre 1er semestre exercice

Chiffre d'affaires - Recettes de péage 500,8 499,9 1 055,2 

Chiffre d'affaires - Autres 12,4 11,5 22,0 

Chiffres d'affaires - hors construction de nouvelles infrastructures 513,2 511,4 1 077,1 

Chiffres d'affaires - Construction de nouvelles infrastructures 82,3 163,0 272,4 

Chiffres d'affaires pour construction de nouvelles infrastructures 82,3 163,0 272,4 

CHIFFRES D'AFFAIRES 595,4 674,4 1 349,5 

(*) Chiffres retraités conformément au changement de méthode appliqué au 31 décembre 2008 (voir note B.1.3.1. « IFRIC 12 : traitement 
des contrats de concessions ». 
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2009 2008 (*) 2008

(en millions d'euros) 1er semestre 1er semestre exercice

Chiffre d'affaires 595,4 674,4 1 349,5 

Produits des activités annexes 1,0 1,4 3,5 

Charges de construction de nouvelles infrastructures - 82,3 - 163,0 - 272,4

Achats consommés - 6,1 - 4,9 - 10,5

Services extérieurs - 32,2 - 38,7 - 90,2

Charges de personnel - 55,4 - 51,5 - 96,1

Impôts et taxes - 58,4 - 56,7 - 117,9

Amortissements - 98,8 - 93,0 - 191,7

Dotations nettes aux provisions et autres 0,7 4,9 5,9 

Autres produits et charges opérationnels - 0,1 - 0,2 - 0,2

Charges opérationnelles d'exploitation - 250,4 - 240,1 - 500,8

Résultat opérationnel sur activité 263,8 272,7 579,8 

Paiements en actions - 0,4 - 1,0 - 2,0

Résultat des entreprises associées 0,2 0,3 0,6 

Résultat opérationnel 263,6 271,9 578,4 �
�

(*) Chiffres retraités conformément au changement de méthode appliqué au 31 décembre 2008 (voir note B.1.3.1. « IFRIC 12 : traitement 
des contrats de concessions ». 
�
�
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(en millions d'euros) 1er semestre 2009 1er semestre 2008  (*) Exercice 2008

Coût de l'endettement financier brut -80,2 -92,3 -193,6

Produits financiers des placements de trésorerie 3,9 11,8 23,9

Coût de l'endettement financier net -76,4 -80,5 -169,7

Autres produits financiers 43,0 50,1 92,2

Autres charges financières -4,8 -0,2 -3,9

Autres charges et produits financiers 38,2 49,9 88,3

(*) Chiffres retraités conformément au changement de méthode appliqué au 31 décembre 2008 (voir note B.1.3.1 "IFRIC 12 : traitement des 
contrats de concessions".
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(en millions d'euros)
Coût des 

infrastructures en 
service

Avances et 
Encours Total

Valeur brute (1)

Au 01/01/2008 4 911,2 1 798,7 6 709,9 

Acquisitions de l'exercice 155,5 213,5 369,0 

Sorties de l'exercice - 0,7 0,0 - 0,7

Autres mouvements 357,0 - 378,1 - 21,0

5 423,0 1 634,1 7 057,1 

Subventions reçues - 3,6 - 3,6

Au 31/12/2008 5 419,4 1 634,1 7 053,5 
Acquisitions de l'exercice 22,1 98,1 120,2 

Sorties de l'exercice 0,0 

Autres mouvements 5,5 - 2,8 2,8 

5 447,0 1 729,5 7 176,5 

Subventions reçues - 1,2 - 1,2

Au 30/06/2009 5 445,8 1 729,5 7 175,3 

Amortissements et pertes de valeur

Au 01/01/2008 - 1 694,5 0,0 - 1 694,5

Amortissements de la période - 165,8 - 165,8

Pertes de valeur 0,0 

Reprises de pertes de valeur 0,0 

Sorties de l'exercice 0,7 0,7 

Autres mouvements 0,0 0,0 

Au 31/12/2008 - 1 859,6 0,0 - 1 859,6

Amortissements de la période - 83,9 - 83,9

Sorties de l'exercice 0,0 

Autres mouvements 0,0 

Au 30/06/2009 - 1 943,5 0,0 - 1 943,5

Valeur nette

Au 01/01/2008 3 216,7 1 798,7 5 015,4 

Au 31/12/2008 3 559,8 1 634,1 5 193,9 

Au 30/06/2009 3 502,4 1 729,5 5 231,9 

(1) subventions déduites
�
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(en millions d'euros)
Immobilisations 

corporelles du domaine 
concédé

Terrains Agencements
Matériels et 
Installations 

techniques
Total

Valeur brute

Au 01/01/2008 653,1 1,2 9,5 21,3 685,1 
Acquisitions de l'exercice 103,6 1,1 104,7 
Sorties de l'exercice - 15,7 - 0,3 - 1,0 - 17,0
Autres mouvements 4,4 0,2 0,0 4,6 

Au 31/12/2008 745,4 1,0 9,5 21,5 777,4 
Acquisitions de l'exercice 41,0 2,5 43,5 
Sorties de l'exercice - 1,4 - 0,1 - 4,3 - 0,1 - 5,8
Autres mouvements - 3,7 0,2 0,7 - 2,8
Au 30/06/2009 781,3 1,2 5,2 24,6 812,2 

Amortissements et pertes de valeur

Au 01/01/2008 - 169,8 0,0 - 8,5 - 18,2 - 196,5
Amortissements de la période - 24,0 - 0,6 - 1,4 - 26,0
Sorties de l'exercice 15,5 1,0 16,5 
Autres mouvements - 0,3 0,1 - 0,2

Au 31/12/2008 - 178,6 0,0 - 9,2 - 18,6 - 206,3
Amortissements de la période - 14,3 - 0,0 - 0,6 - 14,9
Sorties de l'exercice 1,2 4,3 0,1 5,6 
Autres mouvements 0,0 0,0 
Au 30/06/2009 - 191,6 0,0 - 4,9 - 19,1 - 215,7

Valeur nette

Au 01/01/2008 483,3 1,2 1,0 3,1 488,5 
Au 31/12/2008 566,8 1,0 0,3 2,9 571,1 
Au 30/06/2009 589,6 1,2 0,3 5,5 596,6  
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(en millions d'euros) 30/06/09 31/12/08

Actifs disponibles à la vente 1,0 0,4 

Prêts et créances au coût amorti 0,0 0,0 

Juste valeur des produits dérivés actifs non courants (*) 21,7 19,2 

Autres actifs financiers non courants et juste valeur des produits dérivés actifs non courants 22,7 19,6  
(*) Voir note E.17 : informations relatives à la gestion des risques financiers 
�
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(en millions d'euros) 30/06/09 31/12/08

Couverture de flux de trésorerie

Réserve à l'ouverture - 1,5 4,0 

Variations de juste valeur de la période - 5,9 - 6,1

Eléments de juste valeur constatés en résultat - 0,2 0,6 

Réserve de juste valeur de clôture - 7,5 - 1,5

(en millions d'euros) 30/06/09 31/12/08

Total des éléments constatés directement en capitaux propres

Réserve brute - 7,5 - 1,5

Effet impôt associé 2,6 0,5 

Réserve nette d'impôt - 5,0 - 1,0  
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(en millions d'euros) 2008 2007
Acompte sur dividende
(versé en novembre de l’année N)

Montant (en millions d'euros)  (I) 152,8 158,3 

Par action en euros 37,65 39,00 

Solde du dividende distribué
(versé en avril de l’année N+1)

Montant (en millions d'euros)  (II) 35,5 30,0 

Par action en euros 8,75 7,40 

Dividende net global attribué à chaque action
Montant (en millions d'euros)  (I) + (II) 188,3 188,3 

Par action en euros 46,40 46,40  
	
�#���#"��	�	$�#�'&'	�"	4��������	&"	 �#%&�	&�	&�4�&��&��	���6	��	�4��%	����	$#"�	"�	�#�����	&�	
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(en millions d'euros) Note 30/06/09 31/12/08

Provisions pour retraites 14.1 1,2 0,8 

Autres provisions non courantes 14.2 20,4 21,1 

Provisions non courantes 21,5 21,9 �
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Ouverture Dotations Utilisations
Variations de 
périmètre et 

divers

Variation de la 
part à moins 
d'un an non 

courant

Clôture

(en millions d'euros)

01/01/08 1,8 12,1 - 8,2 - 0,1 9,6 15,2 

Autres avantages au personnel (1) 13,2 3,3 - 0,8 15,7 

Risques financiers 0,0 0,0 

Autres risques 3,7 3,7 - 0,1 7,3 

Reclassement part à moins d'un an non courant - 1,8 - 0,3 - 2,0

31/12/08 15,2 7,0 - 0,9 0,0 - 0,3 21,1 

Autres avantages au personnel (1) 15,7 - 3,1 0,0 12,6 

Risques financiers 0,0 0,0 0,0 

Autres risques 7,3 2,9 - 1,0 0,0 9,2 

Reclassement part à moins d'un an non courant - 2,0 0,0 0,5 - 1,5

30/06/09 21,1 2,9 - 4,1 0,0 0,5 20,4 

(1) essentiellement provisions relatives aux accords de cessation anticipée d'activité des travailleurs salariés (CATS) (détail note 16.2.1. "Autres

avantages au personnel"du Rapport Financier 2008, déposé auprès de l'AMF le 30 avril 2009)  
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(en millions d'euros)
liées à 

l'activité

créances / dettes 
sur 

immobilisations
Stocks et travaux en cours (en valeur nette) 1,4 1,4 1,4 0,0 

Clients et autres créances d'exploitation 94,8 121,3 77,6 17,2 

Autres actifs courants 2,1 1,9 12,6 - 10,4

Stocks et créances d'exploitation (I) 98,4 124,6 91,6 6,8 0,0 

Dettes fournisseurs - 77,5 - 118,5 - 115,9 - 4,4 42,9 

Autres passifs courants - 80,0 - 88,0 - 90,6 10,6 

Fournisseurs et autres dettes d'exploitation (II) - 157,5 - 206,5 - 206,5 6,1 42,9 

Besoin en fonds de roulement (avant provisions courantes) 
(I+II)

- 59,1 - 81,9 - 115,0 12,9 42,9 

Provisions courantes - 177,8 - 171,2 - 171,1 - 6,8

dont la part à moins d'un an des provisions non courantes - 0,6 - 0,7 0,8 - 1,4

Besoin en fonds de roulement (après provisions courantes) - 236,9 - 253,2 - 286,0

(*) principalement mouvements de périmètre et écarts de conversion

Variations 
30/06/09 - 31/12/08

30/06/09 31/12/0830/06/08
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(en millions d'euros) Ouverture Dotations
Reprises 
utilisées

Reprises non 
utilisées

Variation de la 
part à moins 
d'un an non 

courant

Clôture

01/01/08 182,8 32,3 - 22,7 - 5,9 - 10,7 175,9 

Remises en état 2,3 - 0,5 1,9 

Litiges 0,0 0,0 

Maintien en l'état de l'actif incorporel concédé 172,9 3,7 - 8,2 168,4 

Reclassement part à moins d'un an non courant 0,7 0,1 0,8 

31/12/08 175,9 3,7 - 8,7 0,0 0,1 171,1 

Remises en état 1,9 - 0,0 1,9 

Litiges 0,0 0,0 

Maintien en l'état de l'actif incorporel concédé 168,4 19,0 - 12,0 175,4 

Reclassement part à moins d'un an non courant 0,8 - 0,2 0,6 

30/06/09 171,1 19,0 - 12,0 0,0 - 0,2 177,8  
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Catégories comptables 
(en millions d'euros) Note ref. NON COURANT COURANT * TOTAL NON COURANT COURANT * TOTAL

Emprunts obligataires -2 237,0 -354,8 -2 591,8 -2 240,7 -374,7 -2 615,4

Autres emprunts bancaires et autres dettes financières -1 099,3 -9,2 -1 108,5 -1 098,5 -12,0 -1 110,4

Ligne de Crédit -0,1 -0,1 -0,1 -0,1

Dettes financières long terme -3 336,3 -364,1 -3 700,4 -3 339,1 -386,8 -3 726,0

Autres dettes financières courantes 0,0 -0,1 -0,1 0,0 -0,1 -0,1

Découverts bancaires 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

I - Dettes financières brutes dont -3 336,3 -364,1 -3 700,5 -3 339,1 -386,9 -3 726,0

¦  Incidence des couvertures de juste valeur 21,7 4,2 25,9 19,2 6,5 25,7

¦  Dettes financières brutes avant incidence de juste valeur -3 358,0 -368,3 -3 726,3 -3 358,3 -393,4 -3 751,7

Actifs financiers de gestion de trésorerie courante non 
équivalent de trésorerie 16.2.2 139,7 139,7 9,4 9,4

Equivalent de trésorerie 16.2.2 270,6 270,6 388,3 388,3

Disponibilités 16.2.2 12,4 12,4 14,3 14,3

II - Actifs financiers 0,0 422,7 422,7 0,0 412,0 412,0

Instruments dérivés passifs 17 -10,8 -25,2 -36,1 -5,0 -26,9 -31,9

Instruments dérivés actifs 17 21,7 76,4 98,1 19,2 69,8 89,0

III - Instruments dérivés 10,8 51,1 62,0 14,2 42,9 57,1

Endettement financier net (I + II + III) -3 325,5 109,7 -3 215,8 -3 324,9 68,0 -3 257,0
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(en millions d'euros) 30/06/2009 31/12/2008
Emprunt obligataires (non courant) -2 237,0 -2 240,7
Autres emprunts de dettes financières -1 099,3 -1 098,5
Dettes financières courantes -364,1 -386,9
Actif financiers de gestion de trésorerie 139,7 9,4
Disponibilités et équivalent de trésorerie 283,0 402,6
Juste valeur des produits dérivés actifs non courants 21,7 19,2
Juste valeur des produits dérivés passifs non courants -10,8 -5,0
Juste valeur des produits dérivés actifs courants 76,4 69,8
Juste valeur des produits dérivés passifs courants -25,2 -26,9
Endettement financier net -3 215,8 -3 257,0  
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�
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�
��	��'�#�����	�����	2'�'�	���%"���	%��	������	����������	&�	2����#�	&�	��'�#�����	�*���%<��	�#���	�"��	E	
	

(en millions d'euros) 30/06/2009 31/12/2008

Equivalents de trésorerie 270,6 388,3 

Valeurs mobilières de placements (OPCVM) 270,6 257,6 

Titres de créances négiciables ayant une maturité 
                                  inférieure à 3 mois à l'origine

0,0 130,7 

Disponibilités 12,4 14,3 

Découverts bancaires 0,0 0,0 

Trésorerie nette 283,0 402,6 

Actifs financiers de gestion de trésorerie 139,7 9,4 

Valeurs mobilières de placements (OPCVM) 9,5 9,4 

Titres de créances négiciables ayant une maturité 
                                 inférieure à 3 mois à l'origine 0,0 0,0 

Titres de créances négociables ayant une maturité 
                              supérieure à 3 mois à l'origine

130,2 0,0 

Billets de trésorerie émis 0,0 0,0 

Trésorerie nette gérée 422,7 412,0  
	
	
���	 �"$$#���	 &*��4������������	 "��%��'�	 $��	 %�	 , �#"$�	 �#��	 $�����$�%�����	 &��	 
 ��1� 	�#�'������	
�����	8"�	&��	������	&�	��'�����	�'2#���-%��	C�����������	&�	&'$5��	-��������	��	�#�$���	7	������D�	
�%�	�#��	'4�%"'�	��	�#�$��-�%��'�	7	%�"�	+"���	4�%�"��	
	
���	&���'�����	������	����������	C=������	����������	&�	2����#�	&�	��'�#�����	�#"�����>	��	=�8"�4�%����	
&�	��'�#�����>D	�#����$#�&���	�"!	%�2���	&����������	&'������	$��	1����:	&���	%�	���$���	&��	�"$$#���	
&�	$%��������	��	&��	�#����$������	�"�#���'�	�"	����	&"	, �#"$��	
�%�	�#��	�"�4��	�'2"%��������	�"	���4���	&�	��$#����2	&'���%%���	%�	���&�����	&��	&���'�����	������	�"�	
%�	-���	&�	%�"�	+"���	4�%�"�	��	�#���5%���	%�	��4��"	&�	���8"�	���#��'�	
	
���	 ������	 ����������	 &�	 2����#�	 &�	 ��'�#�����	 �#"�����	 ��	 %��	 '8"�4�%����	 &�	 ��'�#�����	
�#����$#�&���	$#"�	%*��������%	�"	$%�������	&��	�!�'&����	����	&�	��'�#�����	&"	, �#"$��	�"	(�	+"��	
����:	%*���#"��	2'�'	��$�'�������	/��:)	��%%�#��	&*�"�#��	
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,
	
�B�)����������������������
�
��	 , �#"$�	 &��$#��	 �"	 (�	 +"��	 ����	 &*"�	 ��'&��	 -�������	 �#�����'	 �#�	 "��%��'	 &�	 �	 ���	 ��%%�#��	
&*�"�#�	7	'�3'����	�����	
�
���	�#������	�"�#���'�:	"��%��'�	��	%��	���"���'�	&��	%�2���	&�	��'&��	�#��	&'�����	&���	%�	��-%��"	��F
&���#"�	E	

Échéances

(en millions d'euros)
Utilisation au
30/06/2009

Autorisation au
30/06/2009

< à 1an de 1 À 5 ans au-delà de 5 ans

Crédit syndiqué 0 0

Ligne crédit revolving 0 1 020 1 020

Prêt à terme 0 0 0

TOTAL 0 1 020 0 1 020 0
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�"	(�	+"��	����:	%�	, �#"$�	&��$#��	&*"��	�#����#�	&�	��'&��	&�	����&��&	O 	�##�*�	E	
	

� �	%#�2	�����	E	...	N	$���$����4�	���-%�	
� �	�#"��	�����	E	�F�	
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� ��	 �'�"�'����#�	 ��	 %��	 �4����2��	 ������%'�	 ���#�&'�	 �"!	 ���-���	 &��	 #�2����	
&*�&����������#�	��	&�	%�	&������#�		

� ���	 #$'����#��	 �4��	 %�	 2�#"$�	 1����:	 �4��	 %�	 2�#"$�	 �
 ���	 ��	 �"����	 $������	 %�'��	
C��������%%�����	&��	�#��'�'�	&���	%��8"�%%��	%�	, �#"$�	&'�����	"��	$������$���#�D	
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Rapport des Commissaires aux Comptes 
sur l’information financière semestrielle 2009 
 
Période du 1er janvier 2009 au 30 juin 2009 
 
�
 ��

 @ ��		
�#��'�'	��#�<��	
���2�	�#���%	E	 	7	��	�"�	��#<#�	F	��(� 	��4���	��&�!	
��$���%	�#���%	E	T	�06	�6�	��/	
	
� ��&����	� �����"��		%��	����#�������:	
	
��	�!'�"��#�	&�	%�	�����#�	8"�	�#"�	�	'�'	�#���'�	$��	4#���	�����-%'�	2'�'��%�	��	��	�$$%�����#�	&�	
%*�����%�	��/0�F�F�	���	&"	�#&�	�#�'�����	��	���������:	�#"�	�4#��	$�#�'&'	7	E	

F	 %Q�!����	%����'	&��	�#�$���	�#��#%�&'�	������'&������	�'�"�'�	&�	%�	�#��'�'	�
 ��

 @ ��:	��%�����	
7	%�	$'��#&�	&"	���	+��4���	����	�"	(�	+"��	����:	��%�	8"Q�%�	�#��	+#����	�"	$�'����	��$$#��	U	

F	 %�	4'��������#�	&��	���#�����#��	&#��'��	&���	%�	��$$#��	���������%	&*����4��'�	

���	 �#�$���	 �#��#%�&'�	 ������'&������	 �'�"�'�	 #��	 '�'	 '��-%��	 �#"�	 %�	 ���$#���-�%��'	 &"	 �#����%	
&*�&����������#�	&���	"�	�#���!��	&�	�����	'�#�#��8"�	��	����������:	&'����	&���	%�	�#��	.	(��	&�	
%*����!�	�"!	�#�$���	�#��#%�&'�	������'&������	�'�"�'�:	&#��	%*��$%�"�	��	%�	&"�'�	�"	&�%7	&"	(�	
+"��	����	��	$�"4���	;���	������$'��	�4��	$�'����#�:	�#���!��	8"�	$�'4�%���	&'+7	7	 %�	�%5�"��	&�	
%*�!������	 �"	 (�	 &'���-��	 ���6�	 �%	 �#"�	 �$$�������:	 �"�	 %�	 -���	 &�	 �#���	 �!����	 %����':	
&Q�!$�����	�#���	�#��%"��#�	�"�	���	�#�$����		
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�#"�	�4#��	������"'	�#���	�!����	%����'	��%#�	 %��	�#����	&*�!������	$�#�����#���%	�$$%���-%��	��	
�������	@ �	�!����	%����'	�#������	��������%%�����	7	�*����������	�4��	%��	���-���	&�	%�	&������#�	
��	�3��2�	&��	��$����	�#�$��-%��	��	����������	��	7	������	��	M "4��	&��	$�#�'&"���	���%<��8"���	
���	���4�"!	�#��	�#���	'���&"�	8"�	��"!	��8"��	$#"�	"�	�"&��	������"'	��%#�	%��	�#����	&*�!������	
$�#�����#���%	 �$$%���-%��	��	�������	 ��	�#��'8"����:	 %*���"�����	8"�	 %��	 �#�$���:	 $���	 &���	 %�"�	
�����-%�:	��	�#�$#�����	$��	&*��#��%���	��2��������4��	#-���"�	&���	%�	��&��	&*"�	�!����	%����'	
���	"��	���"�����	�#&'�'�:	�#���	'%�4'�	8"�	��%%�	#-���"�	&���	%�	��&��	&*"�	�"&���	
�"�	%�	-���	&�	�#���	�!����	%����':	�#"�	�Q�4#��	$��	��%�4'	&Q��#��%���	��2��������4��	&�	���"��	7	
��������	 ��	 ��"��	 %�	 �#��#����'	 &��	 �#�$���	 �#��#%�&'�	 ������'&������	 �'�"�'�	 �4��	 %�	 �#���	
���	(/	 V�#���	 &"	 �'�'������%	 ��
�	 ��%	 8"*�&#$�'	 &���	 %*@ ��#�	 �"�#$'����	 ��%���4�	 7	 %*���#�����#�	
����������	������'&������	
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Attestation du 
responsable 
du Rapport financier 
semestriel 
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&*����4��'	C��2"����	��	$�2��	(	7	)D	$�'�����	"�	��-%��"	��&�%�	&��	'4��������	��$#������	�"�4��"�	
$��&���	 %��	 ��!	$�������	�#��	&�	 %*�!������	��	 &�	 %�"�	 ����&����	�"�	 %��	�#�$���	 ���������%�:	&��	
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6 à 10 rue Troyon • 92316 Sèvres cedex • France 
Tél. : + 33 1 41 14 70 00 • www.cofiroute.fr 

 


