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1. Déclaration des personnes physiques responsables du
rapport financier semestriel

Responsables du rapport financier semestriel

Pierre Graff, Président-directeur général d'Aéroports de Paris.

Laurent Galzy, Directeur général adjoint finances et administration.

Attestation des responsables

Nous attestons que, a notre connaissance, les comptes résumés pour le semestre écoulé
sont établis conformément aux normes comptables applicables et donnent une image
fidele du patrimoine, de la situation financiere et du résultat de la société et de I'ensemble
des entreprises comprises dans la consolidation, et que le rapport semestriel d'activité
présente un tableau fidéle des événements importants survenus pendant les six premiers
mois de |'exercice, de leur incidence sur les comptes semestriels ci-joint, des principales
transactions entre parties liées ainsi qu'une description des principaux risques et des
principales incertitudes pour les six mois restants de |'exercice.
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2. Rapport semestriel d’activité

2.1. Evénements significatifs du semestre

Eruption du volcan Eyjafjoll

Le trafic aérien a été interrompu en France et dans certains pays européens en avril
dernier en raison du nuage de cendres provenant du volcan islandais Eyjafjoll. L'impact
négatif sur le trafic d'Aéroports de Paris est estimé a environ 1,4 million de passagers pour
les cinq jours d'interruption du trafic (du jeudi 15 avril, 23 heures, au mardi 20 avril,
12 heures) et les deux jours de reprise progressive du trafic. Les impacts négatifs sur le
chiffre d'affaires et sur I'EBITDA du Groupe sont respectivement estimés a environ 23 et
20 millions d'euros.

Evolution du trafic

Sur le 1% semestre 2010, le trafic d'Aéroports de Paris est en baisse de 2,1 %" (a
39,1 millions de passagers) : il baisse de 1,9 % a Paris-Charles de Gaulle (27,1 millions de
passagers) et de 2,5 % a Paris-Orly (12,0 millions de passagers). Hors effet volcan, le trafic
d'Aéroports de Paris est en hausse de 1,4 %.

Aprés un premier trimestre en légere croissance (+ 0,8 %) et malgré la poursuite de la
reprise du trafic de passagers dans le courant du deuxiéme trimestre (+ 3,3 % en mai et
+2,3 % en juin), le 1% semestre a été pénalisé par les conséquences de I'éruption du
volcan islandais Eyjafjoll en avril. Le trafic au 2°™ trimestre 2010 est en baisse de 4,5 %.

Le mix trafic évolue favorablement puisque le trafic international hors Europe (40,0 % du
total) croit de 0,5 % sur le 1* semestre 2010 alors que I'ensemble du trafic baisse de
2,1 %. La forte croissance des faisceaux Moyen-Orient (+ 7,3 %) et DOM-TOM (+ 2,7 %) qui
représentent 8,8 % du trafic total et la légere croissance du faisceau Afrique (+ 0,9 % et
12,0 % du total) permettent de compenser la baisse des faisceaux Amérique du Nord (-
1,7 % et 9,4 % du total), Amérique Latine (- 4,7 % et 3,5 % du total) et Asie-Pacifique (-
0,3 % et 6,3 % du total).

Le trafic avec I'Europe hors France (40,9 % du total) est en retrait de 3,3 %.
Le trafic avec la métropole (19,1 % du total) est en baisse de 4,7 %.

Le taux de correspondance s'établit a 23,5 % contre 24,4 % sur les six premiers mois de
I'année 2009.

Les compagnies a bas colts, qui représentent 12,6 % du trafic, voient leur trafic
augmenter de 4,1 % sur le 1¥ semestre 2010. Cette tendance tient notamment au
dynamisme de compagnies telles qu'easylet ou Vueling.

Le nombre de mouvements d'avions est en diminution de 7,0 % et s'établit a 343 945.

L'activité fret et poste est en forte augmentation (+ 14,3 %) a 1 178 tonnes transportées.

1 . . . . . 3 7
Sauf indication contraire, les pourcentages mentionnés comparent les données du 1°" semestre 2010 aux
données équivalentes du 1% semestre 2009
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Emissions d'emprunts obligataires

En janvier 2010, Aéroports de Paris a émis un emprunt obligataire d'un montant de
200 millions d'euros de francs suisses. Cet emprunt, porte intérét a 2,50 % et a une date
de reglement fixée au 27 janvier 2017. Cet emprunt bénéficie d'une couverture totale de
change par le biais d'un cross-currency swap en euros a taux variable.

En mai 2010, Aéroports de Paris a, dans le cadre d'une offre d'échange portant sur
3 emprunts obligataires émis par Aéroports de Paris et venant a échéance en 2011, 2012
et 2014, émis un nouvel emprunt obligataire d'un montant de 500 millions d'euros, d'une
durée de 10 ans et portant intérét a 3,886 %. Ce dernier a une date de reglement au
10 mai 2020. A l'issue de cette opération, 240 millions d'euros d'obligations ont été
échangés et 260 millions d'euros d'obligations ont été nouvellement émis.

Tarifs des redevances

Les augmentations moyennes des tarifs des redevances principales et accessoires ont été
les suivantes :

Au 1% avril Au 1% avril
2010 2009
Redevances principales +0,0% +5,5%
Redevance d’atterrissage -14,5% —7,3%1
Redevance stationnement -9,9% +20,0%
Redevance passager +9,4% +16,4%
Redevances accessoires +0,0% +5,3%

Taxe d'aéroport

Le tarif de la taxe d'aéroport a été fixé au 1° janvier 2010 a 10,0 euros par passager au
départ, contre 9,5 euros en 2009.

! Hors effet de I'intégration de la redevance de balisage dans la redevance d'atterrissage. En prenant en compte
cet effet, les tarifs de la redevance d'atterrissage évoluent en moyenne de - 2,0 %
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2.2. Présentation des résultats semestriels

2.2.1. Comptes consolidés

En millions d'euros 1°" semestre 1°" semestre Variation
2010 2009 2010 / 2009
Chiffre d'affaires 1318,4 1285,9 +2,5%
EBITDA’ 432,3 423,6 +2,1%
Résultat opérationnel courant® 245,4 247,1 -0,7%
Résultat opérationnel 245,1 242,3 +1,1%
Résultat financier -42,7 -53,0 -19,4%
Résultat net part du Groupe 137,7 127,3 +8,2%
Chiffre d'affaires
En millions d'euros 1* semestre  1° semestre Variation
2010 2009 2010/ 2009
Chiffre d'affaires 1318,4 1285,9 +2,5%
Activités aéronautiques 692,0 692,2 -0,0%
Commerces et services 450,6 430,9 +4,6%
Immobilier 114,3 107,8 +6,0%
Escale et prestations annexes 93,7 94,0 -0,4%
Autres activités 134,0 123,5 +8,5%
Eliminations inter-segments -166,2 -162,5 +2,2%

Le chiffre d'affaires du 1* semestre 2010 subit I'impact de l'interruption du trafic aérien a
la suite de I'éruption du volcan islandais Eyjafjoll qui a entrainé un manque a gagner de
I'ordre de 23 millions d'euros sur le chiffre d'affaires du 2°™ trimestre 2010. Malgré cet
événement, le chiffre d'affaires consolidé est en hausse de 2,5 %a 1318,4 millions
d'euros. Cette hausse est la résultante :

- de la forte progression des revenus issus des commerces et services (+ 4,6 %)
grace a la bonne performance des activités commerciales qui profitent de la
hausse du chiffre d'affaires par passagers en zone réservée de 12,9 %,

- de l'impact sur le 1*" trimestre 2010 des hausses tarifaires appliquées au 1% avril
2009 conformément au contrat de régulation économique 2006-2010 et a
I'augmentation de la taxe d'aéroport de 9,5 € 3 10,0 € au 1% janvier 2010,

- de la poursuite du développement de I'immobilier (+ 6,0 %), sous l'effet
notamment de I'acquisition de Roissy Continental Square, de nouvelles locations,
ceci malgré la résiliation de certains baux et l'impact négatif des clauses
d'indexation,

- et de la croissance des activités de diversification (+ 8,5 %), tirée par les effets de
périmetre liés a I'acquisition du groupe Masternaut par Hub télécom en 2009.

! Produits des activités ordinaires

? Résultat opérationnel courant majoré des dotations aux amortissements et des dépréciations d’immobilisations
nettes de reprises

® Résultat opérationnel avant I'impact de certains produits et charges non courants
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EBITDA

En millions d'euros 1* semestre 1% semestre Variation
2010 2009 2010 / 2009
Chiffre d'affaires 1318,4 1285,9 +2,5%
Production immobilisée 21,0 22,4 -6,4%
Charges courantes -912,3 -890,4 +2,5%
Achats consommés -104,5 -93,7 +11,6%
Services extérieurs -317,6 -328,2 -3,2%
Charges de personnel -396,7 -375,4 +5,7%
Impéts et taxes -78,3 -82,1 -4,6%
Autres charges d'exploitation -15,2 -11,0 +38,0%
Autres charges et produits 5,2 5,7 -8,7%
EBITDA 432,3 423,6 +2,1%
EBITDA/ CA 32,8% 32,9% -0,1 pt

L'EBITDA poursuit sa progression (+ 2,1 % a 432,3 millions d'euros), grace aux efforts de
maftrise des charges courantes mis en place dans le cadre du plan d'économies annoncé
en 2010. A mi-année, le plan d'économies A pu générer une économie globale de charges
en ligne avec |'objectif de 62 millions d'euros cumulés d'ici fin 2010. L'impact du volcan a
été estimé a environ 20 millions d'euros. Le taux de marge pour les six premiers mois de
I'année 2010 est quasi stable a 32,8 %.

La production immobilisée correspond a I'immobilisation de prestations internes
d'ingénierie effectuées dans le cadre des projets d'investissements. Elle est en baisse par
rapport a 2009 en raison de la baisse des études sur les projets d’infrastructures.

Les achats sont en hausse de 11,6 % a 104,5 millions d’euros, en raison de la progression
des achats de marchandises des filiales, notamment de Société de Distribution
Aéroportuaire et de Duty Free Paris dont les activités sont en hausse et d'un effet de
périmetre a la suite de I'acquisition du groupe Masternaut par Hub télécom fin 2009.

Les services extérieurs diminuent de 3,2 % a 317,6 millions d’euros, sous |'effet de la
modification des modalités d'exécution de l'activité de tri des bagages au terminal 1 de
I'aéroport Paris-Charles de Gaulle™.

Les charges de personnel du Groupe augmentent de 5,7 % a 396,7 millions d’euros:

En millions d'euros 1% semestre 1% semestre Variation
2010 2009 2010 / 2009

Charges de personnel 396,7 375,4 +5,7%
ADP SA 271,8 261,1 +4,1%
Groupe Alyzia 66,7 67,4 -1,0%
Autres filiales 58,2 46,9 +24,1%
Effectifs moyens 12183 11991 1,6%
ADP SA 7031 7120 -1,3%
Groupe Alyzia 3286 3378 -2,7%
Autres filiales 1866 1493 +25,0%

! Depuis le 1°" novembre 2009, les compagnies aériennes traitent directement avec les prestataires d'assistance
en escale pour I'activité de tri des bagages au terminal 1 de I'aéroport de Paris — Charles de Gaulle, le service
correspondant n'étant plus assuré, sauf exceptions, par Aéroports de Paris
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Les effectifs de la maison-mére sont en baisse de 1,3 % et les charges de personnel
augmentent de 4,1 % a 271,8 millions d'euros. Les effectifs du groupe Alyzia diminuent de
2,7 % et les charges de personnel de 1,0 %. La hausse des effectifs des autres filiales
(+ 25,0 %) s’explique, pour I'essentiel, par la progression des effectifs de Hub télécom,
d’ADPI et de Duty Free Paris, consécutive a la croissance de chacune de ces filiales. En
conséquence, les charges de personnel de ces filiales augmentent de 24,1 %.

Le montant des impOts et taxes baisse de 4,6 % (a 78,3 millions d’euros) sous I'effet de la
prise en compte d'éléments non récurrents et du remplacement de la taxe professionnelle
par la contribution économique territoriale et malgré la hausse des taxes fonciéres.

Les autres charges d’exploitation sont en hausse de 38,0 % a 15,2 millions d’euros, en
raison de la comptabilisation de pertes sur créances clients irrécouvrables.

Les autres charges et produits comprennent notamment les dépréciations de créances et
les dotations aux provisions (nettes de reprises). lls s’établissent en baisse de 8,7 % a
5,2 millions d’euros.

Résultat opérationnel courant

Les dotations aux amortissements progressent de 5,9 % a 186,8 millions d’euros, en
raison, notamment, de Il'acquisition de Roissy Continental Square et du groupe
Masternaut. Le résultat opérationnel courant est en légere baisse de 0,7 % a 245,4
millions d'euros.

Résultat opérationnel

Le résultat opérationnel s’établit a 245,1 millions d’euros, en hausse de 1,1 %, I'année
2009 ayant été marquée par la comptabilisation de 4,8 millions d'euros de charges non
récurrentes, essentiellement liées au plan de réorganisation de |'activité d'assistance en
escale.

Résultat financier

Le résultat financier est une charge de 42,7 millions d’euros, en baisse de 19,4 %, en raison
de la diminution des charges d'intérét liées aux opérations obligataires réalisées depuis le
début de I'année, de la baisse des taux et de la hausse des gains de change.

Résultat net

La quote-part des sociétés mises en équivalence s’éléve a 5,7 millions d’euros (contre
2,9 millions d’euros au 1% semestre 2009), tirée par une contribution de N.V Luchthaven
Schiphol (Schiphol Group), en nette hausse.

La charge d'impd6t est en hausse de 8,5 % a 70,0 millions d’euros. En conséquence, le
résultat net s'établit en hausse de 8,1 % a 138,1 millions d’euros.
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2.2.2. Analyse par segment

Activités aéronautiques

En millions d'euros 1° semestre 1° semestre Variation
2010 2009 2010/ 2009
Chiffre d'affaires 692,0 692,2 -0,0%
Redevances aéronautiques 374,1 376,0 -0,5%
Redevances spécialisées 82,7 86,2 -4,0%
Taxe d'aéroport 211,6 207,4 +2,0%
Autres recettes 23,6 22,6 +4,2%
EBITDA 156,9 154,5 +1,6%
Résultat opérationnel courant 43,7 40,9 +7,0%

Le produit des redevances aéronautiques1 est en légere baisse (- 0,5 % a 374,1 millions
d'euros) au 1% semestre 2010. L'impact au 1° trimestre 2010 des augmentations tarifaires
en vigueur depuis le 1" avril 2009 (+ 5,5 % en moyenne) n'a que partiellement compensé
la baisse du trafic.

Le produit des redevances spécialisées est en baisse de 4,0 % (a 82,7 millions d'euros) sous
I'effet de la nouvelle tarification des systemes de tri bagages, notamment celui du
terminal 1 de l'aéroport de Paris-Charles de Gaulle. Les prestations de dégivrage sont en
hausse de 2,7 millions d’euros, I'hiver 2009/2010 ayant connu des épisodes neigeux
importants.

Le tarif de la taxe d’aéroport, dédiée principalement au financement des activités de
slreté, s’éléve a 10,0 euros par passager au départ depuis le 1% janvier 2010 (9,5 euros en
2009). Le produit de cette taxe s’éleve a 211,6 millions d’euros et inclut 16,0 millions
d’euros de produits a recevoir.

Les autres recettes sont constituées notamment de refacturations a la Direction des
Services de la Navigation Aérienne et de locations liées a I'exploitation des aérogares. Elles
s'établissent a 23,6 millions d'euros, en hausse de 4,2 %.

Grace a la maitrise des charges courantes et sous |'effet de la baisse des dotations aux
provisions nettes de reprise, 'EBITDA est en augmentation de 1,6 % a 156,9 millions
d’euros. Le taux de marge brute s'établit a 22,7 %, en hausse de 0,4 point.

Les dotations aux amortissements sont stables a 113,2 millions d’euros. Le résultat
opérationnel courant ressort en hausse de 7,0 %, a 43,7 millions d’euros. A périmétre
constantz, le résultat opérationnel courant est en baisse de 2,1 %.

! Redevance par passager, redevance d'atterrissage (qui inclut depuis le 1" avril 2009 la redevance de balisage),
redevance de stationnement (qui inclut depuis le 1" avril 2009 |a redevance carburant)

? Changement au 1 semestre 2010 du mode de répartition des charges et des actifs liés a I'exploitation de
CDGVal. Impact segment Activités Aéronautiques : augmentation du résultat opérationnel courant de
3,7 millions d'euros en 2009 (augmentation des charges de 1,0 million d'euros et diminution des dotations aux
amortissements de 4,7 millions d'euros)
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Commerces et services

En millions d'euros 1° semestre 1° semestre Variation
2010 2009 2010 / 2009
Chiffre d'affaires 450,6 430,9 +4,6%
EBITDA 206,3 198,3 +4,1%
Résultat opérationnel courant 161,7 159,9 +1,1%
Décomposition du chiffre d’affaires :
En millions d'euros 1 semestre 1 semestre Variation
2010 2009 2010 / 2009
Chiffre d’affaires 450,6 430,9 +4,6%
Activités commerciales 195,7 178,5 +9,6%
Redevances 131,2 120,8 +8,6%
Société de Distribution Aéroportuaire & Duty Free Paris 100,9 89,4 +12,8%
Eliminations -36,4 -31,7 +14,9%
Parcs et accés 74,1 72,1 +2,7%
Prestations industrielles 35,4 36,7 -3,4%
Recettes locatives 47,2 50,0 -5,5%
Autres 98,2 93,6 +4,9%

Malgré la baisse du trafic, le chiffre d'affaires des activités commerciales est en hausse de
9,6 %.

Les redevances provenant des boutiques, des bars et restaurants, de la publicité, des
activités banques et change et des loueurs de voitures sont en hausse de 8,6 % a
131,2 millions d’euros. Au sein de cet ensemble et malgré la baisse du trafic, les boutiques
en zone réservée progressent de 11,4 % sous |'effet de la poursuite de I'augmentation du
chiffre d’affaires par passager. Ce dernier progresse de 12,9 % a 13,9 euros, tiré par les
bonnes performances des nouvelles installations, notamment dans le terminal 2E de
I'aéroport Paris-Charles de Gaulle, par I'évolution favorable des taux de change de
certaines devises au 2°™ trimestre et grace a un mix trafic favorable (croissance du poids
des faisceaux internationaux).

Le chiffre d’affaires provenant des filiales Société de Distribution Aéroportuaire et Duty
Free Paris progresse de 12,8 % a 100,9 millions d'eurosl, sous l'effet des bonnes
performances des boutiques en zone réservée et de la montée en puissance de Duty Free
Paris, créée début 2009 et qui a ouvert 17 boutiques depuis la fin du 1* semestre 2009.

Le chiffre d'affaires des parcs et acces est en hausse de 2,7 %, grace a la hausse de la
dépense moyenne par client.

Le chiffre d'affaires des prestations industrielles (fourniture d’électricité et d’eau) diminue
de 3,4 % en raison d'un prix du gaz au 1° semestre 2010 inférieur a celui du 1* semestre
20009.

Les revenus locatifs (locations de locaux en aérogares) diminuent de 5,5 % a 47,2 millions
d'euros.

! Part Aéroports de Paris (50 %), dont 93,4 millions d’euros pour Société de Distribution Aéroportuaire
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Les autres produits sont essentiellement constitués de prestations internes.

A périmetre constant, le chiffre d'affaires du segment Commerces et Services est en
hausse de 2,8 %!.

L'EBITDA du segment progresse de 4,1 % a 206,3 millions d’euros. Le taux de marge brute
est stable a 45,8 %.

Les dotations aux amortissements sont en hausse de 16,3 % a 44,6 millions d’euros. Le
résultat opérationnel courant s’établit en hausse de 1,1 %, a 161,7 millions d’euros. A
périmetre constantl, le résultat opérationnel courant est en hausse de 3,5 %.

Immobilier

En millions d'euros 1° semestre 1% semestre Variation
2010 2009 2010 / 2009
Chiffre d'affaires 114,3 107,8 +6,0%
Chiffre d'affaires externe 89,9 83,8 +7,1%
Chiffre d'affaires interne 24,5 23,9 +2,2%
EBITDA 63,0 62,2 +1,3%
Résultat Opérationnel Courant 43,3 46,7 -7,4%

Le chiffre d'affaires du segment Immobilier poursuit son développement (+ 6,0 %) a
114,3 millions d'euros grace a la forte croissance du chiffre d'affaires externe. Ce dernier
s’éleve a 89,8 millions d'euros, en forte croissance (+ 7,1 %), tiré par I'acquisition de Roissy
Continental Square en novembre 2009 et les récentes commercialisations comme
I'extension du hub FedEx a Paris-Charles-de Gaulle. Il subit cependant I'impact négatif de
la crise (arrét d’activité d’opérateurs dans le secteur du fret notamment) et l'indexation
des contrats sur l'indice du co(t de la construction (- 0,87 % en moyenne sur les batiments
et - 4,1 % en moyenne sur les terrains appliqué au 1% janvier 2010). Le chiffre d’affaires
interne s’éléve a 24,5 millions d’euros, en hausse de 2,2 %.

L’EBITDA s’établit en légére hausse de 1,3 % a 63,0 millions d’euros, le 1 semestre 2009
ayant été favorablement impacté par des éléments non récurrents (reprises de provisions
nettes de charges) a hauteur de 7,2 millions d'euros. Le taux de marge brute s’établit a
55,1 %, en baisse de 2,6 points. Hors ces éléments non récurrents, I'EBITDA et le taux de
marge sont en hausse, respectivement de 14,5 % et de 4,1 points par rapport au
1%" semestre 2009.

Le résultat opérationnel courant s'établit en baisse de 7,4 % a 43,3 millions sous I'effet
notamment de l'acquisition de Roissy Continental Square. Hors éléments non récurrents
(reprises de provisions en 2009 pour un montant net de charges de 7,2 millions d'euros),
le résultat opérationnel courant est en hausse de 9,6 %.

! Changement au 1% semestre 2010 du mode de répartition des charges et des actifs liés & I'exploitation de
CDGVal. Impact segment Commerces et Services : diminution du résultat opérationnel courant de 3,7 millions
d'euros en 2009 (augmentation du chiffre d'affaires interne de 7,6 millions d'euros, augmentation des charges de
6,6 millions d'euros et augmentation des dotations aux amortissements de 4,7 millions d'euros)
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Escale et prestations annexes

. . 1° semestre 1 semestre  Variation
En millions d'euros

2010 2009 2010 / 2009

Chiffre d'affaires 93,7 94,0 -0,4%
Assistance en escale 67,0 67,5 -0,7%
Sareté 26,6 26,5 +0,4%
EBITDA -4,0 -1,8 +124,1%
Résultat opérationnel courant -5,1 -3,0 +71,3%

Le chiffre d’affaires du segment assistance en escale est en légere baisse a 93,7 millions
d'euros au 1% semestre 2010. Malgré la baisse du trafic, le chiffre d'affaires de I'activité
d’assistance en escale est quasi-stable, les gains de nouveaux contrats ayant compensé les
pertes de contrats. Le manque a gagner lié aux cessations d'activité de certaines
compagnies clientes s'éléve & environ 2,3 millions d'euros au 1% semestre 2010. L'impact
du volcan sur le chiffre d'affaires du segment assistance en escale a été estimé a environ
2,5 millions d'euros. L’activité de slreté est stable a 26,6 millions d’euros.

L'EBITDA est en baisse a - 4,0 millions d'euros contre - 1,8 millions d'euros au 1¥ semestre
2009, affecté notamment par l'interruption de trafic suite a I'éruption du volcan islandais
Eyjafjoll.

Le résultat opérationnel courant s’éleve a - 5,1 millions d’euros (- 3,0 millions d’euros au
1*" semestre 2009).

Autres activités

En millions d'euros 1% semestre 1* semestre Variation
2010 2009 2010 / 2009
Chiffre d'affaires 134,0 123,5 +8,5%
EBITDA 10,0 9,9 +1,1%
Résultat opérationnel courant 1,7 2,4 -30,1%

Hub télécom a bénéficié d'un effet de périmetre lié a I'acquisition en 2009 du groupe
Masternaut, leader européen des solutions de géolocalisation. Le chiffre d’affaires
consolidé de Hub télécom est en hausse de 32,0 %. Il s’éleve a 72,3 millions d’euros, dont
21,0 millions d'euros liés a l'acquisition du groupe Masternaut. L'EBITDA s’éleve a
9,4 millions d’euros, en hausse de 15,6 %. Le résultat opérationnel courant s’établit a
1,5 million d’euros, en hausse de 34,1 %.

ADPI voit son activité se réduire au 1° semestre 2010, en raison du ralentissement de
I'exécution de chantiers en Arabie Saoudite et en Libye et malgré la montée en puissance
des projets a Bahrein et au Qatar. Son chiffre d’affaires s’éléve a 53,4 millions d’euros, en
baisse de 11,0 %. En raison de provisions pour pertes a terminaison a hauteur de
2,4 millions d'euros, 'EBITDA s’établit a 0,3 million d’euros et le résultat opérationnel
courant a 0,1 million d’euros. A fin juin, le carnet de commandes reste élevé : il s’établit a
243,2 millions d’euros.

Aéroports de Paris Management voit son chiffre d'affaires augmenter de 2,6 % a
5,6 millions d'euros, alimenté par les contrats déja en cours en 2009. Sous l'effet de la
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maitrise des charges de personnel, I'EBITDA augmente de 0,3 a 0,7 million d'euros. Le
résultat opérationnel courant s'établit a 0,6 million d’euros.

2.3. Flux de trésorerie

En millions d'euros 1* semestre 1° semestre Variation
2010 2009 2010/ 2009
Flux de trésorerie provenant des activités opérationnelles 323,2 309,0 +4,6%
Flux de trésorerie utilisés par les activités d'investissement -212,7 -284,0 -25,1%
Flux de trésorerie provenant des activités de financement -244,9 -4,0 ns
Variation de la trésorerie -134,0 21,1 ns
Trésorerie d'ouverture 741,3 364,6 103,3%
Trésorerie de cloture 607,3 385,8 57,4%
Flux de trésorerie provenant des activités opérationnelles
En millions d'euros 1% semestre 1* semestre Variation
2010 2009 2010 / 2009
Résultat opérationnel 245,1 242,3 +1,2%
Amortissements et provisions 191,7 164,9 +16,3%
Autres produits et charges sans incidence sur la trésorerie 4,3 -5,0 -186,0%
Capacité d'autofinancement opérationnelle avant impots 441,1 402,2 +9,7%
Variation du besoin en fonds de roulement -54,4 -34,8 +56,3%
Impots payés -63,6 -58,3 +9,1%
Flux de trésorerie provenant des activités opérationnelles 323,2 309,0 +4,6%
Flux de trésorerie liés aux activités d’investissements
En millions d'euros 1* semestre 1° semestre Variation
2010 2009 2010 / 2009
Investissements corporels et incorporels -181,3 -183,4 -1,1%
:j/i:r:;tiggiﬁ::ﬁaov:snces et dettes sur acquisitions 234 89,8 -73,9%
Autres flux liés aux activités d'investissement -8,0 -10,8 -25,9%
Flux de trésorerie utilisés par les activités d'investissements -212,7 -284,0 -25,1%

Sur les 181,3 millions d’euros investis par le Groupe, 168,9 millions d’euros ont été investis
par la maison-mere. Sur I'aéroport de Paris-Charles de Gaulle, les investissements ont
porté sur la poursuite des travaux relatifs au satellite 4 et le début des travaux relatifs a la
jonction des terminaux 2A et 2C. Les filiales ont investi 12,4 millions d’euros.
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Flux de trésorerie liés aux activités de financement

En millions d'euros 1 semestre  1° semestre Variation
2010 2009 2010/ 2009
Encaissements provenant des emprunts a long terme 430,0 201,5 +113,4%
Remboursements des emprunts a long-terme -459,3 -6,0 ns
Dividendes versés aux actionnaires de la société mere -135,6 -136,5 -0,7%
Autres flux liés aux activités de financement -80,0 -63,0 +27,0%
Flux de trésorerie provenant des activités de financement -244,9 -4,0 ns

Au cours du 1% semestre 2010, Aéroports de Paris a procédé :

- enjanvier, a I'émission d'un emprunt obligataire de 200 millions de francs suisses
d'une durée de 7 ans et portant intérét a 2,50% (échéance 2017),

- enjanvier, a la contractualisation, d'un prét bancaire d'un montant de 37 millions
d'euros a 10 ans a taux fixe (échéance 2020),

- en février, au remboursement de son emprunt obligataire d'une valeur nominale
de 450 millions d'euros arrivé a échéance le 15 février 2010,

- et, en mai, a I'émission d'un emprunt obligataire de 500 millions d'euros, d'une
durée de 10 ans et portant intérét au taux de 3,886 % (échéance 2020)
accompagné d'une offre contractuelle d'échange d'obligations existantes et d'une
offre de rachat lancée par un établissement bancaire sur ces mémes lignes
obligataires. A l'issue de cette opération, 240 millions d'euros d'obligations ont
été échangés et 260 millions d'euros obligations ont été nouvellement émis.

Les autres flux de trésorerie liés aux activités de financement correspondent
principalement aux intéréts financiers payés (152,7 millions d'euros) et aux produits
financiers encaissés (65,9 millions d'euros).

2.4. Endettement financier

En millions d'euros (sauf indication contraire) Au 30/06/10 Au31/12/09 2;’:;'72;;9
Dettes financiéres 3090,2 31359 -1,5%
Instruments financiers dérivés passif 25,8 22,7 +13,7%
Endettement financier brut 3116,1 3158,6 -1,3%
Instruments financiers dérivés actif -95,2 -76,5 +24,4%
Trésorerie et équivalents de trésorerie -614,0 -744,8 -17,6%
Endettement financier net 2406,9 23373 +3,0%
Dettes nettes / fonds propres 74,3% 72,3% +2,00pt

La légére augmentation de I'endettement net s’explique essentiellement par la baisse de
la trésorerie.
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2.5. Perspectives

Sur la base d'une hypothese d'un trafic du méme ordre de grandeur en 2010 qu'en 2009,
Aéroports de Paris maintient son anticipation d'un chiffre d'affaires 2010 en légére
croissance par rapport a 2009. Compte tenu de la performance réalisée au 1% semestre
2010, Aéroports de Paris revoit son anticipation d'EBITDA a la hausse et table désormais
sur un EBITDA 2010 en légere croissance par rapport a 2009.

2.6. Facteurs de risques

Le présent rapport contient des informations a caractere prévisionnel. Ces informations,
qui expriment des objectifs établis sur la base des appréciations et estimations actuelles,
sont susceptibles d’évoluer ou d’étre modifiées et restent notamment subordonnées aux
facteurs de risques et incertitudes exposés ci-apres.

Les principaux risques et incertitudes auxquels le Groupe est confronté sont décrits dans
le paragraphe du chapitre 4 intitulé « Facteurs de risques » du document de référence
2009 déposé aupres de I'Autorité des marchés financiers le 22 mars 2010 sous le numéro
D.10-0135. Cette description des principaux risques reste valable a la date de diffusion du
présent rapport financier semestriel pour I'appréciation des risques et incertitudes
majeurs pouvant affecter le Groupe sur la fin de I'exercice en cours.

En dehors des risques liés aux catastrophes naturelles ou évenements exceptionnels tels
que I'éruption de volcans provoquant des nuages susceptibles de restreindre les vols, il
n'est pas anticipé d'incertitudes ou de risques significatifs autres que ceux présentés dans
le document de référence.

2.7. Principales conventions entre parties liées

Aucune convention entre Aéroports de Paris SA et des parties liées ayant influé
significativement sur la situation financiére ou les résultats de la Société, n'est intervenue
au cours du 1% semestre 2010. De méme, aucune modification des transactions entre
parties liées, de nature a influer significativement sur la situation financiere ou les
résultats de la Société, n’est intervenue au cours de cette période.

2.8. Evénements survenus depuis le 30 juin 2010

Signature du contrat de régulation économique portant sur la période tarifaire 2011-
2015

Aéroports de Paris a signé avec I'Etat le nouveau contrat de régulation économique
portant sur la période 2011-2015. Fruit d'une longue période de préparation et d'une
large concertation avec les différentes parties prenantes, ce contrat fait suite a celui qui
avait été conclu début 2006 et reprend l'essentiel des propositions formulées par
Aéroports de Paris le 19 février 2010 dans le Dossier public de consultation.
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Les principaux axes du nouveau contrat sont :

- la mise en place de 10 indicateurs de qualité de service ambitieux et pouvant
donner lieu a une incitation financiére sous forme de bonus et de malus, dont 5
mesurant directement la satisfaction des passagers,

- un programme d'investissements de 1,8 milliard d'euros sur le périmétre régulé
portant notamment sur |'amélioration des terminaux les plus anciens, associé a
des incitations financieres concernant le respect du calendrier des
investissements a fort enjeu,

- un plafond d'évolution tarifaire modéré (1,38 % par an en moyenne au-dela de
I'inflation), accompagné d'une clause d'ajustement pour compenser en partie les
écarts constatés sur le trafic.

Cette évolution modérée est rendue possible par la poursuite des gains de productivité a
travers notamment des efforts de maitrise des charges.

Ce contrat prend en compte une évolution du périmetre régulé de l'entreprise, qui
interviendra le 1% janvier 2011 en application d’un arrété interministériel du 17 décembre
2009. A cette date, sortiront du périmétre régulé les activités immobilieres dites de
diversification (activités hors celles liées au fret aérien, a l'assistance en escale, a la
maintenance d'aéronefs ainsi qu'a I'aviation générale et d'affaires) ainsi que les activités
commerciales (relatives aux boutiques, a la restauration et a I'hotellerie, a la location
automobile, aux services bancaires et de change, a la publicité).
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3. Rapport des commissaires aux comptes sur l'information
financiere semestrielle

Aux Actionnaires,

En exécution de la mission qui nous a été confiée par votre assemblée générale et en
application de I'article L. 451-1-2 1l du Code monétaire et financier, nous avons procédé
a:

- l'examen limité des comptes semestriels consolidés résumés de la société

Aéroports de Paris, relatifs a la période du ler janvier au 30 juin 2010, tels qu'ils
sont joints au présent rapport ;

- la vérification des informations données dans le rapport semestriel d'activité.

Ces comptes semestriels consolidés résumés ont été établis sous la responsabilité du
conseil d’administration. Il nous appartient, sur la base de notre examen limité,
d'exprimer notre conclusion sur ces comptes.

1. Conclusion sur les comptes

Nous avons effectué notre examen limité selon les normes d’exercice professionnel
applicables en France. Un examen limité consiste essentiellement a s’entretenir avec les
membres de la direction en charge des aspects comptables et financiers et a mettre en
ceuvre des procédures analytiques. Ces travaux sont moins étendus que ceux requis pour
un audit effectué selon les normes d’exercice professionnel applicables en France. En
conséquence, |'assurance que les comptes, pris dans leur ensemble, ne comportent pas
d’anomalies significatives obtenue dans le cadre d’'un examen limité est une assurance
modérée, moins élevée que celle obtenue dans le cadre d’un audit.

Sur la base de notre examen limité, nous n'avons pas relevé d'anomalies significatives de
nature a remettre en cause la conformité des comptes semestriels consolidés résumés
avec la norme IAS 34 — norme du référentiel IFRS tel qu'adopté dans I'Union européenne
relative a I'information financiére intermédiaire.

Sans remettre en cause la conclusion exprimée ci-dessus, nous attirons votre attention sur
les notes 3.1.1 et 3.1.2 de I'annexe aux comptes semestriels consolidés résumés décrivant
I’état des procédures en cours relatives au Contrat de Régulation Economique.
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2. Vérification spécifique

Nous avons également procédé a la vérification des informations données dans le rapport
semestriel d'activité commentant les comptes semestriels résumés sur lesquels a porté
notre examen limité.

Nous n'avons pas d'observation a formuler sur leur sincérité et leur concordance avec les
comptes semestriels consolidés résumés.

Paris-La Défense et Neuilly-sur-Seine, le 31 ao(t 2010

Les Commissaires aux Comptes,

KPMG Audit ERNST & YOUNG et Autres
Département de KPMG S.A.
Bernard Cattenoz Alain Perroux
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4. Comptes consolidés semestriels résumés

Compte de résultat consolidé

n milliers d'eura er er
(en milliers d'euros) Nores 1 semestre 17 semestre

2010 2009
Produit des activités ordinaires .....................o 7 1318 420 1285 882
Autres produits opérationnels COUrants................ooeoviiiiiinn... 8 4748 4014
Production immobilisée ... 9 20 464 22 408
Production Stockée ..........ooooiiiiiiiiiii 516 10
Achats CONSOMMES ......iviitiiiiiit i 10 (104 479) (93 656)
Charges de personnel ...........oooiiiiiiiii 11 (396 689) (375 447)
Autres charges opérationnelles courantes................ooooiiiiiin., 12 (411 098) (421 271)
Dotations aux amoOrtiSSEMENts ... ...o.vvuriniiniiniiniiiiieiineieaneens 13 (186 848) (176 516)
Dépréciations d'actifs, nettes de reprises ..........ooeiiiiiiiiininiat, 13 4157 (2 404)
Dotations aux provisions, nettes des reprises ...........o.oeviieinina.n., 13 (3 802) 4 050
Résultat opérationnel courant ... 245 389 247 071
Autres produits et charges opérationnels ................ooiiiL. 14 (3006) (4 769)
Résultat opérationnel .................... 245 083 242 302
Produits financiers ...... ..o 15 45729 42109
Charges fINanCIEres ..........ooiviiiiiiiiiiiii 15 (88 403) (95 072)
Résultat financier .................... 15 (42 674) (52 963)
Quote-part du résultat net des entreprises mises en équivalence ....... 16 5658 2877
Résultat avant impdt ... 208 067 192 215
Impots sur les résultats ..o 17 (69 956) (64 503)
Résultat de la période ... 138 111 127 713
Résultat attribuable aux participations ne donnant pas le controle ............... 441 444
Résultat attribuable aux propriétaires de la société mere ......................... 137670 127 268
Résultats par action attribuables aux
propriétaires de la société mére:
Résultat de base par action (en enros) ...................cocociiiiiin. 18 1,39 1,29
Résultat dilué par action (en enros) ...................ccccciiiiii 18 1,39 1,29
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Etat du résultat global

(en milliers d ‘euros)

1% semestre  1° semestre
2010 2009
RESULTAT DE LA PERIODE ..............ccooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiee 138 111 127 713
Autres éléments de résultat global pour la période :

- Différences de CONVELSION ........iuiuuiuiniit it 2361 108

- Variations de juste valeur des instruments de couvertures de flux de trésoretie........... (1 380) -

- Impot correspondant (%) ... ... 476 -

- Eléments de résultat global afférents aux entreprises associées, nets d'impot.............. (163) 1014
TOtAl ..o 1294 1122
RESULTAT GLOBAL TOTAL POUR LA PERIODE ..................ccooonn 139 405 128 835
Résultat global total pour Ia période attribuable :

- anx participations ne donnant pas le controle ... 607 426

- anx propriétaires de la SOCIGIE MOTe ... ... ....ociiiiiiii i 138 798 128 409
(%) concernant exclusivement les variations de juste valeur des instruments de convertures de flux: de trésorerie
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Bilan consolidé

ACTIFS Notes Au Au
(en milliers d'euros) 30.06.2010 31.12.2009
Immobilisations incorporelles ..........coiiiiiiiiiiiiiiiiiiii 19 86 108 83 077
Immobilisations COrporelles ........coveiiuiruiiiiiiiiiiiiiiiii s 20 5419 935 5433 683
Immeubles de placement ... 21 433 079 429 106
Participations dans les entreprises mises en équivalence .................. 16 409 097 408 204
Autres actifs financiers NON COULANTS ....ovviueiteeiiiteiiiieeenieeaannns 22 65721 55 585
Actifs d'Impot diffEré .........ooiiie e 17 2176 1519
ACtifs NON COULANTS .......uuiiiiiiiii ettt e e eiieiiaas 6 416 116 6 411 180
SHOCKS vttt e 23 20 342 18 301
Clients et comptes rattachés .........ooooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e, 24 656 543 597 583
Autres créances et charges constatées d'avance............c.oooeviiiiin.. 25 101 872 108 678
Autres actifs fiNanciers COUTANTS ...o.uueieriiiteeii e eiieeennnes 22 124 200 98 228
Actifs d'Impot exigible ...o.ovviiiiiii 17 10 502 2362
Trésoretie et équivalents de tréSoreric ... ..oovvvviiiiiiiiiiiiiiiiiian., 26 613 964 744 844
ACHIfS COULANTS ..ottt e 1527 423 1569 995
TOTALDES ACTIFS ... ... 7 943 539 7 981175
CAPITAUX PROPRES ET PASSIFS Notes Au Au
(en milliers d'euros) 30.06.2010 31.12.2009

CAPILAL « e 27 296 882 296 882
Primes liées au capital .......c.ooeiiiiiiiiiii 27 542 747 542 747
ACHONS PIOPIES 1.ttt 27 (532) (4218)
Gains et pertes comptabilisés directement en capitaux proptes .......... 27 (2 130) (3 264)
Résultats non distribués ........ocoviiiiiiiiiiii 27 2401 111 2398 885
Capitaux propres - part du Groupe .............oceviiiiiiiiiiiininn., 3238073 3231033
Participations ne donnant pas le controle ... 27 2 608 1392
Total des CapitauX PLOPIES ....o.vvutintinniitiiiitiiiieiiieieaiennenn, 3 240 681 3232425
Emprunts et dettes financieres a long terme ..., 29 2754 403 2574 549
Provisions pour engagements sociaux - part a plus d'unan ............... 11 310 317 309 315
Passif d'impot différé .......iiviniii e 17 186 572 164 301
Autres passifs 0N COULANTS ...uvueiutitiitiit it 31 56 827 49 591
Passifs non courants ... 3308 119 3097 756
Fournisseurs et comptes rattachés ..........c..coiiiiiiiiiiiiiiiii.. 33 380 238 452 007
Autres dettes et produits constatés d'avance ..o 33 559 522 517 831
Emprunts et dettes financieres a coutt terme .......o.evuevueerennennenne.. 29 361 658 584 067
Provisions pout engagements sociaux - part a moins d'unan ............. 11 24 227 24 227
AULLES PLOVISIONS COULANTES . tuvententtntentententtnteeieeneennenneneaneens 28 68 502 64 699
Passif dIMpPOt eXigible «....ovvuneiin et 17 592 8 1064
Passifs courants ..............cooiiiiiiiiiiiiii 1394 739 1650 994
TOTAL DES CAPITAUX PROPRES ET PASSIFS.................. 7 943 539 7 981175
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1“semestre 1°" semestre

(en milliers d'euros) Notes 2010 2009
Résultat opérationnel ... 245 083 242 302
Charges (produits) sans effet sur la trésorerie :
- Amortissements, dépréciations et provisions ..............o.ooeeiiiiiiiiiiiiiiin.. 191 721 164 881
- Plus-values nettes de cession d'actifs immobilisés .............ccoooeoiiiiiiii.n. (62) (1 563)
S AULEES L (279) (5 100)
Produits financiers nets hors cout de l'endettement ..., 4670 1679
Capacité d'autofinancement opérationnelle avant imp6t ......................... 441133 402 199
Augmentation des StOCKS .........o.iiiiiiiiii (1 849) (63)
Augmentation des clients et autres débiteurs ..............ooiiiiiiiiii (45 730) (54 619)
Augmentation (diminution) des fournisseurs et autres créditeurs ..................... (6 799) 19 833
Variation du besoin en fonds de roulement ................coeviiiiiiiiiiii.. (54 378) (34 849)
Impots sur le résultat Payés ... (63 580) (58 312)
Flux de trésorerie provenant des activités opérationnelles ....................... 323175 309 037
Cessions de filiales (nettes de la trésorerie cédée) et entreprises associées............ 1071 -
Acquisition de filiales (nette de la trésoretie acquise) ............coovveiiiiiiiiin... - (25 840)
Investissements corporels et incorporels ..o 34 (181 340) (183 4106)
Acquisitions de participations NN INtEGIEEs .........ooiviiiriiiiiiiiiiiiiiiiiiaan, (5 905) (170)
Variation des autres actifs financiers ..............ooociii (10 218) 7 643
Produits provenant des cessions d'immobilisations corporelles ....................... 1837 1844
Produits provenant des cessions de participations non consolidées ................... 1 -
DivIdendes fECUS .. vunuiint et 5249 5740
Vatiation des dettes et avances sur acquisitions d'immobilisations .................... (23 389) (89 753)
Flux de trésorerie utilisés pour les activités d'investissement ................... (212 694) (283 952)
Subventions regues au cours de la période ... 2 466 1874
Cessions nettes d'aCtions PrOPLES «...euiuiueretinitiiiiiie ettt 3817 1935
Dividendes versés aux actionnaires de la société mere ...........ooooviiiiiiiiiin.... (135 576) (136 490)
Dividendes versés aux minoritaites dans les filiales ............cooviiiiiiiiiiiii.. (47) )
Encaissements provenant des emprunts a long terme ...........ooooeviiiiiii... 430 024 201 463
Remboursement des emprunts a long terme ...........oooiiiiiiiiiiiiii. (459 315) (6 050)
Variation des autres passifs fINanciers ...........ooooiviiiiiiiiiiii 525 301
TOEELELS PAYES. ..o vtitit i (152 710) (111 692)
Produits financiers enCaiSSES .....vvueiueintiiii it 65 945 44714
Flux de trésorerie provenant des activités de financement ....................... (244 872) (3 953)
Incidences des variations de cours des devises .............oooociiiiiiii 410 15
Variation de trésorerie et d'équivalents de trésoretie .......................o.oee. (133 981) 21147
Trésorerie et équivalents de trésorerie a I'ouverture de la période .................... 34 741 272 364 605
Trésorerie et équivalents de trésorerie a la cléture de la période ...................... 34 607 291 385751
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Tableau de variation des capitaux propres

. r
consolidés
(en milliers d'euros) Capital  Primes Actions Ecarts Réserves Résultats Part Participa:  Total
liées propres de de non Groupe  tions ne
au con- juste  distribués donnant
capital version  valeur pas le
et autres contrdle
Situation au 01/01/2009 ............... 296882 542747  (4190) (2192) - 2263471 3096 718 773 3097 491
Résultat de la période ..........ouunnnnn.. 127 268 127 268 444 127713
Gains et pertes comptabilisés
directement en capitaux propres ...... 126 1014 1140 (18) 1122
Résultat global du 1% semestre 2009. - - - 126 1014 127268 128 409 426 128 835
Mouvements sur actions propres ....... 1601 334 1935 1935
Dividendes ... (136490) (136 490) O] (136 499)
Autres variations ... 5) ) 19 14
Situation au 30/06/2009 ............... 296882 542747  (2589) (2 066) 1014 2254578 3090 567 1209 3091776
(en milliers d'euros) Capital  Primes Actions Ecarts Réserves Résultats Part Participa- Total
liées propres de de non Groupe  tions ne
au con- juste  distribués donnant
capital version  valeur pasle
et autres contrdle
Situation au 01/01/2010................ 296 882 542747  (4218) (1530) (1734) 2398886 3231033 1392 3232425
Résultat de la période .........cceennn... 137 670 137 670 441 138 111
Gains et pertes comptabilisés
directement en capitaux propres ...... 2195 (1 067) 1128 166 1294
Résultat global du 1% semestre 2010. - - - 2195 (1067) 137 670 138 798 607 139 405
Mouvements sur actions propres ....... 3686 131 3817 3817
Dividendes ............coooiin, (135576) (135 576) (47) (135 623)
Autres variations ... 1 1 2 656 658
Situation au 30/06/2010 ............... 296 882 542747 (532) 665 (2801) 2401112 3238073 2608 3240681
Voir les commentaires en note 27.
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Note 1 - Déclaration de conformité

Les états financiers consolidés intermédiaires résumés au 30 juin 2010 ont été préparés
en conformité avec la norme internationale d’information financiére IAS 34 -
Information financiére intermédiaire. Ils ne comportent pas U'intégralité des informations
requises pour des états financiers annuels complets et doivent étre lus conjointement
avec les états financiers du Groupe pour Pexercice clos le 31 décembre 2009.

Note 2 - Remarques liminaires

AEROPORTS DE PARIS est une entreprise qui est domiciliée en France. Les états
financiers consolidés intermédiaires résumés de la Société pour les six mois écoulés au
30 juin 2010 comprennent la Société et ses filiales ("ensemble désigné comme le «
Groupe »), ainsi que la quote-part du Groupe dans les entreprises associées ou sous
controéle conjoint.

Les états financiers consolidés intermédiaires résumés ont été arrétés par le conseil
d’administration le 30 aott 2010.

Les états financiers consolidés du Groupe pour I'exercice clos le 31 décembre 2009
sont disponibles sur demande au siege social de la Société situé au 291, boulevard
Raspail — 75014 Paris ou sur www.aeroportsdeparis.fr.

La monnaie de présentation des comptes consolidés est l'euto.

Note 3 - Comparabilité des exercices

3.1.1. Tarif des redevances
Requétes en matieres tarifaires

Par décisions du 19 mars 2010, le Conseil d'Etat a rejeté l'ensemble des requétes en
annulation pour le tarif des redevances des années 2006, 2007 et 2008. Cette décision
rendant sans objet la procédure initiée par les Compagnies devant le Tribunal de
Commerce, ces derniéres se sont désistées de leurs demandes.

Néanmoins, les décisions tarifaires 2009 (période allant du ler avril 2009 au 31 mars
2010) ont fait l'objet d'un recours en avril 2009 par le SCARA (Syndicat des
Compagnies Aériennes Autonomes) et la FNAM (Fédération Nationale de 1'Aviation
Marchande ). Ce recours n'a pas encore été tranché par le Conseil d'Etat.

Enfin, suite a la décision implicite de rejet du ministre en charge des transports de la
demande du SCARA de mettre fin au Contrat de Régulation Economique conclu
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entre Aéroports de Paris et I'Etat le 6 février 2006, ce syndicat a engagé le 27 mars
2009 un recours devant le Conseil d'Etat car il estime que des circonstances
exceptionnelles et imprévisibles se traduisent par un bouleversement de 1'économie
de contrat. Cette affaire est toujours pendante.

3.1.2. Contrat de régulation 2011-2015

Aéroports de Paris et 'Etat ont conclu, le 23 juillet 2010, le second contrat de
régulation économique de l'entreprise, couvrant la période 2011-2015.

Ce contrat, dont la préparation avait été engagée en octobre 2009, prend en compte
une évolution significative du périmétre régulé de l'entreprise, qui interviendra le ler
janvier 2011 en application d'un arrété interministériel du 17 décembre 2009 : a cette
date, sortiront du périmetre régulé non seulement les activités immobilieres dites de
diversification (activités hors celles liées au fret aérien, a l'assistance en escale, a la
maintenance d'aéronefs ainsi qu'a l'aviation générale et d'affaires) mais également les
activités commerciales et de services (relatives aux boutiques, a la restauration et a
I'hotellerie en aérogates, a la location automobile, aux services bancaites et de changes,
a la publicité).

Ce contrat s'appuie en outre sut la volonté d'inscrire l'amélioration de la qualité de
service et de la satisfaction clients comme priorité de la prochaine période
quinquennale. Combinée 2a l'engagement d'une politique de modération tarifaire
(plafond d'évolution des redevances de 1,38% hors inflation en moyenne par an), les
stipulations de ce contrat visent a faire gagner les plates-formes franciliennes en
attractivité et en compétitivité.

Il retient un programme d'investissements orienté vers I'amélioration de la qualité des
services rendus aux clients de I'entreprise, avec notamment I'engagement d'un plan de
rénovation compléte des aérogares les plus anciennes. Ce programme
d'investissements représente un montant d'environ 1,8 Md€ (€ 2010) sur le périmetre
régulé (2,4 Mds€, hors investissements financiers, sur l'ensemble d'Aéroports de Paris
SA). Grace a des capacités suffisantes pour au moins une décennie au vu de la
tendance retenue de croissance du trafic (+3,2% en moyenne par an de 2010 a 2015),
l'entreprise s'engagerait dés le milieu du CRE 2011-2015 dans un bas de cycle
d'investissements permettant, conjointement avec l'effet des gains de performance
opérationnelle, d'améliorer significativement le retour sur capitaux employés du
nouveau périmétre régulé.

Le 22 tévrier 2010, le SCARA a déposé une requéte sommaire, complétée par une
requéte complémentaire en date du 25 mai 2010, devant le Conseil d'Etat aux fins de
demander l'annulation de 1'arrété ministériel du 17 décembre 2009, modifiant 'arrété
du 16 septembre 2005 relatif aux redevances pour services rendus sur les aérodromes.
L'affaire est en cours.

3.1.3. Réorganisation de I'activité immobiliére

Aéroports de Paris meéne actuellement une réflexion sur son activité immobiliére.

Dans ce cadre, un projet d'évolution d'organisation de la Direction de 'Tmmobilier a

été présenté au Comité d'Entreprise. Ce premier passage devant le CE avait pour but

d'expliquer la justification économique de ce projet, le besoin de sauvegarde de la
compétitivité.
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Les éléments qui ont été présentés concernent la définition de la mission de l'activité
immobiliére au sein d'Aéroports de Paris, la vision économique de cette activité et la
définition de la meilleure pratique organisationnelle a mettre en place en comparaison
avec les autres acteurs du secteur.

L'évolution envisagée poutrait se traduite par une externalisation des activités de
facility management de l'activité immobiliete et par une réduction des effectifs de la
Direction de 'ITmmobilier.

Cette réorganisation n'a pas d'incidence sur les comptes consolidés au 30 juin 2010.
3.1.4.  Trienr Bagage Est

En septembre 2007 Aéroports de Paris a réceptionné le Trieur Bagage Est (TBE)
situé sur la plateforme de Paris-CDG a Roissy.

Ce TBE a été réalisé par la société CEGELEC titulaire du marché, ayant comme
sous-traitants les sociétés Siemens SAS et FKI Logistex. Il a été mis en exploitation

par Aéroports de Paris en octobre 2007. La maintenance est assurée par la société
CEGELEC.

Ce trieur a une double vocation, trier les bagages enregistrés au terminal 2E et trier
des bagages en correspondance au sein du Hub de CDG.

A partir d'octobre 2007, Aéroports de Paris, en lien avec les compagnies concernées,
a engagé une montée en charge progressive, mobilisant 'ensemble des acteurs
concernés pour permettre a l'installation d'atteindre son plein régime.

Des adaptations et des réglages techniques et mécaniques sont toujours en couts pour
faire progresser I'exploitation de I'installation vers de meilleures performances.

Le 26 juin 2009, Aéroports de Paris a déposé une requéte devant le Tribunal
Administratif de Cergy Pontoise statuant en référé aux fins de solliciter une expertise
ayant pour objet de lui permettre d'avoir une description et une connaissance
objective et impartiale de cette installation.

Les opérations d'expertise ont commencé en novembre 2009, le dépédt du rapport
d'expert a été reporté a la demande de l'expert judiciaire a une date non encore
connue.

3.1.5.  Suites de 'accident en 2004 du Terminal 2E

Dans le cadre de l'expertise civile, la compagnie AIR FRANCE — KLM, les sociétés
AELIA, ELIOR, PAP (Phoenix Aelia Partenaire) et AEROPORTS DE PARIS ont
déposé des réclamations aux fins de faire chiffrer par les experts judiciaires le
quantum de leurs préjudices.

Leurs préjudices financiers sont constitués soit de colts supplémentaires soit de
pertes d'exploitation induites par l'indisponibilité de l'ouvrage.

Le quantum de ces préjudices a été évalué par les experts judiciaires dans leur rapport
d'expertise déposé le 20 juillet 2009 mais le caractére indemnisable des préjudices, leur
évaluation définitive ainsi que les modalités de leur prise en charge restent a établir
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par les tribunaux qui pourraient étre saisis. Aéroports de Paris estime en 1'état actuel
du dossier ne pas avoir a connaitre d'incidence défavorable sur ses comptes.

La jetée du terminal 2E a été remise en exploitation début avril 2008.

Les regles et méthodes appliquées par le Groupe dans les états financiers consolidés
sont comparables a celles appliquées au 31 décembre 2009 a l'exception de l'adoption
des normes / interprétations suivantes d'application obligatoire 2 compter du 1e
janvier 2010 :

"Paquet" IFRS3 (tévisée):
- IFRS 3 (révisée) : Regroupements d'entreprises (approuvée en juin 2009) ;
- Amendements a TAS 27 : Etats financiers consolidés et individuels (approuvés
en juin 2009) ;
- Améliorations 2008 - Amendements d'IFRS 5 (approuvées en mars 2010) ;
- Améliorations 2009 — Amendements d'IFRS2, IAS 38 et IFRIC 9
(approuvées en mars 2010) ;
IFRIC 17 : Distributions d'actifs non monétaires aux propriétaires (approuvée
en novembre 2009) ;

Autres:

- IFRIC 12 : Accords de concession de services (approuvée en mars 2009) ;

- IFRIC 16 : Couvertures d'un investissement net dans une activité a I'étranger
(approuvée en juin 2009) ;

- IFRIC 15 : Contrats de construction de biens immobiliers (approuvée en
juillet 2009) ;

- Amendements d'TAS 39 : Eléments éligibles 4 la couverture (approuvés en
septembre 2009).

- IFRS 1 (version restructurée) : Premiere adoption des IFRS (approuvée en
novembre 2009).

- IFRIC 18 : Transferts d'actifs des clients (approuvée en décembre 2009) ;

- Améliorations annuelles (2007-2009) - Autres (approuvées en mars 2010) ;

- Amendements a IFRS 2 : Transactions intra-groupe dont le paiement est
fondé sur des actions et qui sont réglées en trésorerie (approuvés en mars 2010) ;

- Amendements a IFRS 1 : Exemptions supplémentaires pour les premiers
adoptants (approuvés en juin 2010).

Révision de IFRS 3, Regroupements d’entreprises : cette révision applicable au ler
janvier 2010 a placé le contrdle au centre du nouveau traitement. Ainsi, tout intérét
antérieurement détenu est désormais réévalué a la juste valeur en contrepartie du
résultat lors de la prise de contrdle. Le goodwill est comptabilisé a cette date. La
norme révisée laisse alors loption, pour chaque acquisition, de comptabiliser le
goodwill comme un actif correspondant soit au seul intérét du Groupe, soit du
Groupe et des participations ne donnant pas le controle (goodwill complet). Les
honoraires d'acquisition, antérieurement inclus dans le colt des regroupements
d’entreprises, sont immédiatement comptabilisés en charges. Symétriquement a la
prise de controle, la perte de controle déclenche la décomptabilisation des actifs et
passifs et la réévaluation a la juste valeur de lintérét résiduel en contrepartie du
résultat.
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Amendement a IAS 27, Etats financiers consolidés et individuels : cet amendement
applicable au ler janvier 2010 transcrit dans la norme sur les régles de consolidation
les conséquences de la révision de IFRS 3. Depuis le ler janvier 2010, les acquisitions
de participations ne donnant pas le contrdle sont comptabilisées comme des
transactions avec des propriétaires agissant en cette qualité, et, en conséquence, aucun
goodwill n’est comptabilisé. Auparavant, un goodwill était comptabilis¢ lors de
l'acquisition d’une participation ne donnant pas le contrdle dans une filiale, et
représentait 'excédent du cout de linvestissement complémentaire par rapport a la
valeur comptable des intéréts dans les actifs nets acquis a la date de la transaction. Les
variations d’intérét sans incidence sur le controle sont comptabilisées en capitaux
propres sans incidence sur le goodwill.

Aucun regroupement d'entreprises n'est intervenu sur le ler semestre 2010.

Les améliorations annuelles (2007-2009) comportent notamment un amendement 2
TAS 17 qui prévoit l'inclusion des terrains dans le champ d'application de cette norme.
Toutefois, les contrats de location identifiés au 30 juin 2010 et incluant des terrains
demeurent classés en contrats de location simple car ne remplissant pas les criteres de
classification en contrats de location-financement.

L'adoption des autres nouvelles normes et interprétations n'a pas d'incidence sur les
comptes du Groupe au 30 juin 2010.

En outre, conformément a IAS 8.30, AEROPORTS DE PARIS a choisi de ne pas

appliquer par anticipation certaines normes approuvées par 1'Union Européenne mais

d'application non obligatoire en 2010, notamment :

- Amendement a IAS 32 : Classement des droits de souscription émis
(approuvés en décembre 2009) ;

- Amendement a IFRS 1 : Exemption limitée a la présentation d'informations
comparatives relatives a IFRS 7 par les premiers adoptants (approuvé en juin
2010).

Enfin, le groupe n'applique pas les textes suivants, qui n'ont pas été adoptés par

'Union Européenne au 30 juin 2010 :

- IAS 24 (révisée) : Informations relatives aux parties liées (publiée en novembre
2009) ;

- IFRS 9 : Instruments financiers (publication suspendue) ;

- IFRIC 19 : Extinction de passifs financiers au moyen d'instruments de capitaux
propres (publiée en novembre 2009) ;

- IFRIC 14 :TIAS 19 - Le plafonnement de l'actif au titre des régimes 2 prestations
définies, les exigences de financement minimal et leur interaction (publiée en
novembre 2009) ;

- Améliorations annuelles (2008-2010) des IFRS (publiées en mai 2010).

AEROPORTS DE PARIS n'anticipe pas d'incidences significatives résultant de
l'application de ces normes et interprétations.
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Le 1er semestre 2010 n'a enregistré aucun mouvement de périmetre, hormis une
cession complémentaire a4 des tiers par HUB TELECOM en janvier 2010 d'une
participation de 5,06% dans le capital de MASTERNAUT INTERNATIONAL,
ramenant ainsi le pourcentage d'intéréts du Groupe dans cette société de 98,11% a

93,05%.

En outre, il convient de rappeler les modifications intervenues au cours du 2nd
semestre 2009, concernant l'entrée dans le périmetre de consolidation :

e dugroupe MASTERNAUT THREE X, suite a la prise de contréle a 100% le
27 novembre 2009 par MASTERNAUT INTERNATIONAL de la société-
mere de ce sous-groupe MASTERNAUT UK Ltd ainsi que de ses principales
filiales 3X BUSINESS SOLUTIONS Ltd, 3X COMMUNICATION Ltd et
3X MANAGED SERVICES Ltd ;

e de lasociété ROISSY CONTINENTAL SQUARE, suite a I'acquisition le 30
novembre 2009 par AEROPORTS DE PARIS 2 FONCIERE ARIANE,
filiale de GE CAPITAL REAL ESTATE FRANCE, d'une participation de
60% dans cette société ;

o dela société ADPM MAURITIUS suite a la création de cette société
mauricienne par ADP MANAGEMENT en juin 2009.

A noter, enfin, la liquidation du GIE ROISSYPOLE fin 2009, suite a sa dissolution
décidée par ses membres du fait de la réalisation de son objet social.

Note 4 - Régles et méthodes comptables

Les états financiers sont principalement basés sur le cout historique, a I'exception des
instruments financiers dérivés, des actifs détenus a des fins de transaction et des actifs
désignés comme étant disponibles a la vente dont la comptabilisation suit le modele de
la juste valeur.

La préparation des états financiers selon les IFRS nécessite de la part de la direction
I’exercice du jugement, d’effectuer des estimations et de faire des hypothéses qui ont
un impact sur 'application des méthodes comptables et sur les montants des actifs et
des passifs, des produits et des charges. Les estimations et les hypotheses sous-
jacentes sont réalisées a partir de expérience passée et d’autres facteurs considérés
comme raisonnables au vu des circonstances. Elles servent ainsi de base a Pexercice du
jugement rendu nécessaire a la détermination des valeurs comptables d’actifs et de
passifs, qui ne peuvent étre obtenues directement a partir d’autres sources. Les valeurs
réelles peuvent étre différentes des valeurs estimées. Les estimations et les hypotheses
sous-jacentes sont réexaminées de facon continue. L’impact des changements
d’estimation comptable est comptabilisé au cours de la période du changement s’il
n’affecte que cette période ou au cours de la période du changement et des périodes
ultérieures si celles-ci sont également affectées par le changement. Les estimations
effectuées concernent essentiellement les normes IAS 19, IAS 37 et la juste valeur des
immeubles de placement présentée en annexe.
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Les méthodes comptables ont été appliquées d’une fagon permanente a 'ensemble des

périodes présentées dans les états financiers consolidés.

Note 5 -

(en milliers d'euros)

Notes

Produit des activités ordinaires .......................... 7
Production immobilisée et stockée ... 9
Production de I'exercice ...............ocoiiiiiiiiiiiiiiiii

Achats CONSOMIMES ... .uitini ittt 10
Services et charges eXternes .........oovvviviiiiiiiiiiiiiiiin, 12
Valeur aJoutée ........oouviriiiiiiiiii i

Charges de personnel ... 11
IMPOts et taXes . ouviviiii i 12
Autres charges d'exploitation.............c.oooiiiiiii 12
Autres produits opérationnels courants...............oviiiiiiiiian. 8
Dépréciations de créances, nettes de reprises .........ocooeveininennn.. 13
Dotations aux provisions, nettes des reprises ...........oveveininnnn.. 3
EBITDA ...

Ratio EBITDA | Produit des activités ordinaires ............................

Dotations aux amortiSSEMENnts .........oeeueniirineinieiiaeanaena.., 13
Dépréciations d'immobilisations, nettes de reprises .................... 13
Résultat opérationnel courant .................coocoi

Autres produits et charges opérationnels ... 14
Résultat opérationnel ...

Résultat financier ...........coiiiiiiiiiiii 15
Quote-part du résultat net des entreprises mises en équivalence ..... 16
Résultat avant impot ...

Impots sur les résultats ... 17

Résultat de la période ...
Résultat attribuable aux intéréts minoritaires ..............ccciiiinnnnnnenn..

Résultat attribuable anx propriétaires de la société mere .......................

30

Soldes intermédiaires de gestion

1° semestre
2010

1318 420
20 980
1339 400
(104 479)
(317 603)
917 318
(396 689)
(78 266)
(15 229)
4748
4241
(3 802)
432 321
32,8%
(186 848)
(84)
245 389
(306)
245 083
(42 674)
5658
208 067
(69 956)
138 111
441
137 670

1° semestre
2009

1285 882
22418
1308 300
(93 656)
(328 159)
886 485
(375 447)
(82 074)
(11 038)
4014
(2 380)
4050
423 610
32,9%
(176 516)
24)
247 071
(4769)
242 302
(52 963)
2877
192 215
(64 503)
127 713
444
127 268

Variation
2010 / 2009

+2,5%
~6,4%
+2,4%
+11,6%
3.2%
+3,5%
+5,7%
4,6%
+38,0%
+18,3%
+278,.2%
-193,9%
+2,1%

+5,9%
+247,9%
-0,7%
-93,6%
+1,1%
-19,4%
NA
+8,2%
+8,5%
+8,1%

+8,2%
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Note 6 -

Information sectorielle

Les revenus et le résultat du Groupe AEROPORTS DE PARIS se décomposent de la
manicre suivante:

1" semestre 2010

(en milliers d'euros)

Activités ~ Commerces & Escale‘ & - Autres E lim‘ina-
aéronautiques services prestations  Immobilier activités tions inter- Total
annexes segments
Produit des activités ordinaires 692 024 450 603 93 675 114 280 134 006 (166 168) 1 318 420
- dont produits réalisés avec des tiers 688 653 360 317 61606 89 807 118 037 1318 420
- dont produits inter-segment 3371 90 286 32069 24 474 15 969 (166 168) )
Dotation aux amortissements (113 203) (44 592) (1144) (19 706) (8 350) 147 (186 848)
Autres produits (charges) sans
contrepartie en trésorerie 2163 349 870 (167) (2 758) 457
Résultat opérationnel courant 43 738 161 668 (5 142) 43 290 1688 147 245 389
Résultat opérationnel 44 117 161 668 (5 827) 43 290 1688 147 245 083
Résultat des participations
mises en équivalence 370 5287 5658
Résultat financier (42 674)
Impot sur les sociétés (69 956)
Résultat de la période 138 111
1* semestre 2009
(en milliers d'euros) L, Escale & Elimina-
Activités ~ Commerces & . - Autres . .
aéronautiques services prestations  Immobilier activités tions inter- Total
annexes segments
Produit des activités ordinaires 692 220 430 898 94 027 107 788 123 485 (162 536) 1285882
- dont produits réalisés avec des tiers 689 761 342724 62276 83 839 107 284 1285882
- dont produits inter-segment 2460 88175 31751 23 950 16 202 (162 536) 0
Dotation aux amortissements (113 593) (38 342) 1217) (15 466) (7 510) 146 (175 982)
Autres produits (charges) sans
contrepartie en trésorerie (6 370) (1 609) (960) 8571 885 518
Résultat opérationnel courant 40 876 159 762 (3 001) 46 747 2418 270 247 071
Résultat opérationnel 40 608 159 762 (7 502) 46 747 2 418 270 242 302
Résultat des participations
mises en équivalence 574 2303 2877
Résultat financier (52 963)
Impot sur les sociétés (64 503)
Résultat de la période 127 713
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Note 7 - Produit des activités ordinaires

Au 30 juin 2010, la ventilation du produit des activités ordinaires s'établit comme suit :

ler semestre
(en milliers d’euros)

ler semestre

2010 2009
Redevances a6roNaULIGUES ... ...euueutntnint ettt ettt ettt ettt et et et e e 374 067 375972
Redevances SPECIALISEES .. ...vuuuinnit ittt e e e e e 84698 87949
ACHVItES COMMETCIALES . onvt ettt e e e e e 196 678 179 399
Parcs @t ACCES .. nuti i 73 248 71336
Prestations INAUSTHELLES ... .ouieiit e 40 099 39956
Taxe d'BEIOPOLT ...ttt 211 609 207 405
RECELEES LOCATIVES vttt ettt e 138 908 134 965
ASSIStANCE AGLOPOLTUAILE L. .\vtittit ettt 61 604 62275
PSS T o PPN 135105 124 695
Produits financiers Hés @ I'ACHVITE .....uiutunit ittt e 2404 1932
1 0 ) 1318 420 1285 882
La répartition par société du produit des activités ordinaires est la suivante :

(en milliers d'euros) Comptes Eliminations = Contributions Contributions

sociaux & retraitements 1% semestre 1% semestre

2010 2009

AFEROPORTS DE PARIS ....ooviiiiiiiiieeeeeiiiiiieeeee 1146 552 (57 101) 1 089 452 1085 657
ADP INGENIERIE ........ooiiiiiiiiiiieeeeeeeeiiieeee 48 415 (5 670) 42 745 45 577
ADPIMIDDLE EAST ... 3598 (3 598) - -
ADPILIBYA ..o 10 633 - 10 633 14 451
AEROPORTS DE PARIS MANAGEMENT ................. 5798 (1 230) 4568 5442
JORDAN AIRPORT MANAGEMENT .............ooii 1034 - 1034 -
ADPM MAURITIUS ...t 259 (259) - -
HUB TELECOM.....o ittt 38 520 (14 747) 23774 26 050
HUB TELECOM REGION ..........cooviiiiiiiiieeiiii 4842 93) 4749 5 646
MASTERNAUT .o 17 523 (2772 14 751 8 149
MASTERNAUT TELEMATICS ......oooiiiiiiiiiinens 68 (58) 10 0
SOFTRACK ...t 732 (5) 727 387
MASTERNAUT UK ..o 10 647 (293) 10 354 -
THREE X COMMUNICATION ......cooiiiiiiiiiiiineanen. 2 367 - 2367 -
THREE X BUSINESS SOLUTIONS.........coooiiiiiiinen. 634 3) 631 -
THREE X MANAGED SERVICES...............ooioi. 706 (102) 603 -
ALYZIA 68 250 (64 167) 4083 4 635
ALYZIASURETE ..o 26 632 (26 420) 206 489
ROISSY CONTINENTAL SQUARE ..., 7 244 (1 .094) 6151 -
VOYAGES-AEROPORTSDEPARIS.COM................... 25 - 25 8
SOCIETE DE DISTRIBUTION AEROPORTUAIRE (7). 93 413 681 94 094 87 629
DUTY FREE PARIS (2) ...vviiiiiiiiiiiiiiiiice 7 465 - 7 465 1764
Total ... 1495 356 (176 936) 1318 420 1285 882

(1) Ces sociétés étant intégrées proportionnellement, les montants apparaissant sur cette ligne ne représentent que 50% du produit des activités ordinaires
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Note 8 - Autres produits opérationnels courants

Les autres produits opérationnels courants se décomposent comme suit :

(en milliers d'euros)

1“ semestre = 1 semestre

2010 2009

Subventions d'investissement réintégrées au compte de résultat ...............oooooiini... 802 846
Plus-values de cessions d'immobilisations ................ocooiiiiiiiiiii 106 1577
AULLES PLOAUILS . ovveiit it 3840 1591
TOtAl oo 4748 4014

Note 9 - Production immobilisée

La production immobilisée s'analyse ainsi:
(en milliers d'euros) 1% semestre  1” semestre

2010 2009

Frais d'Etudes et de Sutveillance de Travaux (FEST) .........oooooiiiii. 19 822 21 622
AAULEES ettt 642 786
Total 20 464 22 408

Les Frais d'Etudes et de Surveillance des Travaux (FEST) correspondent a la
capitalisation de prestations internes d'ingénierie effectuées dans le cadre des projets
d'investissements. Les frais ainsi capitalisés comprennent essentiellement des charges
de personnel ainsi que des frais de fonctionnements directement affectés a ces projets.

Note 10 - Achats consommeés

Le détail des achats consommés est le suivant :

(en milliers d'euros)

1% semestre 1% semestre

2010 2009
Achats de marchandiSes ......ovueiieiiii i (43 254) (37 573)
Gaz et autres cCOMbUSHDIES. .. ...oiii e (14 181) (14 582)
T o] ' ot (11774) (12 2206)
AULEES ACHALS . ..ttt e e e e (35 269) (29 275)
5 0] 7Y (104 479) (93 656)

Les achats de marchandises concernent principalement ceux de la Société de
Distribution Aéroportuaire dont la contribution est passée de 32.592 milliers d'euros
en 2009 a 36.112 milliers d'euros en 2010.
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Note 11 - Cofit des avantages du personnel

11.1. Charges de personnel et effectifs

L'analyse des charges de personnel est la suivante:

—
(en milliers d'euros) 1 semestre 1 semestre

2010 2009
Salaires et trAltEMEIES .. .uutt ettt ettt et ettt e 258 412 248 741
Charges SOCIALES .....oiuiniii i 122 859 119 232
Participation et INtEreSSEMENT .. uiuuuitiei ittt 11 281 10 911
Dotations aux provisions pour engagements SOCIAUK ......o.evuririinniiniintieieiineininns 12 217 11 843
Reprises de provisions pour engagements SOCIAUX ......vivririnrintitintiriniiniieieinanens (8 080) (15 280)
TOtal L. 396 689 375 447

Ces montants ne comprennent pas les provisions liées a la réorganisation des activités
d'assistance en escale, soit :

- en 2010 une reprise nette de 3.135 milliers d'euros ;

- en 2009 une reprise nette de 3.320 milliers d'euros.

Ces provisions ont été classées dans les Autres produits et charges opérationnels (¢f-
note 14).

L'effectif moyen salarié s'établit comme suit:

1% semestre 1 semestre

2010 2009
Effectif salarié MOYEN ......oo.oitiiiii i 12 183 11 990
Domt ADP . 7 031 7120
Groupe ADP INGENIERIE ... 626 554
Grojupe AEROPORTS DE PARIS MANAGEMENT .....ccooviiiiiiiiii 4 13
Grompe HUB TELECOM. ..., 697 440
Grompe ALY ZIA ..., 3286 3378
SDA (50%). .o 411 414
DEP (50%5). e 88 41
34 Rapport financier semestriel au 30 juin 2010

Aéroports de Paris



11.2. Avantages du personnel a long terme

Les principales hypothéses actuarielles retenues sont les suivantes :

Cadres Haute Employés Global
Maitrise & Maitrise ADP
Taux d'actualisSation ..........ooeiieiiiiiii - - - 4,30%
Taux attendu de rendement des actifs du régime...................... - - - 4,00%
Hausse future des salaires ..........cooviiiiiiiiiiiiiiiii, 4,80% 4,30% 4,30% -
Hausse future des dépenses de santé ...............coooeoiiiinn.n, - - - 4,00%
Age moyen de départ en retraite (*) ... 63 ans 63 ans 60 ans -

(*) Au-dela de 2008, une majoration des dges de départ a été prise en compte de maniére a atteindre progressivement les dges respectifs

de 65 ans pour les catégories Cadres et Haute Mailtrise et 62 ans pour la catégorie Employés et Maitrise.

Par rapport a 2009, le principal changement dhypotheéses concerne le taux
d'actualisation qui est passé de 4,80% a 4,30%. Ce taux est représentatif du taux de
rendement des obligations en euros de premicre catégorie pour des durées
comparables a celle des engagements concernés. Le taux a été déterminé en
considérant des indices de marché de taux des obligations notées AA disponibles 2 fin
juin 2010 pour des durées de 10 ans et plus.

Variation, décomposition et réconciliation des engagements, des actifs et des passifs
comptabilisés dans le bilan et impacts sur le compte de résultat

(en milliers d'euros)

Ii . A Retraite Retfalte C . Médailles Total Total
IFC et autres des ?ti ouve: rure d'honneur au au
TESUIES  ompiers PCSIAUON AN g travail 30.06.2010 31.12.2009
d'age définie
Valeur actualisée de I'engagement a I'ouverture ........ 165 801 23189 1393 16 886 79 519 1611 288 399 280 429
Vatriation du périmetre de consolidation ................ - - - - - - - 199
Ecarts actuariels de la période .................... 5668 111 13 278 2333 29 8 430 11 185
Actualisation de I'engagement ................cooeeinnns 3776 294 33 405 1909 28 6 444 13 602
Droits acquis au cours de la période ..................... 5038 646 16 344 - 56 6 100 11 339
Prestations SEIVAES «....vuveeerireriiiiiiniieieieeiennes (1982) (4 894) (128) (1222) (2 069) (29) (10 323) (29 268)
Impact de la réorganisation de I'Escale .................. - 263 - - - - 263 914
Valeur actualisée de I'engagement a la cloture 178 300 19 608 1327 16 690 81692 1695 299 312 288 399
Valeur de marché des actifs du régime a la cloture ... - (1 115) (82) (5206) - - (1723) (1705)
Ecarts actuariels non comptabilisés ...................... 9883 (2 459) (513) 1336 (6 522) - 1725 8 394
Cott des services passés non comptablisés ............. (57) - - 9 258) 44 547 - 35232 38 454
Passifs comptabilisés au bilan 188 126 16 034 732 8242 119 717 1695 334 545 333 542
Cout financier de l'actualisation de l'engagement ...... 3776 294 33 405 1909 28 6 444 13 602
Rendement attendu des actifs financiers du régime ... - 11 2 ®) - - (18) (194)
Amortissement des écarts actuariels ..................... - 821 10 - 902 29 1761 2426
Cott des services passés .........oooeveuiiiiiiiiiiiinns - - - 743 (3 965) - (3223) (6 433)
Cott des services rendus au cours de la période ....... 5038 646 16 344 - 56 6 100 11 339
Dotations nettes liées a la réorganisation de 'Escale ... - 263 - - - - 263 914
Charge de la période 8 814 2013 57 1486 (1155) 113 11327 21 654
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Les flux expliquant la variation des provisions sont les suivants :

(en milliers d'euros) Dette Juste Dette Ecarts Cout des Provision
actuarielle valeur actuarielle  actuariels services nette
des actifs nette différés passés
de non
couverture comptabilisés

Au ler janvier 2009 ................ 280 429 (5 655) 274 774 17 242 44 887 336 902
Variation de périmetre ............ooooiiiiiiiiiit, 199 - 199 - - 199
Effet de l'actualisation .................oooini. 13 602 - 13 602 - - 13 602
Droits acquis au couts de l'exercice .................. 11 339 - 11 339 - - 11 339
Produits financiers .............oo - (194) 194) - - (194)
Ecarts actuariels de la période ....................... 11185 89 11 274 (11 274) - 0)
Amortissements des écarts actuariels ................ - - - 2426 - 2 426
Amortissements du colt des setvices passés......... - - - - (6 433) (6 433)
Impact de la réorganisation de I'Escale .............. 914 - 914 - - 914
Flux de trésorerie:

- Paiements aux bénéficiaires ..................oenen (29 268) - (29 268) - - (29 268)
- Cotisations VErs€es .........ooveiuiniiiinieieanann. - (601) (601) - - (601)
- Paiements recus de tiefrs .......ooeviiiiiiiiiie - 4656 4 656 - - 4 656
Autres variations. ........oooiiiiiiiiii - - - - - -
Au 31 décembre 2009..................o 288 399 (1705) 286 694 8 394 38 454 333 542
Variation de périmetre ... - - - - - -
Effet de 'actualisation ...........cccoviiiiiiiniinn. 6 444 - 6 444 - - 6 444
Droits acquis au couts de l'exercice .................. 6100 - 6100 - - 6100
Produits financiers ... - (18) (18) - - (18)
Ecarts actuariels de la période ................... ... 8430 - 8 430 (8 430) - -
Amortissements des écarts actuariels ................ - - - 1761 - 1761
Amortissements du cout des services passés......... - - - - (3223) (3 223)
Impact de la réorganisation de I'Escale .............. 263 - 263 - - 263
Flux de trésorerie:

- Paiements aux bénéficiaires ..................oeuen (10 323) - (10 323) - - (10 323)
- CotiSations VErs€es ........ouveiuiniiiinininenennns - - - - - -

- Paiements recus de tiefs .......ooeviiiiiiiiiiit - - - - - -
Au30juin 2010 ... 299 312 (1723) 297 589 1725 35232 334 545

Les provisions pour engagements sociaux ont évolué comme suit au passif du bilan :

(en milliers d'euros)

1% semestre
2010

Provisions at 1% JANVIET ..........oiuiiii e 333 542
Augmentations:
S DOLAIONS L. .e e 12 480
= AULEES VALTALIONS .. euttt et ettt ettt e e e e et e e -
Total AuGMENTAtIONS ... ... ... i 12 480
Diminutions:
- Provisions UtiliSEES ........ouiuiiuieii (10 325)
- Provisions devenues sans ObJet ........oooiiiiiiiiiii (1 153)
Total dimiNUEIONS ...t (11 478)
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Les parts non courantes et courantes de ces provisions s'établissent ainsi:

(en milliers d'euros) Au
30.06.2010
Présentation au bilan :
- Part NON COUTANTE ....uuiei i 310 318
- Part courante ... 24 227
TOtAL ... 334 545
Les provisions pour engagements sociaux, qui sont par ailleurs détaillées par nature en
note 11.2, comprennent notamment 7.520 milliers d'euros au titre de la réorganisation
des activités assistance en escale.
Le rapprochement entre les variations bilantielles et le compte de résultat se présente
ainst :
(en milliers d'euros) 1 semestre
2010
Au bilan :
S DOLATIONS o .vt 12 480
= Provisions UtiliSEES ........ouiuiiiii i (10 325)
- Provisions devenues sans ObJet ........oooiiiiiiiiiiiii (1 153)
Dotations nettes au bilan ... 1002
Au compte de résultat :
- Dotations aux provisions courantes pour engagements sociaux (¢f. nofe 17) ..., 12217
- Reprises de provisions pour engagements sociaux (¢f: #ofe 17) ..., (8 080)
- Reprises engagements sociaux liés au projet Escale (¢f mote 14) ... (3 135)
Dotations nettes au compte de résultat ............. ... 1002
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Note 12 - Autres charges opérationnelles courantes

12.1. Etat récapitulatif

(en milliers d 'euros)

1“semestre 1 semestre
2010 2009
Services et Charges EXLEIMES . .uuutuiiut ittt (317 603) (328 159)
IMPOLs T tAXES . ovvivit it (78 266) (82 074)
Autres charges d'exploitation ....... ... (15 229) (11 038)
TOtAl ..o (411 098) (421 271)
12.2. Détail des autres services et charges externes
(en milliers d'euros) 1% semestre  1” semestre
2010 2009
Sous-traitance:
S SULELE L. (81 959) (84 585)
S INELEOYAZE vttt (31 866) (30 510)
= ASSISTANICE ettt ettt et e (108) (413)
= COOPELALIVES . ..uiuttt ittt (1 393) (10 693)
S THANSPOLLS .« ettt (11 141) (11 440)
SAULTC Lo (57 102) (59 749)
(183 569) (197 396)
Entretien, réparations & MAaINtENANCE . ...uuiuuintiniintitiit ittt ittt iaeaaeaes (51 935) (46 757)
Etudes, recherches & rémunération d'intermédiaires ..............ooooiiiiii, (14 337) (14 787)
Travaux & Prestations EXLEITIES .. ...uuuu ettt et ettt ettt ettt ettt ieanenss (10 930) (9 841)
Personnel eXTEIICUL .....ututt ittt (10 282) (10 752)
ASSULATICES vttt ettt et et et (13 341) (13 459)
Missions, déplacements & rECEPHONS ....vuuurtinttiniitit ittt (7 728) (8 185)
Publicité, publications & relations publiques ..............ocoiiiiii (3 627) (3273)
Autres charges et SELVICES EXTEIIES . .uuuutuuntit ettt ettt ettt ettt e et aeeeeenenaes (21 849) (23 709)
TOtAL ..ot (317 603) (328 159)
12.3. Détail des impdts et taxes
(en milliers d'euros) 1¥semestre 1 semestre
2010 2009
Contribution économique territoriale (ex-taxe professionnelle) .................ooooiil. (14 350) (24 656)
TAXE FONCICTE « vttt ettt eee e (31 930) (26 529)
AULres IMPOLS & TAXES L.uuuinititit ettt (31 980) (30 889)
TOtAl ... (78 266) (82 074)
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12.4. Détail des autres charges d'exploitation

s =
(en milliers d'euros) 1% semestre 1% semestre

2010 2009
Pertes sur créances irrécouvrables. ... ..o (5519) (505)
Redevances pour concessions, brevets, licences, droits et valeurs similaires......... (3 568) (2707)
Subventions ACCOTAEES «..v.viutintii it (1 130) (3 003)
Moins-values de cession d'immobilisations ..............ccooiiiiiiiiii 17) (15)
Autres charges d'exploitation ......... ..o (4 995) (4 808)
TOtAl ..o (15 229) (11 038)
Note 13 - Amortissements, dépréciations et provisions

Les amortissements des immobilisations et dépréciations d'actifs s'analysent comme

suit :
(en milliets d'euros) 1" semestre = 1° semestre
2010 2009
Amortissement des immobilisations incorporelles ... (7 404) (7 038)
Amortissement des immobilisations corporelles et immeubles de placement........ (179 444) (169 478)
Dotations aux amOrtiSSEMENTS ............ouiiuiiuiiiiiiiiti it aiaaaaaeaens (186 848) (176 516)
(en milliers d'euros) 1 semestre 1 semestre
2010 2009
Dépréciations d'immobilisations corporelles & incorporelles...........c.ooeeininie. (110) (133)
Reprises de dépréciations d'immobilisations corporelles & incorporelles............. 27 109
Dépréciations d'immobilisations, nettes de teprises................cocoeveieinnin, (84) (24)
Dépréciations de Créances .........oooiiiiuiiiiiiiiiiiii (3 369) (5 410)
Reprises de dépréciations de créances ...........ooooviuiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii., 7610 3030
Dépréciations de créances, nettes de reprises .................cooiiiiiiiii.. 4241 (2 380)
Dépréciations d'actifs, nettes des tepriSes ...........c..oceeeuiuiiiiniiiiien.. 4157 (2 404)
Les provisions se présentent ainsi au compte de résultat :
(en milliers d'euros) 1% semestre 1% semestre
2010 2009
Dotations aux provisions pour litiges et autres riSqUEs ...........ooevuiviiniinien... (12 222) (14 898)
Reprises de la période ..o 8 420 18 948
Dotations aux provisions, nettes des reprises ..................cooiiiiL. (3 802) 4 050
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Note 14 - autres produits et charges opérationnels

Les éléments classés sous cette rubrique sont les suivants:

(en milliers d'euros) 1°" semestre 1% semestre
2010 2009

Réorganisation des activités assistance en escale :

- Charges constatées au cours de la période ... (3 820) (8 6006)

- Dotations aux provisions pour engagements sociaux, nettes de reprises ............... 3135 3320

- Dotations nettes pour mesutes sociales d'accompagnement, nettes de reprises........ - 785

SOUS-tOtAl ... .o (685) (4 501)

Produits (charges) liées a I'accident du terminal 2E survenu en 2004 .................. 379 (268)

TOtal ..o (306) (4 769)
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Note 15 - Résultat financier

L’analyse du résultat financier s’établit ainsi respectivement en 2010 et 2009:

(en milliers d ‘euros)

Résultat
Produits Chatges financier
financiers financiéres 1% semestre
2010
Charges brutes d'intérét liées a 'endettement ..................... - (59 033) (59 033)
Résultat des dérivés de tauX.....ooovveviiiiiiiiiiiiiiinen.. 32997 (22 135) 10 862
Coiit de I'endettement financier brut........................... 32997 (81 168) 4817)
Produits de trésorerie et d'équivalents de trésoretic ............. 969 - 969
Coiit de I'endettement financier net...................cooeue. 33 966 (81168) (47 203)
Produits de participations non consolidées ....................... 242 - 242
Gains et pertes nets de change ... 10 836 (5797) 5039
Dépréciations et provisions ...........cooevviiiiiiiiiiiiiiiiin., 496 (722) (226)
AULEES Lt 189 (716) (527)
Autres produits et charges financiers .......................... 11764 (7 235) 4 529
Charges financiéres nettes ....................cooiiiinn. 45729 (88 403) (42 674)
(en milliers d'euros) Résultat
Produits Charges financier
financiers financiéres 1° semestre
2009
Charges brutes d'intérét liées a 'endettement ..................... - (64 824) (64 824)
Résultat des dérivés de tauX.........coooiiiiiiiiii 34 746 (26 893) 7 853
Coiit de I'endettement financiet brut........................... 34746 91 717) (56 971)
Produits de trésorerie et d'équivalents de trésorerie ............. 2725 - 2725
Coit de I'endettement financiernet............................ 37471 91717) (54 246)
Produits de participations non consolidées ....................... 287 - 287
Gains et pertes nets de change ... 3921 (2 565) 1356
Dépréciations et provisions ...............oevviiiiiiiiiiiia.., 81 (583) (502)
AULLES Lot 349 (208) 141
Autres produits et charges financiers .......................... 4638 (3 356) 1282
Charges financiéres nettes ...................cococoiiiii. 42109 (95 072) (52 963)
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Les gains et pertes par catégories d'instruments financiers se présentent ainsi :

(en milliers d'euros)

1¥semestre = 17 semestre
2010 2009
Produits, charges, profits et pertes sur Dettes au cotlit amorti:
- Charges d'intéréts sur dettes évaluées au cOUt aMOTt. ......o.oviviiiiiiiiiiiiiiiii (55 035) (66 952)
- Intéréts nets sur les dérivés qualifiés de couverture de flux de trésoretie................oooieiaee. (669) -
- Intéréts nets sur les dérivés qualifiés de couverture de juste valeur..................ooo.e. 3915 2580
- Variation de valeur des dérivés qualifiés de couverture de juste valeur........................... 21048 (4 622)
- Variation de valeur des dettes financiéres couvertes en juste valeur..................ooooee. (19 811) 5216
- Inefficacité des couvertures de flux de trésorefie...........oooiiiiiiiiiii (174) -
(50 727) (63 778)
Profits et pertes sur instruments financiers en juste valeur par le résultat:
- Profits sur équivalents de trésorerie (option de juste valeut) ... 969 2725
- Résultats sur les dérivés non qualifiés de couverture (dérivés de transaction) .................. 2556 6808
3525 9533
Profits et pertes sur actifs disponibles a la vente :
- DIvIdendes FECUS ....vuiii i 84 105
- Reprises de dépréciations NELEs ... .....ovviuiuiiiiiii i (225) (503)
(140) (398)
Autres profits et pertes sur préts, créances et dettes au cofit amorti:
- Pertes nettes de change ...........o i 5039 1356
= AULEES PLOFILS MELS «..tett ittt (371) 324
4 668 1681
Total des gains nets (pertes nettes) reconnus en résultat.....................oooi, (42 674) (52 963)
Variation de juste valeur (avant impot) portée en capitaux propres () .........coooiiiiiii.. (1 380) -
Total des gains nets (pertes nettes) reconnus directement en capitaux propres .......... (1380) -

(*) hors variations rattachées aux entreprises associées
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Note 16 - Entreprises mises en équivalence

Aéroports de Paris et Schiphol Group ont conclu un accord de coopération
industrielle de long terme et de prise de participations croisées effectif au ler
décembre 2008, chacune des sociétés prenant une participation de 8 % dans le capital
de l'autre. Cet accord de coopération industrielle entre deux des plus importants
groupes aéroportuaires européens constitue une initiative stratégique majeure qui
devrait produire des bénéfices réciproques significatifs pour les deux sociétés dans
tous les domaines clés de leurs activités.

D'une durée initiale de douze ans, l'accord de coopération industrielle s’appuie sur
une structure de gouvernance efficace et équilibrée afin d’en assurer la réussite :

un Comité de Coopération Industrielle supervise la coopération. Il est composé de
quatre représentants de chaque société et présidé a tour de role par le Président-
directeur général d’Aéroports de Paris et le «Chief Executive Officer» de
Schiphol Group.

neuf Comités de Pilotage, co-présidés par les deux sociétés et composés dun
nombre égal de représentants de chaque société, sont chargés de mettre en place
la coopération dans neuf domaines de coopération : développement du double
hub et de Jlattractivit¢é du réseau, opérations aéroportuaires, activités
commerciales, développement international, immobilier, télécommunications et
«IT », développement durable, achats et streté.

Par ailleurs le Président-Directeur général d’Aéroports de Paris a ét¢ nommé au
conseil de surveillance de Schiphol Group et a son comité d’audit ; réciproquement,
le « Chief Executive Officer » et le « Chief Financial Officer » de Schiphol Group ont
été nommés au conseil d’administration d’Aéroports de Patis et le « Chief Executive
Officer » de Schiphol Group est devenu membre du comité de la stratégie et des
investissements.

Aéroports de Paris et Schiphol Group ont identifié des synergies combinées de
revenus et de colts qui produiront des effets a partir de l'année 2010, avec une
montée en charge progressive des synergies jusqu’en 2013.

Le prix d'acquisition par Aéroports de Paris des actions de Schiphol Group
représentant 8% du capital et des droits de vote de la société s’est élevé a 375,1
millions d'euros dont 5,5 millions d'euros de frais d'acquisition.
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16.2.

Quote-part dans le résultat des entités mises enwégalence

Les montants figurant au compte de résultat se décomposent ainsi par entité :

(en ‘milliers d 'euros)

95 d'intérét 1¥semestre 1 semestre
2010 2009
SCHIPHOL GROUP (Pays-Bas) .......coviuiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiia 8,0% 4571 2258
CIRES TELECOM (MafOC).....cuviuiiniiniiiiiiiiiiiiii e 49,0% 310 138
BOLLORE TELECOM. ......oiiiiiiiiieaiiiiie e 10,5% (519) (495)
GIE ROISSYPOLE .......uiiiiiiiiiiiisee 90,0% 0 38
SCIROISSY SOGARIS ..o 40,0% 372 536
LIEGE ATRPORT (BGIQUE) ... e eeveeeeeseeeeeeseeeeeeeeeeeeee 25,6% (33) (102)
SETA (MEXIQUE) ..o vve e 25,5% 955 505
TORAUX. ..ottt 5657 2877
Malgré une détention d’intérét inférieure a 20%, les indicateurs suivants ont
notamment été retenus pour déterminer I'influence notable d’Aéroports de Paris dans
Bolloré Télécom :
- existence d’une contribution opérationnelle a la gestion de I'entité du fait du
savoir-faire technique de Hub Télécom ;
- existence d’une représentation au conseil de direction d’au minimum 25% des
membres ;
- droit de véto ponctuel pour certaines décisions prévues au pacte d’actionnaire
et dans les statuts.
16.3. Décomposition des montants au bilan
Les montants relatifs aux participations comptabilisées selon la méthode de mise en
équivalence s'analysent comme suit :
(en milliers d'euros) SCHIPHOL CIRES BOLLORE SCI LIEGE SETA TOTAL
GROUP TELECOM TELECOM ROISSY AIRPORT (Mexique)
(Pays-Bas) (Maroc) SOGARIS (Belgique)
Pourcentages de contrile et d'intérét. ... .. 8,0% 49,0% 10,5% 40,0% 25,6% 25,5%
Quotes-parts mises en équivalence :
- au 31 décembre 2009............. 382 876 542 7278 5781 4281 7 446 408 204
-au 30 juin 2010........oein 382119 1141 6759 4952 4149 9975 409 097

L'écart d'acquisition comptabilisé au titre de Schiphol et inclus dans la quote-patt ci-
dessus mise en équivalence au titre de cette entité s'éleve a 120.452 milliers d'euros.

Conformément aux dispositions de la norme IAS 36 et en l'absence d'indicateur de
perte potentielle de valeur, les titres mis en équivalence sur Schiphol Group n'ont pas

fait 'objet de test de dépréciation au 30 juin 2010.
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16.4. Evolution des valeurs nettes

L'évolution des valeurs nettes est la suivante entre 'ouverture et la cloture des

exercices :
(en milliers d'euros) SCHIPHOL CIRES BOLLORE SCI LIEGE SETA TOTAL
GROUP TELECOM TELECOM ROISSY AIRPORT (Mexique)
(Pays-Bas) (Maroc) SOGARIS (Belgique)
Montants nets au ler janvier 2010 ...... 382 876 542 7278 5779 4283 7 446 408 204
Quote-part du Groupe dans les résultats . 4571 310 (519) 372 (33) 955 5657
Souscription de capital ...................... 264 264
Variation des réserves de conversion ...... 25 1574 1599
Variation des autres réserves ............... (163) (163)
Dividendes distribués ....................... (5 164) (1199) (101) (6 464)
Montants nets au 30 juin 2010........... 382 120 1141 6759 4952 4149 9975 409 097

16.5. Informations financiéres résumées

Les montants agrégés des actifs, passifs, du produit des activités ordinaires et du
résultat des sociétés mises en équivalence, tels qu'ils figurent dans les comptes
provisoires de ces dernicres, s'établissent ainsi :

(en milliers d'euros) SCHIPHOL CIRES BOLLORE SCI LIEGE SETA Au
GROUP TELECOM TELECOM ROISSY AIRPORT (Mexique) 30.06.2010
(Pays-Bas) (Maroc) SOGARIS (Belgique)
BILAN:
Actifs non courants ............ooeeieiiiiinn. 4897 135 399 82 377 15703 38 456 69 712 5103 782
Actifs courants ........ooeeeviiiiiiiiiiiin.. 573 735 2475 2105 11 635 17 363 11 480 618 793
Total Actifs 5470 870 2874 84 482 27 338 55 819 81192 5722 575
CapitauX Propres .....o.eevvvivininiininnnn. 2978 503 2327 64 252 12 381 16 606 39 118 3113187
Passifs non courants ..........c.ceoeeeenen. 2165 135 5373 23 479 23769 2217 756
Passifs courants 327 232 547 20 230 9584 15734 18 305 391 632
Total Capitaux propres et Passifs ...... 5470 870 2874 84 482 27 338 55 819 81192 5722 575
COMPTE DE RESULTAT :
Produit des activités ordinaires ............ 545 009 1484 804 4264 9335 10683 562 579
Résultat net......oovvueneineiininininenn... 69 728 633 (4 930) 942 412 5358 72 143
(en milliers d'euros) SCHIPHOL CIRES BOLLORE SCI LIEGE SETA Au
GROUP TELECOM TELECOM ROISSY AIRPORT  (Mexique) 31.12.2009
(Pays-Bas) (Maroc) SOGARIS (Belgique)
BILAN:
Actifs non courants ..........c...oeeeinnn.. 4798 348 403 82 754 15622 47929 60 097 5005 153
Actifs courants ........ocoeeiiiiiiiiiiiiin.n. 729 464 1891 2002 10 212 16 736 5813 766 118
Total Actifs.................oo 5527 812 2295 84 756 25834 64 665 65 910 5771272
CapitauX Propres ........oeeveuenineeiinan.n. 2975432 1105 69 182 14 452 17 119 29 202 3106 492
Passifs non courants .............oooeeeennnt 2130 387 0 0 6022 28 436 21 259 2186 104
Passifs courants ..........coooeveiiiiiiiin.. 421993 1190 15574 5360 19 110 15 450 478 676
Total Capitaux propres et Passifs ...... 5 527 812 2295 84 756 25 834 64 665 65 910 5771272
COMPTE DE RESULTAT:
Produit des activités ordinaites ............ 1153 846 2058 1415 10 618 18 343 2765 1191 094
Résultat net........ooooeveiiiiiiiiiii.. 132 709 339 (9 835) 2627 925 5662 133 292
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Note 17 - Impbts

17.1. Taux d'imp6bt

Les actifs et passifs d'imp6ts différés sont calculés sur la base des derniers taux connus
a la cloture, soit 34,433%.

17.2. Analyse de la charge d'impdts sur les résultats

Au compte de résultat, la charge d'imp6ts sur les résultats se ventile comme suit :

—
(en milliers d'euros) 1% semestre  1° semestre

2010 2009
Charge d'ImpoOt exigible .......oiiiiiie i (47 864) (50 762)
Charge d'ImpoOt différé .......o.oiiii (22 092) (13 740)
Impots surles tésultats ..... ..ot (69 956) (64 503)

Ces montants ne comprennent pas les charges d'imp6t sur les quotes-parts de résultats
des entreprises mises en équivalence, les montants qui figurent a ce titre sur la ligne
approptiée du compte de résultat étant nets d'impot.

17.3. Preuve d'imp6t

Le rapprochement entre la charge d'impét théorique basée sur le taux d'impot
applicable en France et la charge réelle d'impét se présente ainsi :

T
(en milliers d'euros) 1* semestre 1 semestre

2010 2009

Résultat apres impPOt .....viniuitii i 138 111 127 713
Quote-part du résultat net des entreprises mises en équivalence .....................oooo.e. (5 658) (2877)
Charge d'Impot sur les résultats ..........ooooiiiiiiiiiiiii 69 956 64 503
Résultat avant imp6t et résultat net des entreprises mises en équivalence........... 202 409 189 338
Taux théorique d'imposition en vignenr en France.......................coiiiiii 34,43% 34,43%
Charge d'impot théorique ... (69 696) (65 195)
Incidence sur I'impot théorique des:

- Résultats taxés a taux réduit ou majoré. ... (8406) 400
- Reports déficitaires antérieurement non reconnus et imputés sur la période ............. 527 72
- Reports déficitaires non reconnus au titre de la période ..., (2 629) (332)
- Variations des différences temporelles N0N 1€CONNUES..........oviiiiiiiiiiiiiin., 780 (111)
- Charges fiscalement non déductibles et produits non imposables ........................ 126 (581)
- Crédits d'Impot et avoirs fISCAUX .....vviiiiiiiiiiii i 1436 1000
- Ajustements au titre des périodes antérieures ... 346 245
Charge réelle d'imp6t sur les résultats ...............ooiiiiiiiiiiiii (69 956) (64 502)
Tause effectif d'impot ..o 34,56% 34,07%
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17.4.

Actifs et passifs d'imp6ts différés ventilés par dggories

Au bilan, les actifs et passifs d'impdts différés se présentent comme suit :

(en milliers d'euros) Au Au
30.06.2010 31.12.2009

Au titre des différences temporelles déductibles:

- Bngagements SOCIAUX .....o.viuiiiiiiiii 113 125 112 858
- Amortissements des Frais d'Etudes et de Surveillance de Travaux (FEST)........ 38 903 40 683
- Provisions et charges @ Payer ........c.oooviiiiiiiiiiii 13 025 13 269
S AUEEES ettt 4310 4 606
Au titre des différences temporelles imposables:

- Amortissements dérogatoires et autres provisions réglementées .................... (319 275) (309 160)
- Location-financement ... .....o.oiiuiiiiiiiii (17 862) (18 732)
- Réserves de réévaluation ........coouiiuiiiiiiit i (8 225) (8 223)
SAULEES ettt (8 398) 1916
Actifs (passifs) d'imp6t différés nets ... (184 397) (162 782)
Ces montants sont répartis comme suit au bilan:

Salactif oo 2176 1519
S AU PASSIE Lo (186 572) (164 301)

Les amortissements des Frais d'Etudes et de Surveillance de Travaux (FEST),
apparaissant ci-dessus dans la catégorie des différences temporelles déductibles,
résultent de l'étalement de frais antérieurement capitalisés et imputés sur le report a
nouveau au 1¢ janvier 2003, suite aux retraitements comptables opérés a cette date
dans la perspective de la transformation du statut de l'établissement public
d'AEROPORTS DE PARIS en SA et dans le cadre de la premiére certification des
comptes intervenue au titre de I'exercice 2003.

L'imputation sut le report a nouveau au 1¢ janvier 2003 avait porté sut un solde de
frais non amortis a cette date de 180.180 milliers d'euros. Apres prise en compte de
l'effet d'impo6t correspondant, soit 63.838 milliers d'euros, l'impact net négatif sur le
report a nouveau s'était élevé a 116.342 milliers d'euros.

En accord avec 1'Administration fiscale, cette correction a donné lieu, a compter du
résultat fiscal 2004, 2 un traitement fiscal étalé sur la durée initiale d'amortissement de
ces frais.

Dans les comptes consolidés en normes IFRS, cet étalement s'est traduit, a I'ouverture
de l'exercice 2004, par la constatation d'un actif d'impét différé de 63.838 milliers
d'euros. Compte tenu des déductions fiscales opérées depuis 2004 au titre de cet
étalement, le montant résiduel de cet actif d'impét différé s'éleve a 38.903 milliers
d'euros au 30 juin 2010.
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17.5. Actifs et passifs d'imp6ts différés non reconnus

Certains actifs d’imp6ts différés n’ont pas été reconnus au niveau de plusieurs filiales,
compte tenu de Iinsuffisance d’éléments probants justifiant leur comptabilisation. Les
bases correspondantes sont les suivantes :

(en milliers d'euros) Au Au
30.06.2010 31.12.2009
- Pertes fiscales indéfiniment reportables au taux ordinaire ......................o.l 81 383 73 825

17.6. Tableau de variation des actifs et passifs d'impotifférés

Les actifs et passifs d'impéts différés ont évolué comme suit entre le début et la fin de
la période:

(en milliers d'euros) Actifs Passifs Montant
net

Au 17 Janvier 2000, ..........oouiiiiii i 1519 164 301 (162 782)

Montant porté directement en capitauxX PrOPLES ......oevverrenininiieieinnnnns 654 178 476

Montants comptabilisés dans le résultat de la période ...l 22093 (22 093)

Vartiation de pEHIMELIe ......iviviuiiiiiiiii i 3 3

Au 30 juin 2000 ..o 2176 186 572 (184 396)

17.7. Actifs et passifs d'impot exigible
Les actifs d'impét exigible correspondent aux montants a récupérer au titre de I'impot
sur les résultats auprés des administrations fiscales. Les passifs d'impot exigible

correspondent aux montants restant a payer a ces administrations.

Ces actifs et passifs d'impo6t exigible s'établissent comme suit :

(en milliers d'euros) Au Au
30.06.2010 31.12.2009
Actifs d'imp6t exigible:

- Aéroports de Paris et sociétés fiscalement intégrées............ooooiiiiiiiiiiiii.. 8989 -

- Autres entités CONSOUAEES «nvnuiintirnt it 776 2362
TOtAl ..o e 9 765 2 362
Passifs d'impot exigible:

- Aéroports de Paris et sociétés fiscalement intégrées ...............ooooiiiiiii.. - 7739

- Autres entités CONSOUAEES «.nvnniintirnt it 592 425
TOLAL .« 592 8164

Le Groupe n'a connaissance d'aucun actif ou passif éventuel d'imp6t au 30 juin 2010.
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Note 18 - Résultat par action

Le calcul d'un résultat par action s'établit ainsi a la cloture :

1“semestre  1° semestre

2010 2009
Résultat attribuable aux propriétaires de la société mére (en milliers d'euros)..........coooeiiiiiini. 137 670 127 268
Nombre moyen pondéré d'actions en circulation (hors actions propres)................cciiiiiiiiiiiiiiiiii. 98 950 548 98 868 602
Résultat de base par action (€N €UIOS) ..............o.iuiiiiiiiiiiiiiiiii e 1,39 1,29

Le résultat de base correspond au résultat attribuable aux porteurs de capitaux propres

de la société mere.

Le nombre moyen pondéré d'actions correspond au nombre d'actions composant le
capital de la société-mere, minoré des actions propres détenues en moyenne au cours

de la période, soit 10.054 en 2010 et 92.000 en 2009.

Il n'existe aucun instrument de capitaux propres a effet dilutif.

Note 19 - Immobilisations incorporelles

Les immobilisations incorporelles se détaillent comme suit :

(en milliers d'euros) Ecarts Frais de Logiciels Fonds Autres Immo- Total
d'acquisition recherche commercial bilisations
et & de en cours &
développement Avances et
acomptes
Au 31 décembre 2009 :
- Valeut brute .....oovviuiiiiiii 19 890 4448 154 298 1266 95 22193 202 190
- Cumul des amortiSSements ........v.euveneieieineninnns - (2673) (116 377) - 63) - (119 113)
Valeur nette ........o.ooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiniinienns 19 890 1775 37921 1266 32 22193 83 077
Au 30 juin 2010 :
- Valeur brute «.oveiieiii 24 388 5726 160 666 1266 100 20 636 212783
- Cumul des amortissements «.........oevevueeeneanennenn, - (3 377) (123 225) - (72) - (126 674)
Valeur Nette ...........oiuiiiiiiiiiiiiiiiiiieieans 24 388 2349 37 441 1266 28 20 636 86 108
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L'évolution de la valeur nette des immobilisations incorporelles est la suivante:

(en milliers d'euros) Ecarts Frais de Logiciels Fonds Autres Immo- Total
d'acquisition recherche commercial bilisations
et & de en cours &
développement Avances et
acomptes
Valeur nette au 1°" janvier 2010........ 19 890 1775 37921 1266 32 22193 83 077
- INVeStSSeMents «..vvuevneeneenneennns - - 715 - - 7319 8 034
- Cessions et mises hors service ........ - - (1749) - - - (1 749)
- Variation des avances et acomptes ... - - - - - 81 81
- AMOTtiSSEMENtS «uvvuneeeenneennennn.. - (647) (7 400) - ©) - (8 051)
- Variations de périmeétre ................ 4498 - - - - - 4 498
- Ecarts de conversion ................... - - - - - 3 3
- Transferts en provenance
(vers) d'autres rubriques................ - 1221 7954 - - (8 959) 216
Valeur nette au 30 juin 2010 ........... 24 388 2 349 37 441 1266 28 20 636 86 108
Le montant net des transferts en provenance (vers) d'autres rubriques concerne
notamment des reclassements d'immobilisations en cours en immobilisations
corporelles et incorporelles.
Note 20 - Immobilisations corporelles
Les immobilisations corporelles se détaillent comme suit :
(en milliers d'euros) Terrains Construc- Instal- Autres Immo- Total
et aménage- tions lations bilisations
ments techniques en cours &
Avances et
acomptes
Au 31 décembre 2009 :
- Valeur brute .........oooeennin 43 235 7813163 184 336 272 587 359 152 8672472
- Cumul des amortissements .... (83200 (2919 115) (138 543) (172 143) - (3 238 121)
- Cumul des dépréciations ...... - - - (663) - (663)
Valeur nette ................... 34915 4 894 048 45792 99 781 359 152 5433 688
Au 30 juin 2010 :
- Valeur brute .........ooeennin 43 804 7 865 138 183 776 275902 438 438 8 807 057
- Cumul des amortissements .... 8779 (3057 268) (140 150) (180 178) - (3 386 375)
- Cumul des dépréciations ...... - - - (747) - (747)
Valeur nette ................... 35025 4 807 870 43 626 94 977 438 438 5419 935
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L'évolution de la valeur nette des immobilisations corporelles est la suivante :

(en milliers d'euros) Terrains Construc- Instal- Autres Immo- Total
et aménage- tions lations bilisations
ments techniques en cours &
Avances et
acomptes
Valeur nette au 1 janvier 2010 ..... 34915 4894048 45792 99 781 359152 5433688
- Investissements ..................... - 836 1595 1325 169 551 173 306
- Cessions et mises hors service ...... 21 204 ) (134) - 90
- Variation des avances et acomptes . - - - - (4 521) (4 521)
- AmMOrtissements ............oeoeenn.. (227) (150 652) (6 963) (10 620) - (168 467)
- Dépréciations ............ooeeeininin, - - - 84) - (84)
- Ecarts de conversion............... - 486 7 77 - 571
- Transferts en provenance
(vers) d'autres rubriques.............. clles. 2iad0 que 1692‘792{%:% tions d3u1 %%rimé tre4 c?6387 imme@glzzsmgi‘ (14 648)
Valeur nette au 30 juin 2010 ......... 35025 4807870 43 626 94 977 438 438 5419 935
financement pour les valeurs suivantes :
(en milliers d'euros) Terrains Construc- Instal- Total
tions lations
techniques
Valeur nette au 31 décembre 2009 ............................... - - 143 143
- AMOTHISSEMENES .. .'uiuieieiitiiitiiit i - (143) (143)

Valeur nette au 30 juin 2010

51

Rapport financier semestriel au 30 juin 2010

Aéroports de Paris



Note 21 - Immeubles de placement

21.1. Analyse des immeubles de placement

Les immeubles de placement se détaillent comme suit :

(en milliers d'euros) Terrains Construc- Autres Immo- Total
et aménage- tions bilisations
ments en cours &
Avances et
acomptes
Au 31 décembre 2009 :
- Valeur brute ... 41334 601 957 81471 15193 739 955
- Cumul des amOrtiSSEMENTS ... ..vuiiuiniiii i (6 019) (260 838) (43 992) (310 849)
Valeur NEtte ......oo.uiiitiiiiiiii e 35 315 341119 37479 15193 429 106
Au 30 juin 2010 :
- Valeur brute ... 41 314 620 134 83108 10 926 755 482
- Cumul des amOrtiSSEMENTS ... ..vuiieiniiii i (6 193) (270 098) (46 112) (322 403)
Valeur NEtte .......o..iiutiiiiii it ei e 35121 350 036 36 996 10 926 433 079
L'évolution de la valeur nette des immeubles de placement est la suivante :
(en milliers d'euros) Tetrains Construc- Autres Immo- Total
et aménage- tions bilisations
ments en cours &
Avances et
acomptes
Valeur nette au 1% janvier 2010.................ccoeevviennn... 35 315 341119 37479 15193 429 106
- INVeStiSSEMENtS ....vviviiiiiiii i - - - - -
- Cessions et mises hors Service ..........ocoevviieiiiinin.n.. 21 (88) - - (109)
- AMOTTSSEMENTS L. vuvtteirinitetetiiee et eeeeeeeaaen, 174) (10 164) 23 - (10 315)
- Transferts en provenance (vers) d'autres rubriques........ 1 19 169 (5006) (4 267) 14 397
Valeur nette au 30 juin 2010.................................. 35121 350 036 36 996 10 926 433 079

21.2. Juste valeur des immeubles de placement

La juste valeur des immeubles de placement, qui s'élevait a 1.372.600 milliers d'euros
au 31 décembre 2009, n'a pas évolué de fagon significative au cours de la période.
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Note 22 -

Les montants figurant au bilan s'analysent comme suit :

Autres actifs financiers

(en milliers d'euros) Total au Part Part
30.06.2010 non courante courante
Titres classés en Actifs disponibles alavente ........................... 8 348 8 348 -
Préts et créances :
- Créances sur des sociétés mises en équivalence ..., 9955 7625 2330
- Autres créances rattachées a des participations..................cooooin. 13 111 10 361 2750
- Intéréts courus sur créances rattachées a des participations .............. 260 - 260
L P 9 200 7 351 1849
- AULLES COMPLES-COULANLS . ..vuene ettt ettt ae e eeaeeenenannn 16 550 - 16 550
- Dépots et CAUtiONNEMENES .. ..vtuteiiie ittt et 2307 2 306 1
- Créances de location financement bailleur ..., 34 020 29 730 4290
- Créances sur cessions d'immobilisations .............ccoeeiiiiiiiiin.. 539 - 539
- Autres actifs fINANCIErS. .. ovvvt it 472 - 472
86 413 57 373 29 040
Instruments financiers dérivés :
- Swaps de COUVETULE. ... ..iuiuit it 59 891 - 59 891
- Swaps de trading ... 35 269 - 35269
95 160 - 95 160
T0tal. . 189 921 65 721 124 200
(en milliers d'euros) Total au Part Part
31.12.2009 non courante courante
Titres classés en Actifs disponibles alavente ........................... 2529 2529 -
Préts et créances :
- Créances sur des sociétés mises en équivalence ....................oooe. 7 251 6394 857
- Autres créances rattachées a des participations...............ococeiiiina.. 7 606 6 852 754
- Intéréts courus sur créances rattachées a des participations .............. 71 - 71
L P 9181 7473 1708
- AULLES COMPLES-COULANES «..viventirinit ettt ittt eaeaeanns 13 154 - 13 154
- Dépots et cautionnements ........o.ouvuiiiiuiniiiniiiiiii e 2325 2320 5
- Créances de location financement bailleur ..............ooociiiinL. 34076 30018 4058
- Créances sur cessions d'immobilisations ..............c.cocviiiiiiiiiiin.. 541 - 541
- Autres actifs fINANCIELS. . .vuueiutt ittt 608 - 608
74 813 53 057 21756
Instruments financiers dérivés :
- Ventes 2 terme de deviSes ..e..vevuuirntiitint i 120 - 120
- SwWaps de COUVEITULE. . ...uiuiuiti it 19 699 - 19 699
- Swaps de trading ... 56 653 - 56 653
76 472 - 76 472
T0tal. . 153 814 55 585 98 228
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Note 23 - Stocks

Le détail des stocks est le suivant a la cloture:

(en milliers d'euros) Valeurs Dépré- Valeurs Valeurs
brutes ciations nettes nettes
30.06.2010 30.06.2010 au 30.06.2010  au 31.12.2009
Stocks matiéres premieres ...........oiiiiiinn.. 7 658 (120) 7 538 7097
Stocks de produits ... 1859 - 1859 1343
Stocks de marchandises ......................... 13 037 (2093) 10 945 9861
Total ..o 22 554 (2 213) 20 342 18 301
Note 24 - Clients et comptes rattachés
Les clients et comptes rattachés se décomposent de la fagon suivante :
(en milliers d'euros) Au Au
30.06.2010 31.12.2009
Créances CHENtS. ......ouiiuiiii i 656 601 596 076
CHENES AOULEUX. ...ttt ettt e 26 646 31767
Cumul des dépréciations ............oviiiiiiiiiiiiii (26 704) (30 260)
IMONEANE DICT + vttt ettt et 656 543 597 583
L’exposition du Groupe au risque de crédit et au risque de change figure en note 30.
Les conditions générales de réglements clients sont de 30 jours date d'émission de
facture, a I'exception des redevances commerciales payables au comptant.
Les dépréciations ont évolué ainsi :
(en milliers d'euros) Au Au
30.06.2010 31.12.2009
Cumul des dépréciations a 'ouverture. ... 30 260 21 511
AUZMENTALIONS .« ..ttt 3366 10 817
DAMEUHONS <.+ e et (6 998) (6 616)
Ecarts de CONVersion.........o.oiuiiiiiiiii 75 30
Variation de perimetre ..........oooiiiiiiiiiiiii - 4504
AULTes VATTations .........iuiuiiiii - 14
Cumul des dépréciations alacloture..................ooooiiiiii 26 704 30 260
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Note 25 - Autres créances et charges constatées
d'avance

Le détail des autres créances et charges constatées d'avance est le suivant :

(en milliers d'euros) Au Au
30.06.2010 31.12.2009
Avances et acomptes versés sur CoOMmMAandEes ...........oooveiuiuiiiiiiiiiii 8283 8 578
Créances sur personnel (hors ORS) et organismes sOCIAUX .........ooovviviniiiinininin. 948 1265
Créances fiscales (hors impot sur les sociétés). .. ..., 51 959 61 952
J T e & o [ N 7 378 14 394
Charges constatées d"avanCe. ... ... ...o.iuiiiiiiii i 33 304 22 488
TOtAl. .o 101 872 108 678
Note 26 - Trésorerie et équivalents de trésorerie
La trésorerie et les équivalents de trésorerie se décomposent ainsi:
(en milliers d'euros) Au Au
30.06.2010 31.12.2009
Valeurs mobilieres de placement .............cooociiiiii 591 369 720 131
DiSpOnibIlités ... ..ouuiiiii i 22596 24713
TOtAl oo 613 964 744 844

Dans le cadre de la gestion de sa trésoretie, le groupe AEROPORTS DE PARIS n'a
investi principalement que dans des OPCVM monétaires libellés en euros et

comportant des horizons de placement a six mois maximum.

Note 27 - Capitaux propres

27.1. Capital

Le capital d'AEROPORTS DE PARIS s'éleve a 296.881.806 curos. Il est divisé en
98.960.602 actions de 3 euros chacune, entiérement libérées et n'a fait I'objet d'aucune

modification au cours du 1¢r semestre 2010.

Ce capital est assorti d'une prime d'émission de 542.747 milliers d'euros résultant de

l'augmentation réalisée en 2000.

27.2. Actions propres

Conformément a l'autorisation donnée par les actionnaires lors de I'assemblée générale
mixte du 22 mai 20006, la Société a procédé au cours de la période au rachat de 285.171
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actions et 2 la vente de 350.171 actions. Ainsi, le nombre d'actions auto-détenues au
30 juin 2010 s'éleve a 10.000 actions et figure en diminution des capitaux propres, en
application de la norme IAS 32, pour un montant de 532 milliers d'euros.

27.3. Gains et pertes comptabilisés directement en capita propres
Ce poste comprend :

- les écarts de conversion constitués des écarts dégagés sur la conversion en euros
des comptes des filiales étrangeres situées hors zone euro, soit un montant positif
de 665 milliers d'euros. Il est rappelé que les écarts dégagés antérieurement au 1er
janvier 2004 sur SETA (Mexique) avaient été transférés au poste Résultats non
distribués conformément a la possibilité offerte par la norme IFRS 1 dans le
cadre de la premiére application des normes IFRS ;

- laréserve de juste valeur sur dérivés de couverture de flux de trésorerie et autres
réserves, soit un montant négatif de 2.801 milliers d'euros.

27.4. Résultats non distribués

Les résultats non distribués s'analysent comme suit:

(en milliers d'euros) Au Au
30.06.2010 31.12.2009
Réserves de la société mere Aéroports de Paris :
-Réserve légale ... 29 688 29 688
= AUELES TESEIVES ettt ettt et et ettt et et et et e 863 048 863 048
- Report A n0uveau ... 408 860 300 317
Réserves CONSOUAEES ....uenuinit ittt 961 845 936 346
Résultat de la période (attribuable aux propriétaites de la société mere)............ 137 670 269 486
TOtAL. ..ot 2401111 2 398 885
27.5. Commentaires sur le tableau de variation des capitex propres
Les principales variations observées au cours du 1¢r semestre 2010 sont les suivantes:
- Versement d'un dividende de 135.576 milliers d'euros, soit 1,37 euro par action,
conformément a la 3¢me résolution de I'AGO du 27 mai 2010 ;
- Reventes d'actions propres excédant les rachats pour un montant net de 3.686
milliers d'euros, dégageant 131 milliers d'euros de plus-values aprés impot.
27.6. Participations ne donnant pas le controle
Ce poste concerne les quotes-parts que des actionnaires minoritaires détiennent dans
le capital de :
ADPI MIDDLE EAST pour 165 milliers d'euros ;
ADPI LIBYA pour 1.673 milliers d'euros ;
MASTERNAUT INTERNATIONAL pour 770 milliers d'eutos.
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Note 28 - Autres provisions

Les autres provisions ont évolué comme suit :

(en milliers d'euros)

Litiges Au.tr.es 1 semestre
provisions 2010
Provisions au 17 janvier ..................cooveiiiiiiiiiniin, 18 288 46 411 64 699
Augmentations:
= DOtAtONS «.evinitiii e 4 655 7 567 12 222
Total augmentations ................ocoeiiiiiiiiiiiiiiiii ... 4 655 7 567 12 222
Diminutions:
- Provisions utilisées ..........ooviiiiiiiiiiiiiii (407) (2 698) (3 105)
- Provisions devenues sans objet ... (630) (4 684) (5314)
Total diminutions ..............oooiiiiiiiiiiiiiiii, 1037) (7 382) (8 419)
Provisions au 30 juin..............coooiii 21906 46 596 68 502

Les provisions pour litiges concernent divers litiges fournisseurs, des litiges sociaux et
des litiges commerciaux. Les autres provisions comprennent notamment des
provisions pour risques Clients et Fournisseurs.

Les patts non courantes et courantes de ces provisions s'établissent ainsi:

=
(en milliers d'euros)

Litiges Au.tr.es Au
provisions 30.06.2010
Présentation au bilan :
- Part NON COULANTE . .vvveeeiiett i - - =
= Part COUTANTE +.uuitt ettt e 21906 46 596 68 502
TOtal .o 21906 46 596 68 502

Le rapprochement entre les variations bilantielles et le compte de résultat se présente
ainsi :

=
(en milliers d'euros)

1% semestre
2010
Au bilan :
S DOtAtIONS vt 12 222
- Provisions UtlISEES ......ovuviuiiiii i (3 105)
- Provisions devenues sans Objet ..........ooiiiiiiiiiiii (5314)
Dotations nettes au bilan .................... 3803
Au compte de résultat :
- Dotations aux provisions courantes pour litiges et autres risques (¢f note 13) .................oo.... 12 222
- Reprises provisions courantes pour litiges et autres risques (¢f #ote 13) ..o (8 419)
Dotations nettes au compte de résultat ... 3803
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Note 29 - Dettes financiéres

29.1. Détail des emprunts et dettes financieres

Les emprunts et dettes financiéres s'analysent ainsi a la cloture :

Part Part Part Part
(en milliers d'euros) ke non courante i) non courante
30.06.2010 e 3112.2009 e
Emprunts obligataires ..............coocviiiiiiniia.. 2168169 1887115 281054 2185501 1734853 450648
Emprunts bancaires ...............ocoo 848989 846788 2201 814130 812361 1769
Dettes financieres de crédit-bail ........................ 957 854 103 1182 854 328
Dépots et cautionnements reGUS ...........ovevnnnnn.. 18 875 18 875 - 19 609 19 595 14
Autres emprunts et dettes assimilées ................... 4095 771 3324 8 213 6 887 1327
Intéréts courus non échus ... 36 501 - 36 501 98 341 - 98 341
Comptes-courants sur des sociétés non consolidées . 5979 - 5979 5329 - 5329
Concours bancaires courants ................oeenenn.. 6 673 - 6673 3572 - 3572
Emprunts et dettes financiétres hots dérivés....... 3090237 2754403 335834 3135875 2574549 561 327
Instruments financiers dérivés passif .................. 25 824 - 25 824 22740 - 22 740
Total Emprunts et dettes financiéres .............. 3116 061 2 754 403 361658 3158615 2574549 584 067
29.2. Endettement financier net
I'endettement financier net tel que défini par le groupe AEROPORTS DE PARIS
correspond aux montants figurant au passif du bilan sous les postes emprunts et
dettes financiéres a long terme et emprunts et dettes financiéres a court terme,
diminués des instruments dérivés actif et de la trésorerie et équivalents de trésorerie.
Cet endettement financier net se présente ainsi a la cloture :
(en milliers d'euros) Nzl fl?):: cofl)?:ltlte JeElle fl?):: cofl):l::‘lte
30.06.2010 courante 31.12.2009 courante
Emprunts et dettes financiéres ...................... 3116 061 2754 403 361658 3158615 2574549 584 067
Instruments financiers dérivés actif .................... (95 160) - (95 160) (76 472) - (76 472)
Trésorerie et équivalents de trésorefie ................. (613 964) - (613 964) (744 844) - (744 844)
Endettement financiernet ........................... 2406937 2754403 (347466) 2337299 2574549 (237 249)
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29.3.

Détail des emprunts obligataires et bancaires

Les emprunts obligataires et bancaires s'analysent ainsi :

(en ‘milliers d ‘euros)

Valeur Taux nominal Taux effectif Valeur Incidence | Valeur Juste
nominale avant prise dela des au bilan valeur
en compte des dette couver- du au
couvertures en tures | 30.06.2010 30.06.2010
de juste valeur cott de
amorti juste
valeur

Emprunts obligataires :
- ADP 5.25% 2001-2011 ................ 284973 5.25% 5.31% 281 054 - 281 054 292708
- ADP 5.25% 2002-2012 ................ 333 600 5.25% 5.40% 331501 12777 344 278 354 307
- ADP 4.10% 2003-2013 ................ 300 000 4.10% 4.14% 299 670 - 299 670 315903
- ADP 6.375% 2008-2014 ............... 410 849 6.375% 6.54% 397 681 - 397 681 459 058
- ADP 3.125% CHF 250 M 2009-2015 189 624 4.664% 4.664% 189 080 - 189 080 202 100
- ADP CHF 200 M 2.5% 2010-2017 ..... 151 699 Eur 3M + matge Eur 3M + marge 151 294 7256 158 550 156 072
- ADP 3.886% 2010-2020 .................. 500 000 3.886% 3.95% 497 856 - 497 856 568 138
Total ... 2170 745 2148 136 20033 2168169 2 348 286
Emprunts bancaires :
- Prét BEI 1998-2013 38112 4.062% 4.062% 38112 38 112 40 935
- Prét BET 2003-2018 100 000 Eur 3M + matge Eur 3M + marge 100 000 100 000 100 000
- Prét BEI 2004-2019 ...t 220 000 Eur 3M + marge Eur 3M + marge 220 000 220 000 220 000
- Prét BE1 2004-2019 ........ooooininin 30 000 Eur 3M + marge Eur 3M + marge 30 000 30 000 30 000
- Prét BET 2005-2020 .......oovvvninnenns 130 000 Eur 3M + matge Eur 3M + marge 130 000 130 000 130 000
- Prét BEI 1999-2011 28 119 4.573% 4.573% 28119 28 119 29115
- Prét BET 2009-2021 200 000 Eur 3M + matge Eur 3M + marge 200 000 200 000 200 000
- Prét CALYON / CFF 2009-2014 ... 61479 Eur 3M + marge 3.217% 60 933 60 933 56 432
S AULEES Lo 42314 41 825 41 825 46 505
Total .........ooovviiiiiiiii 850 024 848 989 - 848 989 852 987

Au cours de la période, AEROPORTS DE PARIS a procédé:

- au remboursement de son emprunt obligataire 5.875% 2000-2010 arrivé a
échéance le 15 février 2010;

- al'émission, en janvier 2010, d'un emprunt obligataire sur le marché suisse de
200 millions de francs suisses, d'une durée de 7 ans et portant intérét a 2,50%.
Le remboursement de cet emprunt se fera en une seule fois le 27 janvier 2017.
Cet emprunt bénéficie d'une couverture totale de change par le biais d'un
Cross-currency swap en euros a taux variable ;

- ala contractualisation, en janvier 2010, d'un prét bancaire d'un montant de 37

millions d'euros a 10 ans a taux fixe. Ce prét sera remboursé en une seule fois
le 28 janvier 2020 ;

- al'émission, en mai 2010, d'un nouvel emprunt obligataire de 500 millions
d'euros, d'une durée de 10 ans et portant intérét au taux de 3,886%. Cet
emprunt, remboursable en une fois le 10 mai 2020, a donné lieu a :
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0 une offre contractuelle d'échange d'obligations existantes lancée pat
Aéroports de Paris sur les trois lignes suivantes: 400 M€ 5.25% 2001-
2011, 350 M€ 5.25% 2002-2012 et 500 M€ 6.75% 2008-2014 ;

0 une offre de rachat lancée par un établissement bancaire sur ces
mémes lignes obligataires.

A lissue de ces opérations, 1'émission du nouvel emprunt de 500 M€ s'est
répartie comme suit:
0 279.422 milliers d'euros de fonds nouveaux ;
0 220.578 milliers d'euros au titre des obligations existantes apportées a
l'échange.

Par ailleurs, AEROPORTS DE PARIS a signé, en date du 30 juin 2010, une
convention de crédit de 400 millions d'euros en remplacement des deux précédentes
lighes de crédit confirmé pour un montant total de 300 millions d'euros échues en
2010. Depuis sa mise en place, cette nouvelle ligne de crédit n'a pas été utilisée.
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Note 30 -

30.1.

Instruments financiers

Catégories d'actifs et de passifs financiers

(en milliers d'euros)

Ventilation par catégories d'instruments financiers

Au Juste valeur Actifs Préts et Dettes au  Instruments
30.06.2010 disponibles  créances  colit amorti dérivés de
OptionJV Trading ala vente couverture
@ 2
Autres actifs financiers non courants .............. 65721 - - 8 348 57 373 - -

Clients et comptes rattachés ......................... 656 543 - - - 656 543 - -
Autres créances (3).....oooiiiiiiiiii 15 661 - - - 15 661 - -
Autres actifs financiers courants :

- Instruments dérivés ..o, 95 160 - 35 269 - - - 59 891

- Autres actifs financiers.............ooooi. 29 040 - - - 29 040 - -
Trésorerie et équivalents de trésoretie ............. 613 964 613 964 - - - - -
Total des actifs financiers 1476 089 613 964 35 269 8348 758 617 - 59 891
Emprunts et dettes financieres a long terme ...... 2754 403 - - - - 2754 403 -
Fournisseurs et comptes rattachés .................. 380 238 - - - - 380 238 -
Autres dettes (3)...ooiiiiiiiiiiii 162 237 - - - - 162 237 -
Emprunts et dettes financieres a court terme :

- Instruments dérivés ..........oooiii 25 824 - 25 824 - - - -

- Autres emprunts et dettes financiéres ........... 335 834 - - - - 335 834 -
Total des passifs financiers 3658 536 - 25 824 - - 3632712 -
(en milliers d'euros) Ventilation par catégories d'instruments financiers

Au Juste valeur Actifs Préts et Dettes au Instruments

31.12.2009 disponibles  créances  colit amorti dérivés de
OptionJV  Trading ala vente couverture
@ @

Autres actifs financiers non courants .............. 55 585 - - 2529 53 057 - -
Clients et comptes rattachés ......................... 597 583 - - - 597 583 - -
Autres créances (3).....ooiiiiiiiiiiii 22973 - - - 22973 - -
Autres actifs financiers courants :

- Instruments dérivés ..o, 76 472 - 56 653 - - - 19 819
- Autres actifs financiers.............ooiii. 21756 - - - 21756 - -
Trésorerie et équivalents de trésoretie ............. 744 844 744 844 - - - - -
Total des actifs financiers 1519 213 744 844 56 653 2529 695 369 - 19 819
Emprunts et dettes financieres a long terme ...... 2574 549 - - - - 2574 549 -
Fournisseurs et comptes rattachés .................. 452 007 - - - - 452 007 -
Autres dettes (3) ..o 160 895 - - - - 160 895 -
Emprunts et dettes financieres a court terme :

- Instruments dérivés ... 22740 - 22 740 - - - -

- Autres emprunts et dettes financiéres ........... 561 327 - - - - 561 327 -
Total des passifs financiers 3771518 - 22740 - - 3748 778 -

(1) Désignés comme tel a l'origine

(2) Désignés comme détenus a des fins de transaction

(3) Les autres créances et antres dettes excluent tous les comptes qui ne constituent pas, au sens d'LAS 32, des droits et obligations contractuels, tels gue les créances

et dettes fiscales et sociales.
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La juste valeur des actifs et passifs s'avére généralement trés proche des valeurs
bilantielles, les valeurs comptables correspondant quasi systématiquement a une
approximation raisonnable de cette juste valeur.

30.2. Analyse des risques liés aux instruments financiers

30.2.1.  Risques de tanx.

La répartition des dettes financiéres taux fixe / taux variable est la suivante :

(en ‘milliers d ‘euros) Au Au
30.06.2010 31.12.2009
avant apres avant apres
couverture couverture couverture couverture
TAUK FIXC .ttt 2334907 2 062 290 2383 220 2269 699
Taux vatiable .........oooiiiiiiiiii 755 330 1027 947 752 655 866 176
Emprunts et dettes financieéres hors dérivés........... 3090 237 3090 237 3135 875 3135 875
Au 30 juin 2010, AEROPORTS DE PARIS détient des instruments financiers dérivés
de taux et de change (swaps et cross-currency swaps) pour une juste valeur de 95.160
milliers d'euros figurant a l'actif dans les autres actifs financiers courants et
24.656 milliers d'euros figurant au passif dans les emprunts et dettes financieres a
court terme.
Les montants notionnels des dérivés qualifiés de couverture de juste valeur s'analysent
ainsi:
Echéances Echéances Echéances Echéances Echéances Echéances Total Juste
(en milliers d'euros) inférieures entre entre entre entre supérieures au valeur
alan let2ans 2et3ans 3etdans 4et5ans ab5ans 30.06.2010
Swaps payeurs taux variable
& receveurs taux fixe ....... - 175 000 - - - 134 750 309 750 40 748
Total ... - 175 000 - - - 134 750 309 750 40 748
Les montants notionnels des dérivés qualifiés de couverture de flux de trésorerie
s'analysent ainsi:
Echéances Echéances Echéances Echéances Echéances Echéances Total Juste
(en milliers d'euros) inférieures entre entre entre entre supérieures au valeur
alan let2ans 2et3ans 3et4ans 4et5ans a5ans 30.06.2010
Swaps payeurs taux fixe
& receveurs taux fixe ....... - - - - - 165 800 165 800 19 143
Swaps payeurs taux fixe
& receveurs taux variable ..... 2202 1892 2515 2984 51 340 - 60 933 (2 303)
Total ... 2202 1892 2515 2984 51340 165 800 226 733 16 840

Les montants notionnels des dérivés non qualifiés de couverture de juste valeur
s'analysent ainsi :
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Echéances Echéances Echéances Echéances Echéances Echéances Total Juste
(en milliers d'euros) inférieures entre entre entre entre supérieures au valeur
alan let2ans 2et3ans 3etdans 4ethans a5ans 30.06.2010

Swaps payeurs taux variable

& receveurs taux fixe ....... 200 000 - - 350 000 - - 550 000 35269
Swaps payeurs taux variable

& receveurs taux variable ... 831 1662 1662 1662 - - 5817 (607)
Swaps payeurs taux fixe

& receveurs taux variable ... 200 000 - - 350 000 - - 550 000 (21 7406)
Total ...........ooeiiiinnn. 400 831 1662 1662 701 662 - - 1105 817 12 916

30.2.2.  Risques de change.

La répartition des actifs et passifs financiers par devises est la suivante :

» , Au Autres
(en milliers d'euros) 30.06.2010 Euro USD MXN GBP LYD ]OD devises
Autres actifs financiers non courants .............. 65721 47 304 17 821 - 559 - 2 35
Clients et comptes rattachés ........................ 656 543 610 170 4901 - 13314 - 6823 21334
Autres créances (1) .......c.oooeiiiiiiiiiiii. 15661 12771 561 - 2043 174 100 13
Autres actifs financiers courants ................... 124 200 122 469 229 1030 33 439 - 1
Trésorerie et équivalents de trésorerie ... . 613 964 609 079 1008 - 17 200 - 3661
Total des actifs financiers ........................ 1476 089 1401793 24 520 1030 15 966 812 6925 25 044
Emprunts et dettes financiéres a long terme ...... 2754403 2749133 - - 5270 - - -
Fournisseurs et comptes tattachés ................. 380 237 363 735 2398 - 7630 883 50 5542
Autres dettes (7) ..o 162 238 146 006 243 - 3746 - - 12243
Emprunts et dettes financiéres a court terme ... 361 658 361 486 11 - 133 9 18 -
Total des passifs financiers ...................... 3658536 3620 360 2652 - 16 779 893 68 17 785
(1) Les autres créances et antres dettes excluent tous les comptes qui ne constituent pas, an sens d'LAS 32, des droits et obligations contractuels,
tels que les créances et dettes fiscales et sociales.

Les autres devises portent principalement sur le ditham des Emirats arabes unis

(AED), le franc suisse (CHF), le dinar libyen (LYD) et le dirham marocain (MAD).

Les principaux cours de change utilisés pour la conversion des actifs et passifs a la

cloture sont les suivants:

Au 30.06.2010 Au 31.12.2009
Cours de Cours Cours de Cours
cloture moyen cléture moyen

Dollar des Etats-Unis (USD) ......o..eeveeeeeeeeeeeeeeeeeeeneenn 0,81493 0,75276 0,69416 0,71774
Livre Sterling (GBP) ... 1,22324 1,14940 1,12600 1,12227
Peso mexicainn (MXN) .....voveeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee et 0,06355 0,05942 0,05285 0,05324
Dinar jordanien JOD) ..o 1,15473 1,06070 0,97895 1,01519
Dinar libyen (LYD) c.ooviiiii 0,62645 0,58852 0,56259 0,57386
Dirham marocain (MAD) ... 0,09094 0,08965 0,08824 0,08895
Roupie mauricienne (MUR) ..., 0,02521 0,02441 0,02283 0,02266

Dans le cadre de sa politique de couverture, ADP Ingénierie a procédé, depuis 2008, a
des ventes a terme dont le montant au 30 juin 2010 s'éléve a 30 millions d'USD a un cours moyen de 0,78, et don
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La juste valeur de ces ventes a terme, soit 1.168 milliers d'euros au 30 juin 2010, est
inscrite au passif du bilan dans les emprunts et dettes financiéres a court terme.

30.2.3.  Risques de lignidité

Les échéances contractuelles résiduelles des passifs financiers s’analysent comme suit

au 30 juin 2010 :

(en milliers d'euros)

Total des
Montant au échéances
bilan du contractuelles 0-1an 1-2ans 2-3ans 3-4ans 4-5ans Plus de
30.06.2010 au 5 ans
30.06.2010
Emprunts obligataires .. . 2168 169 2129972 284 973 333 600 300 000 410 849 - 800 550
Emprunts bancaires .................ooo 848 989 848763 1848 35326 2518 41169 51388 716 514
Dettes financieres de location-financement ....... 957 1182 328 214 224 234 182 -
Dépots et cautionnements regus ................... 18 875 18 724 - 48 - - - 18 676
Autres emprunts et dettes assimilées .............. 4095 4095 3322 309 292 100 60 12
Intéréts sur emprunts .............ooeeiiiiiiinn. 36 501 464 100 115 331 112 211 69 729 60 936 47 054 58 839
ComPLes-COUTANS ....vuvvenininieiiiiiiiinenianns, 5979 5979 5979 - - - - -
Concours bancaires coutrants ...............coeen.. 6673 6673 6673 - - - - -
Emprunts et dettes financiéres hors dérivés.. 3090 237 3479 487 418 453 481708 372763 513 288 98684 1594 591
Fournisseurs et comptes rattachés ................. 380 238 380 238 380 238 - - - - -
Autres dettes (Z) ...o.oiiiiiiiiii 162 237 162 237 162 237 - - - - -
Dettes en colit aMOrti..........ouvviuiuenneninnnen. 3632712 4021962 960 928 481708 372763 513 288 98684 1594 591
Swaps de couverture :
- Décaissements ... 21392 4472 4111 3392 3392 3392 2631
- Encaissements ............coooiiiiiin, (76 608) (12 091) (12 133) (3 253) (3253) (3 253) (42 625)
(59 891) (55 216) (7 619) (8 022) 139 139 139 (39 994)
Swaps de trading :
- DéEcaissements «...o..euiuiuieiiiininiiieea 110 591 32897 27 353 27 369 22972 - -
- Encaissements .......ovvviiiiiiiiiiiiiii (124 758) (39 872) (29 788) (29 822) (25 277) - -
(10 613) (14 168) (6 975) (2 435) (2 453) (2 305) - -
Courverture de change :
- Décaissements .......co.ooviiiiiiiiiiiiiiiin.. 24 448 17 114 7 334 - - - -
- Encaissements ..............o (23 308) (16 308) (7 000) - - - -
1168 1140 806 334 - - - -
Total.......ooooiiiiiii 3563 376 3953719 947 141 471 585 370 449 511122 98 824 1554 597

(1) Les antres dettes excluent tous les comptes qui ne constituent pas, an sens d'LAS 32, des obligations contractuelles, tels que les dettes fiscales et sociales.

Les intéréts sur emprunts a taux variable ont été calculés sur la base des derniers taux

Euribor connus lors de I'établissement des comptes consolidés.
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L'échéancier des préts et créances se présente ainsi au 30 juin 2010 :

(en milliers d'euros) Total au Plus de
30.06.2010 0-1an 1-2ans 2-3ans 3-4ans 4-5ans 5 ans
Créances sur des sociétés mises en équivalence ... . 9955 1131 8 824
Autres créances rattachées a des participations................. 13111 3949 8789 300 - - 73
Intéréts courus sur créances rattachées a des participations . 260 260 - - - - -
PLOES +e ettt et et e 9200 1849 1182 914 793 695 3767
Autres COMPLES-COUTANES . ..uverrirnrniterniieriienereaiene, 16 550 16 550 - - - - -
Dépots et cautionNemMents ..........o.oeveeiiiieiiininananann., 2307 1 2107 49 3 - 147
Créance de location financement bailleur ...................... 34020 4290 3909 3586 3245 2965 16 025
Créances sur cessions d'immobilisations ... 539 539
Autres actifs financiers........covvviiiiiiiiiiii 472 472 - - - - -
Clients et comptes rattachés ............oocoiiiiiiiiiiiiia.. 656 543 656 543 - - - - -
Autres créances (1) .......coooiiiiiiiiii 15661 15 661 - - - - -
PretS €t CIEANCES . .ovvtiteeineieiniieieieieeeneieeeenenennes 758 617 701 244 24 811 4 849 4041 3660 20 012
(1) Les autres créances excluent tous les comptes qui ne constituent pas, an sens d'LAS 32, des droits contractuels, tels que les créances fiscales et sociales.
30.2.4.  Risques de crédit
La valeur comptable des actifs financiers représente exposition maximale au risque de
crédit. L’exposition maximale au risque de crédit a la date de cloture est la suivante:
(en milliers d'euros) Au Au
30.06.2010 31.12.2009
Actifs financiers disponibles 2 la vente ..o 8 348 2529
Placements détenus jusqu'a leur échéance ... - -
Actifs financiers a la juste valeur par le biais du compte de résultat ................ 35269 56 653
o] RO L o3 72 ¥ o oLt 758 617 695 369
Trésorerie et équivalents de trésorerie ... ..ovviiiiiiiiiiiii 613 964 744 844
Swap de taux d'intérét utilisés comme cOUVErture ............ocoooviiiiiiinin.., 59 891 19 819
Contrats de change a terme utilisés comme COUVErture ...........ooeiuiiinini... = -
TOtal. . 1476 089 1519 213

L'antériorité des créances courantes se présente ainsi au 30 juin 2010 :

Créances NON EChUES . ..vvvreiiit et 515 544

Créances échues et non dépréciées:

Sdepuis 1230 JOULS L.uiuuiuit i 56 348
- depuis 31 290 JOULS ...ttt 31 308
-depuis 91 2 180 JOUrs ....ouiieiii i 17 898
- depuis 181 2 360 JOULS ...vivviuiiiiiiii 31 062
- depuis plus de 360 JOULS ... ..o.oiiiiiiiiii 49 084
Préts et créances a moins d'un an (selon échéancier en note 30.2.3) .... 701 244

L'évolution des dépréciations de créances commerciales est détaillée en note 24.

Sur la base de Thistorique des taux de défaillance, le groupe estime qu’aucune
dépréciation ni perte de valeur complémentaires ne sont a comptabiliser au titre des

créances commerciales non échues ou échues de moins de 90 jours.
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30.2.5.  Risques de prix

Afin de limiter son exposition a la hausse des cours du pétrole et de la patité €/$,
AEROPORTS DE PARIS a mis en place, courant décembre 2009, une couverture de
ses achats de gaz naturel. Cette opération, qui couvre un volume total de 454 GWh
pour les hivers 2011 et 2012, permet de fixer la partie variable du prix d'achat du gaz
naturel a 23,15 €/MWh, correspondant 2 un prix du pétrole figé sur la période de
couverture a 77 $/baril. Cette opération est toutefois sans impact sur les comptes du
premier semestre 2010.

Note 31 - Autres passifs non courants

Les autres passifs non courants se décomposent ainsi a la cloture de la période:

(en milliers d'euros) Au Au
30.06.2010 31.12.2009
Subventions d'INVestisSSeMEents ............ocoiiiiiiiiiiiiiiiiii 30 811 29 147
AULIES Lo 26 016 20 444
TOtAL. ..o 56 827 49 591
Le poste "Autres" inclut notamment le montant estimé de 'option d'achat des intéréts
minoritaires dans ROISSY CONTINENTAL SQUARE, soit 21.099 milliers d'euros
au 30 juin 2010, compte tenu d'un ajustement de 4.731 milliers d'euros constaté au
cours du premier semestre 2010 et porté intégralement en écarts d'acquisition a l'actif
(cf. note 19), ainsi que 394 milliers d'euros de cott financier au titre de la période.
Note 32 - Fournisseurs et comptes rattachés
Les fournisseurs et comptes rattachés se répartissent comme suit:
(en milliers d'euros) Au Au
30.06.2010 31.12.2009
Fournisseurs d'exploitation ..............coiiiiiiiiiiiiii i 205 672 249 613
Fournisseurs dTmmobiliSations ..............oooiiiiiiiiiiiiiiii 174 566 202 395
TOtal. ... 380 238 452 007

Ces montants sont échus dans les douze mois suivant la cléture, tant au 30 juin 2010
qu'au 31 décembre 2009.

L’exposition des dettes fournisseurs et autres créditeurs du Groupe aux risques de
change et de liquidité est présentée dans la note 30.
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Note 33 -

Autres dettes et produits constatés d'avance

Le détail des autres dettes et produits constatés d'avance est le suivant:

(en milliers d'euros) Au Au
30.06.2010 31.12.2009

Avances et acomptes re¢us sur COMMANAES .. ..o.vviviniiiniiiiiiiiiiiians 8 352 7 247
Deettes SOCIALES. . ..vuiiiii i 178 985 179 370
Dettes fiscales (hors impot exigible)........ovviiiiiiiiiiiiii 71573 40 241
AULEES dEEEES . .. e ettt ettt 153 884 153 648
Produits constatés d"avance ..............ooiiiiiiiiiiii 146 728 137 324
TOUAL ..ot 559 522 517 831

Ces montants sont échus dans les douze mois suivant la cléture, tant au 30 juin 2010
qu'au 31 décembre 2009.

Les Autres dettes incluent notamment:
- les aides aux riverains qui sont passées de 61.888 milliers d'euros au 31 décembre
2009 a 60.160 milliers d'euros au 30 juin 2010 ;
- les avoirs a établir qui sont passés de 71.602 milliers d'euros 31 décembre 2009 a
69.435 milliers d'euros au 30 juin 2010 au niveau de la société-mere.

Les produits constatés d'avance comprennent principalement des redevances
domaniales, soit 66.116 milliers d'euros au 30 juin 2010 (63.734 milliers d'euros au 31
décembre 2009), ainsi que la location du terminal T2G, soit 49.822 milliers d'euros au
30 juin 2010 (51.025 milliers d'euros au 31 décembre 2009).

Note 34 - Flux de trésorerie

34.1. Définition de la trésorerie

La trésorerie, dont les variations sont analysées dans le Tableau des flux de trésorerie,
se décompose comme suit :

(en milliers d'euros) Au
30.06.2010 30.06.2009
Trésorerie et équivalents de tréSOLErie . ... .iuuiiiiiiiii i 613 964
Concours bancaires COULANts (7) ..........o.oiiiii i (6 673)
Trésorerie (selon Tableau des flux de trésorerie)..................cooooiiiiiiiiiii . 607 291

(1) fignrant dans les Passifs conrants en Emprunts et dettes financieres a conrt terme
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34.2. Investissements corporels et incorporels

Le montant des investissements corporels et incorporels s'analyse ainsi :

(en milliers d'euros) 1 semestre 1 semestre
2010 2009
Investissements incorporels (of 70t 19) ... 8 034 8 227
Investissements cotporels (¢f note 20) ..........oooiiiiiiiiiiii 173 306 129 588
Immeubles de placement (¢f note 27) ..o - 45 601
Investissements corporels et incorporels (selon Tableau des flux de trésorerie)............... 181 340 183 416
Le détail de ces investissements s'établit ainsi sur le 1er semestre 2010 : (en
millions d'enros)
Développement des capacités..................... 91,8
Restructuration........vveviiiiieiniiiiieeeeennan 6,1
Rénovation et qualité...................oo 34,0
Développement immobilier.................oo.e. 3,9
SULEtE. o 14,0
FEST ..o 23,6
AULEES. .ot 7,9
Total ..o 181,3

34.3. Acquisition de filiales (nette de la trésorerie acgjse)
Le montant de 25.840 milliers d'euros enregistré au ler semestre 2009 concernait

exclusivement l'acquisition par HUB TELECOM de MASTERNAUT
INTERNATIONAL et ses filiales.

Note 35 - Engagements hors bilan

Les engagements hors bilan et les actifs et passifs éventuels se décomposent de la
maniére suivante :

(en milliers d'euros) Au Au
30.06.2010 31.12.2009

Engagements donnés

AVALS, CAULIONS .+ 1ttt ettt et ettt e e et e e ettt e e e et e e e ree e e anens 8855 6795
Garanties a premicre demande ..o 61 962 49 248
Suretés hypothécaires. ... ..o.iiiiuii i 68 310 68 310
Engagements irrévocables d'acquisitions d'immobilisations........................ 390 548 373932
AAUEECS . ettt et ettt e e e e e e 19 447 32975
5 0 549 122 531260
Engagements regus

AVALS, CAULIONS .+ttt ettt ettt e et e et e e e e e 77 343 78 746
Garanties a premiere demande ......o.oeoiuiiuiiiit it 198 876 211911
AEIES e 15394 6 867
TOtAL .o 289 613 297 524
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Les avals et cautions correspondent principalement a des cautions accordées sur préts
au personnel, ainsi qu'a des garanties accordées par AEROPORTS DE PARIS pour le
compte d'ADP INGENIERIE et AFROPORTS DE PARIS MANAGEMENT au
bénéfice de divers clients de ces filiales.

Les garanties a premicre demande ont été exclusivement données par les filiales ADP
INGENIERIE et AEROPORTS DE PARIS MANAGEMENT au titre de la bonne
exécution de leurs contrats internationaux.

Les engagements regus proviennent principalement des garanties regues des
bénéficiaires d'AOT (Autorisation d’Occupation Temporaire du domaine public), de
baux civils et de concessions commerciales, ainsi que de fournisseurs.

Par ailleurs, en application de Iarticle 53 du cahier des charges I’AEROPORTS DE
PARIS, le ministre chargé de l'aviation civile dispose d’un droit de refus sur une
éventuelle opération d’apport, de cession ou de création de sureté qui concernerait
certains terrains — ainsi que les biens qu’ils supportent — appartenant 4 AEROPORTS
DE PARIS. Les terrains concernés par cette disposition sont délimités par ce méme
cahier des charges.

Enfin, la loi du 20 avril 2005 prévoit que dans le cas ou serait prononcée la fermeture,
partielle ou totale, a la circulation aérienne dun des aérodromes détenus par
AEROPORTS DE PARIS, un pourcentage de 70 % de la plus-value entre le prix de
matché de ces actifs et leur valeur dans les comptes de I'entreprise soit versé a 1'Etat.
Cette disposition concerne notamment les Aérodromes d’Aviation Générale.

Note 36 - Informations sur les coentreprises

Les états financiers des coentreprises consolidées par intégration proportionnelle
peuvent se résumer ainsi:

(en milliers d'euros) SC{ Ceeur SN('Z Ceeur Duty Société de Au
B‘?.lroefxllzlx Cofngrelzces Il’::fies I:Zit:il:;;o;e LU
BILAN:
Actifs NON COULANES ..uvvneeiinniniiniienenaens 21986 4647 4810 14 719 46 162
Actifs courants .......oooiiiiiiiii 1347 208 10 568 50 250 62 373
Total Actifs..........ccooeviiiiiiiii i, 23333 4 855 15 378 64 969 108 535
Capitaux Propres ....o.veeeveeeeieneneninenn.. 6965 1459 (4 679) 7 005 10 750
Passifs NON COULANTS v.vvvvvirneiniiniinienaenn.. - - - 511 511
Passifs courants 16 368 3396 20 057 57 453 97 274
Total Capitaux propres et Passifs ........... 23 333 4 855 15 378 64 969 108 535
COMPTE DE RESULTAT :
Produits «ovveeeii e 810 308 15002 187 942 204 062
Charges ......oovviiiiiiiiiii (1228) (424) (18 637) (182 037) (202 326)
Résultatnet...........ooovviieiiiiiiiiiinnnn.n. (418) (116) (3635) 5905 1736
FLUX DE TRESORERIE :
Provenant des activités opérationnelles ........ (1 661) (203) (4 722) 8 632 2 046
Utilisés pour les activités d'investissement..... (805) (307) (2 344) (6 116) 9 572)
Provenant des activités de financement ........ 1 7999 1467 9 467
Flux globaux relatifs aux coentreprises .... (2 466) (509) 933 3983 1941
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31.12.2009

46 768
51 701
98 469
15493

484
82492
98 469

399 806
(390 371)
9435

20 847
(15 276)
(9 449)
(3 878)



. o r r r o Y
Note 37 - Liste des sociétés du périmetre de
consolidation
Entités Adresse Pays Siren % % Filiale
intérét contrdle de
AEROPORTS DE PARIS 291 boulevard Raspail France ~ 552016628 MERE MERE
75014 PARIS
FILIALES (intégrées globalement)
ADP INGENIERIE Aéroport d'Orly France 431897081  100,00% 100,00% ADP
Parc central Zone sud - Batiment 641
91200 ATHIS-MONS
ADPi MIDDLE EAST Immeuble Baz - Rue Sursock Liban 80,00%  80,00% ADPI
BEYROUTH
ADPi LIBYA El Nasser Street Libye 65,00%  65,00% ADPI
TRIPOLI
AEROPORTS DE PARIS MANAGEMENT 291 boulevard Raspail France 380309 294 100,00% 100,00% ADP
75014 PARIS
JORDAN AIRPORT MANAGEMENT Ali Sharif Zu'bi Law Office Jordanie 100,00% 100,00% ADPM
PO Box 35267
AMMAN 11180
ADPM MAURITIUS C/o Legis Corporate Sectetarial Services Ltd République 100,00% 100,00% ADPM
3 rd Floor, Jamalacs Building, de Maurice
Vieux Conseil Street,
PORT-LOUIS
HUB TELECOM Roissypole - Le Dome France 437 947 666 100,00% 100,00% ADP
4 rue de la Haye
93290 TREMBLAY-EN-FRANCE
HUB TELECOM REGION Acroport de Lyon Saint-Exupery France 387868 821  100,00% 100,00% HUBT.
69124 COLOMBIER-SAUGNIEU
MASTERNAUT INTERNATIONAL 4 rue Chatles Cros France 417 555430  93,05%  93,05% HUBT.
27400 LOUVIERS
MASTERNAUT 5 rue Salomon de Rothschild France 419476593  93,05% 93,05%  MASTERNAUT
92150 SURESNES INTERNATIONAL
SOFTRACK 5 rue Charles Duchesne France 444 046 742 88,40%  95,00% MASTERNAUT
13290 AIX EN PROVENCE INTERNATIONAL
MASTERNAUT TELEMATICS 4 rue Chatles Cros France 428 678 916 93,05% 93,05%  MASTERNAUT
27400 LOUVIERS
MASTERNAUT UK Priory Park, Great North Road Grande- 93,05% 93,05%  MASTERNAUT
Aberford Leeds Bretagne INTERNATIONAL
WEST YORKSHIRE LS25 3DF
THREE X COMMUNICATION Priory Park, Great North Road Grande- 93,05% 93,05%  MASTERNAUT
Aberford Leeds Bretagne UK
WEST YORKSHIRE LS25 3DF
THREE X BUSINESS SOLUTIONS Priory Park, Great North Road Grande- 93,05%  93,05% THREE X
Aberford Leeds Bretagne COMMUNICATION
WEST YORKSHIRE LS25 3DF
THREE X MANAGED SERVICES Bunkers Hill , Great Notrth Road Grande- 93,05% 93,05%  MASTERNAUT
Aberford Leeds Bretagne UK

WEST YORKSHIRE LS25 3DF
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Liste des sociétés du périmetre de consolidation (suite) :

Entités Adresse Pays Siren % % Filiale
intérét contrdle de
ALYZIA HOLDING Roissypole - Le Dome France 552134975 100,00% 100,00% ADP
4 rue de la Haye
93290 TREMBLAY-EN-FRANCE
ALYZIA Roissypole - Le Dome France 484 821 236 100,00% 100,00% ALYZIA
4 rue de la Haye HOLDING
93290 TREMBLAY-EN-FRANCE
ALYZIA SURETE Roissypole - Le Dome France 411 381 346 100,00% 100,00% ALYZIA
4 rue de la Haye
93290 TREMBLAY-EN-FRANCE
VOYAGES-AEROPORTSDEPARIS.COM 6 rue des Bruyéres France 501385728 100,00% 100,00% ADP
95700 ROISSY EN FRANCE
COEUR D'ORLY INVESTISSEMENT Ortlytech - Bat. 532 France 504 143 207 100,00% 100,00% ADP
5 allée Hélene Boucher
91550 PARAY-VIELLE-POSTE
COEUR D'ORLY COMMERCES Ortlytech - Bat. 532 France 504 333 063  100,00% 100,00% CEUR D'ORLY
INVESTISSEMENT 5 allée Hélene Boucher INVEST.
91550 PARAY-VIELLE-POSTE
ROISSY CONTINENTAL SQUARE 291 boulevard Raspail France 509128 203 100,00% 100,00% ADP
75014 PARIS
COENTREPRISES (intégrées proportionnellement)
SOCIETE DE DISTRIBUTION 114 avenue Charles de Gaulle France 448 457978 50,00%  50,00% ADP
AEROPORTUAIRE 92200 NEUILLY-SUR-SEINE
DUTY FREE PARIS 1 place de Londres France 509 563 094  50,00% 50,00% ADP
Continental Square
93290 TREMBLAY-EN-FRANCE
SCI COEUR D'ORLY BUREAUX 8 avenue Delcasse France 504255118  50,00% 50,00%  C(EUR D'ORLY
75008 PARIS INVESTISSEMENT
SNC COEUR D'ORLY COMMERCES 8 avenue Delcasse France 504 831207  50,00% 50,00%  CEUR D'ORLY
75008 PARIS COMM. INVEST.
ENTREPRISES ASSOCIEES (mises en équivalence)
SCI ROISSY SOGARIS Avenue de Versailles RN 186 France 383484987  40,00%  40,00% ADP
94150 RUNGIS
SCHIPHOL GROUP Evert van de Beekstraat 202 Pays-Bas 8,00%  8,00% ADP
1118CP LUCHTHAVEN SCHIPHOL
SETA Viaducto Miguel Aléman Mexique 25,50%  25,50% ADPM
81 piso 2, Col. Escandon
MEXICO
LIEGE AIRPORT Aéroport de Bierset Belgique 25,60%  25,60% ADPM
4460 GRACE-HOLLOGNE
CIRES TELECOM Zone Franche de Ksar El Majaz, Maroc 49,00%  49,00% HUBT.
Oued R'Mel
93000 ANJRA
BOLLORE TELECOM 31 quai de Dion Bouton France 487529 232 10,52% 10,52% HUBT.
92800 PUTEAUX
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