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Comptes semestriels 2010

1. RAPPORT D’ACTIVITE DU PREMIER SEMESTRE 2010

11 COMMENTAIRES SUR LES DONNEES CHIFFREES

(Les données financieres sont données, conforméugméglementations de I'Autorité des Marchés Riiers, selon les
normes comptables IFRS.)

1.1.1 Chiffre d’affaires consolidé

Le chiffre d’affaires consolidé (hors péle IntuiBliédé en date du 26 mai 2010 — Cf. § 1.2.1)°tiseinestre 2010 s’éléve a
6,4 millions d’euros comparé a 4,6 millions d’eupmsir le £ semestre 2009 a périméetre comparable, soit urgrgssion
du chiffre d’affaires de 38%. Cette évolution sealdpose entre les différentes activités du Groupenee suit :

(En millions d’euros) 1* semestre 2016 1% semestre 2009 1°" semestre 2009
Produits standards ............c.eeiviiniiccemmee e . 3,6 2,9 3,6
Produits SUr Mesure .........ccccceevviveeeieeeeeeieee e . 2,8 1,7 1,7

TOtAL. ..o 6,4 4,6 53

* Hors activités cédées IntuiSkin, conformémerat adrme IFRS 5.

Exprimé en dollars américains, le chiffre d’affairgétablit a 8,5 millions au®1semestre 2010 contre 6,2 millions pour le
1*" semestre 2009, soit une progression de 38% a @iéeintentique hors pdle IntuiSkin. La croissaned'dctivité sur le
1% semestre 2010, comparée ali demestre 2009 profondément marqué par la forteadétion de I'environnement
économique global, affecte les deux divisions daupe. La division Produit sur mesure présente uigenantation de son
activité de plus de 70%, portée par la forte repdis marché des communications optiques. De ménohijffre d’affaires de
la division Produits standards progresse de 20%sémuiivement au niveau d’activité soutenue obsenréle secteur
aéronautique.

1.1.2 Reésultats consolidés

Chiffres clés
(Données consolidées)

(En millions d’euros) 1°" semestre 2010 * ¥ semestre 2009 * ¥ semestre 2009

Chiffre d'affaires..........ccocoveviviiiiis e 6.4 4,6 53
Marge brute ..o 2,5 1,3 1,7
Résultat opérationnel des activités poursuivies.. 0,2) (2,5) 3,2)
Résultat net des activités poursuivies................. (0,2) (2,5) 3,3)
Résultat net des activités cédées........... (0,4) (0,8) --

Résultat net de 'ensemble consolidé (0,6) (3,3) (3,3)
Effectif relatif aux activités poursuivies au 30nju. 93 111 133

* Retraité du reclassement du pdle IntuiSkin enviés cédées, conformément a la norme IFRS 5.

La marge brute du®1semestre 2010 bénéficie de I'effet volume lié pragression marquée de I'activité et s'établit% 2
millions d’euros soit une augmentation de 1,2 wili par rapport au™semestre 2009. Le taux de marge brute s’éléve ains
a 39% au 30 juin 2010 contre 28% au 30 juin 20@rdsultat opérationnel des activités poursuiviesmhlit a (0,2) million
d'euros pour le ¥ semestre 2010 contre (2,5) millions d’euros paurdT semestre 2009. Pour mémoire, le résultat
opérationnel du® semestre 2009 intégrait une perte de 0,5 millienrds correspondant aux conséquences de la liprida
d’'un client significatif de la division Produits rsmesure. Retraité de cet élément non récurrent tdiligé en 2009 en
autres charges, la réduction des charges opératiesrsur le premier semestre 2010 s’éléve a QJ®mid’euros (montant



intégrant la variation des autres produits corredpat aux subventions relatives au programme n@wédgedicare). Au 30
juin 2010, les charges opérationnelles nettes dbsesitions comptabilisées s’établissent donc andllfons contre un
montant de 3,3 millions d’euros pour I€ 4¢emestre 2009 (hors impact des autres chargésyneodiminution de 17% liée
notamment aux programmes de maitrise des codtsfifiénéde la croissance de l'activité et de laugtbn des charges
opérationnelles, le résultat net des activités gaivies s'éléve a (0,2) million d’euros pour fé demestre 2010 contre (2,5)
millions d’euros pour le ¥ semestre 2009. Le résultat net des activités séladaiSkin, correspondant a 5 mois d’activité
pour le £ semestre 2010, est une perte de (0,4) millionrdegomparé a une perte de (0,8) million d’eurosrpge
semestre 2009 (6 mois d'activité). Le résultat eégsion de I'activité IntuiSkin au 26 mai 2010, coimglans le résultat net
des activités cédées, est une plus-value non wigive. Intégrant, le résultat de I'activité IrfBkin, le résultat net de
I'ensemble consolidé s'éléve pour I8 demestre 2010 a (0,6) million d’euros contre ueréepde (3,3) millions d’euros pour
le 1* semestre 2009.

1.1.3 Situation de la trésorerie

La position de trésorerie nette d’endettement d8deiété s’établit au 30 juin 2010 a (3,1) milliodieuros contre (2,8)
millions d’euros au 31 décembre 2009. Au 30 juil@Ola Société dispose d'une trésorerie disponit@e2,3 millions
d’euros incluant les actifs financiers disponikddsa vente d’un montant de 1,0 million d’euros.

Flux de trésorerie
(Données consolidées)

1* semestre  1*" semestre

(En millions d’euros) 2010 2009
Flux de trésorerie provenant des activités OpamRBHES ..............coeceereeiiieeeeenees s - (0,9)
Flux de trésorerie provenant des activités d'ingesment...........c.ceccevvevrieeeiniieeennns (0,3) (0,4)
Flux de trésorerie provenant des activités de BEIENt ............cccvviiiiiieeiiiee s (0,3) -

Impact des taux de change sur les disponibilitésleurs mobilieres de placement ..{..... - 0,2)
Diminution nette de trésorerie et équivalents @8Arerie...........cccccevvveeeerriireesieeeenn (0,7) (1,5)
Solde de la trésorerie et équivalents de tréSOBEBIVEITUre .........c.cevevvvvieeerieereennee 1,1 4,6
Solde de la trésorerie et équivalents de trésSoagAECIOtUre ............evveiiivieee e 0,4 3,2

1.1.4 Chiffre d’'affaires et résultat net de la société&ene

Chiffres clés au 30 juin 2010 de la société mere NBEMP S.A :
Chiffre d'affaires : 149 490 euros - Résultat:nk625 024,61 euros.

1.1.5 Informations relatives aux parties liées

Les transactions concernant les parties liéesvetahu Groupe sont les suivantes :

= Rémunérations du personnel dirigeant du Groupe ®thtEmbres du conseil d’administration de la sodiééénscap,
S.A. Le personnel dirigeant ne bénéficie d’aucuanégage postérieur a I'emploi autre que le verserdentretraites et
pensions de droit commun.

»= Transactions commerciales réalisées dans le cadreahtrats de prestations de services et de &aammice les entités des
groupes Memscap et iCosmeceuticals. Au titre disemestre 2010, le produit net de ces transactoregistré par le
groupe Memscap s’établit & 13 000 euros. Le momtené recevoir afférent a ces transactions s'éel/® 000 euros au
30 juin 2010.

1.2 FAITS MARQUANTS SURVENUS AU COURS DU SEMESTRE

1.2.1 Cession des sociétés IntuiSkin, S.A.S. et lomadisthinstitute, S.A.S.

Dans le cadre de sa politique visant a se congesiirdes marchés de l'avionique et défense, duaakdt biomédical, des
communications optiques et de I'optique adaptieeGroupe a procédé sur le premier semestre 2040caskion de ses
filiales IntuiSkin et loma Esthetics Institute. tassion effective a été conclue le 26 mai 201®& daaquelle Memscap a
apporté l'intégralité des titres IntuiSkin et lofBathetics Institute (filiale & 100% d’IntuiSkin)la société iCosmeceuticals
en échange d’une participation de 15,8% au cagitabsmeceuticals valorisée a 1,6 millions d’euros.



1.2.2 Centralisation des opérations américaines surtardsi production et de tests unique

Suite aux conclusions de la renégociation du lfiitent a son site de production de Caroline du Nier@roupe a bénéficié
sur le premier semestre 2010, d’'une extension figtive des surfaces de salles blanches et dedaiies en location.
Cette extension a permis au Groupe de regroupeseiehle de ses opérations de production et dediesisque les services
commerciaux et généraux afférents au sein d’'un sieulde production faisant I'objet d’'un contratldeation. En 2008, la
filiale américaine avait acquis un immeuble des@nBaménagement potentiel de salles blanches taysothése d’'une
non-reconduction du bail ou de I'absence d’extamsies surfaces de salle blanche et de laboratmiées. Ce risque étant
désormais caduc, le Groupe a initié le plan deimeste cet immeuble en date du 23 avril 2010. Aecperte de valeur n'a
été comptabilisée lors du reclassement initial eieirmmeuble en actif en destiné a étre cédé, notardu au fait que la
majorité des investissements des périodes pré@xiatast centrée sur les salles blanches actuelteemelocation. Le
1*"juillet 2010, un compromis de vente a été sigrecawn acheteur potentiel.

1.3 EvOLUTION DE L 'ACTIVITE

Le Groupe anticipe pour I'exercice 2010, la pouesde la tendance observée sur les quatre detrimestres.

1.4 ATTESTATION DU RAPPORT FINANCIER SEMESTRIEL

J'atteste, & ma connaissance, que les compte€tdalis conformément aux normes comptables appéisadt donnent une
image fidéle du patrimoine, de la situation fin@neiet du résultat de la société et de 'ensembdeetitreprises comprises
dans la consolidation, et que le rapport semestfmitivité présente un tableau fidéle des infoiwnat mentionnées a
I'article 222-6 du reglement général de I'AMF.

Bernin, le 31 aodt 2010

Jean Michel Karam
Président du conseil d’administration et Directgéméral



2. EXTRAITS DES COMPTES CONSOLIDES SEMESTRIEL RESUMES

ARRETES AU 30 JUIN 2010

2.1 BLAN CONSOLIDE

30 juin 31 décembre
2010 2009
€000 €000
Actifs
Actifs non-courants
IMmobilisations COrPorelles .......... ..o eeeeees e, 4 498 5 654
Immobilisations INCOrPOrelles ...........oou i 8994 9821
Actifs financiers disponibles alavente .......ccccccocveviieniceeincineens 2613 979
Autres actifs financiers NON-CoUrants ... ooeeeeeieeeeeeeeeeeieiiiiennnns 3 21
Actifs d'impot diffEré .........oooi i e 1145 1100
17 253 17 575
Actifs courants
SEOCKS ittt ittt nnnnnes 3753 4 642
Clients et autres débITEUIS.........uviiiii e eeae e 3351 2717
Créances d'impPOtS COUMANES .........eeeiues o eeeeeeeeessiiivrreeeaeeeeeanaees, 10 136
Paiements d’avanCe ..........ccuvvvieiiee i i it 302 389
Autres actifs finanCiers COUrants ...........cceeeervvvvvvimeeeeeeeeeeeeeeeererennnnn - 2
Trésorerie et équivalents de tréSOrerie ... oo ieiirieeeeiiiiiiiieeeeaen 1244 2085
8 660 9971
Actifs destinés a &tre CEAES..........uuuiiceeeece e, 1126 -
Total actifs 27 039 27 546
Capitaux propres et passifs
Capitaux propres
(0= 101 c= LI =T 1 11 R 9 428 9 428
Primes d’éMiSSION .........coiiiiuiiiiiiie e eeeeeee e e 12 701 26 108
Actions propres (122) (114)
RESEIVES CONSOIIAEES.......uvvvvereerrereesmmmmmmmm e e e eeeeee e e e e e e e e e e s ammeeeeseeeeenn, (2 516) (15 250)
Ecarts de conversion (951) (1 884)
18 540 18 288
Passifs non-courants
Emprunts portant interét...........ccccveeeieiiiiieiiee e eeeee e 2 503 3980
Autres passifs financiers NON-COUrantsS ......ccceeeveeeeiiiiiniiieieeeeee s, 192 192
Passifs liés aux avantages au personnel.......cccccccceeeevvceiereeeeeesiinns 280 270
2975 4442
Passifs courants
Fournisseurs et autres CréditeurS .........ceeeeeeeeiumeevevereereernennns 2748 3 094
Emprunts portant interét...........coouvvieeceee e eeee e eeee e 1 345 1583
Autres passifs financiers courants ...........cccccevveeoeeeee e 137 96
[ (0 1Y/ o] o Y 50 43
4 280 4816
Passifs directement liés aux actifs destinés acétiés........................ 1244 -
Total passifs 8 499 9 258
Total des capitaux propres et passifs 27 039 27 546




2.2 COMPTE DE RESULTAT CONSOLIDE

1°" semestre 1°" semestre
2010 2009
€000 €000

Activités poursuivies
Ventes de DIENS B SEIVICES ..........uuuws e eeeeeeeaeeereietererereeeseeeeeeeeererreeeen, 6 403 4 633
Produits des activités ordinaires..............coceoeeveiiiiiciiiciccce e 6 403 4 633
COUL UBS VENES ..ooiie ettt e e e e e e e e e e e rraeeeeeees (3 926) (3 335)
Marge Brute.........coooiiiiii e 2477 1298
AULIES PrOAUILS. .....eeeeeieeeeee ittt e e e e ettt et e e e e e e e e nnnbbeeeeaaeeesaseemnnes 107 187
Frais de recherche et dEVElOPPEMENL ... cooeeerr e (1183) (1 446)
FraisS COMMEICIAUX ... .cciiiieiei e e e e e e e e ee e e e e e e e e e e eeees (377) (334)
Charges adminiStratiVES ...........ooiieiiiiicceeeae et e e e e (1 269) (1 699)
AULIES CRAIGES ...eeiiiiiii ettt e e e e -- (474)
Résultat Operationnel.............ocoviiiiieeeii (245) (2 468)
Charges fiNANCIEIES..........uuviiiiiie i ceereee e reeee e (141) (150)
Produits fINANCIEIS ........uvviiiiiiic e ceeeee e a e 164 96
Reésultat avant impot (222) (2 522)
Produit / (charge) d'impot sur le résultat ...........coeevevveiiimmeee e e, N N
Résultat net des activités ordinaires poursuiVies.............ccocooveeiviiencnienes (222) (2 522)
Activités abandonnées
Résultat net des activités cédées ou en cours €BBEeS............cceeevveeeeeeennse (404) (755)
Résultat net de I'ensemble consolide .........cccceuiviiiiiiiiiiiine e (626) (3 277)
Résultats par action :
- de base pour le résultat net de I'ensemble ca@sattribuable aux

porteurs de capitaux ordinaires de I'entité Mere..............ccccvvveeveeeeenn. €(0,13) € (0,70)
- dilué pour le résultat net de I'ensemble congoéttribuable aux porteurs

de capitaux ordinaires de I'entité MEre ....cccceeeevveeeeeiiiiiciiee e, €(0,13) € (0,70)
Résultats par action au titre des activités pouissiiv
- de base pour le résultat net des activités oir@ds@oursuivies attribuable

aux porteurs de capitaux ordinaires de I'entitéamer.................oecvvvcum. € (0,05) € (0,54)
- dilué pour le résultat net des activités ordiesipoursuivies attribuable

aux porteurs de capitaux ordinaires de I'entitéamer.................oecvvvcue. € (0,05) € (0,54)



2.3

Résultat net de I'ensemble consolidé

Gains / (pertes) nets sur actifs financiers didplesia la vente
Ecarts de change résultant des activités a I'érang..............
Impdts sur les autres éléments du résultat global...............
Total des autres éléments du résultat global netsidipot......

Résultat global consolidé ............ccoveviieeeceeciiee e

ETAT DU RESULTAT GLOBAL CONSOLIDE

1*" semestre 1*" semestre
2010 2009
€000 €000

(626) (3 277)
(132) -
933 572
801 572
175 (2 705)




2.4 TABLEAU DES VARIATIONS DES CAPITAUX PROPRES CONSOLID E

(En milliers d'euros, sauf Nombre Capital Primes Actions Réserves Ecarts de Total capitaux
données par action) d'actions émis d’émission propres consolidées  conversion propres
€000 €000 €000 €000 €000 €000

Solde au £ janvier 2009...........cccoeevv i 4713 970 9 428 35123 (135) (19 389) (3 230) 21 797
Ecarts de CONVEISION........occueiieiiiiietcmmmeee et

- -- - - - 572 572
Total des produits et des charges reconnus dire@estren
(or= 1 o] 1 £= 1D o] (0] o] (=1 UPPRPR _ - _ _ _ 572 572
Résultat net de I'ensemble consolidé.......coeeeeeieeeiiiiieeneennnnn, - - - - (3 277) - (3277)
Résultat global du € semestre 2009..........cc.ccoveeveevvimeeenne, - -- - - (3277) 572 (2 705)
Imputation du report a nouveau sur la prime d'éionss.......... - - (9 015) - 9015 - --
Opérations sur titres auto-détenus ........... - - - 9 - - 9
Paiements en actions ............oovviiiiiiicececemecccccs e - -- - - 104 - 104
Solde au 30 juin 2009 ..o 4 713 970 9 428 26 108 (126) (13 547) (2 658) 19 205
Solde au ' janvier 2010 ........ccceecieiiiee e 4713 970 9 428 26 108 (114) (15 250) (1 884) 18 288
Gains / (pertes) nets sur actifs financiers didplesia la vente. - - - - (132) - (132)
Ecarts de CONVEISION.......uuuuiiieieie e cmmmmmm e e e eeeeeeeeeeeee e e e s - -- - - - 933 933
Total des produits et des charges reconnus dire@etren
(or= 1 o] 1 £= LD o] (0] o] (=1 UPPRPR _ - _ _ (132) 933 801
Résultat net de 'ensemble consolidé - - - - (626) - (626)
Résultat global du € semestre 2010..........cccccoveeveevvimeecenne, - -- - - (758) 933 175
Activités abandonnées...........ccooeeiiiiiceeeeeeieee e - - (4 408) - 4 408 - -
Imputation du report a nouveau sur la prime d'éionss.......... - - (8 999) - 8 999 - --
Opérations sur titres auto-dEtENUS .........ommeeeeeemmeereesineens - - - (8) - - (8)
Paiements en actions ...........ooovvviiiiicceceeeeecccecs e - -- - - 85 - 85
Solde au 30 juin 2010 ....oooeiiiiiiiieeee e 4713 970 9 428 12 701 (122) (2 516) (951) 18 540




2.5 TABLEAU DES FLUX DE TRESORERIE CONSOLIDE

1*" semestre 1% semestre
2010 2009
€000 €000

Flux de trésorerie provenant / (consommeés) par lexctivités opérationnelles :
Résultat net des activités ordinaireS POUrSUIVIES ..c. ... uevreireiieeeiiiieesiiieeeeseeeeeeeeeas (222) (2 522)
Résultat net des activités cédées ou en Cours EBIBES...........cceeiiiireeiiiireesiiieaecenns (404) (755)
(I 0 ]z Lo L= = W o 1T o T [PPSR (626) (3277)
Ajustements pour :

AMOTrtiSSEMENLS €1 PrOVISIONS ......cceueet s ettt e e e e e s e esitvae e e e e e e e s e saaaeeeaeeeeaans 555 694

Annulation des plus et moins values de cessiatiffa.............cccccceeeiiiiiiiiiiienieeea. 3 (13)

Autres ElEMeNntS NON MONELAITES ............ e eeeirerrerteeeeesiisirreereeeeeessnraereeees 75 69
CrEANCES ClIBNTS.....cciiiiiiiiieieieeee et s e e e e e e sere e e e e e e e e e e e eaeenaeaeeaeeas (796) 1681
SHOCKS -ttt ettt ettt et e e e e ettt e e e e e e e ettt e et e e e eaana————ttaaaeeaaanantraaraaaes 408 (615)
AULTES AEDITEUIS .....ceeviieieieieieiiieit et s e et s e e e e e e e e e e e e e e e e eeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeseeeeeserererararees 73 433
DEtLES fFOUMISSEUIS ....iiiiiiieiiiiie e e+ e e ettt e e e e e e e ettt e e e e e e e ssntaaeeeeeeessensnsereeees 303 (176)
AULTES CIEAITEUIS ...ttt ettt e e et e e e e e e e e e e e e e eaaaaaees (26) 266
Flux de trésorerie provenant / (consommeés) par lezctivités opérationnelles ............. (31) (938)
Flux de trésorerie provenant / (consommeés) par lexctivités d'investissement :
Encaissement résultant de la cession d'immobitigati..............c...ccoeeeeiiiiieeiiee e 5 13
Acquisition d'IMMODINISAtIONS ........coiiiiii e (132) (464)
Revente / (achat) d’'actifs fINANCIErS ..o (52) 55
(01T o] a0 L= {11 = 1= (138) -
Flux de trésorerie provenant / (consommés) par dexctivités d’'investissement........... (317) (396)
Flux de trésorerie provenant / (consommeés) par legctivités de financement :
Financement par emprunts et asSimMilES ......ccccevriiireiiiii e -- 250
Remboursements d'emprunts et assimilés ......cccceeeeiirieiiieee e (250) (199)
Remboursements d'emprunts de crédit bail......cccccoeeveiiiiiciee e (55) (40)
Revente / (achat) d’actions PrOPresS ... ooceeeiiiiiei e e e (8) 9
Flux de trésorerie provenant / (consommeés) par lexctivités de financement.............. (313) 20
Impact des taux de change sur la trésorerie evalgnits de trésorerie...........cccvvveveeeunn. a7) (155)
Augmentation / (diminution) nette de trésorerie egquivalents de trésorerie (678) (1 469)
Solde de la trésorerie et équivalents de trésorergel'ouverture .............ccceeevecveeeenenneen. 1104 4 629
Solde de la trésorerie et équivalents de trésorergela cloture ...........ccoocveveeeiiiiiniieene 426 3160




3. RAPPORT DES COMMISSAIRES AUX COMPTES SUR L'INFORMATION
FINANCIERE SEMESTRIELLE

Période du 1er janvier au 30 juin 2010
Aux Actionnaires,

En exécution de la mission qui nous a été confi&esps assemblées générales et en applicatioartield L. 451-1-2 11l du
Code monétaire et financier, nous avons procédé a :

- Il'examen limité des comptes semestriels consolidgsmés de la société Memscap, relatifs & la périd ler
janvier au 30 juin 2010, tels qu'ils sont jointspaésent rapport ;

- lavérification des informations données dans ppoat semestriel d'activité.
Ces comptes semestriels consolidés résumés onttadiis &sous la responsabilité du conseil d'admitisin, dans un

contexte caractérisé par une difficulté certaim@préhender les perspectives d’avenir. Il nousrippg sur la base de notre
examen limité, d'exprimer notre conclusion sura@sptes.

1. Conclusion sur les comptes

Nous avons effectué notre examen limité selon ¢emas d’exercice professionnel applicables en Frada examen limité
consiste essentiellement a s’entretenir avec lesbres de la direction en charge des aspects coleptabfinanciers et a
mettre en ceuvre des procédures analytiques. Cesiraont moins étendus que ceux requis pour un effelctué selon les
normes d’exercice professionnel applicables en derafEn conséquence, l'assurance que les comptissdans leur
ensemble, ne comportent pas d’anomalies signifieatbbtenue dans le cadre d’'un examen limité esagsurance modérée,
moins élevée que celle obtenue dans le cadre didih a

Sur la base de notre examen limité, nous n'avoesrglavé d'anomalies significatives de nature aet&enen cause la

conformité des comptes semestriels consolidés sawec la norme IAS 34 — norme du référentiel IERR§u'adopté dans
I’'Union européenne relative a I'information finaa intermédiaire.

2. Vérification spécifique

Nous avons également procédé a la vérificatiorirdfesmations données dans le rapport semestrielidi# commentant les
comptes semestriels consolidés résumés sur lesgpelté notre examen limité.

Nous n'avons pas d'observation a formuler sur $éwérité et leur concordance avec les comptes saeie consolidés
résumeés.

Grenoble et Lyon, le 31 aot 2010

Les Commissaires aux Comptes
Jean-Marie BOURGEOIS ERNST & YOUNG Audit

Lionel Denjean
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Memscap S.A. Etats financiers semestriels consolidés résumés

BILAN CONSOLIDE

Comptes semestriels consolidés résumés arrétés auj@n 2010

30 juin 31 décembre
Notes 2010 2009
€000 €000
Actifs
Actifs non-courants
Immobilisations COrporelles ...............ei i seveeeeiniiee e 12/13 4 498 5 654
Immobilisations iNCOrPOrelles ...........uuiieccccceeeiciiiiieeeee e 8 994 9821
Actifs financiers disponibles a la vente .. 2613 979
Autres actifs financiers NON-COUraNts ...... . eeeeeieeerieeeeeeeeiiieees == 3 21
Actifs d'impPOt dIffEré.........cooviiiii e 10 1145 1100
17 253 17 575
Actifs courants
STOCKS .ttt 15 3753 4 642
Clients et autres débIteUIS. .........cuuviviecceee e 16 3351 2717
Créances d'iMpPOtS COUTANTS .........eeeeeuet s eeeeeeneeeeessneeeeesnneemeenes, -- 10 136
Paiements d’avance -- 302 389
Autres actifs financiers CoOUrants ..o -- - 2
Trésorerie et équivalents de tréSOrerie... ... veerveceeniiieeeiniee. 9 1244 2 085
8 660 9971
Actifs destines & Btre CEUES.........uiiieeecceee e 8 1126 --
Total actifs 27 039 27 546
Capitaux propres et passifs
Capitaux propres
Capital EBMIS......oiiiiiiiiii e e e e e 9428 9428
Primes d’émission 12 701 26 108
AcCtions propres .................. (122) (114)
RESEIVES CONSONAEES.....ciiiiiie et e, (2 516) (15 250)
Ecarts de CONVEISION. ......cooiiiiiiiiiii st e e (951) (1884)
17 18 540 18 288
Passifs non-courants
Emprunts portant interét...........oooouviierieee e 18 2503 3980
Autres passifs financiers NON-COUrants ......cccocceeeeeiiiiiiiiiieeeeeee s -- 192 192
Passifs liés aux avantages au personnel.........ccccooecvvveeieeeeniieeennns -- 280 270
2 975 4442
Passifs courants
Fournisseurs et autres créditeurs -- 2748 3094
Emprunts portant intérét............cccoooeeiieeneeiiee e .. 18 1345 1583
Autres passifs financiers courants -- 137 96
PrOVISIONS ...t ee ettt ettt e e e e e e et e e e e e e eeans -- 50 43
4280 4816
Passifs directement liés aux actifs destinés acétiés........................ 8 1244 --
Total passifs 8 499 9 258
Total des capitaux propres et passifs 27 039 27 546
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COMPTE DE RESULTAT CONSOLIDE

Comptes semestriels consolidés résumés arrétés auj@in 2010

Notes 1°' semestre 1°' semestre

2010 2009
€000 €000

Activités poursuivies
Ventes de biens et services ................ 6 403 4 633
Produits des activités ordinaires 11 6 403 4 633
(07001 o (SR =T o1 (=T R PR PR - (3 926) (3 335)
Marge brute 11 2 477 1298
AULIES PrOTUILS. ... vvvveiiieeeesiiiiiteees s e e e e e e e ettt e e eeeeesessntbaeeeeeseesasssnnnes - 107 187
Frais de recherche et développement ... oo eiiciviiieiiie e e - (1183) (1 446)
FraiS COMMEICIAUX .. ..vviieeeieiiciiiiiee e e e eessiiite e e e e e e e e s re e e e e e e st rraeeaaeeeeaas - (377) (334)
Charges adminiStratiVeS ...........ciiie o iiicceeeae et e e e e e - (1 269) (12 699)
Autres charges - -- (474)
Résultat OPErationNNEl..........ccueiieiiiiiieeeeeeiie e e 11 (245) (2 468)
Charges fiNANCIEIES..........uuviiiiiee i ceeeeee e reeee e - (141) (150)
Produits financiers .................. - 164 96
Résultat avant iMPOL...........eviiiiiiiiiiiiiier e 11 (222) (2 522)
Produit / (charge) d'impot sur le résultat ......c.....eooveieivimmeeeniie e, 10 -- --
Résultat net des activités ordinaires poUrsUIVIES............cccvvveeieeeceeiivvnenen. 11 (222) (2 522)
Activités abandonnées
Résultat net des activités cédées ou en cours @BBEeS.............ceevvvieeireennse 7 (404) (755)
Résultat net de I'ensemble consolidé .........coceeivviiiiiiiiiiiiiiieeee e, (626) (3277)
Résultats par action :
- de base pour le résultat net de I'ensemble casattribuable aux

porteurs de capitaux ordinaires de I'entité Mmere.............ccccevevecveeeennns - €(0,13) € (0,70)
- dilué pour le résultat net de I'ensemble congpéttribuable aux porteurs

de capitaux ordinaires de I'entité MEre .....ccccccevveiiiireeciee e - €(0,13) € (0,70)
Résultats par action au titre des activités pouissiiv
- de base pour le résultat net des activités oir@s@oursuivies attribuable

aux porteurs de capitaux ordinaires de I'entitéamer.................oecvvvce. - € (0,05) € (0,54)
- dilué pour le résultat net des activités ordiesipoursuivies attribuable

aux porteurs de capitaux ordinaires de I'entitéamer..............cccceeevceee.. - € (0,05) € (0,54)
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ETAT DU RESULTAT GLOBAL CONSOLIDE

Comptes semestriels consolidés résumés arrétés auj@in 2010

1% semestre 1% semestre

2010 2009
€000 €000
Résultat net de 'ensemble CONSONIAE .........ceeemeeeeeereeiiieieie e (626) (3277)
Gains / (pertes) nets sur actifs financiers didpiesia la vente..................... (132) --
Ecarts de change résultant des activités a I'&rang...........ccccceevevvccmnnnennn. 933 572
Impéts sur les autres éléments du résultat global.............cccocvveeeeneennenn. - -
Total des autres éléments du résultat global netsidipot..........cccccceeveeeen. 801 572
Résultat global conSOlde ...........ceuvie e 175 (2 705)
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Comptes semestriels consolidés réesumés arrétés @uj@din 2010
(En milliers d’euros, sauf Nombre Capital Primes Actions Réserves Ecarts de Total capitaux
données par action) d’'actions émis d’émission propres consolidées conversion propres
€000 €000 €000 €000 €000 €000
Solde au ' janvier 2009 ..........c.ooovoiiieeeeeeeeeeeeeeeeeeeene 4713 970 9428 35123 (135) (19 389) (3 230) 21797
Ecarts de CONVEISION.........cuuiiiiiiiiiscmmmeee et - -- - - - 572 572
Total des produits et des charges reconnus dire@stren
(or= o] | £= 1D o] (0] o] £SO ERPTRR -- -- -- -- -- 572 572
Résultat net de I'ensemble consolidé.......cccceeeveeiiicniennnnnn, - -- - - (3 277) - (3 277)
Résultat global du & semestre 2009...........cccccooveeeevviceeemennn, -- - -- -- (3277) 572 (2 705)
Imputation du report & nouveau sur la prime d'éiiss.......... - -- (9 015) -- 9015 - --
Opérations sur titres auto-dEtENUS ........commeeeeeemmeeeeesieeens - -- - 9 - -- 9
Paiements en actions ...........ooceuieiiiieeeicce e e - -- - - 104 - 104
Solde au 30 JUIN 2009 .........coeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e 4713 970 9428 26 108 (126) (13 547) (2 658) 19 205
Solde au ' janvier 2010 ..........cooooviiieeeeeeeeeeeeeeeeeen, 4713 970 9428 26 108 (114) (15 250) (1 884) 18 288
Gains / (pertes) nets sur actifs financiers didplesia la vente. -- -- -- -- (132) -- (132)
Ecarts de CONVEISION.........cuuvieiiiiiitcmmmeee et - -- - - - 933 933
Total des produits et des charges reconnus direaestren
(or= 1 o] 1 £= LD o] (0] o] (=1 UPPRPT - -- - - (132) 933 801
Résultat net de I'ensemble consolidé.......cccceeeeveeiiicniennennn, - -- - - (626) - (626)
Résultat global du 9 semestre 2010...........ccceeveeveenvimeenmnnen, -- -- -- -- (758) 933 175
Activités abandonnées...........covveeiiiiicecceeeiiee e - -- (4 408) -- 4 408 - --
Imputation du report & nouveau sur la prime d'éimiss.......... - -- (8 999) -- 8 999 - --
Opérations sur titres auto-dEtENUS .........ommeeeeeemmeereesineens - -- - (8) - -- (8)
Paiements en actions ............ocvueiiiiieeeicce e - -- - - 85 - 85
Solde au 30 jUin 2010 ....ooeeiiiiiieiiiiie e 4713970 9428 12 701 (122) (2 516) (951) 18 540
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TABLEAU DES FLUX DE TRESORERIE CONSOLIDE

Comptes semestriels consolidés résumés arrétés auj@in 2010

Flux de trésorerie provenant / (consommeés) par legctivités opérationnelles :
Résultat net des activités ordinaireS POUrSUIVIES ... ..eveerceereeiiieeesiieeeeeieeeeneeeeens
Résultat net des activités cédées ou en cours EBIBES...........oeevriieeerriereeiiieeeeceees

RESUItat A€ 1 PEMOTE .....ceeieee et e et e e et e e e e e e e enneeas

Ajustements pour :
Amortissements et provisiofote 19.1)........ceeiviieiiiiiiiiiiiiieee e
Annulation des plus et moins values de cessiamtif$a.............ccccceeeiiiiiiiieiinenien.
Autres éléments non Monétaif®ote 19.2)......cccveiiiiiee i
(O (= Ta Lot Y o 1= o £ S
StOCKS ..oeeeeiiiiiiiieeeeen
Autres débiteurs
Dettes fournisseurs
Autres créditeurs .........cccceevreneee.

Flux de trésorerie provenant / (consommeés) par leactivités d’'investissement :

Encaissement résultant de la cession d'immODbIB&L..............cceeeiiiiiiiiiiieeenies
Acquisition d'imMmMODIlISALIONS ........cccoiiiiiiiiiie e
Revente / (achat) d’'actifs fINANCIErS .......cececceiiiiiiiiiii e

Cession de filIAIEENOLE 7.4) ...

Flux de trésorerie provenant / (consommés) par dexctivités d'investissement..........

Flux de trésorerie provenant / (consommeés) par lesctivités de financement :

Financement par emprunts et assSimilés......coucecciiiiiiiiii e
Remboursements d'emprunts et assimilés ......ccceeeeoiiiiiiiee e
Remboursements d'emprunts de crédit bail
Revente / (achat) d’actions Propres .......oocceeeciiiiiieeeee et

Flux de trésorerie provenant / (consommés) par lexctivités de financement.............

Impact des taux de change sur la trésorerie evalgunits de trésorerie ...........cccceeevveeennnne

Augmentation / (diminution) nette de trésorerie eéquivalents de trésorerie..............

Solde de la trésorerie et équivalents de trésorergel'ouverture ..........ccccceeeeeeivecinvnnenn..

Solde de la trésorerie et équivalents de trésorergela cloture (Note 19.3)..................

1*" semestre 1*" semestre
2010 2009
€000 €000

(222) (2 522)
(404) (755)
(626) (3 277)
555 694
3 (13)
75 69
(796) 1681
408 (615)
73 433
303 (176)
(26) 266
(31) (938)
5 13
(132) (464)
(52) 55
(138) -
(317) (396)
- 250
(250) (199)
(55) (40)
(8) 9
(313) 20
(17) (155)
(678) (1 469)
1104 4 629
426 3160
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NOTES ANNEXES

Comptes semestriels consolidés réesumés arrétés auj@in 2010

1. PRESENTATION DE L'ACTIVITE
Memscap, S.A. (la "Société" ou "Memscap") est wwé&é anonyme de droit frangais, créée en noveine.

Memscap est le fournisseur de solutions innovabssges sur la technologie des MEMS. Les MEMS, ateB)es
micro-électro-mécaniques, ou encore micro-systermest des systémes microscopiques, qui associen€léenents
mécaniques, optiques, électromagnétiques, thermicpte fluidiques a de I'électronique sur des sutsstsemi-
conducteurs. lls assurent des fonctions de capfmurgant identifier des parameétres physiques dedauironnement
(pression, accélération, ...) et/ou d’actionneursvpatiagir sur cet environnement. Cette technologienpt d’améliorer
la performance des produits, d’accroitre la ragidiés systemes, de réduire la consommation d'éetgiproduire en
masse, de miniaturiser et d'accroitre la fiabiitd'intégration.

L'offre de Memscap est centrée autour de trois saiactivité :

= Les produits sur mesure qui comprennent la conception et la fabricatiencdmposants MEMS, la concession de
licences de propriété intellectuelle ainsi quepesets de coopération clients pour le développéraela production
sur mesure ;

= Les produits standards qui intégrent la conception et la fabricationadgteurs et de systéemes de mesures multi-
fonctionnels destinés aux secteurs du médical, idmédglical ainsi qu'a ceux de l'industrie aéronaudicet de la
défense ;

= Le pble dermocosmétiquequi intégre I'exploitation et la gestion des f&ctlu Groupe relatifs aux secteurs de la

dermatologie et de la cosmétologie, dont notamnennarque loma ainsi que la participation dansdeiéé
iCosmeceuticals. Ce pole est issu des opérationssioa de I'activité IntuiSkin (Note 7) en date2imai 2010 a
la suite desquelles le Groupe dispose d'une ppatiicin de 15,8% dans la société iCosmeceuticalscenelu un
contrat de licence exclusive avec cette sociétdesuactifs des Laboratoires La Licorne, filiale demscap, S.A.
Conformément a ces opérations de cession, le p&léSkin, secteur d'activité au 31 décembre 2009iélédix
systemes d’analyse dermatologique ainsi qu’'aux yptecet services associés, a fait 'objet d'un stmsent en
activité abandonnée sur I& $¢emestre 2010 (Notes 5 et 11).

Au 30 juin 2010, la Société et ses filiales comp&hemployés, dont 7 sont localisés en Francend8orvege et 28 aux
Etats-Unis.

Les états financiers consolidés semestriels awiB2010 refletent la situation comptable de lai&écet de ses filiales
et ont fait I'objet d’un examen limité de la pagsdcommissaires aux comptes du Groupe. En datd dwi® 2010, le
conseil d’administration a établi et autorisé ldlmation des états financiers consolidés résuneédemscap pour le
semestre se terminant le 30 juin 2010.

2. FAITS CARACTERISTIQUES DU SEMESTRE

Cession des sociétés IntuiSkin, S.A.S. et loma Esties Institute, S.A.S.

Dans le cadre de sa politique visant a se conaesitrdes marchés de I'avionique et défense, ducakdt biomédical,
des communications optiques et de I'optique adaptes Groupe a procédé sur le premier semestre 204 @ession de
ses filiales IntuiSkin et loma Esthetics Institute cession effective a été conclue le 26 mai 2@Ele a laquelle
Memscap a apporté l'intégralité des titres IntuiSé&t loma Esthetics Institute (filiale a 100% dlii8kin) a la société
iCosmeceuticals en échange d’'une participation &4 %u capital d'iCosmeceuticals valorisée a 1,6ions d’euros.
Les modalités de cette opération ainsi que lesexiénfinanciers relatifs aux activités cédées podgentés en notes 5 et
7.

Centralisation des opérations américaines sur unts de production et de tests unique

Suite aux conclusions de la renégociation du H&rent a son site de production de Caroline du N@dGroupe a
bénéficié sur le premier semestre 2010, d’'une sidarsignificative des surfaces de salles blanehee laboratoires en
location. Cette extension a permis au Groupe deuvegr I'ensemble de ses opérations de productiae éésts ainsi
que les services commerciaux et généraux afféentsein d'un seul site de production faisant I'dlofein contrat de
location. En 2008, la filiale américaine avait aisqun immeuble destiné a 'aménagement potentigdalles blanches
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dans I'hypothése d'une non-reconduction du baildeul’absence d’extension des surfaces de sallecldamt de
laboratoire louées. Ce risque étant désormais cé&@roupe a initié le plan de cession de cet inbteean date du 23
avril 2010. Aucune perte de valeur n’a été comtit@da lors du reclassement initial de cet immeegblactif en destiné a
étre cédé, notamment du au fait que la majoritéimlesstissements des périodes précédentes s'dséeeur les salles
blanches actuellement en location. [%jdillet 2010, un compromis de vente a été sigrecan acheteur potentiel. Les
modalités afférentes a cette cession sont préseeatéeote 8.

3. PRINCIPES COMPTABLES

Déclaration de conformité

En application du réglement européen 1606/2002%juillet 2002, les états financiers consolidésunéés du groupe
Memscap sont établis conformément aux normes etprétations publiées par I'International AccougtiBtandards
Board (IASB) telles qu’adoptées par I'Union Europézianla date d'arrété des comptes par le consalhdidstration

qui sont applicables au 30 juin 2010.

Ce référentiel, disponible sur le site de la Commisseéuropéenne (http://ec.europa.eu/internal_made@linting
flias_fr.htm), intégre les normes comptables intéwnales (IAS et IFRS) et les interprétations dERIC (International
Financial Reporting Interpretations Committee).

Base de préparation

Les états financiers consolidés semestriels, présate maniére résumée, ont été préparés confomé&na norme
internationale d’information financiére IAS 34 4dmmation financiére intermédiaire ». Les étataficiers consolidés
semestriels ne comportent pas toutes les informat@ annexes telles que présentées dans ledigdasiers annuels.
De ce fait, il convient d’en effectuer la lecture@aralléle avec les états financiers consolidé&mwpe au 31 décembre
2009.

Les états financiers consolidés sont présentésiliarsnd’euros, monnaie fonctionnelle et de préagan du Groupe.
Les tableaux comportent des données arrondiesidgiNement. Les calculs arithmétiques effectuéslalbase des
éléments arrondis peuvent présenter des divergeneedes agrégats ou sous totaux affichés.

Les états financiers consolidés du Groupe pouket@ge clos le 31 décembre 2009 sont disponiblesiemande au
sieége social de la société ou sur le site intesmel. memscap.com.

Normes, amendement de normes et interprétations afipables a partir de I'exercice ouvert au ¥ janvier 2010

Les révisions de normes, nouvelles normes et irdt&afons suivantes sont d’application obligatg@ir I'exercice
2010:

- IAS 27 révisée — Etats financiers consolidés ewiddels (application prospective) ;
- IFRS 3 révisée — Regroupements d’entreprises (afiplicarospective) ;

- Amendement IAS 39 — Instruments financiers : colmptation et évaluation « éléments éligibles a apération
de couverture (application rétrospective) ;

- Amendements IFRIC 9 et IAS 39 — Réévaluation des égiivcorporés et instruments financiers: comptiithn
et évaluation (application rétrospective) ;

- IFRIC 17 — Distribution en nature aux actionnairggp(gation prospective) ;

- Amendement IFRS 2 — Paiement fondé sur des actimaasactions intra-groupe dont le paiement estdosur
des actions et qui sont réglées en trésoreriei(apipn rétrospective) ;

- Améliorations annuelles des normes IFRS (16 avfi920

Ces nouveaux textes n'ont pas eu d’incidence saiifie sur les comptes du Groupe lors de leur gnenapplication,
étant précisé que les normes IAS 27 révisée et IFR&isée s’appliquent prospectivement, c'est & dirx opérations
réalisées a compter d janvier 2010.
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Textes d'application obligatoire postérieurement atB0 juin 2010 et non appliqués par anticipation

Le Groupe est actuellement en cours d’appréciates impacts, consécutifs a la premiére applical®rtes normes,
amendements de normes et interprétations:

- Amendement IAS 32 — Classification des émissiondrdis (Adopté par I'Union Européenne)

- IAS 24 révisée — Informations a fournir sur lestiearliéegAdopté par I'Union Européenne)

- IFRS 9 — Instruments financiers : classificationéwetluationgNon adopté par I'Union Européenng)

- IFRIC 19 — Extinction des passifs financiers avecidssuments de capitafAdopté par I'Union Européenne)

- Amendement IFRIC 14 — IAS 19 : Limitation de l'actif titre de prestations définies, obligations darfcement
minimum et leur interactiofAdopté par I'Union Européenne)

- Améliorations annuelles des normes IFRS (26 ao(®P@0on adopté par I'Union Européenne)

4. RESUME DES JUGEMENTS ET ESTIMATIONS SIGNIFICATIFS

La préparation des états financiers consolidésieetrjde la part de la direction, l'utilisation dleggements, d’estimations
et d’hypothéses susceptibles d’avoir une incidenrdes montants d’actifs, passifs, produits etgmfigurant dans les
comptes, ainsi que sur les informations données dartaines notes de 'annexe. Les hypothéses @gantature un

caractere incertain, les réalisations pourrontsstéc des estimations. Le Groupe revoit réguliergrses estimations et
appréciations de maniére a prendre en compte ek passée et a intégrer les facteurs jugéin@es au regard des
conditions économiques.

Les principales hypothéses concernant des événsrhgnts et les autres sources d’incertitude lg@gecours a des
estimations au 30 juin 2010 pour lesquelles il texim risque significatif de modification matérgelles valeurs nettes
comptables d’'actifs, sont relatives a la déprémmties goodwill. Le Groupe vérifie ainsi la valeecouvrable des
goodwill au moins une fois par an, a chaque daeété, et a chaque fois qu'il existe des indiceperte de valeur. La
valeur recouvrable est en général estimée surda tha la valeur d’utilité des groupes d'unités gatniees de trésorerie
auxquels le goodwill est alloué. La déterminatieravaleur d'utilité requiert que le Groupe fadss estimations sur les
flux de trésorerie futurs attendus des groupes itfangénératrices de trésorerie et également desichm taux
d’actualisation adéquat pour calculer la valeunelte de ces flux de trésorerie. Au 30 juin 20E0Groupe n’'a pas
identifié d'indices de perte de valeur. La valeecauvrable des goodwill retenue au 31 décembre 20&1® maintenue
au 30 juin 2010. De plus amples détails sont dodaés la note 13.

Les autres estimations importantes effectuées e@&@rbupe sont relatives aux options de souscripdiantions, aux
dépréciations des actifs courants et aux provisions
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5. RETRAITEMENT DE L'INFORMATION COMPARATIVE

En date du 26 mai 2010, le Groupe a procédé aslsiare effective de ses filiales IntuiSkin et lomstHetics Institute
(Notes 2 et 7). S'agissant d'un ensemble distihstgnificatif, et conformément a la norme IFRS Agtifs non-courants
détenus en vue de la vente et activités abandomnéesésultat de ces sociétés afférent au preseimestre 2010 et au
premier semestre 2009 a été reclassé en résuttateseactivités cédées ou en cours de cessioninygcts de ces

reclassements sur le résultat dusemestre 2009 sont détaillés ci-aprés :

1* semestre 2009

1* semestre 2009

Activités poursuivies

Ventes de DIens et SEIVICES ...............comwmmmnneeeeeeeeeeeeeeeeenn

Produits des activités ordinaires

COUt dES VENLES ...vvvvvviiiiiiiiiiiiiiiiieeeeeresererererrrrrrerrrneaees

Marge BIULE ....vveieee ettt

Autres produitS...........ccccveeeeeneennn.
Frais de recherche et développement........ccccceeeeivvvneen..
Frais commerciaux
Charges administratives
Autres charges........ccooccvveieeiiiiciiiinn

Résultat Opérationnel.............ccuvvveeiiemmmmeiiiieeee e

Charges finanCIieres ...........ccccveiiiiesceeeeee e
Produits fiNanCIers...........oooeiiiiiii e

Résultat avant impoit........ccccceeeiiiiiiiieereeeiecee e

Produit / (charge) d'impot sur le résultat............ccceeernneeee

Résultat net des activités ordinaires poursuivies.............

Activités abandonnées

Résultat net des activités cédées ou en cours d®ges.....

Résultat net de 'ensemble consolidé.........cccemeeeevvvvmmnnne.

Résultats par action :

- de base pour le résultat net de I'ensemble caésol
attribuable aux porteurs de capitaux ordinaires de
PENLItE MEIE ..cooveviiiiiie e

- dilué pour le résultat net de I'ensemble consolid
attribuable aux porteurs de capitaux ordinaires de
PENTItE METE ..ot

Résultats par action au titre des activités pouiesstiv

- de base pour le résultat net des activités oirgisa
poursuivies attribuable aux porteurs de capitaux
ordinaires de I'entité Mere...........oovveeeeeevieiiineeennnen.

- dilué pour le résultat net des activités ordiesir
poursuivies attribuable aux porteurs de capitaux
ordinaires de I'entité Mere...........cocvveeeeeeiieiiieeeennnen.

(Publié) IFRS 5 (Retraité)
€000 €000 €000
5 298 (665) 4633
5298 (665) 4633
(3 585) 250 (3 335)
1713 (415) 1298
187 - 187
(2 033) 587 (1 446)
(859) 525 (334)
(1733) 34 (1 699)
(474) - (474)
(3 199) 731 (2 468)
177) 27 (150)
99 3) 96
(3 277) 755 (2 522)
(3277) 755 (2 522)
- (755) (755)
(3277) - (3277)
£€(0,70) €(0,70)
£€(0,70) €(0,70)
€(0,70) € (0,54)
£€(0,70) €(0,54)
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6. SAISONNALITE DE L’'ACTIVITE

Les activités du Groupe ne sont pas soumises aaisennalité significative.

7. ACTIVITES ABANDONNEES

7.1 Cession des sociétés IntuiSkin et loma Estheticstitute

Le 16 avril 2010, le conseil d’administration deBeap a approuvé, sous condition suspensive deft#dsiée générale
des actionnaires du Groupe, la cession de saefiligliiSkin et de sa sous-filiale loma Estheticstitnte a la société
iCosmeceuticals. Cette cession ainsi que les moslaiférentes ont été approuvées par les actiosndeeMemscap
réunis en assemblée générale ordinaire le 18 nil.2G cession effective a été conclue le 26 maD2date a laquelle
Memscap a apporté l'intégralité des titres IntuiS&t loma Esthetics Institute (filiale a 100% dlii8kin) a la société
iCosmeceuticals en échange d’une participation ¢g24%u capital d'iCosmeceuticals valorisée a 1J6ans d’euros.

Dans le cadre de cette opération, le Groupe a weopal ailleurs un contrat de licence exclusive alesociété
iCosmeceuticals sur les actifs de la société Labwest La Licorne, dont la marque loma. Selon ceatoat; les
Laboratoires La Licorne, filiale intégralement d&te par Memscap, percevront des redevances santa des produits
cosmétiques et dermoceutiques loma, avec une cldeisgession de ces actifs en faveur d'iCosmecdsitiar le
paiement au Groupe d’'un montant de 3,5 millionsidie en numeéraire.

Cette cession s'inscrit dans le cadre de la poktidu Groupe visant a se concentrer sur les maddéavionique et
défense, du médical et biomédical, des communitataptiques et de I'optique adaptive sur lesquefs actives ses
divisions Produits sur mesure et Produits standatse avec des colts de siege réduits. De @usarticipation de
15,8% dans iCosmeceuticals ainsi que I'accord amdie et I'option d’achat sur les actifs des Lalwiras La Licorne,
permettent au Groupe d’étre & méme de bénéficielégtaloppement potentiel des activités d’IntuiSkim se trouve, via
cette cession, dotée des moyens financiers néeessdi réalisation de son plan d’affaires.

7.2 Valeur comptable de I'actif net cédé

Le Groupe a procédé a la cession de sa filialéSkin et de sa sous-filiale loma Esthetics Institiet 26 mai 2010, date a
laquelle le contr6le de ces activités a été traasid’acquéreur, la société iCosmeceuticals. Lizdabsuivant présente le
détail de I'actif net cédé :

- , 30 juin 31 décembre

(en milliers d’euros) 2010 2009
Actifs courants
Trésorerie et EQUIVaAlENtS dE trESOMEIIE ... cumrrvrrereeiereeiieeeeantieeeesneeeeeeemmeneeeees 118 --
Paiements d'AVAnCE...........oieiiiiiiie ettt e e e aees 39 --
Créances d'IMPOLS COUMANES ........ccocuvviiieeieeceiiiie e e e e e e e eeae e e e e e aerrereeae s 50 --
Clients et autres dEDITEUIS ...........evvvviermriiiiiiiiiiees e e e e eeeeee e e e e e ereeeversreaans, 212 --
) (0o L USSP 707 --
Actifs non-courants
IMMODbIliSatioNS COTPOrEllES .........oooi i e 311 --
Immobilisations incorporelles................. 860 --
Autres actifs financiers non-courants 18 --
Passifs courants
Fournisseurs et autres créditeurs 479 --
Emprunts portant intérét............... 58 --
(o)1 (o] F USRS 30 --
Passifs non-courants
EMPrunts portant iNtEr&t...........cooiiiiiiiiieee et e e e e e 168 --
Passifs liés aux avantages au Personnel.......ccccoceeeeeeereeiiieeeesiiee e eeeee e, 1 --

P11 T A< [T 1579 --
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7.3

7.4

7.5

Contrepartie recue en rémunération de I'actif ne¢dé

L'opération de cession des sociétés IntuiSkin ebaloEsthetics Institute a été réalisée par écharagtiahs. En
rémunération de I'apport de l'intégralité des 8tide sa filiale IntuiSkin et de sa sous-filiale biBsthetics Institute, le
Groupe a recu une participation de 15,8% au capii@osmeceuticals valorisée a 1 601 000 euros ate diu
26 mai 2010.

- , 30 juin 31 décembre
(en milliers d’euros) 2010 2009
Valorisation des titres iCosmeceuticals recus eturération de I'apport............... 1601 -
Yo 1)l g1 o= T = PO PUSPTRN (1579) -
Colits liés a I'opération de CESSION ........uuuuiieeiieeiiiiiiiiiiieeee e e e eeiivre e s mmnervaeeeeas (20) --
GaIN NEE AE CESSION ...eiiiiiiiie ittt eeeiee e e ettt e e st e e sbb e e e sbbeeessbreaesnnbeeesanee 2 --
Flux de trésorerie relatifs a la cession
- , 30 juin 31 décembre
(en milliers d’euros) 2010 2009
Contrepartie regue en trésorerie et équivalenté®terigl)..........cccovvveeeiriveeecan. -- --
Moins : Solde de la trésorerie et des équivaleatsébsorerie cédés... (118) --
Moins : Codts liés a I'opération de cession (20) --
Sortie nette de trésorerie et équivalent de trésoliée a la cession................... (138) --

(1) La cession des sociétés IntuiSkin et loma Esthétistitute étant réalisée par échange de titres éNot3), le
Groupe n'a pas percu de contrepartie en trésoretiéquivalents de trésorerie suite a cette opénatio

Analyse du résultat et des flux de trésorerie detatés abandonnées pour la période

Le résultat combiné des activités abandonnées lésoéisultat des sociétés IntuiSkin et loma Esthdmstitute pour la
période du ¥ janvier au 26 mai 2010) inclus dans le compteédeltat sont présentés ci-aprés. Le résultat dluesle
trésorerie des activités abandonnées de la pépigagdente ont été retraités afin de tenir compeadtivités classées
comme abandonnées dans la période considérée§Note

1* semestre 1% semestre

2010 2009

(5 mois)* (6 mois)**
Résultat des activités abandonnées pour la période €000 €000
Ventes de DIENS B SEIVICES ........ccoiutt ettt senee e 596 665
Produits des actiViteS OrdiNAITES ..........cceeeceeueeiieeiiee e e e aaaaaas 506 665
COOL UBS VENEES.....eeeeieeee ettt eeeeee ettt et e e e e e e ettt e e e e e e s eanneeeeeaeeeeaannnees (269) (250)
= 1o S o] £ U] (TS RUUT R 327 415
Frais de recherche et développemeENt. ... .o iiiiiiiiie e (344) (587)
FraiS COMMEICIAUX ....coiiuiiiiiieiiee e e e ettt e e e e e e e e e e e e sesnrrreeeeaeeeeaan (333) (525)
Charges adminiStratiVES ............eeeeiii i ceeeeeii e a e e (38) (34)
REsUltat OPEratioNNE..........ovieiiiii s iceeee e e e e e e snee e e e snaaeeeeanes (388) (731)
Charges fINANCIEIES .........ooiiiiiiiiie e cereeee e e e et e e e e e e (29) 27)
Produits financiers 1 3
Résultat avant imPOt..........ooiuiiiiiiie e (406) (755)
Produit / (charge) d'impdt sur le résultat.......c..ooeoiveeieiiiiie e - -
Résultat des activités abandonnées aprés iMPOLS...ue....veeeeeiiiiiiiierieee e eeciiiieean, (406) (755)
Profit / (perte) résultant de la cession d’actiwitkminué(e) des colts de la vente....... 2 -
Résultat des activités abandonnées apres impotS. ... ..cveevrveeeeriieee e (404) (755)

*  Activité du ' janvier au 26 mai 2010
**  Activité du I* janvier au 30 juin 2009
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1* semestre  1* semestre

2010 2009
(5 mois)* (6 mois)**
Flux de trésorerie liés aux activités abandonnées €000 €000
Flux de trésorerie nets liés aux activités opénatdles.......................... . (260) (367)
Flux de trésorerie nets liés aux activités d’inigsgment (74) (333)
Flux de trésorerie nets liés aux activités de faeament (43) 222
FIUX 08 trESOIEIE NELS ... ettt ettt e e e e e eaeaees (377) (478)

*  Activité du ' janvier au 26 mai 2010
**  Activité du I* janvier au 30 juin 2009

8. ACTIFS DESTINES A ETRE CEDES
8.1 Evaluation de l'actif destiné a étre cédé

Comme précisé en note 2, le Groupe a initié le 28 2010 les opérations de cession d’un immeubteppété de la
filiale américaine, conduisant au reclassementedbien immobilier en actif destiné a étre cédé.uhecperte de valeur
n'a été comptabilisée lors de ce reclassementiPaurs, le Groupe a conclu un compromis de ventdate du % juillet
2010 afférent a la vente cet actif. L'évaluationcéé actif au 30 juin 2010 a été déterminée emegtele montant le plus
bas entre sa valeur comptable lors du reclasseimgat en date du 23 avril 2010 et sa juste valinninuée des co(lts de
cession déterminée en référence au compromis de slart” juillet 2010.

- , 30 juin 31 décembre
(en milliers d’euros) 2010 2009
Valeur nette comptable des actifs destinés a 6é..........cccvvveeviei i iceceeiiieeee, 1126 --
Prix de cession selon compromis de ventedjuilet 2010...........cccceevveeiieieennen, 1467 --
Moins : Colts liés a I'opération de CeSSION .oceeeeiiiiveireiiiiie e (1112) -
Moins : Frais de remboursement anticipé d’emprifétent a I'actif cédé............... (204) -
Juste valeur diminuée des COUtS de CESSION.......ccviivieiiieiiiiiiicecee e 1152 --
Valeur retenue des actifs destinés a &re CEUES. w.vvuvreriiiiiiieaeiieeeiiiieeenees 1126 -

8.2 Passifs liés a I'actif destiné a étre cédé

Les passifs directement liés aux actifs destingseacédés sont les suivants :

- , 30 juin 31 décembre

(en milliers d’euros) 2010 2009

Emprunt bancaire lié au financement de I'immeuldlgéc...............ccccvvevieeeceennns (1 244) -
Passifs liés aux actifs destinés a étre CEAES..........ccvvvieeiimmmriiiiieeeee e, (1 244) -

9. TRESORERIE ET EQUIVALENTS DE TRESORERIE

La trésorerie et équivalents de trésorerie netSmwpe au 30 juin 2010 et au 31 décembre 2009 sEgIOSENt comme

suit :
- , 30 juin 31 décembre

(en milliers d’euros) 2010 2009
Comptes banCaires et CAISSES. ... .cuiiii i cceceeee ettt e et e e 1005 886
DEPOLS A COUI TEIMNIE ....iiieeeeiiiiee s s et aeesnteeaeeanteaeessnneeaesaseneeeaaneeeesannmmnes 239 1199
Actifs de trésorerie et équivalents de tréSOrerie........uuuueeeeiieiiiieeeeeeieeciiieieeaens, 1244 2 085
Découverts BanCaires........cccuuveeiieeeeeeieiciiiiieee e e e (818) (981)

Total de la trésorerie et équivalents de trésoregts 426 1104

Au 30 juin 2010, le Groupe disposait de lignes dédit disponibles non utilisées a hauteur de 53¥eéifos
(31 décembre 2009 : 139 000 euros) pour lesquebesonditions de tirage étaient satisfaites.
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Les placements de trésorerie dont I'horizon degrtent est supérieur a 12 mois sont comptabiliséctis financiers

disponibles a la vente. Ces derniers sont compasées obligataires d'un montant de 1 012 00@sw@u 30 juin 2010
(31 décembre 2009 : 979 000 euros). La juste valewes titres de dettes cotés est déterminéeéfémemce a des prix
publiés sur un marché actif.

10. IMPOTS SUR LE RESULTAT

Au 30 juin 2010, la Société ne comptabilise en itapdifférés actifs que les pertes reportables gméfices fiscaux
futurs relatives a sa filiale norvégienne soit 5 000 euros (31 décembre 2009 : 1 100 000 eurosyaiSon de son
historique de perte, la Société estime que la reabilité des impbts différés actifs générés pardertes reportables sur
les autres entités du Groupe n'est pas jugée gembab

11. INFORMATION SECTORIELLE

Conformément a IFRS 8, l'information sectorielle &&flla vue du management et est établie sur ladaseporting

interne utilisé par la direction opérationnelle @woupe pour mettre en ceuvre l'allocation des resssiet évaluer la
performance. Les informations du reporting sonpgarées en conformité avec les principes comptahless par le

Groupe. Suite a la cession des filiales IntuiSkitoma Esthetics Institute le 26 mai 2010 (Notel@pdle IntuiSkin a été
classé en activité abandonnée et un nouveau selet@dle dermocosmétique, a été défini. Les sestepérationnels du
Groupe sont désormais les suivants :

Activités poursuivies

= Les produits sur mesure qui comprennent la conception et la fabricatiencdmposants MEMS, la concession de
licences de propriété intellectuelle ainsi quepesets de coopération clients pour le développéraela production
sur mesure ;

= Les produits standards / capteurs qui intégrent la conception et la fabrication chpteurs et de systémes de
mesures multi-fonctionnels destinés aux secteursmidical, du biomédical ainsi qu'a ceux de lindigst
aéronautique et de la défense ;

= Le pdle dermocosmétiquequi intégre I'exploitation et la gestion des f&ctlu Groupe relatifs aux secteurs de la

dermatologie et de la cosmétologie, dont notamnennarque loma ainsi que la participation dansdeiéié
iCosmeceuticals. Ce poble a été défini en date dus@2®@1.0 suite a la cession des filiales IntuiSkitoena Esthetics
Institute et intégre principalement les actifs desdciété Laboratoires La Licorne précédemmenusndhns le pole
IntuiSkin, secteur reclassé sur I'exercice 201@ivité abandonnée. L'activité de ce nouveau pidbutée fin mai
2010, est non significative sur I'exercice 2009. ¢efait, il n’a été procédé a aucun retraitement’idformation
comparative au titre du résultat sectoriel 200Md@onant la ventilation des actifs et passifs st les éléments
bilanciels afférents au pdle dermocosmétique, etcjpalement le goodwill relatif & I'acquisition da société
Laboratoires La Licorne, ont fait I'objet d'un reskement du pdle IntuiSkin au p6le dermocosmétjoue
I'exercice 2009.

Activités abandonnées

= Le pdle IntuiSkin, dont I'activité est dédiée aux systéemes d’anatierenatologique ainsi qu’aux produits et services
associés. Conformément a la cession des filialesSkin et loma Esthetics Institute, le pdle IntuiSk fait I'objet
d’un classement en activité abandonnée suf leeinestre 2010.

Aucun de ces secteurs opérationnels, considérémeatievant étre présentés, ne résulte de regroupelmesecteurs
opérationnels. Le management contrdle les résullaéssecteurs d’activité de maniere distincte, fnscde prise de
décision concernant I'affectation des ressourcesclilgcun des secteurs et d'évaluation de ses penfmes. La
performance sectorielle est évaluée sur la base d'sultat opérationnel, dont la déterminationedéf a certains égards,
du résultat opérationnel dans les états financiensolidés, comme détaillé ci-aprées. La politignariciere du Groupe
(incluant l'incidence des charges et produits fioiars) et la fiscalité sur le résultat, sont gérmesiveau du Groupe, et
ne sont pas allouées aux secteurs opérationnedspilbe de transfert entre les segments d’'activitéist les prix qui
auraient été fixés dans des conditions de conatgrearmale, comme pour une transaction avec dss tie
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Les tableaux suivants présentent, pour chaque wedactivité du Groupe, les produits des activitgdinaires
poursuivies ainsi que les résultats afférents peaipremiers semestres 2010 et 2009. L’'analys®ohpi® de résultat des

activités abandonnées est détaillée note 7.5.

Activité vies -9 tre 2010 Produits sur  Produits Péle Eliminations Total
ctivités poursuivies - L semestre mesure standards / dermo-
capteurs cosmétique *
€000 €000 €000 €000 €000
Produits des activités ordinaires poursuivies
Ventes a des clients externes................... 2817 3582 4 - 6 403
Ventes inter-Secteurs ............occvvvvvvmmmeenns, 24 - -- (24) -
Produits des activités ordinaires.......... 2841 3582 4 (24) 6 403
Résultats sectoriels.............cccvvvvvvvmmeenn. 283 202 (10) - 475
Charges non affectées.........ccceevvvveesvoeces (720)
Résultat avant imp6t, charges et produits
fINANCIETS......voveeeeececeeee e e (245)
Produits financiers nets .............cccceevcceeeeee 23
Résultat avant impot...........ccceeeevveerieen. (222)
Produit / (Charge) d'impdt sur le résultat.. -
Résultat net des activités poursuivies. (222)
* Début d’activité le 26 mai 2010
Activité L o 2009 Produits sur  Produits Péle Eliminations Total
ctivités poursuivies - L semestre mesure standards / dermo-
capteurs cosmétique *
€000 €000 €000 €000 €000
Produits des activités ordinaires poursuivies
Ventes a des clients externes.................... 1656 2977 -- - 4 633
Ventes inter-Secteurs ..........oooccvveeeeacceennnn, 24 - -- (24) -
Produits des activités ordinaires.......... 1680 2977 -- (24) 4 633
Résultats sectoriels.........c..occeeeerimecen. (1 610) 20 -- - (1 590)
Charges non affectées..........c.ccccooenvmenes (878)
Résultat avant imp6t, charges et produits
fINANCIETS......voveeeeececeeee e e (2 468)
Charges financieres nettes............c.......... (54)
Résultat avant impot...........ccceeeevvrerieen. (2 522)
Produit / (Charge) d'impdt sur le résultat.. -
Résultat net des activités poursuivies. (2 522)

* Début d’activité le 26 mai 2010
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12. IMMOBILISATIONS CORPORELLES ET INCORPORELLES

Le Groupe n'a procédé a aucune acquisition sigaifie sur le premier semestre 2010. Les principabegtions
afférentes aux immobilisations corporelles et ipooelles concernent la cession des actifs relatifssociétés IntuiSkin
et loma Esthetics Institute pour un montant net &1 000 euros (Note 7.2) ainsi que le reclassesrenctifs destinés
a étre cédés d’'un immeuble détenu par la filialéraraine pour un valeur nette comptable de 1 126€2@os (Note 8).

13. TEST DE PERTE DE VALEUR

Au 30 juin 2010, le goodwill acquis lors des regrements d’entreprises a été alloué de la fagorastéva trois unités
génératrices de trésorerie (UGT) pour les besasgebts de dépréciation :

- Unité génératrice de trésorerie Produits standafd#onique et médical ;
- Unité génératrice de trésorerie Produits sur meslexherche et développement corporate ; et ,

— Unité génératrice de trésorerie Pdle dermocosnmgtigouvelle UGT créée suite a l'opération de cessies
sociétés IntuiSkin et loma Esthetics Institute @dof et 11).

L'unité génératrice de trésorerie IntuiSkin, suide 31 décembre 2009, a fait I'objet d’'une cessan le premier
semestre 2010.

Compte tenu de la persistance d’'un contexte éconammigcertain au 31 décembre 2009, le Groupe a @géoééun

examen de la valeur recouvrable de ses actifse &utet examen, le montant total des dépréciatiausifs comptabilisé
au bilan du Groupe s’est établi & 3 913 000 euwo31ladécembre 2009. Sur le premier semestre 28XBrdupe n'a pas
identifié d’indice de perte de valeur. Aucune peftevaleur complémentaire n’a de ce fait été cohilgée au titre du
premier semestre 2010. Les reprises de provisionsggpréciations d’actifs sur le premier semeaE0 viennent quant
a elles compenser les moins-values afférentesraida au rebut ou a la cession d'éléments d’actifereurement
dépréciés et tiennent compte de la révision desuvsinettes comptables des actifs suite a 'ansertient comptabilisé.

Au 30 juin 2010 et au 31 décembre 2009, les dégmtiéos d’actifs comptabilisées au bilan du Groupelé&composent

comme suit :
30 juin 31 décembre
(en milliers d’euros) 2010 2009
UGT - Produits sur mesure / R&D COIPOrate....cccceuviviiieeeeiiceeeeeeeiiiiiieeaeee e 2115 3304
UGT - POle dermoCoOSMELIQUR)...........coovrrrieirieeeeeiiiiiiiiee e e ae s 468 --
UGT = INTUISKIN(L) c.etereeiiiiee e e e eiee e s e e et e e st e e e seeeae s snneeeeesneee e e - 609
Total dépréciations d'actifs 2 583 3913

(1) Compte tenu de la vente des activités IntuiSkiruertidu périmétre de cession la société Laborasoire Licorne,
la provision pour dépréciation de 468 000 euroséiite au goodwill issu de l'acquisition de la st&ié
Laboratoires La Licorne, a été réallouée sur I'ediee 2010 de 'UGT IntuiSkin a I'UGT Péle dermoceésinue.

Unité Génératrice de Trésorerie (UGT) 30 juin 2010 31 déc. 2009
(en milliers d’euros) Produits sur mesure Pble Total Total
/ R&D corporate dermocosmétique

Actifs
Goodwill.................. - 468 468 1631
Actifs incorporels. 514 -- 514 621
Immobilisations corporelles........ 1601 -- 1601 1661

Dépréciations d’actifs.............. 2115 468 2 583 3913
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Les variations des provisions pour dépréciatiomstifs au 30 juin 2010 et 2009 sont les suivantes :

(en milliers d’euros) Goodwill Actifs Immobilisations Total
incorporels corporelles Dépréciations

Au 1% janvier 2009 ........ccooeieiineeie e 1631 932 4428 6 991

Reprises de provisions consécutives aux :

Autres cessions / Mises au rebut............. -- (95) (2 615) (2 710)

Ajustements suite aux amortissements

comptabilisés sur la période..................... -- (107) (65) (172)
AU 30 juin 2009......cceeiiiaeeeiiiiiiiiceaes 1631 730 1748 4 109

Au 1% janvier 2010 .......coeeveiieieecreeenne. 1631 621 1661 3913

Reprises de provisions consécutives aux :

Cessions des sociétés IntuiSkin et loma

Esthetics Institute.............cccvvvviieiceeeenee, (1163) -- - (1 163)

Ajustements suite aux amortissements

comptabilisés sur la période..................... -- (107) (60) (167)
AU 30 juin 2010 .....uueiiiieeeeeiiiiiiieccaes 468 514 1601 2 583

Les valeurs nettes comptables du goodwill, apr@sédéations, allouées a chaque unité génératriceédererie (UGT)
s’analysent comme suit :

Produits standards Pole IntuiSkin Total
Avionique / Médical dermocosmétique (1) @)
Juin Déc. Juin Déc. Juin Déc. Juin Déc.
(en milliers d’euros) 2010 2009 2010 2009 2010 2009 2010 2009
Valeur comptable du goodwill., 4 571 4 391 3419 - - 3419 7990 7810

(1) Compte tenu de la vente des activités IntuiSkiruartldu périmétre de cession la société Laborasoira Licorne,
le goodwill issu de l'acquisition de la société Ladoires La Licorne, d'une valeur nette comptable d
3419 000 euros, a été réalloué sur I'exercice 208FUGT IntuiSkin a 'TUGT Pdle dermocosmeétique.

La variation de la valeur comptable du goodwillatél & 'UGT Produits standards / Avionique et nudiau
30 juin 2010, soit une progression de cette valieut 80 000 euros, correspond a I'impact de I'évotutu cours de la
couronne norvégienne lors de la conversion en éeice goodwill.

14. ACTIFS FINANCIERS DISPONIBLES A LA VENTE

En rémunération de la vente de l'intégralité digedide sa filiale IntuiSkin et de sa sous-filimma Esthetics Institute, le
Groupe a regu une participation de 15,8% au capiti@osmeceuticals valorisée & 1 601 000 euros &te diu
26 mai 2010 (Note 7.3). Le Groupe n’exerce aucuaflagnce notable sur les politiques financierespgtrationnelles de
la société iCosmeceuticals dont la participatiore@wi classée en actifs financiers disponibles\é&hte.

Au 30 juin 2010, la composition des actifs finamsidisponibles a la vente est la suivante :

30 juin 31 décembre
(en milliers d’euros) 2010 2009
TItreS ODIIQALAITES ... ettt e ettt e e e e e s e ae e e e e e e e e eennnneees 1012 979
Participation ICOSMECEULICAIS ..........eiiiieieiiiiiiiiee e 1601 -
Valeur nette des actifs financiers disponibleselate ...............cccccccceeiviiinnnnnn... 2613 979
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15. STOCKS

Les stocks de la Société s'analysent comme suit :

30 juin 31 décembre
(en milliers d’euros) 2010 2009
Matieres premiéres 1296 1817
ENCOUIS.....cooiiiiiiiiiicece e 500 608
Produits finis 2013 2271
Sous-total 3809 4 696
Moins : Provision pour dépréCiation .........eccc.eeeeiceeeeeiiiieeesiiireesiieeaesneeeeens (56) (54)
Valeur nette des StOCKS €t NCOUIS........cuiiiiiiiiiiiiiieeee e 3753 4642
16. CLIENTS ET AUTRES DEBITEURS
Les créances clients de la Société s'analysent esuib :
30 juin 31 décembre
(en milliers d’euros) 2010 2009
CreanCES CHENES......uviiiiiiiii it et e e s e e et e e e eneee 3306 2651
MoIns : Provision pour dEPréCiation .........ccccceuuueiiieeiiiiiiiiiiiieeeeesessiiiieeeeeeeesinenns (83) (73)
Valeur nette des Créances CIENTS... ... ceeecceriiiiiiiee i srere e 3223 2578

La progression du poste clients résulte de la sepdie I'activité sur le premier semestre 2010. &eses débiteurs
courants de la Société s'établissent 128 000 eatos30 juin 2010 (31 décembre 2009 : 139 000 euebsyont

principalement composé de créances fiscales.

La politique du Groupe est de vérifier la santé@iiiciere de tous les clients qui souhaitent obtées conditions de
paiement a crédit. Les soldes clients font de miéhget d'un suivi permanent. Au 30 juin 2010, fesition du Groupe
aux créances irrécouvrables, au regard des pragigiour dépréciation sur créances clients, s'étal83 000 euros (31

décembre 2009 : 73 000 euros).

17. CAPITAL EMIS ET RESERVES

Au 30 juin 2010, le montant du capital social siél& 9 427 940,85 euros correspondant a 4 713@iths ordinaires

de 2,00 euros de valeur nominale. Ces actions stigtement libérées.

- 30 juin 31 décembre
(en milliers) 2010 2009
Actions ordinaires au nominal de 2,00 EUIOS weeeeeeeeeieieieeeeeeeiiieiiiiieieieeeeeveveviveaens 4714 4714

La variation des réserves consolidées et des &ant®nversion sur le premier semestre 2010 et 2&@8blit comme

suit :
illiers d Réserves Ecarts de Total

(en milliers d’euros) consolidées conversion
Actions ordinaires émises et entierement libérées
AU 1% JanVIer 2009..........uciiieeiiieeeiee e ctemmeer et ee e (19 389) (3 230) (22 619)
Affectation du report a nouveau déficitaire 9015 -- 9015
Incidence des paiements en actions........ccccceeeevvvvvimnenn.. 104 -- 104
Variation des écarts de CONVErSIiON .........ceeeeeeeeeeeremneennnn. -- 572 572
Résultat net de la PEriode ..........ccceeeeeiceeeeeiee e (3 277) - (3 277)
AU 30 JUIN 2009 ... (13 547) (2 658) (16 205)
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Memscap S.A.
illiers d Réserves Ecarts de Total

(en milliers deuros) consolidées conversion
Actions ordinaires émises et entierement libérées
AU 1% JanVIer 2010.....ccueiieiieiieeeieeere e mmmeme e sreesre et mmnae e (15 250) (1 884) (17 134)
Cession des sociétés IntuiSkin et loma Esthethitituie................ 4 408 -- 4 408
Affectation du report & nouveau déficitaire ..............ccceeeevcmneen. 8 999 -- 8 999
Pertes nettes sur titres obligataires disponiblasvante (132) -- (132)
Incidence des paiements en actions........ccccceeuvveiieeennn. 85 - 85
Variation des écarts de CONVErsion.........cceeeceeeveeemnennee - 933 933
Résultat net de 1a période ..........covveiiiiiciiciiiiiiiecee e, (626) - (626)
AU 30 JUIN 2000 .ot e e (2 516) (951) (3 467)

La rubrique écarts de conversion est utilisée mouwegistrer les écarts de change provenant denkeecsion des états
financiers des filiales étrangeres. Les écartsowarsion proviennent des effets de change durdaifeéricain et de la

couronne norvégienne.

18. EMPRUNTS ET PRETS PORTANT INTERET

Les principales variations afférentes aux empreh{zéts concernent notamment le reclassementssifpdirectement
liés aux actifs destinés a étre cédés du soldeedgiunt relatif & un immeuble détenu par la féi@méricaine du
Groupe (Note 8), soit un montant de 1 244 000 eauo30 juin 2010.

19. TABLEAU DES FLUX DE TRESORERIE CONSOLIDE

19.1 Amortissements et provisions

30 juin 30 juin
(en milliers d’euros) 2010 2009
Amortissements des immobilisations corporelles............oooccvvvieiieeeiccciiiieeeeen 494 556
Amortissements des immobilisations iNCorporelles..........ccccceeeiiiiiiiiiiiieeeieieiins 340 346
Reprise de provisions pour pertes de valeur defSacti...........cccccevveeeiiiiciiiiieneenn, (167) 172)
AULIES PrOVISIONS ..vvvviieeeesieiiiiieeees s e e aaeaeasnnsvnraesaaaesassnnnes (112) (36)
Total des amortissements et provisions 555 694
19.2 Autres éléments non monétaires
30 juin 30 juin
(en milliers d’euros) 2010 2009
Crédits d'impot reCherChe ..o (10) (35)
PAIEMENTS €N ACHONS ....eiiiiiiiie it eamreees e et e e s sbr e e s sbaeeessbreeessberessbneeessnnees 85 104
Total des autres éléments non monétaires 75 69
19.3 Décomposition de la trésorerie nette
30 juin 30 juin
(en milliers d’euros) 2010 2009
I CCEST 0T A= 1o 11 SRR 1244 3994
Trésorerie passive .........ccccceecuveee.n. (818) (834)
426 3160

Total trésorerie nette
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20. INFORMATIONS RELATIVES AUX PARTIES LIEES
Les transactions concernant les parties liéesvetahu Groupe sont les suivantes :

- Rémunérations du personnel dirigeant du Groupe stmembres du conseil d’administration de la société
Memscap, S.A. Le personnel dirigeant ne bénéfi@aalin avantage postérieur a 'emploi autre quesksement
des retraites et pensions de droit commun.

- Transactions commerciales réalisées dans le cadreahtrats de prestations de services et de écentre les
entités des groupes Memscap et iCosmeceuticalsitraudti £ semestre 2010, le produit net de ces transactions
enregistré par le groupe Memscap s'établit & 13€00s. Le montant net a recevoir afférent & aasstctions
s’éléeve a 15 000 euros au 30 juin 2010.

21. ENGAGEMENTS ET EVENTUALITES

Dans le cadre de son activité ordinaire, la Socat se trouver face a diverses procédures eamétions. Au
30 juin 2010, Memscap et ses filiales étaient eégaglans diverses procédures contentieuses. A@mper de chaque
cas, et apres avis des conseils juridiques, leggioos jugées nécessaires ont, le cas échéamipisétuées pour couvrir
les risques estimés.

A la connaissance de la Société, il n'existe pautiés litiges susceptibles d'avoir une inciderigaificative sur la
situation financiere, les résultats, I'activitdepatrimoine de la Société et de ses filiales.

La nature des engagements hors bilan est idenéigerdle de la clture de I'exercice précédent. AujBn 2010, le
montant des engagements hors bilan s’éléve a ®@2turos contre 8 385 000 euros au 31 décembge 200

22. OBJECTIFS ET POLITIQUE DE GESTION DES RISQUES FINBNERS

Les principaux passifs financiers du Groupe sonsttués d’emprunts et de découverts bancairedeties de location-
financement, de dettes fournisseurs et d’avanceditionnées accordées par des agences publiquasettif principal
de ces passifs financiers est de financer les igitiopérationnelles du Groupe. Le Groupe détiéattces actifs
financiers tels que des créances clients, de $areée, des placements en titres obligataireeetdépobts a court terme
qui sont générés directement par ses activités.38ujuin 2010, les instruments financiers dérivésnpgennent
exclusivement des contrats de ventes a terme darsl@meéricains dont la juste valeur s’établit & wharge de
41 000 euros contre un gain de 2 000 euros au &ndsre 2009.

Les risques principaux attachés aux instrumeneniiers du Groupe sont le risque de taux d'intséugtles flux de

trésorerie, le risque de change, le risque de tcedédié risque de liquidité. La nature ainsi que ¢aractéristiques de ces
risques demeurent similaires a celles de la cl@arkexercice précédent

23. EVENEMENTS POSTERIEURS A LA CLOTURE

Aucun événement significatif ne s’est produit pasté@ement a la cléture.
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