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MAUNA KEA TECHNOLOGIES EN RESUME

Mauna Kea Technologies est une entreprise mondipéxialisée dans les dispositifs médicaux, dédiée a
'avénement de la biopsie optique et leader en mictoscopie. La société concoit, développe et corialése
des outils innovants pour la visualisation et laed#on en temps réel des anomalies cellulaires e
procédures standards d’endoscopie gastro-intessirdlpulmonaires.

Son produit phare, Cellvizio®, systeme d'endomicoge confocale par minisonde (ECM), fournit aux
médecins et aux chercheurs des images haute iésotigs tissus au niveau cellulaire. Des essaisqakes
multicentriques internationaux de grande envergumtedémontré que le Cellvizio pouvait aider les egdds a
détecter de facon plus précise des formes préategsathologies et a prendre des décisions théigpeat
immédiates. Concu pour aider les médecins dansdiegnostic, mieux traiter les patients et rédies codts
hospitaliers, le Cellvizio est utilisable avec praement n'importe quel endoscope. Le Cellvizio l#eau
I'autorisation réglementaire 510(k) de la Food &rdg Administration, aux Etats-Unis et le marqu&je en
Europe, pour son utilisation dans les appareilstifs et pulmonaires.

Pour plus d'informations sur Mauna Kea Technolqgimsitez le sitavww.maunakeatech.fr
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ATTESTATION DE RESPONSABILITE DU RAPPORT FINANCIER ANNUEL 2012
(Art. 222-3 - 4° du Reglement Général de 'AMF)

RESPONSABLE DU RAPPORT FINANCIER ANNUEL

Monsieur Alexandre LOISEAU, Directeur Général deuvia Kea Technologies

ATTESTATION DE LA PERSONNE RESPONSABLE

« Jatteste a ma connaissance, que les comptes &@lis conformément aux normes comptables
applicables (normes IFRS telles qu'adoptées pamidd Européenne pour les comptes consolidés) et
donnent une image fidéle du patrimoine, de la sitmafinanciere et du résultat de la Société et de
'ensemble des entreprises comprises dans la cioladimin et que le rapport de gestion ci-joint préseun
tableau fidele de I'évolution des affaires, desults et de la situation financiére de la Sociétédes
entreprises comprises dans la consolidation ainsuge description des principaux risques et in¢edes
auxquelles elles sont confrontées. »

Alexandre Loiseau

Directeur Général
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RAPPORT DE GESTION DU CONSEIL D’ADMINISTRATION SUR LES
COMPTES CONSOLIDES POUR L'EXERCICE CLOS LE 31 DECEM BRE 2012
1. PREAMBULE
Le Conseil d’administration, lors de sa séance@mars 2013 a procédé a I'examen des comptes ddésol
de I'exercice social clos le 31 décembre 2012 etrété lesdits comptes. Ces comptes consolidégtént

établis selon le référentiel IFRS.

2. SITUATION DU GROUPE AU COURS DE L'EXERCICE ECOUL E

2.1 Compte rendu de I'activité et événements ingmstau cours de I'exercice 2012

Créée en 2000, Mauna Kea Technologies est unepestemondiale spécialisée dans les dispositifs
médicaux, dédiée a I'avenement de la biopsie oetiguleader en endomicroscopie. La Société concoit,
développe et commercialise des outils innovantsr g@wisualisation et la détection en temps réed de
anomalies cellulaires lors de procédures standéedddscopie gastro-intestinales et pulmonaires. Son
produit phare, Cellvizio®, systéme d’endomicroseopionfocale par minisonde (ECM), fournit aux
médecins et aux chercheurs des images haute iésolies tissus au niveau cellulaire. Des essaigokes
multicentriques internationaux de grande enverguaitedémontré que le Cellvizio pouvait aider les egtds

a détecter de facon plus précise des formes predepathologies et a prendre des décisions thérgpes
immeédiates. Congu pour aider les médecins dangllagnostic, mieux traiter les patients et rédlesecodts
hospitaliers, le Cellvizio est utilisable avec pyaement n'importe quel endoscope. Le Cellviziokdeou
l'autorisation réglementaire 510(k) de la Food &rdg Administration, aux Etats-Unis et le marquafe,

en Europe, pour son utilisation dans les appadéajisstifs et pulmonaires.

Au 31 décembre 2012, le groupe Mauna Kea Techredogst constitué d’'une équipe pluridisciplinaire de
121 collaborateurs, bénéficie d’une base instad€e€283 équipements dans 35 pays, et a réalisédsaui

création un chiffre d’affaires cumulé d’environ 8#llions d’euros, dont 8,8 M€ sur I'exercice 2012.

L’obtention de codes de remboursement aux Etats-eldieur valorisation

En mars 2012, Mauna Kea Technologies a obtenu ddsscde remboursement aux Etats-Unis pour le
Cellvizio. Le Comité de sélection de ’American NMeal Association (AMA) a approuvé la création deigr
codes de remboursement CPT® de Catégorie | patlidaiion du Cellvizio dans les voies hautes diyes.
Ces codes de remboursement (CPT Codes de Catégsuig entrés en vigueur au ler janvier 2013.

Les codes de remboursement CPT de Catégorie | aréétie occasion par I'American Medical Assocratio
(AMA) sont :

Le code 43206, pour la réalisation de procéduresdbmicroscopie par Cellvizio dans I'cesophage
seulement,

Le code 43252, pour la réalisation de procéduresdiimicroscopie par Cellvizio dans I'ensemble dees/
hautes de I'appareil digestif (cesophage, estomexjéhum).

En novembre 2012, Mauna Kea Technologies a obteniMedicare/Medicaid (Etats-Unis) un tarif de
remboursement de $927 pour ces codes, pour chdilisation du Cellvizio dans les voies hautes de
I'appareil digestif.
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2.2 Recherche et développement, innovations etaauwvproduits

Au cours de I'année 2012, le groupe a poursuiviesfests en matiére de recherche et de développeaten
mis sur le marché plusieurs innovations importaptas renforcer son offre et élargir le champ dlaggpion
de la Biopsie Optique.

Ces développements ont été dirigés sur plusieues. dxe premier axe est destiné a élargir le champ
d'utilisation du Cellvizio dans les voies naturellé travers un endoscope, c'est le cas de I'umlegde la
chirurgie non robotisée. Le second axe de développe est de faire pénétrer la biopsie optique paur
premiére fois a l'intérieur d’'un organe. Cela a étélisé dans le pancréas pour la visualisationkgietes
pancréatiques et ce succes ouvre la porte a dereos#s applications possibles dans le corps hurbain.
troisieme axe concerne la chirurgie robotisée guiume nouvelle modalité de la biopsie optique.rEkf
guatrieme axe de développement est d’élargir lerpiti de la biopsie optique avec le développerdant
Cellvizio en couleur (Dual Band) pour l'instant gnement a destination des centres de recherchequiais
pourrait constituer a terme un développement pesigtablissements de soin.

2.2.1 La premiére sonde pour le marché de 'urelogi

Au cours de I'année 2012, la Société obtenu le oage CE pour sa nouvelle minisonde baptisée UrdFlex
pour une utilisation au cours de procédures deosgspie. Cette étape majeure permet a Mauna Kea
Technologies, avec cette premiere sonde dédiéaé&alisation de biopsies optiques en urologie, @'sskr

un marché européen des dispositifs médicaux erogimlestimé a prés d'un milliard d’euros. Dans un
premier temps, cette sonde permettra aux pratidengaliser des biopsies optiques en temps amlitdnt

le diagnostic, la surveillance et la prise en chatg patients atteints d’'un cancer de la vessie.

En 2006, on estime que 104 400 nouveaux cas dercdada vessie ont été diagnostiqués en Europ#, do
82 800 chez les hommes et 21 600 chez les femmes.

2.2.2 Une nouvelle sonde ultra miniaturisée capdblpasser a travers une aiquille

Mauna Kea a développé et mis au point la sonde Q' 19, la premiére minisonde ultra miniaturisée
pour le Cellvizio, permettant de fournir aux pregits une visualisation en temps réel et au nivedlulaire
des kystes du pancréas. Cette nouvelle technotegempose d’un microscope miniature a fibre optiqu
aux dimensions suffisamment réduites pour étraénad’intérieur d’'une aiguille de calibre 19. Compour
les procédures standard d’aspiration a aiguille fime needle aspiratignFNA), ces examens sont guidés
par échographie endoscopiquendoscopic ultrasoundEUS). La minisonde AQ Flex 19 a obtenu le
marquage CE et la Société s'emploie a obtenirdasation de commercialisation aux Etats-Unis.

En mai 2012, les résultats de deux nouvelles étadeété publiés. Elles attestent de la fiabditéilisation
du Cellvizio dans le cadre des procédures d'échotfom, et de sa capacité a aider les médecinstiaglier
les kystes pancréatiques bénins des kystes méilind’'établir avec davantage de certitude la nétessune
intervention chirurgicale immédiate pour le patient

2.2.3 Les essais cliniques en chirurgie

En septembre 2012, la société a étendu son progeavisant a étudier les applications chirurgicales d
Cellvizio. La Société a noué un accord de collatimnaavec le Professeur Guy-Bernard Cadiére eticsrt
de ses confréres du Centre Hospitalier UniversitgHU) Saint-Pierre a Bruxelles, pour les premessais
cliniques a grande échelle d’'une modalité de b@pgiique en chirurgie.

Le Professeur Cadiere est un pionnier des procedlaparoscopiques avancées, notamment de la
fundoplicature de Nissen par voie laparoscopiquer ple traitement du reflux gastro-cesophagien
pathologique (RGO). En 1997, il a pratiqué avec é&guipe la premiére opération de robotique chinalgi

au monde et a dirigé en 1992 la premiére opéragochirurgie laparoscopique bariatrique au monde.
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L'étude évaluera l'intérét de fournir aux chirungsedes images microscopiques instantanées des tikses
au cours d’interventions chirurgicales ouvertedeprocédures laparoscopiques pour I'ablation detus
cancéreuses, tout en offrant des renseignemestprtéeieux sur le prototype de sonde Cellvizioidésa
étre utilisé dans diverses procédures, notammettiitargie colorectale, oto-rhino-laryngologiqueRD et
gynécologique.

2.2.4 Le programme PERSEE

Les essais cliniques démarrés avec le Professeliér€asont complémentaires des domaines étudiéslda
cadre du projet Persee, projet collaboratif réams£Endocontrol, start-up francaise spécialisées das
solutions de robotique pour I'endoscopie chiruricdlinstitut des Systémes Intelligents et de Rahee
(ISIR) de l'université Pierre et Marie Curie et denbpitaux francais de premier plan (I'Institut Matiste
Montsouris et I'Institut Gustave Roussy). Depuis sEncement en 2010, l'initiative Persee est fidgnpar

le programme « Innovation Stratégique IndustrielldOSEO. A ce jour, plusieurs sondes chirurgicales
prototypes Cellvizio ont été développées et sont@ams de validation dans des conditions précliesgen
vue de la préparation d'un essai clinique en 2013.

Le consortium dont la société est chef de fileramdhi avec succés une étape majeure dans le dadre
programme ISI (Innovation Stratégique Industriglle) permettant de bénéficier de la deuxieme thande
fonds octroyés par OSEO.

Au total, le montant cumulé octroyé a la société etes partenaires s'éléeve aujourd’hui a 4,2 milio
d’euros.

2.2.5 Le dual Band

En septembre 2012, la société a démarré la comatieation du Cellvizio® Dual Band qui est le premie
systeme d'imagerie endomicroscopique multi couldue. Cellvizio Dual Band incorpore deux lasers
parfaitement synchronisés qui permettent d'obtdag informations structurelles et fonctionnelles les
tissus des organismes animaux en temps réel ecda hon invasive. Mauna Kea Technologies a déceilé
nouveau produit a I'occasion du Congrés mondial'suagerie moléculaire (WMIC) qui s’est tenu a Dinb
du 5 au 8 septembre.

Les images in vivo acquises sur les animaux sonilogges en recherche préclinique au sein
d’établissements universitaires, ou par les sceiéi biotechnologie et laboratoires pharmaceutiguas
recherche en neurosciences et en cancérologi@ugitrd’hui figure de principal champ d’application
Cellvizio Dual Band. Le Cellvizio Dual Band seraaégment utilisé dans le cadre de nombreuses autres
applications liées a la recherche dans le domae® adllules souches, de l'immunologie ou encore du
développement pharmaceutique.

L’année 2012 a été trés riche en innovation et ise sur le marché de nouveaux produits. Le Groanpend
poursuivre son effort de Recherche et Développeraémtde permettre a la biopsie optique de s’impose
dans les établissements de santé comme un stashelanins et d’'aide au diagnostic.

En paralléle et pour mener a bien cet ambitieugammme de R&D, le Groupe maintient une politique de

dépdt de brevet soutenue. A fin décembre 2012pttefeuille compte plus de 186 demandes natiorgtles
internationales de brevets dont plus de 121 ot €l accordés.

2.3 Activité de Recherche Clinique

Témoignant de l'intérét croissant des médecins pauniopsie optique, le Cellvizio et 'endomicropi®

ont fait I'objet de 66 publications cliniques auuc® de I'année 2012, contre 35 en 2011. Le «facteu
d'impact » cumulé, qui mesure la qualité de l'ande des revues médicales dans lesquelles ces
publications ont été diffusées, est passé de 120&h a 181 en 2012.
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Entre les périodes 2007 et 2012, ce sont plus GepLblications toutes indications confondues quéth
publiées.

En 2012, parmi les publications les plus marquartiésns de nouvelles publications sur le potertiel
Cellvizio pour caractériser les kystes pancréatque

Le Professeur Kenneth J. Chang a présenté lestatssule I'étude « Diagnosis of Pancreatic Cysts:
Endoscopic Ultrasound, Through-the-needle confolealer Endomicroscopy and Cystoscopy Trial
(DETECT) » (résumé L4575) a I'occasion d'un forunématique de la société américaine d’endoscopie
gastro-intestinale (American Society of Gastroititeé Endoscopy, ASGE) dans le cadre de la Digestiv
Disease Week®(DDW), qui se tenait jusqu’au 22 neanibr a San Diego, Etats-Unis.

Le Professeur Chang et ses collégues ont idetgsi€aractéristiques principales des images obseavec

le Cellvizio dans des kystes pancréatiques de Zigris. Les médecins ont ensuite établi une cdioéla
entre la présence de telles caractéristiques aéfstats cliniques, puis ont conclu que l'utliza de la
minisonde Cellvizio AQ-Flex 19 améliore la senstbibde détection des kystes malins.

Par ailleurs, le Pr. Irving Waxman, directeur duntée for Endoscopic Research and Therapeutics de
l'université de Chicago, a présenté au cours d'sassion organisée par I'association américaine de
gastroentérologie (AGA), des résultats similaisssus de I'étude de faisabilité « INSPECT » portamt65
patients (résumé Mo01204).

Dans cette étude, les médecins ont été en mesigientifier 100% des kystes malins présents chez ces
patients.

2.4 Ventes et marketing

Le Groupe a réalisé des efforts importants de tegrent a partir du second semestre 2011 qui s¢ son
poursuivis au cours dif'lsemestre 2012, afin de renforcer ses équipes eéntarketing.

En marketing, le Groupe disposait fin 2012 d'uneipg de 19 personnes, qui couvre les activités de
Marketing Opérationnel (France, Europe et USA)tliaté de développement produlystéemest Sondes
ainsi que les Affaires Cliniques et la communicatioarketing.

Les ventes sont réalisées en direct en France,llem#gne et aux Etats-Unis et par l'intermédiaiee d
distributeurs dans le reste de I'Europe et en Asie.

En vente, le Groupe a renforcé ses équipes en &rinaux Etats-Unis. En France, fin 2012, I'équege
composée de 6 personnes dirigée par un directemmmeccial, 3 responsables de vente Régionaux
« Systemes » et deux responsables de vente « Sendes

Aux Etats-Unis, la premiére phase de recrutemeétéaachevée et I'’équipe comprend 16 personnes fin
2012. L'équipe est composée de 8 responsablesrde végionaux « Systémes » et de 6 responsables de
vente « Sondes ». Ces équipes de vente sont diagésdirecteurs commerciaux.

En Europe (hors France), fin 2012, I'équipe comiaégccomprend 4 personnes pour accompagner les
distributeurs, la base de Cellvizio installés etdre en direct en Allemagne. Cette équipe estédrigar le
Vice Président Sales EMEA recruté en cours d’antésst accompagné par un Country Manager pour la
zone Europe centrale (Allemagne, Suisse et Autyiche

Enfin, en Asie, le General Manager Asie est la tBtepont commerciale du Groupe sur la zone. Il est
accompagné dans le développement en Asie par umti@dvdanager au Japon.

Au total, fin 2012, le Groupe dispose d’'une foreevente de 27 personnes, incluant 6 managers.
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2.5 Ressources Humaines

Au cours de I'exercice, les effectifs du Groupesgpt renforcés pour atteindre 121 personnes etidimée
2012, contre 88 en fin d’année 2011.

Par ailleurs, le Groupe a continué a promouvoirhaat niveau de formation pour I'ensemble de son
personnel. Cet effort de formation a atteint 4 %admasse salariale sur I'exercice 2012.

A titre d’'exemple, le groupe a mis en place defuis un important programme de formation managéria
afin de préparer ses cadres a la croissance ardml@er une culture managériale forte et empeeites
valeurs de la société.

2.6 Financement et structure du capital

Au 31 décembre 2012, la société dispose d’'unereéscet équivalents de trésorerie d’environ 37ilians
d’Euros qui couvre ses besoins de financement jastporizon de profitabilité du Groupe.

2.7 Progrés réalisés et difficultés rencontrées

L'année 2012 a été une nouvelle année exceptiapelltermes d’accomplissements, la longue liste des
faits marquants décrits aux paragraphes précédertmoigne.

Sur le plan du remboursement, I'obtention de codesremboursement de Catégorie | aux Etats-Unis
témoigne a la fois de I'excellente qualité des tietes nouées avec les sociétés savantes de gastro-
entérologie aux Etats-Unis mais également de ldit§udu travail de validation clinique fait par saciété
depuis plusieurs années. La qualité de la validatlmique étant I'un des criteres d’appréciatianmhnel
d’expert de I’American Medical Association permattBobtention de codes de catégories I.

Sur le plan du produit, le Cellvizio 100, fruit gausieurs années de travail, réalisé en collabmrativec les
médecins et le personnel hospitalier, est un ptatiuia société qui s’insere naturellement et affeament
dans la salle d’endoscopie. Sa qualité d'imageeasbre améliorée, son interface est plus convivible
démarre en moins de 3 minutes et il bénéficie detfonnalités comme le « Cine Review » qui permet a
médecin de revoir trés rapidement, durant la proedine séquence d’'images présentant un intéméjue
particulier. Les retours d’utilisateurs sont trésififs.

Sur le plan financier, le groupe dispose désorkessmoyens nécessaires pour exécuter son ambjtiaix

de développement et de croissance. Son objectifeeptomouvoir 'endomicroscopie afin qu’elle devie

une technologie standard dans le monde médicakemesnon seulement en gastro-entérologie mais
également dans de nombreuses autres disciplinescatesd comme la pneumologie, l'urologie et la
chirurgie.

Sur le plan humain, I'entreprise a enrichi ses gegi de nombreuses compétences clés provenant
directement des sociétés les plus innovantes dorpentes de l'industrie des équipements médicaux,
notamment mais pas exclusivement, dans les éqdeesnte en Europe et aux Etats-Unis.

Les difficultés rencontrées par le Groupe sont ldsigurs ordres. En France d’abord, les budget$igsub
consacrés a l'achat de matériel médical innovargose fortement réduits ces derniéres années ceejui
facilite pas la pénétration du marché francaischaséquence positive est que le Groupe a cherehéotra
s'affranchir des frontiéres de I'hexagone pourrafteuver de la croissance et des marchés en delaors
France. Ensuite, le Groupe doit investir lourdenmir accompagner les médecins dans leur démarche
d’utilisation d’'une nouvelle technologie innovant@est pour faire face a cette réalité propre de®les
technologies médicales innovantes que le Group&cidél de créer une force de vente destinée a la
formation et a I'accompagnement des médecins etldorocation est d’accroitre le nombre de procéslur
d’endomicroscopie réalisées.
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3. Situation du Groupe au cours de I'exercice écogll

3.1.1. Chiffre d’affaires et ventes:

En synthése, la croissance du chiffre d’affaireii@le et Préclinique (utilisation du Cellvizio® ks les
établissements de soin) est respectivement de €8%# +129% sur I'ensemble de I'année 2012. Ldrehif
d’affaires consolidé ressort en hausse de +76%exsemble de I'exercice 2012.

3.1.1.1 Chiffre d’affaires du T4 2012 :

Le chiffre d’affaires du 4éme trimestre s'éleve 22 K€, en hausse de +55% par rapport a la méme
période de I'année précédente.

Cette solide performance est soutenue a la foisepdynamisme du chiffre d'affaires Clinique (igdtion

du Cellvizio® dans les hdpitaux et cliniques) ends® de +45% a 2 600 K€ contre 1 797 K€ I'an pagsé,
par les ventes plus que doublées (+116%) en Pigudir(utilisation du Cellvizio en recherche préigjire)

qui s'élévent a 622 K€ contre 288 K€. Les ventes l&pitaux et cliniques, coeur de I'activité comniedic

de la société, représentent 81% de l'activitéestnirhestre, contre 19% pour les ventes préclirique
L'analyse de I'évolution du chiffre d’affaires pproduit et par nature montre une progression detese
d’équipements de +61% a 2 435 K€ et de consommdbiessondes) de +43% a 545 K€. La vente de
services augmente de +30% pour atteindre 242 K€4éme trimestre 2012, les zones EMEA (Europe,
Moyen-Orient et Afrique), Amériques et APAC (Asiadffique) représentent respectivement 52%, 27% et
21% des ventes.

3.1.1.2 Chiffre d’affaires annuel 2012 :

Le chiffre d'affaires consolidé de I'année 2012I&% a 8 810 K€, en croissance de +76% par ragport
'année 2011. Il est soutenu par les ventes deiviae Clinique en augmentation de 69% et s'élevan
461 K€. Les ventes en Préclinique ont plus que koebaffichent une trés solide performance a 1K@9
pour une progression de +129%.

La décomposition du chiffre d’affaires par prodefifpar nature révele sur I'ensemble de I'exerciue forte
croissance des ventes d’équipements de +82% a &&& un doublement de la vente de consommables
(+96%) par rapport a 2011, pour atteindre 2 003 lkEvente de Services affiche une Iégere croissdace
+4% & 634 KE.

3.1.1.3 Base installée et répartition géographique

La répartition géographique du chiffre d'affair€d2 est équilibrée, la zone Amériques représemmias de

la moitié du chiffre d’affaires (48%), tandis ques lzones EMEA et APAC représentent respectivené¥it 3
et 16% des ventes sur I'exercice.

Au 31 décembre 2012, le Groupe dispose d’'un patalié de 283 Cellvizio a travers le monde dont 485
sein d'établissements de soins et 98 au sein deesetie recherche préclinique. A la fin de cet @rer 102
Cellvizio étaient installés en Amériqgue du Nord 8% aux Etats-Unis, 142 en zone EMEA (Europe,
Moyen-Orient et Afrique), 38 en zone APAC (Asie-Figae) et 1 en Amérique Latine.

3.1.2 Autres revenus

Les autres revenus proviennent principalement tiwesuions pour 373 K€ et de la part non activée du
Crédit d'Imp6t Recherche pour 978 KE.

10



Mauna Kea TechnologieRapport Financier Annuel 2012

3.1.3 Colt de production et marge brute

Le colt des produits vendus ressort a 2 705K€ [@ir2 contre 1 583 K€ en 2011, correspondant
respectivement a 31% et 32% du chiffre d’affaiesgui traduit une amélioration significative demarge
brute.

Cette amélioration de la marge brute s’expliquag@palement par I'augmentation du prix de vente emy
des produits vendus en 2012.

3.1.4 Frais de Recherche et de Développement

Au cours de I'exercice 2012, pour la partigstemed’équipe de Recherche et de Développement s'est
consacrée prioritairement aux travaux sur le progna en Chirurgie PERSEE, sur le projet de SmagsAtl
et sur la seconde génération du Cellvizio Dual Band

Pour la partie des travaux liés aspnded’équipe a notamment travaillé sur la mise au pdis nouvelles
sondes pour les nouvelles indications en gastrérelogie, 'AQ-Flex mais également en urologie avec
I'Uroflex.

En charges de I'exercice 2012, les dépenses decRdehet de Développement se sont élevées a 3 262 K
contre 2 291 K€ pour I'exercice 2011.

Pour mesurer I'effort de Recherche et de Dévelogpemlobal au niveau du Groupe, il faut ajoutepdat
annuelle des frais de développement activés gepeésenté 475 K€ en 2012 contre 704 K€ pour 20, s
une baisse globale de 33% des dépenses de R&[Bestiv

Le ratio de charges de Recherche et Développerappbrté au chiffre d’affaires est resté élevé a are81
décembre 2012 mais inférieur au ratio au 31 déce@®il qui était de 46%.

3.1.5 Frais de Marketing et de Vente

lls constituent aujourd’hui le poste de dépensgsue important. Ces frais sont passés de 6 28&rK2011

a 12 527 K€ en 2012, soit une augmentation de +@8tie hausse résulte d’'une part de 'accroissedesnt
effectifs qui sont passés de 36 personnes en nragket vente fin 2011 (recrutés principalement in f
d’année 2011) a 46 personnes a fin 2012 (recrptiésipalement au ® semestre) et d'autre part a
l'accroissement des charges externes qui corresgoruhe plus forte présence terrain qu'en 2011 :
augmentation du nombre de salons, accroissemenéftlass pour assurer notre visibilité sur ces salo
internationaux, augmentation des visites clienfgrespects, ainsi qu'a une augmentation du noméreod
indications et de nos nouveaux produits.

3.1.6 Frais Généraux

Les frais généraux ont progressé de 13% en 2012 établir a 3 684 K€ contre une progression d# 81
entre 2011 et 2010 a la suite de l'introductiorbenrse et de la consolidation de I'équipe en Fiaastcen
Ressources Humaines.

L'année 2012 a été tres riche en activité de matinvestisseurs. Le Groupe a notamment été irvité
participer a une dizaine de conférences aussidmeRrance, qu’en Europe (Amsterdam et Londresuet a
Etats-Unis. Ces participations se sont accompagdé&ses certain nombre de « roadshows » francais et
internationaux afin de rencontrer ses actionnagtede nouveaux investisseurs ayant manifesté dinat
pour le groupe.

3.1.7 Paiements fondés sur des actions

Comme au cours des exercices précédents, le Geoopetinué a octroyer des BSPCE et des stock-apéion
ses employés. Le codt de la charge affectée atwémions au titre de 2012 ressort a 1 073 K€tieh54
K€ en 2011.
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3.1.8 Résultat Opérationnel

Le résultat opérationnel de I'exercice 2012 geétablit a -12 969 K€ est conforme aux anticipatidesla
Société.

Les charges opérationnelles progressent, conformigae plan de marche, a 23 251 k€ sur I'ensemble de
'année contre 14 079 k€ sur 'année 2011, soit progression de 65%. Ce sont les charges de Véntes
Marketing qui ont le plus fortement progressé (+93faduisant le dimensionnement du Groupe pour la
croissance. Le poste Vente et Marketing reste ést & premier poste de dépenses de la Société, et
représentent 54% de la totalité des charges opéretiles de I'année 2012.

3.1.10 Résultat Net

Aprés prise en compte d’un résultat financier dek& au 31 décembre 2012 contre 195 k€ au 31 déeemb
2011, le résultat net de la Société s'établit 2098 K€ contre — 7 909 K€ au titre de I'exercicescle 31
décembre 2011.

3.1.11 Trésorerie et équivalents de trésorerie

La trésorerie et équivalents de trésorerie au 8tmbre 2012 ressortait a 37 638 K€ contre 51 34aK81
décembre 2011.

3.2 RISQUES ET INCERTITUDES - TRANSACTIONS AVEC LEBARTIES LIEES

Les risques relatifs a la société précisés damhapitre 4 « Facteurs de risques » du documenide la
société sont toujours d’actualité.
Les relations avec les parties liées font 'obgtalnote 21 de I'annexe aux comptes consolidés.

3.3 Litiges

Le montant des provisions pour litiges prudhommesix de 244 K€ au 31 décembre 2012, contre 176UK€E a
31 décembre 2011.
3.4 Evolutions prévisibles et perspectives d'avenir

Plus généralement, nous considérons que l'obterdmrces codes de remboursement marque un jalon
important vers I'avénement de la biopsie optiquaaets servira de tremplin pour les développemeritsd,
gu’ils soient commerciaux, cliniques ou dans devedtlas indications.

Nous sommes convaincus que cet avenement passdiayvarture a d'autres spécialités de soins daas
hépitaux. Et sur ce plan nous avons fait des peogansidérables. Comme mentionné aux paragraphes
précédents, nous disposons maintenant d’'une premiérisonde a destination des urologues, capable de
visualiser les cellules de la vessie au cours dedatures de cystoscopie.

Surtout nous avons mis au point la premiére géio@ratune minisonde dont le diameétre est si paiielie
est capable de passer au travers d’'une aiguillte @anisonde qui pénétre aujourd’hui dans le paasr
pourra peut-étre un jour pénétrer dans d’autrearseg afin d'y réaliser des biopsies optiques. Noumns
ouvert ici un nouveau champ d’exploitation commerpiour le Cellvizio, dont les limites ne sont gmsore
connues.

Seul acteur au monde a commercialiser des équigsnpenir réaliser des biopsies optiques, Mauna Kea

Technologies dispose toujours d'une bonne margeat®euvre pour mener a bien son ambitieuse stratégie
commerciale et son développement.
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3.5 Evénements importants survenus depuis la elader I'exercice écoulé jusqu'a |'établissement régemt
rapport

Le remboursement dans les hépitaux de jour aux EtatUnis.

En Janvier 2013, les procédures d’endomicroscomieCellvizio dans les voies hautes de I'apparejediif

ont été ajoutées a la liste des examens réalisablesin des ASC (Ambulatory Surgical Center) atatsE
Unis. Ces centres, spécialisés dans la prise ergehambulatoire des malades et dans la réalisation
d'examens légers, sont dotés des technologies amgslies plus avancées et offrent aux patientenrcg

de soin aussi rapide qu’efficace, ces derniersuretnt a leurs domiciles le soir-méme. L'attribatid’'un

tarif de remboursement de 520 dollars par les #@étode santé américaines (Medicare et Medicaidfeme

les procédures visées par les codes de rembours@Rai® de catégorie | déja créés pour l'utilisatitan
Cellvizio dans les hdpitaux et cliniques, et tarifé hauteur de 927 dollars entrés en vigueur ajaheier
2013.

Plus de 5000 ASC existent aux Etats-Unis. Chacemtr@ eux réalise en moyenne prés de 3700 procgdure

d’endoscopie digestive par an, soit un total d'emvil8 millions de procédures, représentant 24% de
l'ensemble des procédures pratiquées dans ce ¢ypeutture.
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MAUNA KEA TECHNOLOGIES

Société anonyme au capital 542 469,84 uros
Siege social : 9, rue d’Enghien — 75010 Paris
431 268 028 R.C.S. Paris

RAPPORT DE GESTION DU CONSEIL D’ADMINISTRATION

Exercice clos le 31 décembre 2012

Mesdames, Messieurs,

Nous vous présentons le rapport de gestion swacdkgtés de la Société pendant I'exercice oueff'ljanvier
2012 et clos le 31 décembre 2012 et soumettongr@ approbation les comptes annuels de cet exercice

Nous vous proposons en outre de procéder a l'affentdes résultats de I'exercice clos le 31 déoe@012 et
d'approuver les conventions visées aux articleé??b-38 et suivants du code de commerce conclueswas de
I'exercice écoulé.

Lors de l'assemblée, vous entendrez égalementtladéedes rapports des commissaires aux comptes.

Nous vous rappelons que les rapports des comnassairx comptes, les rapports du conseil d’admatistr et
les comptes annuels ont été mis a votre dispositipgsiege social dans les conditions légales émémtaires,
afin que vous puissiez en prendre connaissance.

Les comptes au 31 décembre 2012, comportant le, bdacompte de résultat et I'annexe, ont été iétablvant
les normes, principes et méthodes du plan comptable

RAPPORT DE GESTION

1. Présentation du groupe Mauna Kea (le « Groupe »)

1.1 Présentation de I'activité du Groupe

Créée en 2000, Mauna Kea Technologies est unepestanondiale spécialisée dans les dispositifsicaéd,
dédiée a l'avenement de la biopsie optique et leadeendomicroscopie. La société concoit, dévelogpe
commercialise des outils innovants pour la visadili; et la détection en temps réel des anomatibiglaires
lors de procédures standard d’endoscopie gaststindles et pulmonaires. Son produit phare, Cali@i,
systeme d’endomicroscopie confocale par miniso&szM), fournit aux médecins et aux chercheurs degyegn
haute résolution des tissus au niveau cellulaies Bssais cliniques multicentriques internationdengrande
envergure ont démontré que le Cellvizio pouvaierigds médecins a détecter de facon plus précsdéodmes
précoces de pathologies et a prendre des décidiérspeutiques immédiates. Congu pour aider lesaonésl
dans leur diagnostic, mieux traiter les patientséduire les colts hospitaliers, le Cellvizio eslisable avec
pratiquement n'importe quel endoscope. Le Cellviziobtenu I'autorisation réglementaire 510(k) deé-dend
and Drug Administration, aux Etats-Unis et le mag CE, en Europe, pour son utilisation dans |psajils
digestifs et pulmonaires.

Mauna Kea Technologies, fort d’'une équipe plurigicaire de 121 collaborateurs, bénéficie d'uneseba
installée de 283 équipements dans 35 pays, MaumaTkehnologies a réalisé depuis sa création urrehif
d’affaires cumulé d’environ 32 millions d’euros.

En 2012, la société Mauna Kea Technologies SAlsédan chiffre d’'affaires de 9 338 236 euros
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Son siége social en France est situé au 9 rue Hiemg75010 Paris. Le siege commercial de sadibaix Etats-
Unis, Mauna Kea Technologies Inc. est situé a AdlaGeorgia (GA).

1.2 Faits marquants de I'exercice écoulé
1.2.1 Les premiers codes de remboursement des prdaées Cellvizio aux Etats-Unis

En mars 2012, Mauna Kea Technologies a obtenuattssale remboursement aux Etats-Unis pour le Cillvi
Le Comité de sélection deAimerican Medical AssociatiofAMA) a approuvé la création de trois codes de
remboursement CPT® de Catégorie | pour l'utilisatau Cellvizio dans les voies digestives. Ces caties
remboursement (CPT Codes de Catégorie I) sonteeatréigueur au®iljanvier 2013.

Les codes de remboursement CPT de Catégorie | aré@éste occasion par I'American Medical Assocratio
(AMA) sont :

1 Le code 43206, pour la réalisation de procéduremdBimicroscopie par Cellvizio dans I'cesophage
seulement,

2 Le code 43252, pour la réalisation de procéduresdtimicroscopie par Cellvizio dans I'ensemble des
voies hautes de 'appareil digestif (cesophagenestpduodénum).

En novembre 2012, Mauna Kea Technologies a obtemuMddicare/Medicaid (Etats-Unis) un tarif de
remboursement de USD 927 pour ces codes, pour ehatijisation du Cellvizio dans les voies hautes de
'appareil digestif.

A propos des codes CPT

Les codes CPT constituent une nomenclature unifopemnettant de décrire avec précision les services
médicaux et chirurgicaux, ainsi que les servicesd@dgnostic. lls sont la nomenclature médicale lias p
largement acceptée pour signaler les actes médieales services effectués dans le cadre des pnogga
publics et privés d’assurance-maladie aux Etats.Uni

Lorsqu'ils transmettent leurs demandes de rembmese aux organismes publics et privés d’assurance-
maladie, les praticiens et autres prestatairesids, sdésignent leurs services par les codes CBbppés.

L’AMA a notamment défini un certain nombre de amt® que doivent respecter les prestations pourgiouv
figurer dans la nouvelle catégorie | des codesrdedquure CPT: (1) le service ou la procédure daiirarecu
'approbation de la FDA pour l'utilisation spécifig des instruments ou des médicaments ; (2) ilitstiign
service ou d'une procédure distinct assuré paraisbneux praticiens américains ; (3) I'efficaciténcjue du
service ou de la procédure est bien établie etrdentée dans les revues scientifiques et médicaiésiaines ;
et (4) le service ou la procédure ne constitueupasfragmentation d’un service ou d'une procéduistant, et
ne correspond actuellement a aucun code existant.

CPT est une marque déposée de I'American Medicaidiation.
1.2.2 L'expansion territoriale
LE BRESIL

En juin 2012, Mauna Kea Technologies a obtenu Fapation de '’'ANVISA (Agéncia Nacional de Vigiléri
Sanitaria), autorité de santé brésilienne, poaotamercialisation du Cellvizio 100 au Brésil.

La distribution du Cellvizio dans les hopitaux hliéas a été confiée a la société Labor-Med Apag#m de
Precisdo LTDA. Le marché brésilien représente envis milliards USD de ventes annuelles d’équipement
médical, et devrait connaitre une croissance alewglipérieure a +10 %, d'aprés I'U.S. Department of
Commerce (DOC) et I'International Trade Adminisimat

LE CANADA ET LA RUSSIE
En aolt 2012, la Société a annoncé que Health @anlaltorité fédérale canadienne en charge de
I’'homologation des dispositifs médicaux, et le rsiaie de la santé russe, ont approuvé la comnisatiah du

Cellvizio® 100 et de la derniere minisonde AQ Flex® sur I'ensemble de leurs territoires, comptant
aujourd’hui parmi les marchés les plus importantsnatiere de dispositifs médicaux.
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En termes d'importations d’équipements médicawdetventes a I'exportation, et d’'aprés les données d
Ministére de I'lndustrie canadien, le marché lagéléve aujourd’hui a environ 7,7 milliards de dodl par an et
devrait continuer de croitre de maniére signifieatiLe marché russe des ventes d’équipements nugdica
s'éleve a 6 milliards de dollars par an, avec désigions de croissance annuelle dépassant le86t Baprés
Research and Marketbleuf systéemes d’endomicroscopie de premiére géinarCellvizio sont déja installés en
Russie.

LA TURQUIE

Le 1° octobre 2012, la Société a annoncé avoir obtenumthistére turc de la Santé l'autorisation de
commercialisation du Cellvizio 100 et de la nouretiinisonde AQ Flex® 19 en Turquie.

Dans certaines régions de Turquie, le cancer des digestives hautes constitue la premiére caaiseatbidité

et de mortalité sur I'ensemble des cancers diaigigst D’apres une étude publiée dangsHe Turkish Journal
of Gastroenterologyles cancers digestifs sont les plus fréquents tiast de la Turquie, notamment le cancer
des voies digestives hautes qui est assorti dudaurortalité le plus élevé et affiche la prévateandoscopique
la plus forte pour des raisons a la fois alimerta@at environnementales.

Le marché turc des dispositifs médicaux représameron USD 1,1 milliard d'importations annuelles
d’équipement médical. D’apréfmfomedix ce marché devrait maintenir une croissance exgle pour
atteindre USD 3,12 milliards en 2015.

Mauna Kea Technologies a conclu un accord de copiafisation avec la société Cordamed qui deviemtide
distributeur officiel du Cellvizio en Turquie. Sété basée dans le centre d’Istanbul, Cordamed sisgmn
réseau de distribution qui couvre I'ensemble d&uequie et assure déja la commercialisation deodisifs
médicaux trés importants tels que le robot chicaigba Vinci

LA CHINE

En décembre 2012, Mauna Kea Technologies a annaxo#& recu l'autorisation réglementaire pour la
commercialisation du Cellvizio auprés de la Stated-and Drug Administration (SFDA) chinoise. La Bt€ a
également signé un partenariat stratégique ave¢FRWI (China) Investment Co., Ltd., division chirsa de
FUJIFILM Corporation. Les deux partenaires ont décd'unir leurs forces pour développer le marché du
Cellvizio sur I'ensemble du territoire chinois, wmavers de différentes applications médicales.

Fujifilm connait aujourd’hui une trés forte croiase sur le marché de I'endoscopie en Chine, gratamment
a la mise en place d’'un puissant réseau de distiibgouvrant 'ensemble du territoire. Il existecé@ jour en
Chine pres de 800 centres d’endoscopie avancééssitans les hopitaux les plus importants et doasti la
cible principale pour le Cellvizio.

Avec un taux de croissance annuelle attendu a%0ehtre 2012 et 2017, le marché chinois des disfsosi
médicaux est un des plus dynamiques au monde. &dps dernieres données disponibles, les impuntatie
matériel biomédical avaient enregistré une progsasannuelle de 26,6 % au 31 décembre 2011 poeindte
6,5 milliards d’euros.

1.2.3 Les avancées technologiques et les nouveatoduits

LE PROGRAMME PERSEE

Le consortium dont la Société est chef de filerandhi avec succés une étape majeure dans le dadre
programme S| (Innovation Stratégique Industrielle) permettant de bénéficier de la deuxieme tnaende
fonds octroyés par OSEO.

Au total, le montant cumulé octroyé a la société etes partenaires depuis le début du programngeve’é
aujourd’hui a 4,2 millions d’euros.

PERSEE est un projet collaboratif réunissant Makira Technologies, la société Endocontrol, I'Instdas
Systemes Intelligents et de Robotique de I'UniwrBierre et Marie Curie, I'Institut de cancéroto@ustave
Roussy et I'Institut Mutualiste Montsouris. PERS&pour objectif le développement de nouvelles gmist
diagnostiques en temps réel pré et per opératare I couplage entre endomicroscopie, robotique et
télédiagnostic. Ce projet est soutenu par OSEO dmnsadre de son programme Innovation Stratégique
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Industrielle (I1SI) depuis 2010 et pour une duréesdms, a hauteur de 7,6 millions d’euros sur tal e 16,3
millions d’euros d'investissement.

LA NOUVELLE SONDE AQ FLEX PAR AIGUILLE

La sonde AQ Flex™ 19 est la premieére minisonde feitvizio d’'une toute nouvelle gamme, permettaat d
fournir aux praticiens une visualisation en temgsl ret au niveau cellulaire des kystes du panci€ate
nouvelle technologie se compose d'un microscopeatnire a fibre optique, aux dimensions suffisamment
réduites pour étre inséré a lintérieur d'une digude calibre 19. Comme pour les procédures standa
d’aspiration a aiguille finefihe needle aspiratigrFNA), ces examens sont guidés par échographiesengdique
(endoscopic ultrasoundEUS). La minisonde AQ Flex 19 a obtenu le lahebpéen CE et la Société s’'emploie a
obtenir 'autorisation 510(k) aux Etats-Unis.

En mai 2012, les résultats de deux nouvelles étadegté publiés. lls attestent de la fiabilité tdisation du
Cellvizio dans le cadre des procédures d'écho mmat de sa capacité a aider les médecins angisr les
kystes pancréatiques bénins des kystes malinsdétablir avec davantage de certitude la nécesbitde
intervention chirurgicale immédiate pour le patient

LA PREMIERE SONDE POUR L'UROLOGIE

La Société a obtenu le marquage « CE » pour saefleuwinisonde confocale UroFlex™, pour une uttlitsa

au cours de procédures de cystoscopie. Cette @tapeure permet a Mauna Kea Technologies, avec cette
premiére sonde dédiée a la réalisation de biomgé&gues en urologie, d’adresser a un marché earogés
dispositifs médicaux en urologie estimé a prés dhiliard d’euros. Cette sonde permettra aux pigtis de
réaliser des biopsies optiques en temps réel,itéatille diagnostic, la surveillance et la prise airarge de
patients atteints d’'un cancer de la vessie.

En 2006, on estime que 104 400 nouveaux cas deeicaecla vessie ont été diagnostiqués en Europd, do
82 800 chez les hommes et 21 600 chez les femmes.

LES ESSAIS CLINIQUES EN CHIRURGIE

La Société a étendu son programme visant a étleeapplications chirurgicales du Cellvizio. La Boé
collabore avec le Professeur Guy-Bernard Cadiérecesgtains de ses confréeres du Centre Hospitalier
Universitaire (CHU) Saint-Pierre a Bruxelles, ptas premiers essais cliniques a grande échelleediundalité

de biopsie optique en chirurgie.

Le Professeur Cadiere est un pionnier des procgdaparoscopiques avancées, notamment de la fucdpe
de Nissen par voie laparoscopique pour le traiteémemeflux gastro-cesophagien pathologique (RG@)1897,
il a pratiqué avec son équipe la premiere opéradimmobotique chirurgicale au monde et a dirigél@82 la
premiére opération de chirurgie laparoscopiquealrégiie au monde.

L’étude évaluera I'intérét de fournir aux chirunggedes images microscopiques instantanées des tikdes au
cours d’interventions chirurgicales ouvertes et ptecédures laparoscopiques pour l'ablation de tusneu
cancéreuses, tout en offrant des renseignemestpitéeieux sur le prototype de sonde Cellvizioidésh étre
utilisé dans diverses procédures, notamment laumgfi@ colorectale, oto-rhino-laryngologique (ORL) e
gynécologique.

En collaboration avec le Professeur Cadiére, Matea Technologies examinera un certain nombre desvoi
complémentaires a celles déja étudiées dans le cladprojet Persee, projet collaboratif réunisgamocontrol,
start-up francaise spécialisée dans les solutiengotbotique pour I'endoscopie chirurgicale, I'ltigti des
Systémes Intelligents et de Robotique (ISIR) deiVersité Pierre et Marie Curie et deux hdpitaanfrais de
premier plan (I'Institut Mutualiste Montsouris élnktitut Gustave Roussy). Depuis son lancemenf@ho,
linitiative Persee est financée par le programmanevation Stratégique Industrielle d’OSEO. A ce jour,
plusieurs sondes chirurgicales prototypes Cellvaib été développées et sont en cours de validdbos des
conditions précliniques en vue de la préparatiam &ssai clinique en 2013.
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LE DUAL BAND

En septembre, la Société a lancé la commerciaisatu Cellvizio® Dual Band qui est le premier syste
d’'imagerie endomicroscopique multi couleur. Le @elb Dual Band incorpore deux lasers parfaitement
synchronisés qui permettent d'obtenir des infornati structurelles et fonctionnelles sur les tissies
organismes animaux en temps réel et de facon nasive. Mauna Kea Technologies a dévoilé ce nouveau
produit & I'occasion du Congrés mondial sur l'integgenoléculaire (WMIC) qui s’est tenu a Dublin duab 8
septembre.

Les imagesn vivo acquises sur les animaux s@xploitées en recherche préclinique au sein d'issdrhents
universitaires, ou par les sociétés de biotechielags laboratoires pharmaceutiques. La recherche en
neurosciences et en cancérologie constitue aujowuird®s principaux champs d’application du Cellgifual
Band. Le Cellvizio Dual Band sera également utiisés le cadre de nombreuses autres applicatiées i la
recherche dans le domaine des cellules souchésndwinologie ou encore du développement pharmapsit

2. Examen des comptes et résultats

2.1. Comptes annuels de Mauna Kea Technologies

Les comptes annuels de I'exercice clos le 31 déee@ml2 que nous soumettons a votre approbatiogtént
établis conformément aux regles de présentati@uetméthodes d'évaluation prévues par la régleri@mtan
vigueur.

Compte de résultat

Notre chiffre d'affaires net s'est élevé a la sontmed 338 236 euros contre 5 638 249 euros powgrtiece
précédent, soit une progression de 65,62%.

Il convient d'ajouter a cette somme 1 116 114 edeogroduits annexes, dont notamment des subverdion
hauteur de 798 258&uros.

En conséquence, nos produits d'exploitation s'étledvdéa somme globale de 10 454 351 euros cor@b&276
euros pour I'exercice précédent, soit une progoesse 71,52 %.

Nos charges d’exploitation se sont élevées a 17 7/I® euros, contre 11 612 245 euros pour l'exercice
précédent, soit un accroissement de 47,43% et @ment les postes suivants :

- Achats de matiéres premiéres et autres appoovisments : 580919 €
- Variation de stocks : - 168 208 €
- Autres achats et charges externes : 8 086 318 €
- Imp6ts et taxes : 203 767 €
- Salaires et traitements : 5680 370 €
- Charges sociales : 2390901 €
- Dotations aux amortissements et aux provisions: 227 188 €
- Dotations aux provisions d’exploitation : 56388
- Autres charges : 61 637 €

Le résultat d'exploitation est déficitaire de -66&85 euros contre un résultat déficitaire de 6 9&8 euros
pour I'exercice précédent.
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Nos produits financiers et nos charges financiseesont élevés respectivement a la somme de 482ut68 et
de 109 074 euros, soit un résultat financier béiaéfe de 373 089 euros contre un bénéfice de PB6ediros
pour I'exercice précédent.

En conséquence le résultat courant avant impdéve'a -6 292 336uros contre un résultat négatif  de -
5 360 042 euros pour I'exercice précédent.

Le résultat exceptionnel s'établit & une perte deB83 274 euros contre une perte de 3 308 845 duresle
I'exercice précédent.

Compte tenu du Crédit d'Impdt Recherche qui s'él@da somme de 1 099 608 euros et des autres crédit
d'impdt a hauteur de 2 720 euros, le résultatedtertice est perte de 10 372 281 euros contrgeme de 8 241
701 euros pour I'exercice 2011.
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Les immobilisations incorporelles s'élévent a lms® nette de 218 856 euros.

Les immobilisations corporelles s'élévent a la senmette de 514 392 euros.

Les immobilisations financiéres s'élévent, au 3dedére 2012, & la somme nette de 1 764ehkds.

L'actif circulant s'éléve a la somme nette de 44 088 euros, les charges constatées d’avance 3&&usos.
Passif:

Le capital social s'établit a la somme de 542 40@® au 31 décembre 2012, contre 536 129 eurcaime de
I'exercice précédent, et les primes d’émissionesfudion représentant a la somme totale de

56 804 813 euros au 31 décembre 2012.

Le solde du compte de report a nouveau s'élevé 244 701 euros au 31 décembre 2012.

Situation d’endettement de la Société au regard duolume et de la complexité des affaires

Le poste Dettes s'éleve a la somme 4 278 875 duomdre 3 789 170 euros pour I'exercice précédent
constitué principalement :

- d’emprunt et dettes financiéres pour : 6220 €

- de dettes fournisseurs et comptes rattachés: pour 2076 252 €
- de dettes fiscales et sociales pour : 988839 €

- d’autres dettes pour : 132 8656

- de produits constatés d’avance pour : 74697 £

En application de I'article L. 441-6-1 du code @@nenerce, nous vous précisons que les dettes feems d’'un
montant total de 2 076 252 euros, contre 2 1706898s pour I'exercice précédent, se décomposeoh ses
dates d’échéances comme suit :

Exercice 2012 Exercice 2012
(en euros) (en euros)

Moins de 60 jours 1790 344 1164 063
De 60 a 90 jours 63 824 240 029
De 90 a 180 jours 111510 73 869
De 180 jours a 9 mois : 82 488 351 158
Plus de 9 mois : 982 341 773
3. Progrés réalisés ou difficultés rencontrées

L'année 2012 a été une nouvelle année excepti@aneeallterme d’accomplissements, la liste longuefaits

marquants décrits au paragraphe en témoigne.
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Sur le plan du remboursement, I'obtention de catleeemboursement de Catégorie | aux Etats-Unisitgraa
la fois de I'excellente qualité des relations naugeec les sociétés savantes de gastro-entéralogiEtats-Unis
mais également de la qualité du travail de valihatilinique fait par la Société depuis plusieuraéms. La
qualité de la validation clinique étant I'un degémes d’appréciation du panel d’expert de I'’AmaridVedical
Association permettant I'obtention de codes degmatés |.

Sur le plan du produit, le Cellvizio 100, fruit gdusieurs années de travail, réalisé en collabmradivec les
médecins et le personnel hospitalier, est un ptatiula Société qui s'insére naturellement et affiisnent dans
la salle d'endoscopie. Sa qualité d'image est eneanéliorée, son interface est plus convivialeéinarre en
moins de 3 minutes et il bénéficie de fonctiongalicomme le « Cine Review » qui permet au médeciewbir
trés rapidement, durant la procédure, une séqudhcmges présentant un intérét cliniqgue particuliees
premiers retours d'utilisateurs sont tres positifs.

Sur le plan financier, le Groupe dispose désormesmoyens nécessaires pour exécuter son ambhjti@oxde
développement et de croissance. Son objectif egiraimouvoir I'endomicroscopie afin qu’elle deviennee
technologie standard dans le monde médical présemeeulement en gastro-entérologie mais égaledzarst
de nombreuses autres disciplines médicales compreelamologie, I'urologie et la chirurgie.

Sur le plan humain, la Société a enrichi ses éguilgenombreuses compétences clés provenant dietteies
sociétés les plus innovantes et performantes dedustrie des équipements médicaux, notamment nzss p
exclusivement, dans les équipes de vente en Eetoex Etats-Unis.

Les difficultés rencontrées par le Groupe sont leigurs ordres. En France d'abord, les budgetdigsub
consacrés a I'achat de matériel médical innovasbse fortement réduits ces derniéres années ceedfiacilite
pas la pénétration du marché francais. La conséguausitive est que le Groupe a cherché tresg@tfanchir
des frontieres de I'hexagone pour aller trouvetaderoissance et des marchés en dehors de Franseitd; le
Groupe doit investir lourdement pour accompagreniédecins dans leur démarche d'utilisation d’'umevelle
technologie innovante. C’est pour faire face aecedtlité propre a toutes les technologies médidaleovantes
gue le Groupe a décidé de créer une force de destinée a la formation et a 'accompagnement dtenins
dont la vocation est d’accroitre le nombre de pllacgs d’endomicroscopie réalisées.

4, Principaux risques et incertitudes auxquels la &iété et le Groupe sont confrontés — Utilisation
des instruments financiers

Les risques liés a l'activité de la Société, laveture de ces risques et les assurances y aférennt décrits
enAnnexe Cdu présent rapport de gestion.

5. Activité en matiére de recherche et développemen

La Société s’appuie sur des années de travauxctenahe et développement principalement menéaseme :
conception, design, prototypage, essais mécaniglextroniques et optiques, gestion des essaislipigues et
cliniques et affaires réglementaires.

Dans sa recherche de solutions d'imagerie celkilarvivo, Mauna Kea Technologies a privilégié wtés
optique, a haute résolution, et au contact desszeéhadiées, fussent-elles réputées inaccessibbssefforts
constants ont porté sur une extréme miniaturisadiesm moyens d’observation afin de proposer undaidei
imagerie microscopique, de type confocal, in sgeule garante d’'un examen micro anatomique, voire
histologique, sans altération des tissus danselevironnement et leur état naturels.

La solution retenue, les sondes a toron (bundldibdes, combinées a un balayage Laser proximahaé a des
algorithmes de reconstruction spécifiques, a pedanidauna Kea Technologies de proposer une obsenvati
minimalement invasive voire totalement non invasieela quasi-totalité des organes tout d'abord &heetit
animal. La méme approche lui a permis de passécegh la méme technologie, aux applications clasgar
voie endoscopique.

La voie d'accés aux muqueuses du tube digestif eu'appareil respiratoire est le canal opérateus de
endoscopes traditionnellement utilisés dans ces dpdcialités. Les mini sondes confocales y déreahtie
double avantage de I'approche Mauna Kea Techndaagelui de la compatibilité avec tous les endpssadu
marché et la complémentarité avec les procédurdesenpiques ainsi que sa simplicité d'utilisatiaresgt
I'endoscope, donc la main déja experte du médeginporte et guide I'endomicroscope, comme unssmee
standard).
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La solution retenue par Mauna Kea Technologies peagalement de proposer une instrumentation cayphbl
soutenir les contraintes dynamiques de I'imagerieivo, donc le temps réel, que les mouvementsa soient
ceux de I'expérimentateur, ceux du patient, ou tiksss (visualisation de la micro-circulation sangu par
exemple).

Sur son programme de chirurgie robotisée, la Sbalételoppe une solution d’endomicroscopie, ouidpsie
optique, destinée a une exploration robotisée rimailement invasive de la cavité abdominale, atimeliorer
la détection d’éventuelles contre-indicationsritdivention chirurgicale.

Sur son activité a destination des laboratoiresedierche préclinique, la société a démarré ed’éinnée 2011

la pré commercialisation de prototypes du Cellvifloal Band (Cellvizio bénéficiant de deux lasers de
longueurs d'onde différentes et permettant une alisation d'images en deux couleurs, ce qui élargit
considérablement les possibilités offertes pourclesrcheurs). Cette étape fait suite a un importéfiort de
Recherche et de Développement mené par la So@ptésdplusieurs années.

La Société entend accentuer son effort d'innovagbrde Recherche et Développement afin de contiauer
proposer a ses clients pour le bénéfice des patamhouveaux produits, de nouvelles sondes owudeelies
fonctionnalités.

A cet effet, la Société maintient une politiqueddp6t de brevet soutenue. A fin décembre 201 2ot feuille
compte 186 demandes nationales et internationalbsayets dont 124 sont déja accordés.

6. Evolution prévisible et perspectives d’avenir déa Société

Plus généralement, nous considérons que I'obtedioces codes de remboursement marque un jalorrtanpo
vers I'avénement de la biopsie optique et nousirsede tremplin pour les développements futursilggbient
commerciauy, cliniques ou dans de nouvelles inttinat

Nous sommes convaincus que cet avenement passefaperture a d'autres spécialités de soins dass
hépitaux. Nous avons d’ailleurs fait des progressidérables sur ce plan. Comme mentionné aux @Egrhgs
précédents, nous disposons maintenant d'une prenm@nisonde a destination des urologues, capable de
visualiser les cellules de la vessie au cours dedatures de cystoscopie.

Surtout, nous avons mis au point la premiére géinérd’'une minisonde dont le diamétre est si ppiielle est
capable de passer a travers une aiguille. Cettesonide qui pénétre aujourd’hui dans le pancréasrgpopeut-
étre un jour, pénétrer dans d'autres organes afimédliser des biopsies optiques. Nous avons oisiedn
nouveau champ d’exploitation commercial pour lel@ab, dont les limites ne sont pas encore connues

Seul acteur au monde a commercialiser des équigenpenur réaliser des biopsies optiques, Mauna Kea
Technologies dispose toujours d'une bonne margmateceuvre pour mener a bien son ambitieuse stratégie
commerciale et son développement.

7. Evénements importants survenus depuis la cléture d&xercice social

7.1 Le remboursement dans les hépitaux de jour auktats-Unis

En janvier 2013, les procédures d’endomicroscopieGellvizio dans les voies hautes de I'appargjesiif ont
été ajoutées a la liste des examens réalisablssimges ASC (Ambulatory Surgical Center) aux Ethiss. Ces
centres, spécialisés dans la prise en charge atoiveldes malades et dans la réalisation d'exalégess, sont
dotés des technologies médicales les plus avaretéeffrent aux patients un service de soin aussidea
gu’efficace, ces derniers retournant a leurs ddesde soir-méme. L'attribution d’'un tarif de remlssement de
USD 520 par les autorités de santé américainesifliedet Medicaid) concerne les procédures viséedeg

codes de remboursement CPT® de catégorie | dé@s géur I'utilisation du Cellvizio dans les hdpkaet

cliniques, et tarifés a hauteur de 927 dollarsésnén vigueur au ler janvier 2013.

Plus de 5000 hopitaux de jour existent aux Etats-UBhacun d'entre eux réalise en moyenne pres7@e 3
procédures d’endoscopie digestive par an, soibtah d’environ 18 millions de procédures, repréarnP4% de
l'ensemble des procédures pratiquées dans ce ¢ypeutture.
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8. Participation des salariés au capital

Au dernier jour de I'exercice, la participation dasariés de la Société au capital social, calcobdgormément
aux dispositions de l'article L. 225-102 du Code atenmerce (c’'est-a-dire dans le cadre d'une gestion
collective), était de 0 %.

9. Direction générale de la Société

Monsieur Alexandre Loiseau assure les fonctionsdidecteur général de la Société. Ainsi, la Sociésé
représentée a I'égard des tiers par Monsieur Algeseahoiseau en tant que directeur général.

10. Informations concernant les mandataires sociaux

Conformément aux dispositions de l'article L. 2221 du code de commerce, nous vous rendons caipte
aprés de la rémunération totale et des avantagemufe nature versés durant I'exercice écoulé @uzha
mandataire social, tant par la Société que pasdeigtés contrdlées par la Société au sens delédrt 233-16
du code de commerce :

Rémunérations des mandataires sociaux

L'information ci-aprés est établie en se référant @de de gouvernement d’entreprise pour les valeur
moyennes et petites tel qu'il a été publié en décera009 par MiddleNext.

Tableau de synthése des rémunérations et des opt®ort actions gratuites attribuées a chaque dirigeén
mandataire social

Exercice 2012 Exercice 2011
Alexandre LOISEAU — directeur général
Rémunérations dues au titre de I'exercice 296 080 € 412 468 €
Valorisation des options attribuées au cours defece Néant Néant
Valorisation des actions de performance attribaéesours de . .
) . Néant Néant
I'exercice
Total 296 080 € 412 468 €

Tableau récapitulatif des rémunérations de chaqueidgeant mandataire social

Les tableaux suivants présentent les rémunératioes aux mandataires sociaux dirigeants au tisesgercices
clos les 31 décembre 2011 et 2012 et les rémuagsapiercues par ces mémes personnes au cours mémes
exercices.

Exercice 2012 Exercice 2011
Montants Montants Montants Montants
dus versés dus versés
Alexandre LOISEAU — directeur
général
Rémunération fixe 200 000 € 200 000 € 166 668 € 166 668 §
Rémunération variable 85000 € 85 000® 85000 € 15000®
Rémunération exceptionnelle 0€ 0€ 150 000 € 150 000 €
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Exercice 2012 Exercice 2011
Montants Montants Montants Montants
dus Verses dus Verses
Jetons de présence 0€ 0€ 0€ 0€
Avantages en nature 11080 € 11080 € 10 800 € 10 800 €
Total 296 080 € 296 080 € 412 468 € 342 468 €

(1) Prime due au titre de I'exercice précédent

Le tableau suivant apporte des précisions quantangitions de rémunération et autres avantageseotis au

mandataire social :

Dirigeants

Régime de retraite

mandataires sociaux

Contrat de travail

supplémentaire

Indemnités ou
avantages dus ou
susceptibles d'étre
dus a raison de la

cessation ou du

Indemnités

relatives a une
clause de non-

changement de concurrence
fonction
Oui Non Oui Non Oui Non Oui Non
Alexandre Loiseau, X X X X
Directeur général

Date début mandat :

Date fin mandat :

AGO du 25 mai 2011

A l'issue de I'assemblée générale annuelle stasanles comptes de I'exercice clos
31 décembre 2013

Enfin, vous trouverez ci-apres la liste des mandafsnctions exercés par les mandataires sociang thute(s)

Société(s) :

Nom et fonction exercée
dans la Société

Principales fonctions
exercées dans toute(s)

Autres mandats exercées dans toute(s) société(s)

société(s)

Gilles Brisson —Président
du conseil d’administration

- S.A ETHYPHARM & SA INNATE PHARMA -

Président du conseil de surveillance

- SAS MUTABILIS Holding — Président

- CARSO - Membre du comité de surveillance

Alexandre Loiseau —
Directeur général

Néant

- Mauna Kea Technologies Inc, Directeur général

CREADEV, représenté
par Bertrand de Talhouet
—administrateur

Directeur général de
CREADEV

-SA VOLTALIA INVESTISSEMENT, PDG et
administrateur

-SA VOLTALIA, PDG et administrateur

-SAS CREHOL, Directeur général
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Nom et fonction exercée

Principales fonctions
exercées dans toute(s)

Autres mandats exercées dans toute(s) société(s

dans la Sociéte societé(s)
-CARE MANAGEMENT TECHNOLOGIES
administrateur
Psilos Group Investors lll LCENEGETICS, Président
LLC, représenté par PDG de Psilos GrousSEECHANGE, Président

Albert Waxman —
administrateur et Présiden
du comité de rémunération

t

Investors Il LLC

-HEALTHEDGE/CLICKACARE - Président

-CENTER FOR CONTEMPORARY ARTS -
administrateur

-VERALIGHT, administrateur

Psilos Group Investors lll
LLC, représenté par
David Eichler —
administrateur

Directeur de participatior]
(Managing member) d
Psilos Group Investors |
LLC

-CAREGIVER SERVICES, Président du conseil
d'administration

SSMARTPILL, membre du conseil d'administration

-PVERIUM DIAGNOSTICS, membre du conseil
d'administration

- VERALIGHT, membre du conseil d'administration

-COMPREHENSIVE CLINICAL DEVELOPMENT,
membre du conseil d'administration

André-Michel Ballester —
administrateur

PDG et membre du consei
d’administration de Sorin
Group

-CARMAT, administrateur indépendant
-PIXUM VISION, administrateur

Marie-Laure Pochon —
administrateur

GN ReSound - Senior Vice
President, Europe and
Strategic Accounts

-Néant

Christopher D.
McFadden, —censeur

Healh Evolution Partner —
Managing Partner,
Spectrum Fund

-Foundation Radiology Group — membre du conseil
d'administration

-MONTEFIORE MEDICAL CENTER — membre du
conseil d'administration

-The Wild Center, administrateur

Philippe Maes —censeur

administrateur de
Finadvance SA

-CYBERCARTES - Représentant permanent de
Finadvance SA au Conseil d’Administration

-H4M - gérant (société civile)
-FANDOR - gérant (société civile)

11.

Prises de participations significatives dans desociétés ayant leur siege en France, ou prises de

contrdle de telles sociétés ; cessions de tellestipgpations

Conformément aux dispositions de l'article L. 238t6Code du commerce, nous vous informons qued&®o
n'a, au cours de I'exercice, pris aucune partiéipahi cédé de participation.

12.

Activités des filiales et des sociétés contrék

Au 31 décembre 2012, la Société détenait la fikalwante :
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Mauna Kea Technologies, Inc: Anciennement basée a San José, Mauna Kea Tegie®lac., a été créée en
2005 et est désormais située a Atlanta. Cetteteasiure la commercialisation des produits du Greup le
territoire américain ainsi qu’une interface avexaatorités réglementaires (FDA). Au 31 décembi26lle
comptait 25collaborateurs et affichait un chiffre d’affaires 8 114 K$ (soit 3 964€) et une perte nette de

7 339K$ (soit -5 689 KE).

13. Renseignements relatifs a la répartition du capitaet a l'autocontréle — Programme _de rachat

d’actions

Conformément aux dispositions de l'article L. 238-du Code de commerce et compte tenu des inforngtio

recues en application des articles L. 233-7 et33-22 dudit code, nous vous indiquons ci-apréefitdé des
actionnaires détenant directement ou indirecterpdug du vingtieme, du dixieme, des trois vingtiemes
cinquieme, du quart, du tiers, de la moitié, dasxders, des dix-huit vingtiémes ou des dix-neiaigtiémes du
capital social ou des droits de vote aux assemigiéeérales de la Société a la date du 31 décerathie:2

Actionnaires

Situation au 31 décembre 2012

vot

Nombre d’actions % du capital % des droits de
CREADEYV * 2 332 375 17,20% 24,33%
PSILOS GROUP PARTNERS 1821 064 13,43% 9,96%
Finadvance 717 059 5,29% 7,48%
Seventure 660 021 4,87% 6,88%
Alexandre Loiseau 546 740 4,03% 5,98%

* Entreprise d’investissement de la famille Mulliez

La Société avait conclu, le 2 septembre 2011, umrabde liquidité avec SG SECURITIES (PARIS) S&®
contrat a été résilié et par un contrat signé len24 2012, La Société a décidé de confier la miseegivre du

nouveau contrat de liquidité a la société GILBERTHIDNT SNC.

En vertu de ce contrat, la Société détenait auékmibre 2012, 15 138 actions, représentant 0,1de%on

capital.

La Société n'a pas donné avis a une autre socat@agiions qu'elle détient plus de 10% de son ehpiia
Société ne détient pas de participations croisee'a@onc pas procédé a l'aliénation d’actions.

14. Restrictions imposées par le conseil en mat&de levée des options consenties ou de vente des

actions attribuées gratuitement aux dirigeants.

Le dirigeant mandataire social n’est titulaire diops ou de souscription d’actions.
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15. Madifications intervenues au cours de I'exerce dans la composition du capital
Valeur nominale Capital social
Nombre
(euros) (euros)

1. Actions composant le capital social au

début de l'exercice 13.403.216 0,04 536.128,64
2. Actions émises au cours de I'exercice
Exercices de BSPCE 100.093 0,04 4.003,72
Exercices de Stocks Options 7.187 0,04 287,48
Exercices de BSA 51.250 0,04 2.050
Actions composant le capital social en fin
d’exercice 13.561.746 0,04 542.469,84
16. Evolution du titre — Risque de variation de cors

Depuis la premiére cotation des actions de la $ocidr le marché réglementé de NYSE Euronext & Rab
juillet 2011 et jusqu'a la date d’'établissement ghésent rapport (26 mars 2013) 14 572 456 titrasétd

échangés.

Le titre, qui cotait 13 euros lors de la premiéotation des actions de la Société, est coté 12)6dsen la date

d’'établissement du présent rapport.

Le cours le plus bas enregistré s’'est situé a &8@s le 24 juillet 2012 et le cours le plus hadf3,57 euros le

19 janvier 2012.

La capitalisation boursiére de la Société a la datblissement du présent rapport ressortaitld/l&uros.

17. Etat récapitulatif des opérations de plus de .600 euros des dirigeants et des personnes

mentionnées a l'article L. 621-18-2 du code monétai et financier sur les titres de la Société

réalisées au cours de I'exercice écoulé

Néant
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18.

Informations requises par 'article L. 225-100-3 ducode de commerce

18.1. Structure du capital de la Société

. . Nombre % du
Actionnaires d’actions capital
CREADEV* 2332 375 17,20%
PSILOS GROUP PARTNERS 1821 064 13,439
Alexandre Loiseau 546 740 4,03%
Sous-total« Conseil d'administration » (**) 4700179 34,66%
Autres actionnaires détenant plus de 5% du capital

Finadvance 717 059 5,29%
Seventure (a travers 4 fonds) 660 021 4,879
Sous-total “Actionnaires détenant plus de 5% du

capital » 1 377 080 10,16%
“Autres personnes morales” 517 282 3,81%
“Autres personnes physiqgues” 419 772 3,10%
Flottant 6 547 433 48,27%
TOTAL 13561746 | 100,00%

(*) Entreprise d'investissement de la famille Medi
(**) Dans sa composition actuelle

18.2. Restrictions statutaires a I'exercice degtslde vote et aux transferts d’actions ou lessgawortées a
la_ connaissance de la Société en application d&l&l. 233-11 du code de commerce
Néant

18.3. _Patrticipations directes ou indirectes danmsajgital de la Société dont elle a connaissancecen des

article L. 233-7 et L. 233-12 du code de commerce

Voir section 13 ci-dessus.

18.4. Liste des détenteurs de tous titres compodesdroits de contréle spéciaux et la descripdi®eeux-ci

La Société n'a pas connaissance de I'existencealts dle contréle spéciaux.

18.5. Mécanismes de contrbéle prévus dans un édesysieme d’actionnariat du personnel, quand legsir

de contréle ne sont pas exercés par ce dernier

La Société n'a pas mis en place des systemesatmetiiat du personnel susceptible de contenir daEanismes
de contrdle lors que les droits de contrdle ne pastexercés par le personnel.

18.6. Régles applicables a la nomination et au l@zement des membres du Conseil d’Administratiosiai

gu’'a la modification des statuts

Les regles applicables en cette matiére sont ategatet sont conformes a la loi.

18.7. _Pouvoirs du conseil d’administration, en igalier 'émission ou le rachat d’actions

L’assemblée générale mixte de la Société du 1520i? a autorisé le conseil a mettre en ceuvre, yraidurée

de dix-huit mois & compter de I'assemblée, un @ogne de rachat des actions de la Société danslle das

dispositions des articles L. 225-209 et suivantcdde de commerce et des pratiques de marché adpase
I'Autorité des marchés financiers. Les principagepnies de cette autorisation sont les suivants :
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Nombre maximum d’actions pouvant étre achetée$s @Q nombre total d’actions, a quelque moment cue c
soit, étant précisé que, lorsque les actions soquises dans le but de favoriser la liquidité detfoas de la
Société, le nombre d’actions pris en compte poucdieul de cette limite correspond au nombre dimdti
achetées déduction faite du nombre d’actions rexemgendant la durée de I'autorisation et lorstpsde sont
en vue de leur conservation et de leur remiseieltér en paiement ou en échange dans le cadre dpération
de fusion, de scission ou d'apport, le nombre bastacquises ne peut excéder 5% du nombre taetidhs ;

Obijectifs des rachats d’actions :
assurer la liquidité des actions de la Société ducadre d’un contrat de liquidité a conclureds échéant
avec un prestataire de services d'investissemeantfoome a la charte de I'Association francaise des
marchés financiers (AMAFI) du 8 mars 2011 ;
honorer des obligations liées a des programmestidits d’acquisition d’actions, d’attributions guaes
d’actions, d’épargne salariale ou autres allocatidiactions aux salariés et dirigeants de la Sé@étdes

sociétés qui lui sont liées ;

remettre des actions a I'occasion de I'exerciceliits attachés a des valeurs mobilieres donnaottsaau
capital ;

acheter des actions pour conservation et remisgialure a I'échange ou en paiement dans le cadre
d’opérations éventuelles de croissance externe ; ou

annuler tout ou partie des actions ainsi rachetées
prix d'achat maximum (hors frais et commissio): euros par action hors frais et commissions, avec

plafond global de 5 000 000 €.

18.8. Accords conclus par la Société qui sont néglibu prennent fin en cas de changement de certedla
Société

Néant

18.9. Accords prévoyant des indemnités pour les dak@ires sociaux dirigeants ou les salariés, s'ils
démissionnent ou sont licenciés sans cause réebéreuse ou si leur emploi prend fin en raisaméd’

offre publique

Voir la section 10 ci-dessus.

19. Informations sociales et environnementalesiseguar I'article R. 225-105-1 du code de commerce

19.1 Informations sociales

1° Les effectifs

La Société comptait 121 salariés dans le mondelaié8embre 2012, soit +33 par rapport a 'annéeépignte,
répartis de la facon suivante :

- Répartition géographique : 94 en France, 25 autsHtais, 1 en Allemagne, 1 a Singapore.
- Répartition par type de contrats : 111 CDI, 2 CBDsontrats en alternance (professionnalisation on
apprentissage)
Les embauches en 2012 se sont faites majoritaitesnerdes profils marketing et commercial, confomeét a
la stratégie de déploiement commercial de I'entsepet sur des profils d’ingénieurs R&D.

2° L'organisation du temps de travail

Les horaires de travail sont calculés sur une Has&9 heures hebdomadaires pour les salariés & teleip, 4
heures étant remunérées en heures supplémentaires.
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2 salariés sont a temps partiel (80% ou 90%).
L’absentéisme global est de 3,39% (2,50% hors miééépaternité), soit en dessous des moyennesnadtin

3° Les rémunérations et leur évolution

Le niveau des rémunérations se situe dans la meydesm rémunérations constatées pour les métiersaéants
dans des organisations et secteurs d’'activité aires.

La Société n'effectue pas d’augmentation génératesdlaires ; les rémunérations sont revues aematt en
fonction de la performance.

En Janvier 2013, 'augmentation moyenne des salaité de 4,08% (3,40% hors promotions) — soitansse
des salaires supérieure a la moyenne du sectetacBiqui était de 3,8% (enquéte France Biotechyupérieure
a la hausse des salaires au niveau national daideé3%.

Compte tenu de la situation financiere de la Sécieaticun accord de participation ou d’'intéressemanété mis
en place.

Des primes sur objectifs sont versées a I'ensendesalariés, une partie étant liée aux résultata Gociété,
l'autre sur la base d'objectifs individuels.

4° Les relations sociales et le bilan des accootlsatifs

Des élections professionnelles ont eu lieu en @@il1 ; compte tenu de la taille de la Société éles sont
regroupés en Délégation Unique du Personnel.

Aucun accord collectif n'a été signé avec les paites sociaux ; un plan d’action concernant I'égal
professionnelle hommes/femmes est en cours.

5° Les conditions d'hygiéne et de sécurité

La Société a établit un Document Unique, conforméraex dispositions lIégales. Ce plan a été redéfir2012,
et le plan d’action 2013 est en cours de finalisati

Un Comité d’Hygiéne, de Sécurité et des Conditidad ravail a été mis en place en février 2013 seed ainsi
impliqué dans la mise en ceuvre du plan d’action.

6° La formation

3894 heures de formation ont été dispensées as deufannée 2012, soit une croissance de 71%apaort a
2011. Cela représente en moyenne 2,88 heures dwtfon par mois et par salarié. 97% des salariémade
Société ont bénéficié d’au moins une action de &ion.

Le total des dépenses de formation (colts pédagegigt salariaux) représente plus de 4,02% de $sema
salariale (pour une obligation Iégale de 1,4%).

Les principaux axes de formation en 2012 ont été@deeloppement des compétences managériales, les
compétences informatiques et les compétences €fuagitementaire fortement liées a notre activité.

7°_L'emploi et l'insertion des travailleurs hangiéa

La Société a un partenariat avec un EtablissemenSeatvice d’Aide par le Travail ESAT (ateliers de |
Coopération) ; elle emploie ainsi de facon régelides travailleurs handicapés dans des missionstitpges
(réceptions, livraisons) mais aussi d'imprimerie.
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19.2 Informations environnementales

1) Politique générale en matiere environnementale :
2) Pollution et gestion des déchets :

La Société a mis en place des mesures de recyetagiélimination des déchets en s’engageant a &feupet
détruire les Cellvizio, qui seraient mis aux rebuts

La société a enregistré une provision pour réctipérale ses déchets électriques et/ou électroniqasdsn la
directive 2002/96/CE et 2003/38/CE pour un montknt0 492 €.

19.3 Informations relatives aux engagements saciéta faveur du développement durable requiseBasticle
R. 225-105-1 du code de commerce

AFFECTATION DU RESULTAT

Nous vous proposons d'affecter les pediesexercice de I'exercice clos le 31 décembre2@bit la somme de
10 372 281 euros, au compte « report a nouveabitedé qui sera ainsi porté a
(18 613 982) euros

RAPPEL DES DIVIDENDES DISTRIBUES

Conformément a la loi, nous vous rappelons que&@Es n'a pas versé de dividende au cours desdsrniers
exercices.

DEPENSES NON DEDUCTIBLES FISCALEMENT

En application de I'article 223 quater du Code Géhées Impdbts, vous voudrez bien approuver le ardrdes
dépenses somptuaires et charges non déductibées\ad’article 39-4 de ce code, qui s’élévech®.

CONVENTIONS REGLEMENTEES

Vous entendrez lecture du rapport spécial des cegaines aux comptes sur les conventions viséearéiales
L. 225-38 et suivants du Code de commerce.

TABLEAU DESRESULTATS DESCINQ DERNIERS EXERCICES

Au présent rapport est joint, en annexe A, le tableisé a l'article R. 225-102 du code de comméisant
apparaitre les résultats de la Société au coursidgslerniers exercices.

RAPPORT DU PRESIDENT

Au présent rapport est joint en annexe D le rapmhrt président du conseil d’administration sur le
fonctionnement du conseil et les procédures de@eninterne mises en place par la Société.
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DELEGATIONS EN MATIERE D’AUGMENTATION DE CAPITAL ‘

Conformément aux dispositions de l'article L. 22®1alinéa 4, du code de commerce, vous trouveiagz gu
présent rapport en annexe un tableau récapitulasfdélégations de compétence et de pouvoirs aEoihr
'assemblée générale au directoire en matiere miengtion de capital par application des dispasitides
articles L. 225-129-1 et L. 225-129-2 dudit codecenrs de validité. Le tableau fait apparaitreilisation faite
de ces délégations au cours de I'exercice.

Les rapports complémentaires établis par le combadministration et les commissaires aux comptes te
I'utilisation par le directoire des délégations dui ont été consenties ont été mis a votre disjposien
application des dispositions légales.

Le conseil d’administration
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TABLEAU DES RESULTATS DES CINQ DERNIERS EXERCICES

ANNEXE A

Nature des Indications / Périodes 31/12/2012 31/12/2011 31/12/2010 31/12/2009 31/12/2008
Durée de l'exercice 12 mois 12 mois 12 mois 12 mois 12 mois

| - Situation financiére en fin d'exercice
a ) Capital social 542 470 536 129 357 278 351924 351924
b ) Nombre d'actions émises
¢ ) Nombre d'obligations convertibles en actions
Il - Résultat global des opérations effectives
a ) Chiffre d'affaires hors taxes 9338236 5638249| 4361646 4 196 159 3 028 507
b ) Bénéfice avant impdt, amortissements & provisions -6 034517 | -5156147| -2662070| -3258201| -5096 336
¢ ) Impot sur les bénéfices -1102 328 -427 187 -682 548 -1125068 -001 484
d ) Bénéfice aprés impdt, mais avant amortissements & provisions -4932189| -4728960| -1979522| -2133133| -4104 852
e ) Bénéfice aprés impdt, amortissements & provisions -10372281| -8241701| -4484372| -4038253| -6326335
f ) Montants des bénéfices distribués
g ) Participation des salariés
Il - Résultat des opérations réduit a une seule action
a ) Bénéfice aprés imp0t, mais avant amortissements
b ) Bénéfice aprés impbt, amortissements provisions
¢ ) Dividende versé a chaque action
IV - Personnel :
a ) Nombre de salariés
b ) Montant de la masse salariale 5680370 3902810| 2994416| 3134130 3276 897
¢ ) Montant des sommes versées au titre des avantages sociaux 2390902| 1680392| 1316395| 1286322 1454 351
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ANNEXE B

Tableau des délégations consenties au conseil d’aidistration en matieére d’augmentation de capital

] Date de A Date et modalités
B Date d’utilisation
gagggrrﬁaei rc(i;—:;s Obijet de la délégation dexpiration Jar le conseil
- d’administration

Délégation de compétence consentie au conseilen vu
d'augmenter le capital par émission d’actiops Le conseil n'a pas fait usage
25 mai 2011 | ordinaires ou de toutes valeurs mobiliéres donnan®5 juillet 2013 nape g:
ame.. < : N : o ; . ! ; de cette délégation au cours
(24" résolution) | accés au capital avec maintien du droit préférdntie (26 mois) : .
e . : . de I'exercice 2012
de souscription des actionnaires — Plafond nomingal
240.000 €
Délégation de compétence consentie au conseil@n vu
d’augmenter le capital par émission d'actions Le conseil n'a pas fait usage
25 mai 2011 ordinaires ou de toutes valeurs mobiliéres donnant2s juillet 2013 nape g:
eme , 4 . . . . : . de cette délégation au cours
(25°™°résolution) | accés au capital avec suppression du droit (26 mois) ; .
oyl : o . . de I'exercice 2012
préférentiel de souscription des actionnaires dteof
au public — Plafond nominal : 240.000 €
Délégation de compétence consentie au conseilen vu
d'augmenter le capital par émission d’actiops
ordinaires ou de toutes valeurs mobiliéres donnant
25 mai 2011 acg:fe,s a_\ul dcapltal avec dsuppre_ssmn_ dudkg:thSjuillet 2013 Iae conse(;l’rll,a pas fait usag(?
(26" résolution) préférentiel de souscription des a_ct|onna|res’_ s (26 mois) e cette délégation au cours
cadre d’'une offre au profit d’'investisseurs qua&kfiou de I'exercice 2012
d’'un cercle restreint d’investisseurs visée au d |d
l'article
L. 411-2 du code monétaire et financier
Autorisation au conseil, en cas d’émission d’'acsion

25 mai 2011
(27°™°résolution)

ou de toute valeur mobiliere donnant accés au eaf
avec suppression du droit préférentiel de sousiorip
des actionnaires, de fixer le prix d’émission déans

it
I 25 juillet 2013
(26 mois)

Le conseil n'a pas fait usage
de cette délégation au cours
de l'exercice 2012

25 mai 2011
(28" résolution)

limite de 10% du capital social et dans les limites
prévues par I'assemblée générale
Délégation au conseil a I'effet d’augmenter le noenp

de titres a émettre en cas d’augmentation de chj
avec ou sans droit préférentiel de souscription

.25 juillet 2013
pita (26 mois)

Le conseil n'a pas fait usage
de cette délégation au cour$
de I'exercice 2012

25 mai 2011
(29" résolution)

Délégation de compétence consentie au conse
I'effet d’émettre des actions ordinaires et deseuas
mobilieres donnant accés au capital de la Sociéteé

il a

, 25 juillet 2013

cas doffre publigue comportant une composante (26 mois)
d’échange initiée par la Société — Plafond nominal

240.000 €

Le conseil n’a pas fait usage
de cette délégation au cour$
de 'exercice 2012

25 mai 2011
(30°™°résolution)

Délégation de compétence consentie au conseil en vu

d’augmenter le capital social, dans les limitesld&o

du capital, pour rémunérer des apports en nature d

titres de capital ou de valeurs mobilieres donn
acceés au capital de sociétés tierces en dehorsed
offre publique d’échange — Plafond nominal : 24@.C
€

%5 juillet 2013

?nt (26 mois)
un
0

Le conseil n’a pas fait usage
de cette délégation au cours
de I'exercice 2012

25 mai 2011
(832 résolution)

Délégation de compétence consentie au conseil&n vu
d’augmenter le capital par incorporation de primes, 25 juillet 2013
réserves, bénéfices ou autres — Plafond nominal : (26 mois)

60.000 €

Le conseil n’a pas fait usage
de cette délégation au cours
de I'exercice 2012
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15 juin 2012
(13 résolution)

Autorisation & donner au conseil d’administration
I'effet d’émettre et attribuer a titre gratuit dbsns de
souscription de parts de créateurs d'entreprise
salaries et dirigeants de la Société — Nom
maximum de BSPCE : 800.000

a

15 décembre
AUX 2013
ore (18 mois)

Le consell, lors de sa séand
du 4 décembre 2012, a
décidé d’attribuer 239.500
BSPCE au profit de salariés
de la Société. Prix
d’exercice : 10,06 €

15 juin 2012
(14°™°résolution)

Délégation de compétence a consentir au conse
I'effet d’émettre et attribuer des bons de sous@ip
d'actions au profit (i) de membres du cons
d’administration de la Société en fonction a laeal
d’attribution des bons n'ayant pas la qualité

salariés ou dirigeants de la Société ou de l'unesee
filiales, (i) de personnes liées par un contrat
services ou de consultant a la Société, ou (iii)
membres, n'ayant pas la qualité de salariés
dirigeants de la Société ou de I'une de ses fiiatie
tout comité que le conseil d’administration vientea

il &

eil
at

e 15 décembre

mettre en place — Nombre maximum de BSA : 800

2013
ddee (18 mois)
ou
000

Le conseil n’a pas fait usagg
de cette délégation au cour
de I'exercice 2012
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ANNEXE C

Principaux_ risques et incertitudes auxquels la Soété est confrontée — Utilisation des instruments
financiers par la Société

Les principaux instruments financiers de la Socsétdét constitués d'actifs financiers, de trésoretide titres de
placement. L'objectif de la gestion de ces instmtaest de permettre le financement des activitda Société.
La politique de la Société est de ne pas sousdlimstruments financiers a des fins de spéculati@nSociété
n'utilise pas d’'instrument financier dérivé.

Les risques principaux auxquels la Société est&@asont :

Risque de change

La filiale Mauna Kea Technologies Inc, établie ddE$at de Delaware, a pour objet la distribution la
commercialisation des produits du Groupe aux Biis- Dans ce cadre, elle est financée intégralemanla
maison mere avec laquelle elle a mis en place @ertions :

- une convention de trésorerie pour un compte ct@a USD ;

- un accord de distribution ;

- un contrat de services (Management fees).

Les principaux risques de change opérationnels idw& concernent la conversion des comptes en UsSD d
Mauna Kea Technologies Inc. Le Groupe est ainsbs&p la variation du taux de change EUR/USD, par
l'intermédiaire de cette filiale.

L’effet d'une variation des taux de change impaigela méme facon le résultat et les capitaux peogdeela
Société, comme suit :

- Une variation de la parité EUR/USD de +10% géndrerge amélioration du résultat de 516 K€ au
31 décembre 2012 ;

- Une variation de la parité EUR/USD de -10% géndreree dégradation du résultat de  (631) K€ au
31 décembre 2012.

Les principaux risques liés aux impacts de chargg idvestissements en devises dans la filiale (tzsnp
courants) sont considérés comme non significatifdes capitaux propres. L’exposition au risquecdange de
l'investissement est neutralisée par les impacishdege liés a la conversion de la dette finanderk filiale.

La Société n'a pas pris, a son stade de dévelopgede disposition de couverture afin de protégeractivité
contre les fluctuations des taux de changes. Eanghe, la Société ne peut exclure qu’une augmentati
importante de son activité ne la contraigne & ulus grande exposition au risque de change. La f&ocié
envisage alors de recourir a une politique adagéepuverture de ces risques.

Risque de taux d’intérét

L’exposition de la Société au risque de taux dii@t&oncerne principalement les équivalents deteé® et les
titres de placement. Ceux-ci sont composés de OPGMNEtaires et de comptes a terme. Les variatiertauk
d’intérét ont une incidence directe sur le tauxétaunération de ces placements et les flux deredsménérés.

Au 31 décembre 2012, les dettes financieres ded&® ne sont pas soumises au risque de tauwédintar il
s'agit principalement d’avances remboursables & o d’un montant global non actualisé de 3 288 £
détaillé en Note 11 : Emprunts et dettes finansiére

A ce jour, la Société n'a pas contracté d’'empruamiprés d'établissements de crédit et n'est donctose
faiblement exposée au risque de taux d'intérét.
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Risque de crédit

Selon I'expérience de la Société, le versementedtios financements publics de dépenses de rdehest
soumis a un risque de crédit.

La Société exerce une gestion prudente de sa érésalisponible. La trésorerie et équivalents camnpent les
disponibilités et les instruments financiers cotsadétenus par la Société (essentiellement des Q@PCV
monétaires). Au 31 décembre 2011, les disponibiktévaleurs mobilieres de placement détenuesapdodiété
étaient essentiellement placées dans des proguaits ane maturité inférieure a 12 mois.

Le risque de crédit lié a la trésorerie, aux égeivid de trésorerie et aux instruments financiergants n'est
pas significatif en regard de la qualité des insths financiéres co-contractantes.

Concernant ses clients, la société n'a pas de otmat®n importante de risque de crédit. Le priatigient du

groupe est notamment le distributeur de nombreients finaux. Le Groupe a mis en place des polsglui
permettant de s’assurer que ses clients ont uorigjge de risque de crédit approprié.
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ANNEXE D
MAUNA KEA TECHNOLOGIES
Société anonyme au capital 542 469,84uros

Siege social : 9, rue d’Enghien — 75010 Paris
431 268 028 R.C.S. Paris

RAPPORT DU PRESIDENT DU CONSEIL D’ADMINISTRATION SU R LE
GOUVERNEMENT D’ENTREPRISE, LE CONTROLE INTERNE ET L A GESTION
DES RISQUES

Mesdames, Messieurs,

Conformément aux dispositions de l'article L. 22Z5-@u code de commerce, jai I'hnonneur de vous rendr
compte dans le présent rapport, en ma qualité é&dent du conseil d'administration, de la composjtdes
conditions de préparation et d’organisation degama de ce conseil au cours de I'exercice 2012 gus des
procédures de contrdle interne et de gestion dgaes mises en place par la Société.

Ce rapport, préparé par le management de la Speiéit® approuvé par le conseil d’administratias e sa
réunion du 26 mars 2013.

1. Gouvernement d’entreprise

La Société est dirigée par un Directeur Généraheatonseil d’administration. Cette structure amdige en place
par 'assemblée générale des actionnaires du 220ddi pour les besoins de l'introduction en bourse.

Le conseil d’administration, lors de sa séance Blum2i 2011, s’est doté d’'un reglement intérieur ppdicise
notamment, le réle et la composition du consed, peincipes de conduite et les obligations des nmesndu
conseil d’administration de la Société et les migklde fonctionnement du conseil d’administrateindes
comités et précise les régles de déterminatiom dérhunération de leurs membres.

La Société a choisi de se référer, pour organs@uosivernance, au code de gouvernement d’entrgmiseles
valeurs moyennes et petites tel qu’il a été puiati@décembre 2009 par MiddleNext et validé en taptapde de
référence par I'’Autorité des marchés financiers«{eode MiddleNexp). Le conseil d’administration, lors de sa
séance du 25 mai 2011, aprés avoir pris connaiesdes éléments présentés dans la rubrique « padénts
vigilance » du Code MiddleNext, a ainsi décidé djigr ce code comme code de référence de gouvenheme
d’entreprise.
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1.1. Composition du Conseil d’administration

En vertu des dispositions Iégales et statutaieesphseil d’administration est composé de troisiatinateurs
au moins et de dix-huit au plus, nommés par I'agdéengénérale des actionnaires pour une duréeahes &t
rééligibles au terme de leur mandat. En cas deneacdes administrateurs peuvent étre cooptés kens
conditions prévues par la loi et les réglementdiegipes.

Conformément a son reglement intérieur, le comBadministration s’engage a faire ses meilleursreffafin de
compter en son sein au moins deux administratedépendants au sens du Code MiddleNext. Sont ssaubér
la qualité de membres indépendants les membreodsel qui n'entretiennent aucune relation avedaiété, son
groupe ou sa direction, susceptible de comprom&tiercice de leur liberté de jugement.

La Société dispose, en la personne de MonsieuréAkiiichel Ballester et de Monsieur Gilles Brissondibix
administrateurs indépendants au sens des dispwsdio Code MiddleNext.

Le recrutement d’'un ou plusieurs autres adminestiatindépendants est envisagé par la Sociétdelaadre de
I'amélioration de sa gouvernance d’entreprise.

L'indépendance des membres du conseil est exarparéee dernier sur la base des criteres suivalitsé par le
Code MiddleNext :

- n'étre ni salarié ou mandataire social dirigeanlad8ociété, ni salarié ou mandataire social dingele
I'une de ses filiales et ne pas I'avoir été au sales trois derniéres années ;

- ne pas étre client, fournisseur ou banquier sicgtifi de la Société ou de son groupe, ou non sagif
dont la Société ou son groupe représente uneigaiticative de I'activité ;

- ne pas étre actionnaire de référence de la Sqciété

- ne pas avoir de lien familial proche avec un maaidatsocial ou un actionnaire de référence de la
Société; et

- ne pas avoir été auditeur de la Société au cosrfradis derniéres années.

Au moins un des membres indépendants doit, en, @vo& des compétences particulieres en matieamdiere ou
comptable pour pouvoir étre nommé au comité d’audit

Le tableau qui suit décrit la composition du cohd@dministration tel que désigné par les asseethifEnérales
du 25 mai 2011 et du 15 juin 2012. Au 31 décemtd&2? le conseil d’administration de la Société tétai
constitué de 7 administrateurs. En outre, 'assémpEnérale du 25 mai 2011 a désigné 2 censeuessjatent
aux séances du conseil d’administration et prenparitaux délibérations avec voix consultative smgnt.

Les mandats de six administrateurs et des censetvsront a échéance a l'issue de I'assembléergindes
actionnaires qui statuera sur les comptes de bioerclos le 31 décembre 2013. Le mandat du septiem
administration arrivera a échéance a l'issue dssémblée générale des actionnaires qui statuefasscomptes
de I'exercice clos le 31 décembre 2013.
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Nom ou dénomination sociale

Fonctions

Gilles Brisson

Président du conseil d’administnatio
administrateur indépendant

Alexandre Loiseau

Administrateur et directeur gahé

CREADEV
représenté par Bertrand de Talhouet

Administrateur

Marie-Laure Pochon

Administrateur

Albert Waxman

Administrateur

PSILOS Group Investors lll, LLC
représenté par Dave Eichler

Administrateur

André-Michel Ballester

Administrateur indépendant

Chris McFadden Censeur
Philippe Maes Censeur
1.2. Missions du conseil d’administration

Le conseil est soumis aux dispositions du codeotenerce, des articles 11 a 13 des statuts de igt&at du

reglement intérieur qu'il a adopté.

Le conseil est chargé notamment :

- de déterminer les orientations de l'activité d&txiété et de veiller a leur mise en ceuvre. Sous
réserve des pouvoirs expressément attribués asrmbises d’actionnaires et dans la limite de
I'objet social, il se saisit de toute question iesant la bonne marche de la société et régle par
ses délibérations les affaires qui la concernent,

- de nommer le président du conseil, le directeuéigédret les directeurs généraux délégués et de

fixer leur rémunération,

- dautoriser les conventions et engagements visésudigles L. 225-38 et L. 225-42-1 du code de

commerce, et

- dapprouver le rapport du président du conseil lsugouvernement d’entreprise et le contréle

interne.

Il veille a la qualité de I'information fournie aactionnaires ainsi qu’aux marchés.
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1.3. Conditions de préparation et d’organisation ds travaux du conseil

Pour participer efficacement aux travaux et auxbdéitions du Conseil, chague membre du Consefhise
communiquer les documents qu'il estime utiles. desandes a cet effet sont formulées auprés dadenésiu, le cas
échéant, aupres de tout dirigeant de la Sociétetdur général ou directeur général délégué).

Chaque membre du Conseil est autorisé & renctegrprincipaux dirigeants de I'entreprise, a caaditl’en informer
préalablement le président du Conseil et le dicegénéral.

Le Conseil est régulierement informé par le directgénéral de la situation financiére, de la tréser des
engagements financiers et des événements sigiiffidatla Société et du groupe.

Enfin, tout nouveau membre du Conseil peut demaadeénéficier d’'une formation sur les spécificitis la
Société et de son groupe, leurs métiers et leotsses d'activités.

Les membres du Conseil sont convoqués par lefégopie ou courriel cing (5) jours au moins awetmque
réunion.

Le Conseil peut également étre convoqué par toyemanéme verbalement, si tous les membres du Cense
fonction sont présents ou représentés a la réunion.

Sont adressés, remis ou mis a disposition des nesrdiorConseil, dans un délai raisonnable préatataeéunion,
tous les documents ou projets de documents, deergatas informer sur I'ordre du jour et sur towgesstions qui
sont soumises a I'examen du conseil.

En outre, le Conseil est informé, a I'occasione&®rgéunions, de la situation financiére, de latdn de trésorerie et
des engagements de la Société.

Conformément aux dispositions de la recommanddttodu Code MiddleNext, le Conseil fait le point $es
modalités de son fonctionnement une fois par amwetnoins tous les trois ans, il procéde a uneuétrah
formalisée avec l'aide le cas échéant d'un constutietérieur.

Cette évaluation a, en outre, pour objet de vérifiee les questions importantes sont convenablepnéparées et
débattues et de mesurer la contribution de chacembne aux travaux du Conseil eu égard, notammenss a
compétence et a son implication.

1.4. Compte-rendu de I'activité du Conseil au cow de I'exercice 2012

Le procés-verbal de chaque réunion est établigoBirecteur Général, puis arrété par le Présideniegsoumet
a l'approbation du Conseil suivant. Il est retraitsdans le registre des procés-verbaux aprés sighalu
Président et d'un administrateur.

Au cours de l'exercice 2012, le conseil d’admiaistn de la Société sous sa forme de société armsymst
réuni a 8 reprises, les 5 mars, 4 avril, 2 maijul, 17 juillet, 30 ao(t, 16 octobre et 4 décemlue président
du conseil, coopté en cours d'année, a présidé dedaéunions. Le taux de participation de I'endendes
membres (administrateurs et censeurs) était de.92 %

1.5. Comité d’audit

Le conseil d’administration de la Société a, logssd séance du 25 mai 2011, décidé de la crédtiarcdmité
d’audit.

La mission du comité d’audit est, avec indépendgmere rapport aux dirigeants de la Société, d'amssist
conseil d’administration et veiller a la sincéridés états financiers, a la qualité du controleritea la
pertinence de l'information fournie ainsi qu’au bexercice par les commissaires aux comptes dariesion.

Le comité d’audit est chargé notamment :

- d’'assurer le suivi du processus d’élaboration idéofmation financiere ;
- d’'assurer le suivi de I'efficacité des systemesaigtrole interne et de gestion des risques ;
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- d’assurer le suivi du contréle Iégal des comptesrials et des comptes consolidés par les commissaire
aux comptes ;

- d’émettre une recommandation sur les commissaives camptes dont la nomination proposée a
I'assemblée générale et de revoir les conditiongaerémunération ;

- d'assurer le suivi de I'indépendance des commigsaiux comptes ;

- d’examiner les conditions d'utilisation éventuedies produits dérivés ;

- de prendre connaissance périodiguement de I'ésatagentieux importants ; et

- de maniéere générale, d’apporter tout conseil anfiber toute recommandation appropriée dans les
domaines ci-dessus.

Le comité d'audit est, si possible, composé au mmimn de deux membres nommés par le conseil
d’administration. La durée des fonctions des memibte comité d’audit coincide avec celle de leur daamle
membre du conseil d’administration. Les membresahaité d’audit sont choisis parmi les membres dused
d’administration et, dans la mesure du possiblaxdiers d’entre eux sont des membres indépenddatg, un
disposant de compétences particuliéres en matitmadiére ou comptable, étant précisé que toumirsbres
possedent des compétences minimales en matiéreigma et comptable.

Les membres du comité d’audit nommeés le 25 mai 2314 5 mars 2012 sont :

- Gilles Brisson, président du conseil d’adminitna, administrateur indépendant, et
- Dave Eichler, administrateur représentant Psilos.

Le 5 mars 2012 le conseil d’'administration de lzi&@& avait nommé Monsieur Gilles Brisson, nouvedat
coopté administrateur par le conseil d’administratdu 5 mars 2012 en remplacement de Monsieur André
Michel Ballester comme membre du comité d’audit,nigieur Ballester étant par ailleurs membre du cbiehit
rémunérations.

Ce nombre de deux a été jugé suffisant en I'étaégard au nombre total d’administrateurs de la&éciLe
reglement intérieur du comité d'audit, adopté len2& 2011 aprés approbation par le conseil d’adstriation,
précise les missions légales du comité d'auditiajoe ses modalités d’organisation, notamment lebre
minimum de réunions annuelles du comité. Il préégalement que le comité peut entendre tout mewhiore
conseil d’administration de la Société et procé&lda réalisation de tout audit interne ou extennetsut sujet
qgu’il estime relever de sa mission. Le président aumité d’audit en informe au préalable le conseil
d’administration. En particulier, le comité d'audit la faculté de procéder a l'audition des perssngei
participent a I'élaboration des comptes ou a lamtdle (vice-président finance, responsable adsmatif et
financier). Il dispose d'un droit de consultatioiredte, indépendant et confidentiel, des commigsaaux
comptes.

Le comité d’audit s’est réuni deux fois au courd'éeercice 2012 : les 28 mars et 29 ao(t 2012.

41



Mauna Kea TechnologiesRapport Financier Annuel 2012

1.6. Comité des rémunérations
Le comité des rémunérations est notamment chargé :

- d'examiner les principaux objectifs proposés [gadirection générale en matiere de rémunératian de
dirigeants non mandataires sociaux du Groupe, ypdsntes plans d'actions gratuites et d’options de
souscription ou d’achat d’actions ;

- d'examiner la rémunération des dirigeants non dataires sociaux, y compris les plans d’actions
gratuites et d’options de souscription ou d’acHattibns, les régimes de retraite et de prévoyandes
avantages en nature ;

- de formuler, auprés du conseil d’administratides recommandations et propositions concernant :

. la rémunération, le régime de retraite et de pramog, les avantages en nature, les
autres droits pécuniaires, y compris en cas deatiensd’activité, des membres du conseil
d’administration. Le comité propose des montantsdes structures de rémunération et,
notamment, des régles de fixation de la part vigiglsenant en compte la stratégie, les
objectifs et les résultats de la Société ainsilgagratiques du marché, et

. les plans d’actions gratuites, d’options de sopsiom ou d’achat d'actions et tout
autre mécanisme similaire d'intéressement et, eticpher, les attributions nominatives aux
membres du conseil d’administration,

- d'examiner le montant total des jetons de présexideur systéme de répartition entre les memtues
conseil d’administration, ainsi que les conditialesremboursement des frais éventuellement exp@sés p
les membres du conseil d’administration,

- de préparer et de présenter les rapports le clagagt prévus par le réglement intérieur du conseil
d’administration, et

- de préparer toute autre recommandation qui piluizétre demandée par le conseil d’administragm
matiére de rémunération.

De maniére générale, le comité apporte tout corateformule toute recommandation appropriée dass le
domaines ci-dessus.

Le comité des rémunérations est, si possible, cagnpm minimum de deux membres nommés par le conseil
d’administration étant précisé gqu'aucun membre ahseil d’administration exercant des fonctions oteation

au sein de la Société ne peut étre membre du cohatélurée des fonctions des membres du comité des
rémunérations coincide avec celle de leur mandatatebre du conseil d’administration.

Les membres du comité des rémunérations sont :

- Monsieur André-Michel Ballester
- Monsieur Albert Waxman, et

- Monsieur Bertrand de Talhouet
- Monsieur Gilles Brisson*.

Le conseil d’administration, lors de sa séance 4lja2vier 2013, a nommé Monsieur Gilles Brissonmo®
membre du comité des rémunérations.

Dans le cadre de sa mission, le comité peut demanderésident du conseil d’administration a bémeéfide
I'assistance de tout cadre dirigeant de la Sodiétdt les compétences pourraient faciliter le traéet d’'un
point a I'ordre du jour.

Le comité s’est réuni deux fois au cours de I'ei@r®012, les 5 mars et 4 décembre 2012.
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1.8. Principes et régles qui déterminent la rémumétion des mandataires sociaux

La Société applique I'ensemble des recommandatihn€ode MiddleNext relatives a la rémunération des
dirigeants mandataires sociaux et a celle des astnaiteurs non dirigeants.

Pour I'exercice 2012, concernant la partie variatdda rémunération du directeur général, les ¢ifgeant été
fixés et approuvés par le Conseil d'administrattom recommandation du comité des rémunérations. Ce
objectifs prenaient en compte mais pas uniquenaetridissance du chiffre d’affaires de la société.

Le conseil d’administration du 26 mars 2013, suriaposition du comité des rémunérations du 204é2013,
a évalué le degré de réalisation de ces objedtifie@dé, de verser au directeur général la paatiimble de sa
rémunération correspondant a I'atteinte de sestfse

Dans le cadre de sa politique de rémunération etatevation de ses dirigeants et salariés, la $&eéprocédé a
I'octroi de bons de souscriptions de parts de etéatl’entreprise a des salariés de la Sociétéagttidhs de
souscription pour les salariés de sa filiale, ti8dembre 2012.

Les administrateurs de la Société percevront 49e888s de jetons de présence au titre de I'exe®d2 sous

réserve de I'approbation par la prochaine asseng#éérale des actionnaires du vote de la nouvelleleppe
de jetons de présence pour 2012.

Jetons de présence pour 2012 (31 décembre, 2012)

Beneficiaires Forfait annuel Conseil d’administratioTotal
(nombre de réunions)

Gilles Brisson 33,333 € 33,333 €
(10 mois)

André-Michel Ballester (6) 9.000 € 9.000 €

Marie-Laure Pochon (5) 7.500 € 7,500 €

Total : 33.333 € 16.500 € 49.833€
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2. Procédures de gestion des risques et de con&rdhterne mises en place par la Société

Pour la rédaction de cette partie de son rapm@okiété s’est appuyée sur le guide de mise enecduvcadre
de référence sur le contrdle interne adapté aweurslmoyennes et petites mis a jour et publié’pMH le 22
juillet 2010.

2.1. Principes généraux de gestion des risques
A) Définition
Mauna Kea Technologies poursuit la formalisatiors@d@émarche de gestion des risques.

Cette démarche vise a identifier 'ensemble degugs et facteurs de risque pouvant affecter lasitést et
processus de I'entreprise et a définir les moyesisnpttant de gérer ces risques et de les maimende les
ramener a un niveau acceptable pour la Société.agtlour vocation a englober toutes les typolodessques
et a s'appliquer a toutes les activités de la $6@€du Groupe.

B) Les objectifs de la gestion des risques

Mauna Kea Technologies adopte la définition dedatign des risques proposée par I'Autorité des NEsc
Financiers, selon laquelle la gestion des risques est uelalé management de la Société qui contribue & :

- créer et préserver la valeur, les actifs et latamn de la Société ;

- sécuriser la prise de décision et les processies Sleciété pour favoriser l'atteinte des objectifs
- favoriser la cohérence des actions avec les vatiuls Société ;

- mobiliser les collaborateurs autour d’une visiomoaune des principaux risques de la Société.

C) Composantes du dispositif de gestion des risques

Les facteurs de risques identifiés a ce jour p&deiété sont présentés dans le chapitre 1V durdentide base
enregistré aupres de I'AMF en juin 2011.

A ce jour, la Société a recensé les grandes fasrdiberisques suivantes :

- Environnement compétitif,

- Déploiement commercial lié notamment au rythme ofrithn des professionnels de santé, aux
conditions de remboursement des procédures endusuapiques et au recrutement et a la fidélisation
d’'une force de vente,

- Propriété intellectuelle,

- Processus de fabrication,

- Risques liés a la mise en jeu de la responsadilit@it des produits

- Risques financiers,

- Risques juridiques liés notamment & la réglememiatpplicable aux dispositifs médicaux, et aux
autorisations déja obtenues ou aux processus &8s eba I'environnement réglementaire

- Organisation de la société,

Une revue de ces risques sera effectuée annueliesfie de mettre a jour ces risques avec les pesm®
directement concernées. L'objectif de cette revara de formaliser la liste des actions a mettrplace pour les
maitriser ces risques, ainsi que d'évaluer leucatfte.

2.2. Articulation entre la gestion des risques ¢ contrble interne

La gestion des risques vise a identifier et anallgseprincipaux risques et facteurs de risque potiaffecter les
activités, processus et objectifs de I'entreprisa définir les moyens permettant de maintenirresggies a un
niveau acceptable, notamment en mettant en plasemdsures préventives et des contrbles qui reledent
dispositif de contréle interne.

! Guide de mise en ceuvre du cadre de référence sontrble interne adapté aux valeurs moyennes et

petites mis a jour le 22 juillet 2010
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Parallelement, le dispositif de contrdle interngpguie notamment sur la gestion des risques peumtifibr les
principaux risques a maitriser. Historiquemen&deiété a élaboré et développé un dispositif dér@leninterne
depuis l'origine de la Société, alors que la foission de la démarche de gestion des risquediestérente.
La Société s’engage maintenant dans une démareigcdlation des deux dispositifs, qui vise notaming
identifier les modalités de contréles dont doivéaite I'objet les processus clés de I'entreprissceptibles
d'étre affectés par des risques analysés commgeursa.

2.3. Principes généraux de contrfle interne
A) Définition

Mauna Kea Technologies adopte la définition du rédet interne proposée par I'Autorité des Marchés
Financier$, selon laquelle le contrdle interne est un didjfasis en ceuvre par la Société qui vise & assurer

- la conformité aux lois et reglements ;

- I'application des instructions et orientations #sépar la direction générale ;
- le bon fonctionnement des processus internes Hed#té ;

- la fiabilité des informations financiéres ; et

d'une facon générale, contribue a la maitrise deastivités, a I'efficacité de ses opérations &ttlisation
efficiente de ses ressources.

Mauna Kea Technologies a poursuivi la mise en ceanvreours de I'exercice d’un processus de coninbégne
destiné a « garantir en interne la pertinence Bakidlité des informations utilisées et diffusémns les activités
de la Société ».

B) Les composantes du contrdle interne

Organisation et mise en place d’un Progiciel detiGesntégrée

Le dispositif de contrble interne repose sur ungapisation claire des responsabilités, des réfélentdes
ressources et des procédures mises en ceuvre. Depgise, la Société s’est dotée d’'un systeme sbdrance
Qualité. Les processus de I'ensemble des domaitsedivité sont décrits par des procédures, des miode
opératoires, des notices et des formulaires. Cemdents écrits retracent le déroulement des asivit
définissent les moyens et les responsabilités mesvenants, précisent le savoir-faire de la Séaéétdonnent
des instructions précises pour effectuer une ojpérdbnnée.

En 2012, afin de renforcer son systeme qualitéortcontrole interne, la société a choisi d'initi@rmise en
place d'un PGI (Progiciel de Gestion Intégré) avérs de I'éditeur SAP avec une offre pré pararaélestinée
aux Petites et Moyennes Entreprises.

Le lancement effectif de ce PGI a été réalisé dfdmutier 2013. Dans ce premier lot, sont concerréss
fonctions Achats/Fournisseurs, Logistique, ProautSupply chain, Ventes/Clients, la fonction Coalybé et le
Contrdle de gestion.

En 2013, les procédures concernées le PGl seramtseafin de prendre en compte les changementggelax
processus opérationnels et a la production deofmétion financiére qu'implique la mise en placecdePGl.

L’ensemble des acteurs de la Société est impliqné te dispositif de contréle interne.

Les procédures relatives aux processus opératennel

Toute la documentation relative au systeme de namegt de la qualité (SMQ) est enregistrée sur tranat
dédié qui permet d’optimiser I'accés aux documentieur adaptation permanente aux évolutions dgivigé
(gestion du cycle de vie des documents). L'objgmtifirsuivi est une amélioration continue de la itfiaties

2 Guide de mise en ceuvre du cadre de référence sontrble interne adapté aux valeurs moyennes et

petites mis a jour le 22 juillet 2010
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processus de fonctionnement de la Société et dug8raue ce soit les processus opérationnelsrdesgsus de
management ou les processus de support.

Le systeme d'assurance de qualité couvre les d@maimvants :
- Piloter I'entreprise

- Innover

- Manager la qualité

- Ecouter le client

- Développer et améliorer les produits
- Démontrer la proposition de valeur

- Vendre

- Réaliser le produit

- Gérer les moyens et ressources

- Acheter

- Homologuer

Le PGI va conduire I'entreprise a revoir certaipescédures liées aux processus opérationnels.

Les procédures relatives a I'information financiére

La Société a mis en place I'organisation suivaotgr fimiter les risques en matiére de gestion finene :

- La Direction générale de la Société et plus pdiicement le personnel de la Direction Financiémne o
le souci de I'amélioration du contréle internergégrent les recommandations des auditeurs extetnes
du comité d’audit,

- La Société maintient une séparation en internegdatproduction et la supervision des états fir@sc
et fait intervenir des experts indépendants p@wafuation de postes comptables complexes,

- Un expert-comptable intervient pour vérifier leaviaux semestriels et annuels, pour les comptes
sociaux et les comptes présentés aux normes IFRS,

- La gestion de la paye est sous-traitée a un cabpéeialisé indépendant,

D’une maniere générale, 'ensemble des options talnigs de la société est défini par la directiomddiciére,
discuté avec la Direction générale et les Commissaiux Comptes puis présenté au Comité d’Audigbattu
avec ce dernier. Ceci permet d'assurer une partaitdormité des pratiques de la Société avec leme®
francaises et internationales (IFRS) ainsi qu’usigécence dans la présentation des comptes.

En fin d’année, un budget détaillé est préparé Pewercice suivant par la direction financiérevatidé par la
Direction générale. Ce budget est présenté au @al'séministration. A la fin de chaque semestes équipes
comptables mettent en ceuvre une cléture des commisslidés des sociétés du Groupe.

Des revues budgétaires organisées périodiquement l@nsemble des responsables opérationnels pemnet
d’'assurer une validation analytique des écritutesine revue de I'ensemble des dépenses. A 'occad®
chaque conseil d’administration weporting est préparé par la direction financiére a I'atmmtie la Direction
générale et des administrateurs.r€gorting est présenté et discuté périodiquement lors dexegalu Conseil
d’administration.

2.4, Acteurs de la gestion des risques et du coale interne

Depuis la création de la Société, la Direction géeéa exercé un r6le moteur pour définir et impule
dispositif de contrdle interne puis la gestion degues.

2.5. Limites de la gestion des risques et du cobte interne et pistes d’amélioration

En 2013, la Société va s’attacher a adapter sotersgsde gestion des risques a son nouveau systéeme
d’'information (PGI) et a améliorer le suivi desnqdad’action identifiés.

Le conseil d’administration approuve les termespisent rapport qui sera présenté a I'assemblé&ralérdes
actionnaires qui statuera sur les comptes de o012,
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3. Représentation des femmes et des hommes au cdriddadministration

Conformément aux dispositions de la loi n° 2011;1d1827 janvier 2011 relative a la représentatiguildbrée
des femmes et des hommes au sein des conseilsidiatiation et de surveillance et a I'égalité pssfiennelle,
le conseil d'administration comprend une femme foae

Le président du conseil d’administration
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ETAT DE LA SITUATION FINANCIERE
(Montants en milliers d'euros)
Au 31 décembre

Note 2012 2011*
ACTIF

Actifs non-courants

Immobilisations incorporelles 3 3 163 2592
Immobilisations corporelles 4 571 563
Actifs financiers non-courants 5 73 64
Total des actifs non-courants 3807 3219
Actifs courants

Stocks et en-cours 6 1936 1515
Clients et comptes rattachés 7 3324 1409
Autres actifs courants 7 2 143 1868
Actifs financiers courants 8 211 943
Trésorerie et équivalents de trésorerie 9 37 638 51 347
Total des actifs courants 45 251 57 081
TOTAL DE L’ACTIF 49 058 60 300

ETAT DE LA SITUATION FINANCIERE
(Montants en milliers d'euros)
Au 31 décembre

Note 2012 2011*

PASSIF
Capitaux propres
Capital social 10 542 536
Primes liées au capital 10 56 805 56 190
Réserves (4 054) 2813
Réserves de conversion (76) (55)
Résultat consolidé, part du groupe (13 056) (7 909)
Total des capitaux propres 40 162 51575
Passifs non-courants
Dettes a long terme 11 2 362 2745
Provisions non courantes 12 481 390
Total des passifs non-courants 2 843 3135
Passifs courants
Emprunts et dettes financiéres a court terme 11 756 978
Fournisseurs et comptes rattachés 13 2178 2315
Autres passifs courants 13 3119 2 297
Total des passifs courants 6 053 5590
TOTAL DU PASSIF ET CAPITAUX PROPRES 49 058 60 300

*La Société ayant opté pour I'application anticigéef’ janvier 2012 de la norme IAS 19 révisée « Avagsag
du personnel », les états financiers de I'exer2@El ont été retraités en conformité avec les rims/ecgles a
des fins de comparaison.

49



Mauna Kea TechnologiesRapport Financier Annuel 2012

ETAT DU RESULTAT GLOBAL
(Montants en milliers d'euros)
Au 31 décembre

Note 2012 2011*
Produits opérationnels
Chiffre d’affaires 14 8 810 5016
Autres revenus 14 1472 960
Total des produits 10 282 5976
Charges opérationnelles
Co(t des produits vendus (2 705) (1 583)
Taux de marge brute 69% 68%
Recherche & Développement 17 (3262) (2 291)
Ventes & Marketing 17 (12 527) (6 281)
Frais Généraux 17 (3 684) (3271)
Paiement fondé sur des actions 16 (1073) (654)
Total des charges (23 251) (14 079)
Résultat opérationnel (12 969) (8 103)
Produits financiers 18 101 449
Charges financiéres 18 (186) (253)
Résultat courant avant imp6t (13 054) (7 908)
Charge d'impot 19 (1) (2)
Résultat net (13 056) (7 909)
Autres éléments du résultat global
Eléments qui ne seront pas reclassés en résultat ne
Ecarts actuariels sur les régimes a prestations idéf 12 (32) (26)
Total des éléments qui ne seront pas reclassés asultat net (32) (26)
Eléments qui seront reclassés ultérieurement enuiéat net
Ecarts de conversion sur entités étrangéres (21) 9
Total des éléments qui serontreclassés ultérieuremt en résultat net (21) 9
Autres éléments du résultat global de I'exercice,at d'impbdts (52) a7)
Résultat global (13 108) (7 926)
Nombre moyen pondéré d'actions en circulation (dirers) ** 13 449 11104
Résultat net par actions (€/action) 22 (0,97) (0,71)
Nombre moyen pondéré d'actions potentielles (elensi) 15 077 11762

*La Société ayant opté pour I'application anticipge £ janvier 2012 de la norme IAS 19 révisée « Avargage
du personnel » et amendement IAS 1 « Présentatisradtres éléments du résultat global », les ftatsciers
de I'exercice 2011 ont été retraités en conformmitéc les nouvelles régles a des fins de comparaison

**| e 25 mai 2011, la société a regroupé ses actiorason de 4 actions anciennes pour 1 nouvelle.
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ETAT DES VARIATIONS DES CAPITAUX PROPRES
(Montants en milliers d'euros)

Résultat  Total des
Titres auto- Réserves Réserves de consolidé, capitaux

Capital Primes X . )
détenus consolidées conversion  part du propres

groupe consolidés
Capitaux propres au 31/12/2010 357 30168 (19 707) (64) (3893) 6 862
Affectation du résultat (3893) 3893
Imputation du report a nouveau (25 746) 25746
Opérations sur le capital (2) 179 51 767 51 946
Paiements fondés sur des actions (1) 765 765
Opérations sur les actions propres (73) (73)
Résultat global au 31/12/2011 (26) 9 (7 909) (7 926)
Capitaux propres au 31/12/2011* 536 56 190 (73) 2 886 506 (7 909) 51575
Affectation du résultat (7 909) 7 909
Opérations sur le capital 6 615 621
Paiements fondés sur des actions (1) 1140 1140
Opérations sur les actions propres (112) 45 (65)
Résultat global au 31/12/2012 (32) (21) (13 056) (13 108)
Capitaux propres au 31/12/2012 542 56 805 (184) (3869) (76) (13 056) 40 162

*La Société ayant opté pour I'application anticigéef" janvier 2012 de la norme IAS 19 révisée « Avargadye personnel », les états financiers de I'exer2@11 ont
été retraités en conformité avec les nouvelleeezgldes fins de comparaison.

(1) Le détail du calcul des paiements fondés ssragéions est précisé en Note 10 : Capital.

(2) Le montant brut de 'augmentation de capitall'®xercice 2011 est de 56 995 K€, dont 56 501r&®iltent de I'introduction en bourse des actiom$adSociété sur
le marché Euronext de Paris le 6 juillet 2011 étéadiminué des co(ts directement attribuablesta aagmentation de capital pour (5 049) K€
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TABLEAU DE FLUX DE TRESORERIE
(Montants en miliers d'euros)
Au 31 décembre

Note 2012 2011~
Flux de trésorerie liés aux activités opérationnéés
Résultat net consolidé (13 056) (7 909)
Elimination des amortissements et provisi 710 598
Charges et produits calculés liés aux paiementsiédsnsur des actions 16 1073 765
Autres éléments exclus de la capacité d'autofinarece 57 (191)
Produits et charges liés a I'actualisation des avas remboursable 14/18 (3) (2)
Charges d'intéréts décaissés 4
Produits nets des équivalents de trésorerie (12) (269)
Autres éléments non monétaires 72 76
Gains et pertes latentes liés auxvariations deejwaleur 8 (111)
Plus et moins-values de cession 7
Elimination de la charge / produit d'imp6t 19 1 2
Capacité d'autofinancement (11 207) (6 847)
ImpoOts versés (2) Q)
Variation du BFR lié a l'activité (2 073) 669
Stocks et en-cours (475) (203)
Clients et comptes rattachés (1937) (672)
Autres actifs courants (276) (875)
Fournisseurs et comptes rattachés (135) 1545
Autres passifs courants 750 876
Flux nets de trésorerie liés aux activités opératimelles (A) (13 280) (6178)
Flux de trésorerie liés aux activités d'investissment
Acquisition d'immobilisations corporelles et incomelles 3/4 (1 191) (1 067)
Cession d'immobilisations corporelles et incorplesel! 16
Acquisition d'actifs financiers (705)
Cession d'actifs financiers 839
Variation des préts et avances consenties (94) (129)
Flux nets de trésorerie liés aux activités d'investsement (B) (429) (1902)
Flux de trésorerie liés aux activités de financemen
Sommes recues lors de l'exercice de stocks options 10 621 390
Sommes recues des actionnaires lors d'augmentatiertsipital** 10 51 556
Versées par des actionnaires de la société mere 51556
Versées par des minoritaires des sociétés intégrées
Rachats et revente des actions d'autocontréle (65) (73)
Intéréts financiers nets payés 12 265
Produits des équivalents de trésorerie 12 269
Charges d'intéréts décaissés (4)
Autres fluxliés aux opérations de financement 11 (566) 932
Flux nets de trésorerie liés aux activités de finamement (C) 2 53070
Incidence de la variation des cours des devises (D) 2) 34
Variation de trésorerie (A) + (B) + (C) + (D) (13 709) 45 024
Trésorerie d'ouverture 9 51 347 6 323
Trésorerie de cloture 9 37 638 51 347
Variation de trésorerie (13 709) 45 024

*La Société ayant opté pour I'application anticipge ' janvier 2012 de la norme IAS 19 révisée « Avansada
personnel », les états financiers de I'exercicel20nt été retraités en conformité avec les nousekgles a des fins de
comparaison.

**En 2011, les codts de I'opération sur le cappalur 5 049 K€ sont pris en compte sur la ligne m®es recues des
actionnaires lors de 'augmentation de capital ».
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Note 1 : Principes comptables
1.1 Principes d'établissement des comptes du Groupe
Les états financiers sont présentés en milliersrd®

lls ont été arrétés par le Conseil d’Administratidn 26 mars 2013. Ces comptes ne seront défimgtifapres leur
approbation par 'Assemblée Générale des actioasair

Les états financiers sont préparés selon la coimredu colt historique, a I'exception des actifsaficiers évalués a leur
juste valeur. L'établissement des états financemon les principes IFRS nécessite d'effectuer elsmations et de
formuler des hypothéses qui affectent les montaintss informations fournies dans les états firemscinotamment dans le
cadre de I'évaluation de la charge de paiement&munl des actions et sur les valeurs d'utilitégsrisn compte dans le cadre
des tests de perte de valeur. Ces hypothésesraaitishs, qui sont établies sur la base d’inforovaiou situations existant
a la date d'établissement des comptes, peuveivster, dans le futur, différentes de la réalité.cas échéant, une analyse
de sensibilité peut étre mise en ceuvre si elleeptésun caractere significatif.

L’hypothése de continuité d'exploitation a été mete par le Conseil d’Administration compte tenu ldetrésorerie
disponible au 31 décembre 2012 qui s’éléve a 31ibns d’euros et permet de couvrir les besoingrdsorerie futurs de la
Société

Les principes retenus pour I'établissement de nfesmations financiéres résultent de I'applicatdmtoutes les normes et
interprétations adoptées par I'Union Européenne’application obligatoire au 31 décembre 2012. @emieres sont
disponibles sur le site Internet de la Commission  uropéenne
http://ec.europa.eu/internal_market/accountingfideXk_fr.htm

Les nouvelles normes, amendements, révisions &pidtations de normes publiées d'application alilige & compter du
1% janvier 2012 sont sans effet significatif sur ¢esnptes consolidés au 31 décembre 2012. Il s’agitadnendement de
norme suivant :

- Amendement IFRS 7, « Informations a fournir dansaldre de transferts d’actifs financiers ».

La Société a opté pour I'application anticipée Hjahvier 2012 des amendements et révisions suivants
- Amendement IAS 1, « Présentation des autres éléndentésultat global », d’application obligatoitec@xercices
ouverts a compter dd"juillet 2012,
- 1AS 19 révisée, « Avantages du personnel », d’apptin obligatoire aux exercices ouverts a comgdef™ janvier
2013.

En raison du caractére rétrospectif de la norme 18Sévisée, les états financiers de I'exercicel20it été retraités en
conformité avec les nouvelles régles a des finsataparaison. Les impacts détaillés de la premipmication de cette
norme sont présentés dans la note 25.

La principale répercussion de I'application antigme la norme IAS 19 révisée sur l'informatiorafiniere de la société est
la comptabilisation immédiate et intégrale destécactuariels en autres éléments du résultat gl@es écarts actuariels ne
seront pas reclassés ultérieurement en résultat net

Par ailleurs, la Société n'a pas appliqué de faqtitipée les autres normes, amendements, révisioinéerprétations de
normes publiés dont I'application ne sera obligataju’au titre des exercices ouverts postérieuremerf” janvier 2012. I
s’agit des normes, amendements, révisions et igt@&fpons de normes suivants :
- IFRS 10, « Etats financiers consolidés », applialix exercices ouverts a compter Hyahvier 2014,
- IFRS 11, « Partenariats », applicable aux exercogsrts a compter dif'Janvier 2014,
- IFRS 12, « Informations a fournir sur les intéré@ésenus dans d’autres entités », applicable auciers ouverts a
compter du 1 janvier 2014,
- IFRS 13, « Evaluation de la juste valeur », applieaux exercices ouverts a compter &yahvier 2013,
- Amendement IAS 12, « Imp6ts sur le résultat — ingliféré : recouvrement des actifs sous-jacentpplicable
aux exercices ouverts a compter djanvier 2013,
- Amendement IAS 32, « Compensation des actifs elifsafinanciers », applicable aux exercices ouvartempter
du 1* janvier 2014,
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- Amendement IFRS 1, « Premiére application des nenmternationales d’information financiere —hypéation
grave et suppression des dates d’application fepoasles nouveaux adoptants », applicable auxcees ouverts
a compter du*Ljanvier 2013,

- Amendement IFRS 7, «Informations en annexe : cosgteoon des actifs et passifs financiers », apipléicaux
exercices ouverts a compter dtijanvier 2013,

— |AS 27 révisée, « Etats financiers individuels pplacable aux exercices ouverts a compter diahvier 2014,

- |AS 28 révisée, « Participations dans des entreprassociées et des co-entreprises », applicaklexaucices
ouverts a compter dd"janvier 2014,

- IFRIC 20, « Frais de découverture engagés pendaplidse d’exploitation d’'une mine a ciel ouverapplicable
aux exercices ouverts a compter Gljdnvier 2013.

La Société n'a également pas appliqué de facocipéé les normes, amendements, révisions et igtatpns de normes
publiés et non endossés par I'Union Européenne :

- L’ensemble des normes amendées dans le cadrenai&ibaation annuelle 2011 des IFRS,

- IFRS 9, «instruments financiers ».

La direction prévoit que I'application de ces nosmméaura pas d'impact significatif sur les étataficiers consolidés.

1.2 Méthodes de consolidation

Les filiales sont toutes les entités pour lesgselle Société a le pouvoir de diriger les politiquasancieres et
opérationnelles, pouvoir s'accompagnant généraleaena détention de plus de la moitié des droés/ate. Les filiales
sont consolidées par intégration globale a comgeela date a laquelle la Société en acquiert ldr@len Elles sont
déconsolidées a compter de la date a laquellerntedle cesse d’étre exerce.

Les transactions et les soldes intragroupe samiréds. Les méthodes comptables des filiales ordlé&@aées sur celles de la
Société.

1.3 Investissements nets a I'étranger

Conformément a I'lAS21 815, les gains et perte<hignge sur les créances a long terme en US Dadé&enues par la
Société sur sa filiale ont été inscrits en capitpropres. En effet, ces créances sont considéodasie des investissements
nets en devises dans des filiales étrangéres édéssl compte tenu du caractére non prévisible dleméent de ces
créances.

1.4 Immobilisations incorporelles

En application des critéres de la norme IAS 38jrd@wobilisations incorporelles acquises sont colmfisges a I'actif du
bilan a leur co(t d’acquisition ou de productioeslsubventions recues au titre des dépenses inisabiiéls sont portées en
déduction du co(t de revient.

Frais de recherche et développement
Les frais de recherche sont systématiquement cduifipés en charges.

Selon IAS 38, les frais de développement, sont ¢ahilsés en immobilisations incorporelles uniquet® I'ensemble des
critéres suivants est satisfait :

(a) faisabilité technique nécessaire a 'achéverdengrojet de développement,

(b) intention de la Société d'achever le projed@te mettre en service,

(c) capacité a mettre en service 'immobilisatinadrporelle,

(d) démonstration de la probabilité d’avantagesiénuques futurs attachés a l'actif,

(e) disponibilité de ressources techniques, firemesi et autres afin d’achever le projet et
(f) évaluation fiable des dépenses de développement

En application de cette norme, la Société a coni@ljusqu'a la mise au point des premiers prg@sydu Cellvizio,
I'ensemble de ses dépenses de R&D en charges.
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A la suite de ce premier succes, les dépenses\agog@ement relatives a la mise au point de nouvgaoduits ont été
inscrits a I'actif. Les dépenses de recherchestiépenses concernant les améliorations de pragdigsants demeurant en
charges de l'exercice.

Les codts de développement portés a I'actif sordrislinéairement sur 7 ans, leur durée d'util@&lle-ci est assimilée a
la période courant jusqu’a I'obsolescence des ptogortés a I'actif.

Brevets

Les codts relatifs aux dépbts de brevets engagédlpana Kea Technologies jusqu'a I'obtention de dmmiers sont
comptabilisés en immobilisations incorporelles aisaon de la conformité aux critéres d’activatiomrges par I'lAS 38
pour ces codts.

lls sont amortis linéairement sur la durée de ptaie accordée.

Logiciels

Les colts liés a I'acquisition des licences dediedg sont inscrits a I'actif sur la base des cailitsourus pour acquérir et
pour mettre en service les logiciels concernés.

lIs sont amortis linéairement sur une période altienl a 3 ans.

1.5 Immobilisations corporelles

Les immobilisations corporelles sont enregistréeleur colt d’'acquisition ou de production. Les néatons et les

aménagements majeurs sont immobilisés, les fraisédaration, de maintenance et les colts des atraeaux de

rénovation sont comptabilisés en charges au fuér etesure des dépenses. Les subventions recueseades dépenses
immobilisables sont portées en déduction du codiedent.

Les immobilisations corporelles sont amorties sdmmméthode linéaire sur la durée de vie estimée llens. Les
agencements de biens loués sont amortis sur l& dagus courte de leur durée de vie propre oladieirée du contrat de
location.

Les durées d’amortissement retenues sont les gais/an

Agencements et aménagements des constructions ................... 7 ans,
Outillage de recherche et développement ...........c.ccovovviievvnceeee, 2ab5ans,
Outillage de production ..........c.vieiiiiriie e e e e 3 aans,
Matériel de recherche et Installations techniques. ....................... 7 ans,
Matériel et mobilier de bureau ..............cocooii i 5.ans,
Matériel informatique ..........cooviiiiir i 3 ans.
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1.6 Valeur recouvrable des actifs incorporels etgorels non courants

Les actifs incorporels et corporels amortis sontnsis a un test de dépréciation lorsque la recoilitgalle leur valeur
comptable est mise en doute. Une perte de val¢gpamptabilisée a concurrence de I'excédent delew comptable sur la
valeur recouvrable de I'actif. La valeur recouveabllun actif correspond a sa juste valeur diminigs co(ts de cession ou
de sa valeur d'utilité, si celle-ci est supérieure.

Concernant les immobilisations incorporelles enrsoméme en I'absence d'indicateurs de perte deuvalin test de
dépréciation doit étre réalisé annuellement.

Concernant les immobilisations incorporelles duupm il n'existe pas de données de marché permettadéterminer la
juste valeur nette des frais de cession autremaatpar une estimation des flux futurs de trésordta conséquent, la
valeur recouvrable est en substance égale a landlgtilité.

La valeur d'utilité est déterminée chaque anngmat chaque unité génératrice de trésorerie, coréforent a la norme IAS
36 : elle correspond a la valeur actualisée desdtutrésorerie futurs estimés, attendus de latilon continue des actifs et
de leur sortie a la fin de I'utilisation prévue pantreprise. Elle ne prend pas en compte I'immieta structure financiére,
I'effet d'impét, ni les restructurations non engagé

La méthode de valorisation est basée sur la vatiis par la méthode des Cash-Flow actualisés deedlux pour les
années de 2013 a 2017 issus des projections depeise.

Les principaux parametres pris en compte sontgepdessous :

- Horizon des prévisions : 5 ans,

- Le taux d’'actualisation utilisé est le colt moyemgéré du capital du Groupe de 12% et un taux dissamce a
I'infini de 2 %. Ces taux sont ceux utilisés pas #malystes financiers du secteur d’activité quiveent la valeur.

- Les hypothéses utilisées par le Groupe pour leutale la valeur recouvrable de ses actifs sontdsasér des
hypothéses de croissances futures.

- Prise en compte d’'une valeur terminale calculéerant compte d’'un flux normatif actualisé pourbbesvets dans
la mesure ou la durée résiduelle de protectiondexéeéans.

IAS 36.134 (f) requiert une analyse de sensibiléé hypothéses clés retenues dans le cadre dedeadtpréciation.
Les principaux parametres de sensibilité pris enpte sont repris ci-dessous :

- Variation du colt moyen pondéré du capital de +dupoint.

- Variation du taux de croissance a l'infini de +-e( point.

- Variation du taux de 'EBITDA sur le Chiffre d’Affees de + ou — 1 point sur le flux normatif.

1.7 Actifs Financiers

Les actifs financiers comprennent les actifs digpes a la vente, les actifs détenus jusqu’a letvéénce, les préts et les
créances et la trésorerie et équivalents de tnésore

L’évaluation et la comptabilisation des actifs asgifs financiers sont définies par la norme 1AS«38struments financiers
: comptabilisation et évaluation ».

Actifs détenus jusqu’a leur échéance

Ces titres sont exclusivement des titres a revdinmes ou déterminables et a échéances fixées, sague les préts et
créances, et que la société a I'intention et laci$ de conserver jusqu’a I'échéance. Aprés learptabilisation initiale a
leur juste valeur, ils sont évalués et comptalsleé colt amorti selon la méthode du taux d'intéfféctif (« TIE »).

Les actifs détenus jusqu’a leur échéance fontébbjun suivi d’indication objective de dépréciatidJn actif financier est
déprécié si sa valeur comptable est supérieurevalsar recouvrable estimée lors des tests de diétah. La perte de
valeur est enregistrée en compte de résultat.

Préts et Créances

Cette catégorie inclut les créances rattachées patécipations, les autres préts et créancesarfances commerciales.
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Ces instruments sont initialement comptabilisés guste valeur puis au colt amorti calculé a I'aldeTIE. Les créances a
court terme sans taux d'intérét déclaré sont éeala montant de la facture d’origine a moins ¢amplication d’un taux
d’intérét implicite n'ait un effet significatif. Ro les préts et créances a taux variable, uneiméggin périodique des flux
de trésorerie, afin de traduire I'évolution desxtdlintérét du marché, modifie le taux d’intéréteetif et par conséquent la
valorisation du prét ou de la créance.

Les préts et créances font I'objet d'un suivi digation objective de dépréciation. Un actif finarogst déprécié si sa valeur
comptable est supérieure a sa valeur recouvrableéeslors des tests de dépréciation. La perteatiuw est enregistrée en
compte de résultat.

Les préts et créances comprennent aussi les dépéastionnements, classés au bilan en Immobdissfinanciéres.
Actifs a la juste valeur par le compte de résultat

Les actifs considérés comme détenus a des finmdsaction comprennent les actifs que la Sociébétantion de revendre
dans un terme proche afin de réaliser une pluseyajui appartiennent a un portefeuille d’'instrursefimanciers gérés
ensemble et pour lequel il existe une pratiqueeadsion a court terme. Les actifs de transactiongr@laussi comprendre
des actifs volontairement classés dans cette aigegudépendamment des criteres énumérés ci-désptisn « fair value

»).
Actifs disponibles a la vente

Les actifs disponibles a la vente comprennent jpalement des valeurs mobilieres ne répondant pasdé&finition des
autres catégories d’actifs financiers. lls sontéés a leur juste valeur et les variations de vademt enregistrées dans les
capitaux propres.

La juste valeur correspond au prix de marché peaitifres cotés ou a une estimation de la valautilite pour les titres non
cotés, déterminée en fonction des critéres finasndes plus appropriés a la situation particulideechaque titre. Lorsqu'il
existe une indication objective de la dépréciatierces titres, la perte cumulée qui a été comjmabilen capitaux propres
est constatée en résultat.

1.8 Stocks et en-cours

Les stocks sont comptabilisés a leur colt ou aVel&ur nette de réalisation, si celle-ci est iigfiére. Dans ce dernier cas, la
perte de valeur est enregistrée en résultat. lbekssont évalués selon la méthode FIFO.

Le matériel de démonstration destiné a étre vermhueét terme est inscrit en stocks.

1.9 Trésorerie, Equivalents de trésorerie

Les équivalents de trésorerie sont détenus dabstlde faire face aux engagements de trésoreriaid terme plutdt que

dans un objectif de placement ou pour d'autredifésa lls sont facilement convertibles en un mahi@e trésorerie connu
et soumis a un risque négligeable de changemevtldar. La trésorerie et équivalents de trésorgig constitués par des
liguidités immédiatement disponibles, des placesarterme immédiatement mobilisables et des fitegglacement a court
terme. lls sont évalués selon les catégories |IASUB@uels ils appartiennent.

Les titres de placement a court terme sont facifernenvertibles en un montant de trésorerie correoet soumis a un
risque négligeable de changement de valeur. lisé&@miués a la juste valeur et les variations dewasont enregistrées en
résultat financier.

1.10 Capital

Les actions sont classées dans les capitaux prdme(t des opérations en capital directemeribattbles a I'émission

d’actions ou d’options nouvelles est comptabiliségiles capitaux propres en déduction des prodaitsémission, net
d’'imp6t.
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1.11 Contrat de liquidité

Suite & son introduction en bourse sur le marchéemiéenté de NYSE Euronext Paris, la Société a signéontrat de
liquidité avec un établissement spécialisé afifird@er la volatilité intra day de I'action Maunagé Technologies.

La part du contrat qui est investi en actions peepde la Société par ce prestataire est comptabidie moins des capitaux
propres consolidés de la Société a la cloture dqudhexercice.

1.12 Paiements fondés sur des actions

Depuis sa création, la Société a mis en placeqiusiplans de rémunération dénoués en instrumentsgitaux propres
sous la forme de Bons de Souscription de Parts de Créateur d’Enfseps (BSPCE) attribués a des salariés et/ou
dirigeants, sous la forme deBens de Souscription d’Actioms(BSA) attribués a des membres du Conseil d’Adstriation

ou du Conseil de Surveillance non-salariés et sfmme d’options de souscription d’actions atiéb a des salariés de la
filiale Mauna Kea Technologies Inc.

En application de la norme IFRS 2, le colt desstations réglées en instruments de capitaux prastesomptabilisé en
charge en contrepartie d’'une augmentation desazapfiropres sur la période au cours de laquelldriats a bénéficier des
instruments de capitaux propres sont acquis.

La Société a appliqué la norme IFRS 2 a I'ensendele instruments de capitaux propres octroyés, de2@02, a des
employés, membres du Conseil d’Administration ou @onseil de Surveillance, des personnes physiques aes
entreprises.

La juste valeur des options de souscription d'actioctroyées aux employés est déterminée par appticdu modéle
Black-Scholes de valorisation d’options. Il en dst méme pour les options octroyées a d'autres peesophysiques
fournissant des services similaires, la valeur deché de ces derniers n’étant pas déterminable.

La détermination de la juste valeur des optionégré les conditions d’acquisition des droits condgerit en Note 16 :
Paiements fondés sur des actions. Les autres fagtga en considération sont également présentéote 16 : Paiements
fondés sur des actions.

1.13 Evaluation et comptabilisation des passifsdirtiers

Passifs financiers au co(t amorti

Les emprunts et autres passifs financiers sontiésahitialement a la juste valeur puis au codtrémealculé a I'aide du
taux d'intérét effectif (« TIE »).

Les frais de transaction qui sont directementhkatables a I'acquisition ou a I'’émission d’'un pagsifincier viennent en
diminution de ce passif financier. Ces frais samugte amortis actuariellement sur la durée dedui@assif, sur la base du
TIE.

Le TIE est le taux qui égalise le flux attendu degies de trésorerie futures a la valeur netteptabte actuelle du passif
financier afin d’en déduire son colt amorti
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Passifs a la juste valeur par le compte de résultat

Les passifs a la juste valeur par le compte ddtegésont évalués a leur juste valeur.

1.14 Avances conditionnées

La Société bénéficie d’un certain nombre d’aidesissforme de subventions ou d’avances conditionréeslétail de ces
aides est fourni en Note 11 : Emprunts et dettemfiieres.

Un prét non remboursable sous conditions est tcaitBme une subvention publique s'il existe une r@s&e raisonnable
que I'entreprise remplira les conditions relatigela dispense de remboursement du prét. Dans leocaisire, il est classé
en dettes.

Le montant résultant de l'avantage de taux obtems fle I'octroi d’avances remboursables ne porpa#t intérét est
considéré comme une subvention. Cet avantage éstndéé en appliquant un taux d’actualisation égal taux des
obligations assimilables du Trésor a 10 ans (OARMS).

1.15 Provisions
Provisions pour risques et charges

Les provisions pour risques et charges corresparalenengagements résultant de litiges et risqivess] dont I'’échéance
et le montant sont incertains, auxquels la Sogété étre confrontée dans le cadre de ses activités

Une provision est comptabilisée lorsque la socééténe obligation juridique ou implicite envers uerg résultant d’'un
évenement passé dont il est probable ou certaiellgurovoquera une sortie de ressources au bénééicce tiers, sans
contrepartie au moins équivalente attendue de -cel@t que les sorties futures de liquidités penvEtre estimées de
maniere fiable.

Le montant comptabilisé en provision est la meikeastimation de la dépense nécessaire a I'exdiimate I'obligation,
actualisée si nécessaire a la date de cléture.

Engagement de retraite et avantages postérieutsnaploi
Les salariés de la Société bénéficient des prestatle retraites prévues par la loi en France :

— obtention d'une indemnité de départ a la retraitersée par la Société, lors de leur départ enitetf@@gime a
prestations définies) ;

— versement de pensions de retraite par les orgasigm&écurité Sociale, lesquels sont financésegsardtisations
des entreprises et des salariés (régime d’'étaisations définies).

Pour les régimes a prestations définies, les agggrestations de retraite sont estimés en utillaanéthode des unités de
crédit projetées. Selon cette méthode, le coltetesites est constaté dans le résultat de maaikreépartir uniformément

sur la durée de services des employés. Les engagenhe retraite sont évalués a la valeur actudte ghiements futurs

estimés en retenant le taux de marché fondé sablégations a long terme des entreprises de prenti@&égorie avec une
durée correspondante a celle estimée pour le régime

La société fait appel a des actuaires qualifiés pé&aliser une revue annuelle de la valorisationeteplans.

En application de la norme IAS 19 révisée « Avaasadu personnel », le colt des services est coitipdabn résultat
opérationnel, I'intérét net en résultat financieles réestimations en autres éléments du réglidhal.

Les paiements de la Société pour les régimes aatiotis définies sont constatés en charges du eodeptésultat de la
période a laquelle ils sont liés.

Les salariés de la filiale Mauna Kea Technologiesrie bénéficient pas d’avantages postérieursplia.
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1.16 Produits des activités ordinaires

Le chiffre d’affaires de la Société résulte essdlatinent de la vente de dispositifs médicaux inntsva’imagerie pour le
diagnostic médical, la recherche et les servicesciss.

Les produits des activités ordinaires corresponddatjuste valeur de la contrepartie recue owawvar au titre des biens
vendus dans le cadre habituel des activités ded&®. Les produits des activités ordinaires fgtimets de la taxe sur la
valeur ajoutée, des retours de produits, des raiaiss remises, et déduction faite des ventesgirtupe.

La Société comptabilise des produits lorsque letamdrpeut étre évalué de facon fiable, qu'il estyable que les avantages
économiques futurs bénéficieront a la Société etlgs criteres spécifiques sont remplis pour Rateétide la Société. Pour
les ventes de produits, le chiffre d'affaires estistaté soit a la mise a disposition soit a laalsen des produits en fonction
des conditions de la commande. Le chiffre d'affaredatif a la garantie est reconnu linéairementasdurée de la garantie.
Lorsqu'il s’agit d’'une mise a disposition, le Ceéllio est comptabilisé a I'actif de la Société etchiffre d'affaires est
reconnu a la vente des consommables ou a l'adigy@ar le professionnel de santé.

1.17 Autres revenus
Subventions

Depuis sa création, la Société recoit, en raisogotecaractere innovant, un certain nombre d’asdesubventions de I'Etat
ou des collectivités publiques destinées a finasearfonctionnement ou des recrutements spécifiques

Les subventions sont comptabilisées lorsqu’il exisie assurance raisonnable que :
- la Société se conformera aux conditions attachéesabventions et
- les subventions seront recues.

Une subvention publique a recevoir soit en comp@msale charges ou de pertes déja encourues, siieade soutien
financier immédiat a la Société sans co(ts fulidis lest comptabilisée en autres produits de lserau cours duquel la
créance devient acquise, ou en déduction du cofgvient de I'immobilisation a laquelle la subvemtise rapporte.

Ces subventions sont comptabilisées en « Autresnies/» sur I'exercice qui a enregistré les chamfeslépenses
correspondantes.

Crédit d'imp6t recherche

Des crédits d'imp6t recherche sont octroyés aureprises par I'Etat francais afin de les incitealiser des recherches
d’'ordre technique et scientifique. Les entreprigas justifient des dépenses remplissant les cetéeguis (dépenses de
recherche localisées en France ou, depui§'arivier 2005, au sein de la Communauté Européenrgans un autre Etat
partie a I'accord sur 'Espace Economique Européteayant conclu avec la France une conventionl@éscantenant une
clause d'assistance administrative) bénéficienh dtédit d'impét qui peut étre utilisé pour le paent de I'impét sur les
sociétés di au titre de I'exercice de réalisaties dépenses et des trois exercices suivants oas léchéant, étre remboursé
pour sa part excédentaire.

La Société bénéficie du crédit d'impbt recherchpuie sa création.
La Société a recu le remboursement du crédit d'tmgéherche sur toutes les années antérieuresuasi de I'année suivant

la cléture des exercices concernés. Elle a demiendgmboursement du crédit d'impdt recherche 201 %tee du régime
des PME communautaires conformément aux texteggeew.
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1.18 Co0t des produits vendus

Le co(t des produits vendus est composé des conattom® de matiéres premieres, des frais de mainwd@alirects, des
provisions pour dépréciation des stocks, ainsidggeamortissements et des frais généraux liépraadaiction.

1.19 Contrats de location

Le Groupe ne détient aucun contrat de locatiomfieanent au sens de la norme IAS 17.

Les contrats de location pour lesquels une panifgigtive des risques et avantages est conseéle fpailleur sont classés

en contrats de location simple. Les paiements ®fscpour ces contrats de location simple, netewte mesure incitative,
sont constatés en charges au compte de résultaiére linéaire sur la durée du contrat.

1.20 Impbts
Imp6t sur les bénéfices

Les impdbts différés sont constatés selon la commegitendue et selon la méthode du report varighbey toutes les
différences temporaires provenant de la différeamtee la base fiscale et la base comptable dds atpassifs figurant dans
les états financiers. Les différences temporairgeipales sont liées aux pertes fiscales repaetaliles taux d'impdts ayant
été entérinés par un texte de loi & la date dere@&ont retenus pour déterminer les impdts ditéré

Les actifs d'imp6t différé ne sont comptabilisésqians la mesure ou il est probable que les béséficurs seront
suffisants pour absorber les pertes reportablesmipBotenu de son stade de développement, la Somé&émptabilise pas
les actifs nets d'imp6éts différés.

1.21 Information sectorielle

La Société n'a pas a ce jour identifié de sectellastivité distincts. La Société opére sur un smgment opérationnel :
'endomicroscopie. Les actifs et la perte opératalle présentés sont principalement localisés anderet aux Etats-Unis.

1.22 Autres éléments du résultat global
Les éléments de produits et de charges de la méconhptabilisés directement dans les capitaux pspmont présentés, le
cas échéant, dans la rubrique « Autres élémentssdiltat global ». Il s’agit principalement :

— des écarts de conversion EUR/USD de la filialengf@éae Mauna Kea Technologies Inc et

— des écarts actuariels liés aux changements d’hgpeth actuarielles pour l'estimation de la provision

engagement de retraite ».

1.23 Estimations et jugements comptables détermisan
Les estimations et les jugements, auxquels la tireprocéde dans la mise en ceuvre des méthodgstaioles décrites ci-
avant, sont fondés sur les informations historigetesur d’autres facteurs, notamment les anti@patd’événements futurs
jugés raisonnables au vu des circonstances. degtiens et jugements sont principalement les sus/a
Valorisation des bons de souscription et optionsalgscription d’actions
L'évaluation de la juste valeur des bons et optmsouscription d’actions octroyés a des employés des prestataires de

services est effectuée sur la base de modélesriatsuaCes modeéles requiérent I'utilisation parSaciété de certaines
hypotheses de calcul telle que la volatilité attendu titre.

Valorisation des immobilisations incorporelles
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L’évaluation de la valeur d'utilité des actifs imporels repose sur une hypothése de croissanceetéss et d’'un taux

d’actualisation qui refléte les meilleures estimasi du management.

1.24 Evénements postérieurs a la cloture

Le bilan et le compte de résultat de la Société aprstés pour refléter des événements ultérieltiésaat les montants

relatifs aux situations existantes a la date deuad Les ajustements ont lieu jusqu’a la daterétérdes comptes par le

Conseil d’administration.

Les autres événements postérieurs a la date deeld¢ donnant pas lieu a des ajustements sorrpédsdans Iaote 24 :
Evénementpostérieurs la cloture

Note 2 : Société et périmetre

Créée en mai 2000, Mauna Kea Technologies SA (alEé&») développe et commercialise des dispositiéslicaux,
notamment des instruments d’optique en imagerieicaksd

Dans le cadre de son développement aux Etats-ldrinciété a créé Mauna Kea Technologies Incjdad@er 2005.

Au 31 décembre

2012 2011 Méthode de consolidation
Sociétés % dintéréts % de contréle _ % dintéréts % @& contrble
Mauna Kea Technologies SA (1) 100% 100% 100% 100% Iretégm globale
Mauna Kea Technologies Inc 100% 100% 100% 100% Intégmagiobale

(1)Société mére du Groupe

Aucune variation de périmétre n'a eu lieu sur liekee.
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Note 3 : Immobilisations incorporelles

Les immobilisations incorporelles s’analysent consui :

IMMOBILISATIONS INCORPORELLES
(Montants en milliers d'euros)

31/12/2010 Augmentation Diminution Reclassements 31/12011
Frais de développement 1033 746 1779
Brevets, licences et marques 743 23 70 836
Logiciels 72 15 87
Frais de développement en cours 491 704 (746) 449
Brevets, licences et marques en cours 425 156 (4) (70) 07 5
Total brut des immobilisations incorporelles 2764 88 (4) 3658
Amort./ dép. des frais de développement (541) (219) (759)
Amort. / dép. des brevets, licences et marques (178) (51) (229)
Amort. / dép. des logiciels (70) (8) (78)
Total amort. / dép. des immobilisations incorporelés (789) (277) (1 066)
Total net des immobilisations incorporelles 1975 621 (4) 2592
IMMOBILISATIONS INCORPORELLES
(Montants en milliers d'euros)
31/12/2011 Augmentation Diminution Reclassements 31/12012

Frais de développement 1779 534 2313
Brevets, licences et marques 836 80 130 1046
Logiciels 87 118 204
Frais de développement en cours 449 475 (534) 390
Brevets, licences et marques en cours 507 182 (20) ) (130 539
Autres immobilisations incorporelles en cours 114 114
Total brut des immobilisations incorporelles 3658 98 (20) 4607
Amort. / dép. des frais de développement (759) (293) (1 052)
Amort./ dép. des brevets, licences et marques (229) (63) (292)
Amort. / dép. des logiciels (78) (22) (100)
Total amort. / dép. des immobilisations incorporelés (1 066) (378) (1444)
Total net des immobilisations incorporelles 2592 590 (20) 3163

Les principaux projets dont les colts de dévelomparant été activés au cours de la période congeles Cellvizio Dual
BAND de Deuxieme Génération et la sonde AQFlex.

La période est marquée par le début de la comntisetian du Cellvizio Dual BAND de Premiére Généatqui a entrainé
le début de I'amortissement des colts de développeaiférents a ce projet.

Pour les frais de développement en cours (Celh\izial Band de Deuxiéme Génération) et les brevetoars, un test de
perte de valeur est réalisé selon les modalitéstdgen Note 1.6.

Les prévisions de flux de trésorerie sont détergsngn intégrant des hypothéses de croissance des\qi reflétent les
meilleures estimations du management appréciéesirseirdurée de 5 ans. Les valeurs d'utilité prisec@ampte sont
déterminées sur la base des flux de trésoreriesfattendus, actualisés au cot moyen pondéréplialcde 12%.

Aucune perte de valeur n'a été constatée suitesiuée perte de valeur réalisé.

Les résultats des tests de sensibilité montrentrggutzariation des hypothéses clés conforme aux litégldécrites en Note
1.6 n'entraineraient aucune perte de valeur défs aestés.

VARIATION ANNUELLE DES FRAIS DE
DEVELOPPEMENT (PART ACTIVEE)
(Montants en milliers d'euros)
Au 31 décembre

2012 2011

Colts externes 118 64
Charges de personnel 416 755
Crédit d'impot recherche (125) (227)
Paiement fondé sur des actions 66 112
Variation brute des frais de développement 475 704
Amortissement des frais de développement (293) (219)
Variation nette des frais de développement 182 485
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Note 4 : Immobilisations corporelles

Les immobilisations corporelles s’analysent comnuie:s

IMMOBILISATIONS CORPORELLES
(Montants en milliers d'euros)

Diminution / Ecarts de

31/12/2010 Augmentation _Mise au rebut change Reclassements 31/12/2011
Matériel de laboratoire 1091 25 3) (136) 977
Agencements des constructions 24 9 33
Matériel informatique 275 83 4) 2 356
Autres immobilisations corporelles 183 52 1 236
Total brut des immobilisations corporelles 1572 170 40 (136) 1602
Amort. / dép. du matériel de laboratoire (590) (149) 1) ( 54 (686)
Amort. / dép. des agencements des constructions (8) 4) ( (12)
Amort. / dép. du matériel informatique (215) (46) 4 1) (259)
Amort. / dép. des autres immobilisations corpoeelle (58) (24) (82)
Total amort. / dép. des immobilisations corporelles (871) (223) 4 (2) 54 (1 039)
Total net des immobilisations corporelles 701 (54) (2) (82) 563

IMMOBILISATIONS CORPORELLES
(Montants en milliers d'euros)
Diminution / Ecarts de

31/12/2011 Augmentation _Mise au rebut change Reclassements 31/12/2012
Matériel de laboratoire 977 89 (103) 2 68 1032
Agencements des constructions 33 17 50
Matériel informatique 356 125 (60) ) 419
Autres immobilisations corporelles 236 58 (14) (64) 217
Total brut des immobilisations corporelles 1602 289 177) 4 1718
Amort. / dép. du matériel de laboratoire (686) (165) 09 7 (754)
Amort. / dép. des agencements des constructions (12) (6) (18)
Amort. / dép. du matériel informatique (259) (69) 60 1 (267)
Amort. / dép. des autres immobilisations corpoeelle (82) (27) 1 (108)
Total amort. / dép. des immobilisations corporelles (1039) (266) 150 1 7 (1147)
Total net des immobilisations corporelles 563 23 (26) 1 11 571

Les reclassements concernent des mouvements despidgpostes, des reclassements vers les stochmtdeiels de
laboratoire destinés a la vente, ou inversemestatiks vers immobilisations pour les matérielsidésta la recherche.

En I'absence d'indice de perte de valeur, aucundesiépréciation n’a été appliqué sur les immséiilons incorporelles et
corporelles amorties.

Note 5 : Actifs financiers non-courants

Les actifs financiers non-courants comprennent uenitent les dépbts de garantie versés dans le dadreontrats de
location simple.
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Note 6 : Stocks et en-cours

Les stocks et en-cours s’analysent comme suit :

STOCKS ET EN-COURS
(Montants en milliers d'euros)
Au 31 décembre

2012 2011

Stocks de matiéres premieres 936 768
Stocks et en-cours de produits finis 1074 780
Total brut des stocks et en-cours 2010 1548
Dép. des stocks de matiéres premiéres (75) (33)
Dép. des stocks et en-cours de produits finis

Total dép. des stocks et en-cours (75) (33)
Total net des stocks et en-cours 1936 1515

A la cléture de chaque exercice, les stocks etoemsccomprennent certains actifs relatifs a dedyits qui ne figurent plus
en catalogue. Ces actifs identifiés sont consepaéda Société afin que le Service Aprés-Ventegausen servir. lls sont
dépréciés a hauteur de 80%.

L'augmentation du stock de 421 K€ s’explique panticipation de 'augmentation des ventes futures.

Note 7 : Créances clients et autres actifs courants

7.1 Clients et comptes rattachés

Les clients et comptes rattachés s’analysent coguie

CLIENTS ET COMPTES RATTACHES
(Montants en milliers d'euros)
Au 31 décembre

2012 2011
Clients et comptes rattachés 3324 1409
Dépréciation des clients et comptes rattachés
Total net des clients et comptes rattachés 3324 1409

Toutes les créances clients sont a échéance a diaiman.

Les clients et comptes rattachés se rapportentipalement a des distributeurs et clients en Eyrapg Etats-Unis, au
Moyen-Orient et en Asie pour les deux exercicesqmtés.

L'augmentation des comptes clients de 1 915 K€pdigie par I'accroissement d’activité et des veritedes distributeurs
qui bénéficient de délais de réglement plus longs.
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7.2 Autres actifs courants

Les autres actifs courants s’analysent comme suit :

AUTRES ACTIFS COURANTS
(Montants en milliers d'euros)
Au 31 décembre

2012 2011
Personnel et comptes rattachés 43 44
Crédit d'impot recherche 1100 426
Autres créances fiscales 367 722
Autres créances 557 471
Charges constatées d'avance 76 204
Total brut des autres actifs courants 2143 1868
Dép. des autres créances
Total net des autres actifs courants 2143 1868

Les autres créances fiscales sont relatives a fa ddductible ainsi qu’au remboursement de la TVAdedé pour un total

de 367KE.

Les autres créances comprennent principalemensubsentions publiques a recevoir pour 329K€ posguelles les

charges faisant I'objet de la subvention ont égbarues.

Les charges constatées d’avance correspondent' ggsentiel en 2012 a de I'assurance et des feasadté.

Crédit d'impdt recherche

La Société bénéficie des dispositions des art@fesquater B et 49 septies F du Code Général dedtsmelatives au crédit
d'imp6t recherche. Conformément aux principes d€cen Note 1: Principes comptables, la part delitreimpot
recherche non activée est comptabilisée en autauips de l'activité au cours de I'année a laquede rattachent les

dépenses de recherche éligibles.

L’évolution de ce crédit d'imp6t recherche se prés&omme suit :

EVOLUTION DE LA CREANCE DE
CREDIT D'IMPOT RECHERCHE
(Montants en milliers d'euros)

Produit Paiement
31/12/2010 d'exploitation recu Part activée 31/12/2011
Crédit d'impdt recherche 681 199 (681) 227 426
EVOLUTION DE LA CREANCE DE
CREDIT D'IMPOT RECHERCHE
(Montants en milliers d'euros)
Produit Paiement
31/12/2011 dexploitation recu Part activée 31/12/2012
Crédit d'impdt recherche 426 975 (426) 125 1100
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Note 8 : Actifs financiers courants

Le poste actifs financiers courants s’analyse corsuite

ACTIFS FINANCIERS COURANTS
(Montants en milliers d'euros)
Au 31 décembre

2012 2011
Contrat de liquidité - Disponibilités 211 127
OPCVM monétaires 816
Total des actifs financiers courants 211 943
Dont plus-values latentes 0 111

Le montant des plus-values latentes relatives dREYM monétaires a été enregistré dans le comptésidtat.

Le compte titre ouvert dans le cadre du contraliqledité de la Société, antérieurement domicilifpi@s de la Société
Générale, est désormais domicilié auprés de Gilbefont. Sur la période, un apport complémentairecampte de
liquidité de 150 K€ a été effectué par la Sociéiérga mise en ceuvre de ce contrat, portant le ambribtal confié a 350
KE.

Note 9 : Trésorerie, équivalents de trésorerie

Le poste trésorerie et équivalents de trésoregigadyse comme suit :

TRESORERIE ET EQUIVALENTS DE TRESORERIE
(Montants en milliers d'euros)
Au 31 décembre

2012 2011
Dépdts bancaires a court terme 721 3112
OPCVM monétaires 36 917 48 205
Comptes a terme 30
Total de la trésorerie et équivalents de trésorerie 37 638 51 347
Dont plus-values latentes 16 134

Le montant des plus-values latentes relatives guivélents de trésorerie a été enregistré dansngte de résultat.

Les OPCVM monétaires s’analysent comme suit :

OPCVM MONETAIRES

Cours au Valorisation  Prix de revient
Quantité 31.12.2012 (en K€) (en KE) (en K€)

Amundi Tréso Etat 31 241 7471 7471
BNP Paribas Moné Etat | 210 54 11273 11273
Natixis Cash Premiére | 93 114 10 607 10 607
JPM Euro Government Liquidity C 717 11 7 557 7541
Divers 9 9
Total des OPCVM monétaires 1051 36917 36 901
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Note 10 : Capital

10.1 Capital émis

Le capital social est fixé a la somme de cinq cerirante-deux mille quatre cent soixante-neuf eeragiatre-vingt-quatre
centimes (542 469,84 €). Il est divisé en 13 564 d&ions entierement souscrites et libérées d'antamt nominal de 0,04
€.

Ce nombre s’entend hors « Bons de Souscription tiAs » (BSA), « Bons de Souscription de Parts déateur
d’Entreprise » (BSPCE) et options de souscriptiotrayés a certains investisseurs et a certainesopees physiques,
salariées ou non de la Société.

Le tableau ci-dessous présente I'historique dutabge la Société depuis le 31 décembre 2011 :

Nombre d'actions

Prime composant
Capital d'émission le capital
Date Nature opération (en K€) (en K€) (en milliers)
31/12/2011 536 56 190 13 403
02/03/2012 Exercice de stock-options 0 19 5
16/03/2012 Exercice de BSA 1 76 16
02/04/2012 Exercice de BCE 1 58 16
03/05/2012 Exercice de stock-options 0 10 3
04/05/2012 Exercice de BSA 0 47 10
03/08/2012 Exercice de BCE 2 130 38
03/09/2012 Exercice de BCE 1 53 13
08/11/2012 Exercice de BCE 0 2 1
04/12/2012 Exercice de BSA 1 117 25
04/12/2012 Exercice de BCE 1 24 13
31/12/2012 Exercice de BCE 1 79 20
Total 542 56 805 13562

10.2 Bons de souscription, options de souscriptibactions

La Société a émis des bons de souscription d'at{BI$A) représentatifs d’'une rémunération, des lmsouscription
d’actions destinées a ses salariés (BSPCE et patness que des options de souscription d’actico# diévolution depuis le
31 décembre 2011 se présente comme suit :

Date Prix En cours au En cours au Nb actions
Type d'Octroi d'exercice Cours 31.12.201 Créé Exercé Perdu 31.12.201 potentielles
Options octroyées avant le ler janvier 2012 5790533 634 120 311653 4 844 760 1386 564
BSPCE 2012  04/12/2012 10,06 10,76 239500 239 500 239500
SO 2012 04/12/2012 10,06 10,76 161 000 161 000 161 000
Total 5790533 400500 634 120 311653 5 245 260 1787064

Suite au regroupement de 4 actions anciennes pooudelle au 25 mai 2011, il faut 4 BSA, BSPCE Sfll pour souscrire
1 action pour les bons dont la date d’octroi eséreure a cette date. Pour les bons et options ldodate d’'octroi est
postérieure, la parité est de 1 bon pour 1 action.

Le réglement des options se fait en actions.

Les prix d’exercice, durée de vie estimée et justeur des actions sous-jacentes a la date diatitvito des bons ont été
utilisées pour la valorisation de chaque catégigieemunération en actions.

DETAIL DU RETRAITEMENT DES
PAIEMENTS FONDES SUR DES ACTIONS
(Montants en milliers d'euros)
Au 31 décembre

2012 2011
Paiements fondés sur des actions (part activée) 66 2 11
Paiements fondés sur des actions (charge de llea@rc 1073 654
1140 765
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10.3 Acquisition par la Société de ses propres@ui

L'assemblée générale mixte de la Société réunislgiin 2012 a autorisé, pour une durée de dix-maits a compter de
'assemblée, le Conseil d’administration a mettreoguvre, en une ou plusieurs fois, un programnraateat des actions de
la Société dans le cadre des dispositions dedlarti. 225-209 du code de commerce et conforméraanReglement

Général de I'Autorité des Marchés Financiers (AMEBins les conditions décrites ci-dessous :

Nombre maximum d’actions pouvant étre achetées 10% du nombre total d’'actions a la date du raclks actions.
Lorsque les actions sont acquises dans le butwagisar I'animation et la liquidité des titres, /embre d’actions pris en
compte pour le calcul de la limite de 10 % prévisdessus correspond au nombre d’actions achetéesiction faite du
nombre d'actions revendues pendant la durée dmliaation.

Objectifs des rachats d’actions

—assurer la liquidité des actions de la Société darsadre d’'un contrat de liquidité a conclure avecprestataire de
services d'investissement, conforme a la chartéédmtologie reconnue par I'Autorité des MarchésRraiers ;

—honorer des obligations liées a des programmesiditpd’achat d’actions, d'attributions gratuitéaddions, d’épargne
salariale ou autres allocations d’actions aux &ast dirigeants de la Société ou des sociétélsiggnnt liées ;

—remettre des actions a I'occasion de I'exercicdrdés attachés a des valeurs mobiliéres donnaséisaau capital ;

—acheter des actions pour conservation et remisgiadre a I'’échange ou en paiement dans le cadipéditions
éventuelles de croissance externe ; ou

—annuler tout ou partie des actions ainsi rachetées.

Prix d’achat maximum : 30 € par action hors frais et commissions, aweplafond global de 5 000 000 €.

Il est précisé que le nombre d'actions acquisedap8ociété en vue de leur conservation et de remnise ultérieure en
paiement ou en échange dans le cadre d'une opedatifusion, de scission ou d'apport ne peut exc&ede son capital.

Récapitulatif des actions achetées et vendues depla mise en place du contrat de liquidité :

2011 2012

3éme trimestre 4éme trimestre  ler trimestre 2éme trimgtre 3éme trimestre 4éme trimestre
Titres achetés 2 100 18 631 11921 66 944 167 630 219 670
Prix 10,32 11,62 12,01 9,73 9,06 10,76
Montant total 21671 216 482 143193 651218 1519562 363231
Titres vendus 1100 12 804 12 655 51 997 165 192 228 010
Prix 10,43 11,97 12,38 9,78 9,09 10,72
Montant total 11 474 153 294 156 621 508 662 1502 378 44771

Au 31 décembre 2012, la Société détenait 15 138recMauna Kea Technologies acquises au prix maogeh2,17 € et
valorisées a 12,34 € soit un résultat positif &2 €.
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Note 11 : Emprunts et dettes financieres
11.1 Avances OSEO
Les avances conditionnées aupres des collectpitiBiques font I'objet d’'un contrat avec « OSEOdwation ».

La Société bénéficie de 3 contrats d’avances diypes dont les variations sont présentées ci-desgdes avances sont
remboursables a 100% (valeur nominale) en casa®suechnique et/ou commercial.

La part a plus d’'un an des avances recues estistnéegen « Dettes a long terme » ; tandis quatagpmoins d’'un an est
enregistrée en « Emprunts et dettes financiéresid terme ».

Premiére avance

OSEO a accordé a Mauna Kea Technologies une aidé08e000 € ne portant pas intérét le 5 aolt 2004r pe
développement d'un prototype industriel d'un systeéde microscopie confocale fibrée multi-longueuiende dédiée a
I'imagerie moléculaire in vivo. Les principales ¢ de cette avance sont les suivantes :

- Premier versement de 200 K€ postérieurement @tesire du contrat ;

- Second versement de 140 K€ le 7 novembre 2005 ;

- Troisieme versement de 60 K€ le 12 juin 2006 ;

- Premier remboursement de 80 K€ au 31 mars 2008 ;

- Second remboursement de 40 K€ au 31 mars 2009 ;

- Troisieme remboursement de 60 K€ au 18 mars 2011 ;

- Quatrieme remboursement de 100 K€ au 31 mars 2012 ;

- Cinquieme remboursement de 120 K€ au 31 mars 28 Gu plus tard).

Seconde avance

Le 10 octobre 2006, Mauna Kea Technologies a ohdenla part d'OSEO une aide a I'innovation rembabls de 620 K€
ne portant pas intérét pour le développement digpasitif d’endoscopie multimodale appliqué au diastic médical. Les
versements d’OSEOQO vont s’échelonner entre la sigeatu contrat et la fin du projet, les principadtapes étant :

- Premier versement de 300 K€ postérieurement @iesire du contrat (le 30 octobre 2006) ;
- Second versement de 180 K€ le 14 mai 2010 ;
- Dernier versement de 140 K€ a recevoir lors du tldpdapport technique de fin de programme.

En cas d'échec technique ou commercial du projefl@succes technique ou commercial partiel, laé@aoit payer a
OSEO une somme forfaitaire de 150 K€. A ce jous, deudes menées montrent que le projet sera uesucéme si le
projet est en cours.

Le remboursement de cette aide a l'innovation viautd¥ suite au succes technique et commercial djetpselon les
modalités suivantes :

- Le 30 septembre 2012 150 K€,

- Au plus tard le 30 septembre 2013 170 K€,
- Auplus tard le 30 septembre 2014 300 KE.
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Troisiéme avance

Le 31 mai 2010, Mauna Kea Technologies a obtenla ¢art d’OSEO une aide a I'innovation remboursat#e3 416 K€
dans le cadre du projet PERSEE. Ce projet a pobiti@m de développer, valider puis commercialisedispositif capable
d’améliorer les techniques de diagnostic et denlidf@xtension pré-opératoire de patients atteiptsahcer. Les principales
étapes de cette avance sont les suivantes :

- Premier versement de 454 K€ le 31 mai 2010,

- Second versement de 1 138 K€ le 21 décembre 2011,

- Troisieme versement de 821 K€ & recevoir en 2018 ada revue d’étape-clé par OSEO,
- Quatrieme versement de 489 K€ prévu en 2014,

- Cinquieme remboursement de 512 K€ prévu en 2016.

Le remboursement s’effectuera au moyen de versesndétérminés, portants intérét a 2,45%, en fona@mprévisions de
chiffre d’affaires de I'exploitation des produits gervices issus du projet. Ce remboursement di8lyater suite au succes
technique et commercial du projet selon les mogkabkuivantes :

- Auplus tard le 31 décembre 2015 230 K€,
- Auplus tard le 31 décembre 2016 520 K€,
- Auplus tard le 31 décembre 2017 900 K€,
- Auplus tard le 31 décembre 2018 1 300 KE,
- Auplus tard le 31 décembre 2019 1 046 KE.

11.2 Avances COFACE

Mauna Kea Technologies a recu sur 4 ans des avegmd®ursables de la COFACE pour son développeereAmérique
du Nord, ne portant pas intérét, selon les modaditévantes :

- Premier versement de 212 K€ le 29 février 2008,
Deuxiéme versement de 652 K€ le 23 décembre 2008,
- Troisieme versement de 560 K€ le 26 janvier 2010,

- Quatrieme versement de 280 K€ le 27 décembre 2010.

Le remboursement s’effectuera au moyen de verssndéterminés en fonction du chiffre d’affairesiséaen Amérique du
Nord, de I'exploitation des produits ou servicesisdu projet selon les modalités suivantes :

- 14% du chiffre d’affaires lié a des prestationsdevices,
- 7% du chiffre d’affaires dans le cas de ventesidpsh

En cas de chiffre d’affaires insuffisant par ragpaux remboursements attendus il ne sera fait amemboursement
complémentaire a la COFACE.

L’échéancier des remboursements, déterminé eniéondés derniéres prévisions commerciales, estilast :

- Premier remboursement de 143 K€ au 28 septembik 201
- Deuxiéeme remboursement de 316 K€ au 18 octobre, 2012
- Troisieme remboursement de 442 K€ au 31 aolt 2013,

- Quatrieme remboursement de 639 K€ au 31 aolt 2014,

- Cinquieme remboursement de 164 K€ au 31 ao(t 2015.
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EVOLUTION DES AVANCES REMBOURSABLES
(Montants en milliers d'euros)

31/12/2010 Encaissement Remboursement Autres 31/12/2011
OSEO Financement (1ére avance) 267 (60) 8 215
OSEO Financement (2éme avance) 438 16 454
OSEO Financement (3éme avance) 397 1138 (137) 1398
COFACE 1588 (143) 55 1500
Total des avances remboursables 2 689 1138 (203) (58) 567

31/12/2011 Encaissement Remboursement Autres 31/12/2012
OSEO Financement (1ére avance) 215 (100) 5 120
OSEO Financement (2éme avance) 454 (150) 19 324
OSEO Financement (3éme avance) 1398 34 1433
COFACE 1500 (316) 28 1212
Total des avances remboursables 3567 (566) 87 3088

11.3 Dettes a long terme

Les dettes a long terme s’analysent comme suit :

DETTES A LONG TERME
(Montants en milliers d'euros)

31/12/2010 Encaissement _ Remboursement _Reclassements ast 31/12/2011
Dépdts et cautionnements regus 3 3)
Comptes courants d'associés 5 5
Avances conditionnées OSEO-Financement 1042 1138 0) (25 (113) 1817
Avances conditionnées COFACE 1381 (514) 55 923
Autres avances conditionnées 38 (38)
Total des dettes along terme 2 469 1138 (3) (801) (58) 2745
31/12/2011 Encaissement _ Remboursement _Reclassements ast 31/12/2012
Comptes courants d'associés 5 5
Avances conditionnées OSEO-Financement 1817 (290) 59 1586
Avances conditionnées COFACE 923 (180) 28 771
Total des dettes a long terme 2745 (470) 87 2362

Sur 2011, la variation de reclassement présente :

- d'une part, le déclassement en dettes financiéresuét terme de la part non actualisée d’avancedoersables a
échéance 2012 pour 764K€

- dautre part, le reclassement en dettes financiaresurt terme des autres avances conditionnéesdmtement
exigibles pour 38KE.

Sur 2012, la variation de reclassement correspandéxlassement en dettes financiéres a court telem part non
actualisée d’'avances remboursables a échéancep@0td70 KE.

Les variations « Autres » concernent 'actualisaties avances conditionnées a long terme.

11.4 Maturité des passifs financiers

La maturité des passifs financiers au 31 décembi@ 8'analysent comme suit :

MATURITE DES PASSIFS FINANCIERS
(Montants en milliers d'euros)

A moins dun  De un atrois De trois a
Montant brut an ans cing ans
Dettes a long terme 2362 1143 1219
Emprunts et dettes financieres a court terme 756 756
Fournisseurs et comptes rattachés 2178 2178
Autres passifs courants 3119 3119
Total des passifs financiers 8 415 6 053 1143 1219
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Note 12 : Provisions non courantes

Les provisions non courantes s’analysent comme suit

PROVISIONS NON COURANTES
(Montants en milliers d'euros)

Reprises non Reprises
31/12/201( Dotations utilisées utilisées Reclassement Autres 31/12/201:
Engagements de retraite 81 45 (21) 26 130
Provisions pour litiges prud’homaux 123 176 (40) (83) 176
Provision pour mise a jour logic 31 134 (116, 9 58
Autres provisions pour charges 29 5 9) 25
Total des provisions non courante 265 360 (61) (199 26 390
PROVISIONS NON COURANTES
(Montants en milliers d'euros)
Reprises non Reprises
31/12/2011 Dotations utilisées utilisées Reclassements Autres 31/12/2012
Engagements de retraite 130 28 (15) 32 174
Provisions pour litiges prud’homa 17€ 25C (39) (137, (6) 244
Provision pour mise & jour logiciel 58 (36) 23
Autres provisions pour charg 25 15 40
Total des provisions non courantes 390 293 (55) (173) 25 481

Les variations « Autres » correspondent d’une paxt écarts actuariels relatifs a I'évaluation degagements de retraite
pour 32 K€ en 2012 contre 26 K€ en 2011 ; et d&apart, aux écarts de change pour (6) K€ en 2012.

La Société est actuellement en litige avec la sécknticancer.Inc. relatif a la propriété intelieele. Considérant le
caractere non fondé de cette action, aucune poomisa été constatée dans les comptes.

12.1 Provision pour risques et charges

Les provisions pour mise a jour logiciel ont éténptabilisées pour couvrir les frais de mise a june version 1.0 vers
une version 1.5 des produits Cellvizio®.

12.2 Engagement indemnités de départ en retraite

Dans le cadre de l'estimation des engagements plartdé la retraite, les hypothéses suivantes antrétenues pour
I'ensemble des catégories de salariés (employé Mg Toadre) :

ENGAGEMENT RETRAITE
Au 31 décembre

2012 2011
% charges sociales 47% 49%
Augmentation des salaires 2% 2%
Tauxd'actualisation 3,29% 3,45%

- Age de départ : 65 ans,

- Modalités de départ : départ volontaire,

- Table de mortalité : INSEE 2011 en 2012 et INSEE®én 2011,
- Convention collective : métallurgie,

- Rotation du personnel dégressive en fonction dgl'a

La Société ne finance pas ses engagements d'intésmie départ en retraite.

Les taux d'actualisation proviennent des référeiBesx Corporate AA10+ ajusté en fonction de laation du plan de la
Société estimée a 23 ans.

Les madifications d’hypothéses actuarielles onta@né des changements d’estimation de la provi&ar2011, le montant
des écarts actuariels, qui s’élevent a 26K€, arédtassé en autres éléments du résultat globahitdé I'application
rétrospective de la norme IAS 19 révisée « Avargayepersonnel ».

Aucun départ a la retraite n’est constaté sur lese2cices présentés.
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Note 13 : Dettes fournisseurs et autres passifs qants
13.1 Fournisseurs et comptes rattachés

Sur les fournisseurs et comptes rattachés aucunmligation n'a été pratiquée dans la mesure oumestants ne
représentaient pas d'antériorité supérieure ad larfin de chaque exercice en question.

Les fournisseurs et comptes rattachés s'analysentne suit :

FOURNISSEURS ET COMPTES RATTACHES
(Montants en milliers d'euros)
Au 31 décembre
2012 2011
Fournisseurs et comptes rattachés 2178 2315

13.2 Autres passifs courants
Les autres passifs courants s’analysent comme suit

AUTRES PASSIFS COURANTS
(Montants en milliers d'euros)
Au 31 décembre

2012 2011
Dettes fiscales 213 76
Dettes sociales 2145 1418
Autres dettes 133 61
Produits constatés d'avance 628 742
Total des autres passifs courants 3119 2 297

Les dettes fiscales concernent principalementaesstassises sur les salaires, les taxes assideschiffre d’affaires et les
taxes assises sur la valeur ajoutée.

Les dettes sociales sont relatives aux chargealsscprimes annuelles et congés a payer.
Les produits constatés d’avance correspondentljgssentiel a des contrats de service de maintendes systéemes vendus

(entre 1 et 3 années de maintenance) ainsi qu'aomée de garantie sur le Cellvizio®. En 2011, aggcomprenait aussi
334 K€ de Subvention Persée pour laquelle les elsdigancées ont été encourues sur 2012.
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Note 13bis : Instruments financiers inscrits au bén

Les actifs et passifs de la Société sont évallégrguste valeur pour chaque année.

INSTRUMENTS FINANCIERS INSCRITS AU BILAN

ET EFFET RESULTAT
(Montants en milliers d'euros)

Au 31 décembre 2012

Actif

Actifs financiers non-courants
Clients et comptes rattachés
Autres actifs courants

Actifs financiers courants
Equivalents de trésorerie (1)
Trésorerie

Total actif

Passif

Dettes a long terme

Emprunts et dettes financieres a court terme
Fournisseurs et comptes rattachés

Autres passifs courants

Total passif

Au 31 décembre 2011

Actif

Actifs financiers non-courants
Clients et comptes rattachés
Autres actifs courants

Actifs financiers courants (1)
Equivalents de trésorerie (1)
Trésorerie

Total actif

Passif

Dettes a long terme

Emprunts et dettes financieres a court terme
Fournisseurs et comptes rattachés

Autres passifs courants

Total passif

Juste valeur Préts et Dette au colt
Valeur au hilan par résultat créances amorti
73 73
3324 3324
2143 2143
211 211
36 917 36 917
721 721
43 388 36 917 6472
2 362 2362
756 756
2178 2178
3119 3119
8 415 8415
Juste valeur Préts et Dette au colt
Valeur au hilan par résultat créances amorti
64 64
1409 1409
1868 1868
943 816 127
48 205 48 205
3142 3142
55 630 49 020 6610
2745 2745
978 978
2315 2315
2297 2297
8 335 8 335

(1)L'évaluation de la juste valeur de ces actif@ficiers a la juste valeur par résultat se réfane @arché actif (catégorie

de niveau 1 selon IFRS 7).
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Note 14 : Chiffre d’affaires et produits opérationrels

Le chiffre d’affaires et les produits opérationnedsdétaillent de la maniére suivante :

CHIFFRE D'AFFAIRES ET
AUTRES PRODUITS DE L'ACTIVITE
(Montants en milliers d'euros)
Au 31 décembre

2012 2011
Chiffre d’affaires 8810 5016
Subventions 373 646
Crédits d'impot recherche et autres crédits d'imp6t 978 201
Part de subvention des avances remboursables 90 92
Autres produits 31 22
Total des produits 10 282 5976

Le chiffre d'affaires de la Société est composéadeente des produits Cellvizio® et accessoiresdss, softwares, etc.)
ainsi que de prestations de services.

CHIFFRE D'AFFAIRES PAR NATURE
(Montants en milliers d'euros)
Au 31 décembre

2012 2011
Total ventes "équipements” 6172 3385
Total ventes "consommables” (sondes) 2003 1023
Total chiffre d'affaires "services" 634 608
Total du chiffre d'affaires par nature 8 810 5016

Le chiffre d’affaires par secteur géographiqueesuivant :

CHIFFRE D'AFFAIRES PAR ZONE GEOGRAPHIQUE
(Montants en milliers d'euros)
Au 31 décembre

2012 2011
EMEA (Europe, Moyen Orient, Afrique) 3208 1933
dont France 848 232
Amérique * 4243 2920
dont Etats-Unis d'Amérique 4144 2 330
Asie 1359 163
Total chiffre d'affaires par zone géographique 8810 5016

*Le chiffre d’affaire réalisé au Canada représ&8e&K€ au 31 décembre 2012 contre 590 K€ au 31 démeR011.

Pour les besoins de I'analyse géographique, lztibredu Groupe alloue le chiffre d'affaires selerieu de la livraison des
produits ou, en cas de prestation de servicexrastion de la localisation du siege social du ¢lien

Au 31 décembre 2012, aucun client ne représentedal 0% du chiffre d’affaires consolidé.
Au 31 décembre 2011, le client le plus importaptésentait 12% du chiffre d’affaires consolidé.
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Note 15 : Charges de personnel
Le Groupe employait 121 personnes au 31 décemMdr2 @thtre 88 personnes au 31 décembre 2011.

Les frais de personnel s’analysent comme suit :

CHARGES DU PERSONNEL
(Montants en milliers d'euros)
Au 31 décembre

2012 2011
Frais de personnel 11 090 6 637
Charges sur engagements de retraite 12 24
Paiement fondé sur des actions 1073 654
Total charges du personnel 12 176 7314

Note 16 : Paiements fondés sur des actions

Les paiements fondés sur des actions concernentlésubons (BSA/BSPCE/SO) attribués a des employéa des
prestataires de services.

lIs ont été enregistrés en charge a partir de f@ee d'attribution sachant que les modalités dfeice des BSPCE et des
SO sont les suivantes :

- 25 % des BSPCE/SO pourront étre exercés a cometer premiére date anniversaire de leur attdiuti

- 25 % des BSPCE/SO pourront étre exercés a cometer seconde date anniversaire de leur attribytio

- 25 % des BSPCE/SO pourront étre exercés a cometertroisieme date anniversaire de leur attiobut

- Le solde restant, soit 25 % des BSPCE/SO, poéina exercé a compter de la quatrieme date anaiverde leur
attribution ;

- Au plus tard dans les dix ans de leur émissitemtéprécisé que les BSPCE/SO qui n'auraient pasrerété exercés a
I'expiration de cette période de dix ans seraianducs de plein droits.

Les modalités d’'exercice des BSA attribués au cdardexercice 2011 sont les suivantes :

-33,3% des BSA pourront étre exercés a compter geelaiére date anniversaire de leur attribution ;

-33,3% des BSA pourront étre exercés a compter sleclande date anniversaire de leur attribution ;

-Le solde restant, soit 33,3% des BSA, pourra éteecé a compter de la troisieme date anniversaileut attribution ;

—Au plus tard dans les dix ans de leur émissiomtétaécisé que les BSA qui n'auraient pas encoéeegercés a
I'expiration de cette période de dix ans seraieducs de plein droits.
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lls s’analysent comme suit :

Somme de
Maturité Colt charge
Prix retenue Taux sans Nombre Codtnon probabilisé cumulée au
Type Date d'octroi d'exercice Cours moyenne risque moyen d'actions probabilisé du plan 31/12/2012
BSPCE 2 15/03/2002 0,4918 0,4918 4,75 4,86% 37 000 9898 8989 9898
BSA 25/06/2002 0,01 0,4918 5,00 4,63% 350 877 164 912 184 9 164 912
BSPCE 2 13/12/2002 0,4918 0,4918 6,25 3,87% 240 500 70948 70 948 70 948
BSA 27/06/2003 0,01 0,5671 2,50 2,39% 132 208 0 0 0
BSPCE 3 10/07/2003 0,5671 0,5671 6,25 3,32% 55 000 18 425 8423 18 425
BSPCE 3 07/01/2004 0,5671 0,5671 6,25 3,66% 30 000 10 200 020Q 10 200
BCE-A 18/05/2004 0,5671 0,5671 6,81 3,90% 550 000 192 500 92 500 192 500
BCE-B 18/05/2004 0,5671 0,5671 6,81 3,95% 550 000 192 500 92 500 192 500
BSPCE 3 01/06/2004 0,5671 0,5671 6,25 3,90% 25 000 8500 5008 8500
BSA 02/06/2004 0,01 0,5671 5,00 3,55% 179 500 98 725 98 725 98 725
BSPCE 4 28/07/2004 0,5671 0,5671 6,25 3,85% 15 000 5100 1005 5100
BSPCE 4 30/07/2004 0,5671 0,5671 6,25 3,76% 155 000 52 700 52 700 52 700
BSPCE 4 01/10/2004 0,5671 0,5671 6,25 3,63% 30 000 10125 0123 10 125
BSPCE 4 03/11/2004 0,5671 0,5671 6,25 3,47% 50 000 16 750 6 750 16 750
BSPCE 4 19/11/2004 0,5671 0,5671 6,25 3,38% 40 000 13 400 3400 13 400
BSPCE 4 10/05/2005 0,5671 0,5671 6,25 2,97% 25 000 8375 3758 8375
BSPCE 4 01/06/2005 0,5671 0,5671 6,25 2,81% 30 000 9975 9759 9975
BSPCE 4 11/07/2005 0,5671 0,5671 6,25 2,82% 80 000 26 600 6 60Q 26 600
BSPCE 4 20/07/2005 0,5671 0,5671 6,25 2,88% 45 000 14 963 4963 14 963
BSA 07/03/2006 0,916 0,916 1,53 3,16% 18 000 0 0 0
BSPCE 5 10/03/2006 0,916 0,916 6,25 3,57% 310 950 166 139 66 139 166 139
BSPCE 5 10/08/2006 0,916 0,916 6,25 3,79% 100 000 44 000 0oa4 44 000
BSPCE 5 13/09/2006 0,916 0,916 6,25 3,71% 20 000 5475 5547 5475
BSPCE 5 09/10/2006 0,916 0,916 6,25 3,68% 25 000 13 688 6883 13 688
BSA 27/04/2007 1,1768 1,1768 3,50 4,20% 30 000 16 200 06 20 16 200
BSPCE 5 20/06/2007 0,916 0,916 6,25 4,63% 120 000 0 0 0
BSA 27/07/2007 1,1768 1,1768 3,50 4,35% 180 000 97 200 097 2 97 200
SO 2008 02/06/2008 1 1 4,75 4,34% 670 000 285 425 285 425 5428
BSPCE 6 04/08/2008 1 1 6,26 4,39% 1225000 408 196 408196 408 196
BCE-A 04/08/2008 1 1 5,39 4,39% 500 000 304 999 304 999 BH
BSPCE 6 08/12/2008 1 1 6,25 3,32% 35000 20 650 20 650 @0 65
SO 2008 30/01/2009 1 1 4,60 2,75% 40 000 20 800 20726 2061
BSPCE 6 24/11/2009 1 1 6,19 2,86% 637 500 219 055 212 000 1926
SO 2008 01/03/2010 1 1 4,75 2,24% 250 000 76 600 72792 687 1
SO 2010 31/01/2011 1 1 6,25 2,94% 245 000 108 850 96 463 3827
BSPCE 2010 15/02/2011 1 1 6,25 3,00% 915 000 495 450 434 23 339 000
SO 2010 15/02/2011 1 1 6,25 3,00% 50 000 5900 5167 4026
BSPCE 2010 01/03/2011 1 1 6,25 2,93% 200 000 118 000 102 87 79134
SO 2010 01/04/2011 4 1 6,25 3,17% 100 000 35938 30 846 7227
BSA 05/07/2011 13 13 6,00 2,89% 80 000 495 733 445 020 8883
BSPCE 2011 05/07/2011 13 13 6,46 2,92% 33750 0 0 0
BSPCE 2011 05/12/2011 13 11,78 6,25 2,57% 129 500 804 590 41 188 369 437
SO 2011 05/12/2011 11 11,78 6,12 2,52% 288 153 707 730 8589 393612
BSPCE 2012 04/12/2012 10,06 10,79 6,25 1,19% 239 500 B0S9 747 249 30 868
SO 2012 04/12/2012 10,06 10,79 6,25 1,19% 161 000 738 990 02 326 20 750
Total 5,75 3,36% 9223438 7213 507 6 187 265 4251643

La charge reconnue en 2011 est de 765 K€ dont &#nidactant le compte de résultat 2011, le sold@ H€) ayant été
reconnu en codt de développement.

La charge reconnue en 2012 est de 1 140 K€ doi8 K€ impactant le compte de résultat 2012, leesold (66 K€) ayant
été reconnu en co(t de développement.

Les principales hypothéses utilisées pour la détextion de la charge résultant de paiements fosdésles actions par
application du modéle Black-Scholes de valorisaties options ont été les suivantes :

- Taux d'intérét sans risque : taux des emprunt&tit (indice GFRN),

- Dividende : néant,

- Volatilité : 60% pour les BSA, BSPCE et SO octrogésnt le ler janvier 2012, 35 % pour les BSPCE@t
options octroyés le 4 décembre 2012. Ces voldtili@respondent & la moyenne des volatilités higtes d'un
panel de sociétés cotées comparables. Le panél &fiété en cours de l'exercice afin de reteniquaement des
sociétés cotées du secteur d'activité dans lecpegieola Société et/ou ayant une capitalisation diexg et des
volumes de titres échangés comparables a ceux 8ediété. Les sociétés cotées dont les titresrétaigociés
pour un montant inférieur a 1 € ont également ¥téues du panel,

- Turnover : 15%,

- Durée de vie attendue : entre 1,5 a4 7 ans.
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Les prix d’exercice, durée de vie estimée et jusieur des actions sous-jacentes a la date dlaitvib des bons ont été
utilisées pour la valorisation de chaque catégibeieémunérations en actions.

L'information détaillée sur le nombre d’options atégories et les prix d’exercice est présentédgate 10 : Capital.

Note 17 : Charges externes

17.1 Département Recherche & Développement

RECHERCHE & DEVELOPPEMENT
(Montants en milliers d'euros)
Au 31 décembre

2012 2011
Achats consommés 86 200
Charges de personnel 2080 1315
Charges externes 621 453
Variations nettes auxamortissements et dépréciatio 475 322
Total Recherche & Développement 3262 2291

17.2 Département Ventes & Marketing

VENTES & MARKETING
(Montants en milliers d'euros)
Au 31 décembre

2012 2011
Achats consommés 162 232
Charges de personnel 6 765 3501
Charges externes 5236 2474
Variations nettes auxamortissements et dépréciatio 364 74
Total Ventes & Marketing 12 527 6 281

17.3 Département Frais Généraux

FRAIS GENERAUX
(Montants en milliers d'euros)
Au 31 décembre

2012 2011
Achats consommés 74 45
Charges de personnel 1944 1708
Charges externes 1758 1218
Impots et taxes 42 191
Variations nettes aux amortissements et dépréciatio (134) 109
Total Frais Généraux 3684 3271

Note 18 : Produits et charges financiers

Les produits et charges financiers s’analysent cersuit :

PRODUITS ET CHARGES FINANCIERS
(Montants en milliers d'euros)
Au 31 décembre

2012 2011

Revenus des actifs financiers courants 23 111
Gains de change 66 111
Revenus des équivalents de trésorerie 12 218
Autres produits financiers 1 9
Total des produits financiers 101 449
Pertes de change (99) (99)
Pertes sur équivalents de trésorerie (64)
Charges d'actualisation (87) (90)
Total des charges financiéres (186) (253)
Total des produits et charges financiers (85) 195
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Note 19 : Charge d'imp6t

Selon la législation en vigueur, la Société disposaléficits fiscaux indéfiniment reportables earfée pour un montant
total de 43 388 K€ et reportables sur 20 ans aatsEinis pour un montant de 17 823 KUS$, soit tial e 56 896 K€ au
31 décembre 2012. La base active d'imposition diffénette des différences temporaires passivepasaté activée par
prudence, en application des principes décritdata 1 : Principes comptables

Le taux d'imp6t applicable a la Société est le tanwigueur en France, soit 33,33%. Par conventgotaux d'imp6t différé

retenu est 34,43%.

PREUVE D'IMPOT
(Montants en milliers d'euros)

Au 31 décembre

Résultat net des sociétés intégrées
Charge d'impot

Résultat avant imp6t des entreprises intégrées

Charge d'impbt théorique 34,43%

Autres charges non déductibles et produits non implesab
Frais imputés sur la prime d'émission

Imp6t minimum US

Différence de tauxd'impot

Limitation d'impots différés actifs non activés

Charge d'impbt réelle

2012 2011
(13 056) (7 909)
1 2
(13 054) (7 908)
(4 495) (2 723)
93 395
(1738)
1 2
(33) 17)
4434 820
1 2

Note 20 : Engagements

Obligations au titre des contrats de location sienpl

Pour son siége social, la Société a signé ave€l&Sghien 9 un contrat de location.

Les baux immobiliers sont consentis pour une dul@aeuf années entiéres et consécutives, avecskbpibé pour la
société, de donner congé des baux, tous les meis@quement pour le 3éme et 4éme étage.

Par ailleurs, la Société a conclu des baux mobilielatifs aux véhicules et matériel de bureau.

Le montant des loyers et charges futurs s'analgsame suit au 31 décembre 2012 :

OBLIGATIONS AU TITRE
DES CONTRATS DE LOCATION SIMPLE
(Montants en milliers d'euros)

Au 31 décembre

2012 2011
Parta-1an 199 207
Partl a5ans 430 450
Total Engagement location simple 629 657
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Obligations au titre d’autres contrats

La Société sous-traite auprés de fournisseursblaction de certains sous-ensembles nécessaige$abrrication de ses
produits. Afin de sécuriser ces opérations, ebbstsengagée a acheter une certaine quantité dessembles aupres de ces
fournisseurs conformément au tableau ci-dessous.

OBLIGATIONS AU TITRE D'AUTRES CONTRATS
(Montants en milliers d'euros)
Au 31 décembre

2012 2011
Parta-1lan 708 1586
Part1a5ans 169 373
Total Engagement fournisseurs 877 1960

Par ailleurs, la Société s’était engagée a paeicqux actions d’une fondation (San T Dige) corgmment avec d’autres
entreprises de son secteur d’activités. Le momtarston engagement était de 10 000 € en 2011.

Note 21 : Relations avec les parties liées
Les rémunérations présentées ci-apres, octroyéesiambres de la direction générale de la Sociéttet® comptabilisées
en charges au cours des exercices présentés :

RELATIONS AVEC LES PARTIES LIEES
(Montants en milliers d'euros)
Au 31 décembre

2012 2011
Salaires et traitements 351 535
Jetons de présence
Paiements fondés sur des actions 23 51

Le montant des rémunérations octroyées aux pdifies en 2011 a été corrigé pour prendre en cotepteontant des
rémunérations octroyées aux parties liées qui nepas membres du Conseil d’Administration.

Les modalités d’évaluation de l'avantage relatiiés paiements fondés sur des actions sont préseetédlote 16 :
Paiements fondés sur des actions.

Note 22 : Résultat par action
Résultat de base

Le résultat de base par action est calculé enalivie bénéfice net revenant aux actionnaires @otaété par le nombre
moyen pondéré d’'actions ordinaires et de préférenadrculation au cours de I'exercice.

RESULTAT PAR ACTION

Au 31 décembre

2012 2011
Résultat net (en K€) (13 056) (7 909)
Nombre moyen pondéré d'actions en circulation (diiers) 13 449 11 104
Résultat net par action (en €) (0,97) (0,71)
Nombre moyen pondéré d'actions potentielles (elensi) 15 077 11 762

Les instruments donnant droit au capital de facoférde (BSA, BSPCE ou options de souscription titats) sont
considérés comme antidilutifs car ils induisent amgmentation du résultat par action. Ainsi, lailtés dilué par action est
identique au résultat de base par action.
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Note 23 : Gestion des risques financiers

Les principaux instruments financiers de la Socsétét constitués d’actifs financiers, de trésoretide titres de placement.
L’objectif de la gestion de ces instruments espdemettre le financement des activités de la Sécié politique de la

Société est de ne pas souscrire d’instruments dieea des fins de spéculation. La Société niatifpas d’instrument
financier dérivé.

Les risques principaux auxquels la Société est #@aont le risque de taux d'intérét, le risquerdelit et le risque de

change.

Risque de change

La filiale Mauna Kea Technologies Inc, établie dBBEgat de Delaware, a pour objet la distributidieecommercialisation
des produits du Groupe aux Etats-Unis. Dans ceecatle est financée intégralement par la maisore ragec laquelle elle
a mis en place 3 conventions :

- une convention de trésorerie pour un compte ct@a USD ;

- un accord de distribution ;

- un contrat de services (Management fees).

Le principal risque de change auquel est confréet&roupe concerne I'évolution de la parité Eur@UE&n effet, le

Groupe commercialise ses produits et services @ats-EInis via sa filiale Mauna Kea Technologies dcl'ensemble des
produits et charges - y compris l'achat de Celivizi sondes auprés de Mauna Kea Technologies 3Aibelé en US

dollar, monnaie fonctionnelle de la filiale. Le @Gp®e est ainsi exposé a la variation du taux de gehdlJR/USD, par
I'intermédiaire de cette filiale.

L’effet d’'une variation des taux de change impalttda méme facon le résultat et les capitaux peogeela Société, comme
suit :
— Une variation de la parité EUR/USD de +10% géndrerse amélioration du résultat de 516 K€ au 3leddmre
2012 ;
— Une variation de la parité EUR/USD de -10% géndrrerse dégradation du résultat de (631) K€ au Jenhibre
2012.

Les principaux risques liés aux impacts de charggidvestissements en devises dans la filiale (@sngpourants) sont
considérés comme non significatifs sur les capitpropres. L'exposition au risque de change de éstissement est
neutralisée par les impacts de change liés a leecsion de la dette financiére de la filiale.

La Société n'a pas pris, a son stade de dévelopgiene disposition de couverture afin de protéger activité contre les
fluctuations des taux de changes. En revanchepd&® ne peut exclure qu’une augmentation imptetde son activité ne
la contraigne a une plus grande exposition au eisbuchange. La Société envisage alors de recourie politique adaptée
de couverture de ces risques.

Risque de liquidité

Cf. Note 1.9 : Principes comptables
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Risque de taux d'intérét

L'exposition de la Société au risque de taux dh@té&oncerne principalement les équivalents deteé et les titres de
placement. Ceux-ci sont composés de OPCVM monétairele comptes a terme. Les variations de tautéddt ont une
incidence directe sur le taux de rémunération deptacements et les flux de trésorerie générés.

Au 31 décembre 2012, les dettes financieres deotaéf® ne sont pas soumises au risque de tauédintar il s’'agit
principalement d’avances remboursables a taux @&m montant global non actualisé de 3 288 K€ ¢létain Note 11 :
Emprunts et dettes financieres.

A ce jour, la Société n'a pas contracté d’emprunipres d'établissements de crédit et n'est donctose faiblement
exposée au risque de taux d'intérét.

Risque de crédit

Selon I'expérience de la Société, le versementedtios financements publics de dépenses de réwhest soumis a un
risque de crédit.

La Société exerce une gestion prudente de sa érésodisponible. La trésorerie et équivalents campent les
disponibilités et les instruments financiers cotsatétenus par la Société (essentiellement des @P@vhétaires). Au 31
décembre 2012, les disponibilités et valeurs mdtal de placement détenues par la Société étamamntellement placées
dans des produits ayant une maturité inférieur2 rdis.

Le risque de crédit lié a la trésorerie, aux édeivis de trésorerie et aux instruments financiensrants n'est pas
significatif en regard de la qualité des institndinanciéres co-contractantes.

Concernant ses clients, la société n'a pas de otnatien importante de risque de crédit. Le Groapeis en place des
politiques lui permettant de s’assurer que sesitslient un historique de risque de crédit approprié

Juste valeur

La juste valeur d'instruments financiers négociéisis marché actif, tels que les titres disponillés vente, est fondée sur
le prix de marché a la date de cléture. Les prixrdeché utilisés pour les actifs financiers détguausla Société sont les

cours acheteurs en vigueur sur le marché a ladtataluation.

La valeur nominale, diminuée des provisions powrééation, des créances et dettes courantes &simée avoisiner la
juste valeur de ces éléments.

Note 24 : Evénements postérieurs a la cléture

Néant.
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Note 25 : Application anticipée de la norme IAS 18évisée

La présente note récapitule les principaux impdetda premiére application de la norme IAS 19 éwisur les états
financiers de I'exercice 2011.

ETAT DE LA SITUATION FINANCIERE
(Montants en milliers d'euros)
31/12/2011 Ajustements 31/12/2011

retraité IAS 19R publié

ACTIF
Actifs non-courants
Immobilisations incorporelles 2592 2592
Immobilisations corporelles 563 563
Actifs financiers non-courants 64 64
Total des actifs non-courants 3219 3219
Actifs courants
Stocks et en-cours 1515 1515
Clients et comptes rattachés 1409 1409
Autres actifs courants 1868 1868
Actifs financiers courants 943 943
Trésorerie et équivalents de trésorerie 51 347 51 347
Total des actifs courants 57 081 57 081
TOTAL DEL'ACTIF 60 300 60 300

ETAT DE LA SITUATION FINANCIERE
(Montants en milliers d'euros)
31/12/2011 Ajustements 31/12/2011

retraité IAS 19R publié

PASSIF
Capitaux propres
Capital social 536 536
Primes liées au capital 56 190 56 190
Réserves 2813 (26) 2838
Réserves de conversion (55) (55)
Résultat consolidé, part du groupe (7 909) 26 (7 935)
Total des capitaux propres 51575 51575
Passifs non-courants
Dettes a long terme 2 745 2745
Provisions non courantes 390 390
Total des passifs non-courants 3135 3135
Passifs courants
Emprunts et dettes financiéres a court terme 978 978
Fournisseurs et comptes rattachés 2315 2315
Autres passifs courants 2 297 2 297
Total des passifs courants 5590 5590
TOTAL DU PASSIF ET CAPITAUX PROPRES 60 300 60 300
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ETAT DU RESULTAT GLOBAL
(Montants en milliers d'euros)

Produits opérationnels
Chiffre d’affaires
Autres revenus

Total des produits

Charges opérationnelles

Colt des produits vendus
Taux de marge brute
Recherche & Développement
Ventes & Marketing

Frais Généraux

Paiement fondé sur des actions
Total des charges

Résultat opérationnel

Produits financiers
Charges financieres

Résultat courant avant impdt

Charge d'impot

Résultat net

Autres éléments du résultat global

Eléments qui ne seront pas reclassés en résultat ne
Ecarts actuariels sur les régimes a prestationmidéf

Total des éléments qui ne seront pas reclassés &sultat net
Eléments qui seront reclassés ultérieurement enukéat net
Ecarts de conversion sur entités étrangéeres

Total des éléments qui seront reclassés ultérieureant en résultat net
Autres éléments du résultat global de I'exercice,at d'impots

Résultat global
Nombre moyen pondéré d'actions en circulation (diiers)
Résultat net par actions (€/action)

Nombre moyen pondéré d'actions potentielles (elensi)

ETAT DES VARIATIONS DES CAPITAUX PROPRES
(Montants en milliers d'euros)

31/12/2011 Ajustements 31/12/2011
retraité IAS 19R publié
5016 5016
960 960
5976 5976
(1583) 1 (1584)
68% 68%
(2 291) 9 (2 300)
(6 281) 8 (6 288)
(3271) 8 (3279)
(654) (654)
(14 079) 26 (14 105)
(8 103) 26 (8 129)
449 449
(253) (253)
(7 908) 26 (7 933)
2 2
(7 909) 26 (7 935)
(26) (26) 0
(26) (26) 0
9 9
9 9
(17) (26) 9
(7 926) (7 926)
11104 11104 11104
0,71) 0,00 0,71)
11 762 11762 11762

Résultat  Total des

. . Titres auto- Réserves Réserves di consolidé, capitaux
Capital Primes ) - .
détenus consolidées conversion  partdu propres
groupe consolidés
Capitaux propres publiés au 31/12/2011 536 56 190 (73) 2912 (55) (7 935) 51575
Ajustements IAS 19R (26) 26
Capitaux propres retraités au 31/12/2011 536 56 190 3y 2 886 (55) (7 909) 51575
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TABLEAU DE FLUX DE TRESORERIE
(Montants en milliers d'euros)

Flux de trésorerie liés aux activités opérationnéés
Résultat net consolidé
Elimination des amortissements et provisi
Charges et produits calculés liés aux paiementslésnsur des actions
Autres éléments exclus de la capacité d'autofinemecd
Produits et charges liés a I'actualisation des agas remboursabl¢
Charges d'intéréts décaissés
Produits nets des équivalents de trésorerie
Autres éléments non monétaires
Gains et pertes latentes liés auxvariations deejusleur
Plus et moins-values de cession
Elimination de la charge / produit d'imp6t

Capacité d'autofinancement

Impobts versés
Variation du BFR lié a l'activité
Stocks et en-cours
Clients et comptes rattachés
Autres actifs courants
Fournisseurs et comptes rattachés
Autres passifs courants
Flux nets de trésorerie liés aux activités opératimelles (A)

Flux de trésorerie liés aux activités dinvestissaent
Acquisition d'immobilisations corporelles et incomelles
Cession d'immobilisations corporelles et incorplese|
Acquisition d'actifs financiers

Variation des préts et avances consenties

Autres fluxliés auxopérations d'investissement

Flux nets de trésorerie liés aux activités d'investsement (B)

Flux de trésorerie liés aux activités de financemen
Sommes recgues lors de l'exercice de stocks options
Sommes regues des actionnaires lors d'augmentadiercapital**
Versées par des actionnaires de la société mere
Versées par des minoritaires des sociétés intégrées
Rachats et revente des actions d'autocontrble
Intéréts financiers nets payés
Produits des équivalents de trésorerie
Charges d'intéréts décaissés
Autres flux liés auxopérations de financement
Flux nets de trésorerie liés aux activités de finaement (C)

Incidence de la variation des cours des devises (D)
Variation de trésorerie (A) + (B) + (C) + (D)

Trésorerie d'ouverture
Trésorerie de cloture

Variation de trésorerie

31/12/2011 Ajustements 31/12/2011
retraité IAS 19R publié
(7 909) 26 (7 935)
598 (26) 623
765 765
(191) (191)
(2) (2)
4 4
(269) (269)
76 76
(111) (111)
2 2
(6 847) (6 847)
(1) 1)
669 669
(203) (203)
(672) (672)
(875) (875)
1545 1545
876 876
(6 178) (6 178)
(1067) (1067)
(705) (705)
(129) (129)
(1 902) (1902)
90 3 390
51 556 51 556
51 556 51 556
(73) (73)
265 265
269 269
(4) (4)
932 932
53 070 53070
34 34
45 024 45 024
6 323 6 323
51 347 51 347
45 024 45024
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COFIDEC ERNST & YOUNG et Autres

Mauna Kea Technologies
Exercice clos le 31 décembre 2012

Rapport des commissaires aux comptes
sur les comptes consolidés
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COFIDEC ERNST & YOUNG et Autres
155, boulevard Haussmann 1/2, place des Saisons
75008 Paris 92400 Courbevoie - Paris-La Défense 1
S.AR.L. au capital de € 32.800 S.A.S. a capital variable
Commissaire aux Comptes Commissaire aux Comptes
Membre de la compagnie Membre de la compagnie
régionale de Paris régionale de Versailles

Mauna Kea Technologies
Exercice clos le 31 décembre 2012

Rapport des commissaires aux comptes
sur les comptes consolidés

Aux Actionnaires,

En exécution de la mission qui nous a été confaderps assemblées générales, nous vous présentoasapport relatif a
I'exercice clos le 31 décembre 2012, sur :

» le contréle des comptes consolidés de la sociétinkl&ea Technologies, tels qu'ils sont joints aéspnt rapport ;

» lajustification de nos appréciations ;

» la vérification spécifique prévue par la loi.
Les comptes consolidés ont été arrétés par le tafeegministration. Il nous appartient, sur ladae notre audit,
d'exprimer une opinion sur ces comptes.
I. Opinion sur les comptes consolidés
Nous avons effectué notre audit selon les nornee®rtiice professionnel applicables en France nogses requiérent la
mise en ceuvre de diligences permettant d'obtassurance raisonnable que les comptes consolidé&sm@ortent pas
d'anomalies significatives. Un audit consiste afiegy par sondages ou au moyen d'autres méthagleéldction, les
éléments justifiant des montants et informatiogarént dans les comptes consolidés. Il consistiegmt & apprécier les
principes comptables suivis, les estimations sicgtifves retenues et la présentation d'ensembleateptes. Nous estimons
gue les éléments que nous avons collectés sordantt et appropriés pour fonder notre opinion.
Nous certifions que les comptes consolidés derb@e sont, au regard du référentiel IFRS tel qapaél dans I'Union
européenne, réguliers et sincéres et donnent wengeifidéle du patrimoine, de la situation finanejéinsi que du résultat
de I'ensemble constitué par les personnes et ®oti@prises dans la consolidation.

. Justification des appréciations

En application des dispositions de l'article L. 88u Code de commerce relatives a la justificatiomos appréciations,
nous portons a votre connaissance les élément@rasiv
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« Dans le cadre de notre appréciation des principemptables suivis par votre groupe, nous avons exalas modalités
d'inscription a I'actif et celles d’amortissemerggdfrais de développement et vérifié leur valeaouerable, et nous
nous sommes assurés que les notes 1.4, 1.6 diaBudexe aux états financiers consolidés fournisear information
appropriée.

» Les principes comptables relatifs aux principalgsdthéses et méthodes utilisées par votre groupeecoant les
paiements en actions sont décrits dans les ndl@s1.16 de 'annexe aux états financiers consgliléus avons
apprécié le bien-fondé des données et des hypathéilsées par le groupe pour réaliser ces éviahmtNous avons,
sur ces bases, procédé a I'appréciation du cagaeti@onnable de ces estimations.

Les appréciations ainsi portées s'inscrivent daradre de notre démarche d'audit des compteslm#ssgris dans leur

ensemble, et ont donc contribué a la formationatesropinion exprimée dans la premiére partie depport.

[1l. Vérification spécifique

Nous avons également procédé, conformément auxesodfaxercice professionnel applicables en Franlzeyérification
spécifique prévue par la loi des informations desngans le rapport sur la gestion du groupe.

Nous n'avons pas d'observation a formuler surdmeérité et leur concordance avec les comptestidas.

Paris et Paris-La Défense, le 27 mars 2013

Les Commissaires aux Comptes

COFIDEC ERNST & YOUNG et Autres

Denis Polack Denis Thibon
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«Pe
_:_::- Mauna Kea Technologies

¥

Mauna Kea Technologies SA
Société anonyme au capital de 542 470 euros
Siége social : 9 rue d’Enghien
75010 Paris
431 268 028 R.C.S. Paris

Comptes annuels de I'exercice clos au 31 décentlitg 2
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®)

Dont créances a plus d'un an

BILAN ACTIF
Mauna Kea Technologies SA
31/12/2012 31/12/2011
o Brut Amort & Net Net
Etat exprime eruros Dépréc.
Capital souscrit non appelé ()
IMMOBILISATIONS INCORPORELLES
Frais d'établissement
Frais de développement
Concessions, brevets droits similaires 205 997 101 239 104 758 9133
Fonds commercial (1)
Autres immobilisations incorporelles 114 098 114 098
Avances et acomptes
L IMMOBILISATIONS CORPORELLES
% Terrains
3 Constructions 49 830 17 713 32117 21106
®) Installations techniques, matériel et outillageuisttiels 1019963 745 321 274 642 268 889
S Autres immobilisations corporelles 544 629 336 996 207 633 156 724
= Immobilisations en cours 65 280
L Avances et acomptes
5 IMMOBILISATIONS FINANCIERES (2)
< Participations évaluées selon mise en équivalence
Autres participations
Créances rattachées a des participations 23077 23077
Autres titres immobilisés 15635928 14 328 441] 1 307 487 276 858
Préts 72 639
Autres immobilisations financiéres
458 546 458 546 188 082
TOTAL (II) 18 052 067 15552 786| 2 499 280 1058 710
STOCKS ET EN-COURS
Matieres premieres, approvisionnements 936 082 74 840 861 242 734 637
En cours de production de biens 127 987 127 987 63 862
= En cours de production de services
<ZE Produits intermédiaires et finis 331122 331122 246 953
— Marchandises
D
%:) Avances et Acomptes versés sur commandes 123 235 123 235 11 026
®)
L CREANCES (3)
— Créances clients et comptes rattachés 3224 387 3224 387 2 107 667
S Autres créances 1 939 596 1 939 596 1216 447
< Capital souscrit appelé, non versé
Valeurs mobiliéres de placement 36 890 884 36 890 884 48 762 049
Disponibilités 538 618 538 618 2618 378
Charges constatées d’avance 27 638 27 638 154 465
o o . TOTAL (1) 44 139 550 74 840| 44 064 709 55 915 484
c O 3, | Frais d’émission d’emprunt a étaler (V)
3 g ‘O | Primes de remboursement des obligations (V)
Ecarts de conversion actif (VI) 765 765 11 567
TOTAL ACTIF 62 192 381 15627 627 46 564 754 56 985 761
(2) Dont droit au balil
2 Dont immobilisations financiéres a moins d’'un an 1766 033 464 939
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BILAN PASSIF
Mauna Kea Technologies SA
Etat exprimé ereuros 31/12/2012 31/12/2011
Capital social ou individuel 542 470 536 129
Primes d’émission, de fusion, d’apport,... 56 804 813 56 189 817
Ecarts de réévaluation
D RESERVES
o Réserve légale
o Réserves statutaires ou contractuelles
o Réserves réglementées
% Autres réserves
'% Report a nouveau (8 241 701)
@)
RESULTAT DE L'EXERCICE (Bénéfice ou Perte) (10 372 281) (8 241 701)
Subventions d’investissement
Provisions réglementées
Total des capitaux propres 38 733 301 48 484 245
a % g Produit des émissions de titres participatifs
g g % Avances conditionnées 3288 279 3891 308
< ¥ 5
Total des autres fonds propres 3288 279 3 891 308
0 Provisions pour risques 765 188 041
g Provisions pour risques 63 204 83 661
2
>
o
o
Total des provisions 63 969 271 702
DETTES FINANCIERES
Emprunts obligataires convertibles
Autres emprunts obligataires
Emprunts et dettes aupres des établissementsdie cré
(2) 1220
Emprunts et dettes financieres divers 5000 5000
) Avances et acomptes regus sur commandes en cours
& DETTES D'EXPLOITATION
I|: Dettes fournisseurs et comptes rattachés 2 076 252 2170 892
Y Dettes fiscales et sociales 1988 839 1182 968
@]
DETTES DIVERSES
Dettes sur immobilisations et comptes rattachés
Autres dettes 132 866 61 217
Produits constatés d’avance (1) 74 697 369 093
Total des dettes 4278 875 3789170
Ecarts de conversion passif 200 330 549 336
TOTAL PASSIF 46 564 754 56 985 761
Résultat de I'exercice exprimé en centimes (10 372 281,12 (8 241 700,51
(1) Dettes et produits constatés d’avance a moinsa‘un 4 278 875 3789170
(2) Dont concours bancaires courants, et soldes cugglitke banque et CCP 1220
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COMPTE DE RESULTAT (1/2)
Mauna Kea Technologies SA

31/12/2012 31/12/2011
Etat exprimé eruros
France Exportation Total
Ventes de marchandises
Production vendue (Biens) 836 151 7325364 8161514/ 5084586
Z Production vendue (Services et Travaux) 32975 1143746] 1176721 553 663
©)
E Montant net du chiffre d’affaires 869 126 8469 110 9 338 236 5638 249
=
O . .
- Production stockée 162 308 61 313
& Production immobilisée 10 420 33907
L Subventions d’exploitation 798 258 221073
a Reprises sur amortissements et provisions, trardder 129 726 128 962
wn charges 15 402 11772
= Autres produits
2
Qa
o . o
g Total des produits d’exploitation (1) 10 454 351] 6095 276
Achats de marchandises
Variation de stock
Achats de mat. Premiéres et autres approvisionnsmen 580 919 621 951
Variation de stock (168 208) (27 624)
Z
©) Autres achats et charges externes 8 086 318] 4867 957
|_
|<£ Imp6bts, taxes et versements assimilés 203 767 215 556
o Salaires et traitements 5680370, 3902810
— Charges sociales du personnel 2 390 902 1680 392
& Cotisations personnelles de I'exploitant
L
@] Dotations aux amortissements :
N - sur immobilisations 227 188 184 093
I(JDJ - charges d’exploitation a répartir
[0
< Dotations aux dépréciations :
6 - sur immobilisations
- sur actif circulant 41 603 6 647
Dotations aux provisions 15 280 99 744
Autres charges 61 637 60 719
Total des charges d’exploitation (2) 17 119 775 11 612 245
RESULTAT D’EXPLOITATION (6 665 425)| (5516 968)

94



Mauna Kea TechnologiesRapport Financier Annuel 2012

COMPTE DE RESULTAT (2/2)
Mauna Kea Technologies SA
Etat exprimé ereuros 31/12/2012 31/12/2011
12 mois 12 mois
RESULTAT D’EXPLOITATION (6 665 425) (5516 968)
. Bénéfice attribué ou perte transférée
\g S Perte supportée ou bénéfice transféré
2t
O o
De participations (3)
) D’autres valeurs mobilieres et créances d’actif obifisé (3)
= % Autres intéréts et produits assimilés (3) 438 129 250 234
8 O Reprises sur provisions et dépréciations et traissfie charges 14 417 8 095
o <Z£ Différences positives de change 29618 9 664
E Z Produits nets sur cessions de valeurs mobiliérggadement
o
Total des produits financiers 482 163 267 993
0 Dotations aux amortissements, aux dépréciatioasxeprovisions 765 37 493
ﬂ '6':J Intéréts et charges assimilées (4) 41 764 6 666
ouw Différences négatives de change 66 545 66 908
EE LZ) Charges nettes sur cessions de valeurs mobilierptadement
<
oz
o
Total des charges financieres 109 074 111 067
RESULTAT FINANCIER 373 089 156 926
RESULTAT COURANT AVANT IMPOTS (6 292 336) (5360 042)
(@ = Sur opérations de gestion
8 & Sur opérations en capital 13 880 18 098
o) Q Reprises sur provisions et dépréciations et traissfie charges 176 474 123 453
&
a
Total des produits exceptionnels 190 354 141 551
v . | Sur opérations de gestion 78 25
'(-'DJ E Sur opérations en capital 26 403 18 339
g:: E)J Dotations aux amortissements, aux dépréciatioasxeprovisions 5 346 146 3432031
o
Total des charges exceptionnelles 5372 627 3 450 396
RESULTAT EXCEPTIONNEL (5182 274) (3 308 845)
PARTICIPATION DES SALARIES
IMPOTS SUR LES BENEFICES (1 102 328) (427 187)
TOTAL DES PRODUITS 11 126 868 6 504 821
TOTAL DES CHARGES 21 499 149 14 746 521
RESULTAT DE L'EXERCICE (10 372 281) (8 241 701)

(1) dont produits afférents a des exercices antérieurs
(2) dont charges afférentes a des exercices antérieurs
(3) dont produits concernant les entreprises liées

(4) dont intéréts concernant les entreprises liées
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=@ Mauna Kea Technologies

'.
@

&

«®
A

Société anonyme au capital de 542 470 euros
Siége social : 9 rue d’Enghien
75010 Paris
431 268 028 R.C.S. Paris

Annexe aux comptes annuels

De I'exercice clos le 31 décembre 2012
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|  Principes, régles et méthodes comptables

Les comptes de I'exercice social couvrent la péribual £ janvier 2012 au 31 décembre 2012.
Les comptes annuels de la société ont été établiarg les normes, principes et méthodes du plamptable
général 1999 annexé au reglement 99-03 du 24 4980 du Comité de la Réglementation Comptable,
conformément aux dispositions de la Iégislatiom¢edase, dans le respect du principe de prudeneergues
hypothéses de base et conformément aux régles ajgséi’'établissement et de présentation des comptes
annuels :

i. permanence des méthodes comptables d’'un exertmgré ;

ii. indépendance des exercices ;

iii. continuité de I'exploitation.

L'évaluation des éléments inscrits en comptabititéété pratiquée par référence a la méthode des codt
historiques.
Les principes et méthodes comptables les plusfiigtifs ayant servi a I'établissement des compteEsaux se

résument comme suit :

1 Immobilisations corporelles et incorporelles

Les immobilisations corporelles et incorporelleatstomptabilisées au colt d'acquisition et leur disgement
est calculé en fonction de leur durée probablelidation. Le mode et la durée d’amortissementsqgadiégorie
d'immobilisations se résument comme suit :

Catégorie Durée Mode

Logiciels lab5ans Linéaire
Brevets, Licences, Marques 10 ans Linéaire
Autres immobilisations corporelles :

- agencements 5al10ans Linéaire

- outillage 5a7ans Linéaire

- matériel informatique 3abans Linéaire

- mobilier 5 ans Linéaire

2 Immobilisations financieres et valeurs mobiliereg glacement
Les éléments composant I'actif immobilisé ont ét@ldés suivant la méthode des codts historiqueisseu
caractérise par I'emploi des colts nominaux expsimie euros courants. La valeur brute est constjtaéde

co(t d’'achat hors frais accessoires. Lorsque lawal’inventaire est inférieure a la valeur brutee provision
pour dépréciation est constituée du montant défiérence.

3 Stocks

Les stocks sont évalués a leur co(t d’acquisitaarsles méthodes suivantes :

Désignations Méthodes
Matiéres premiéres Premier entré premier sorti
En-cours de production Colt d’en-cours de prodactio
Produits finis Co(t de revient, a I'exception desd de

commercialisation
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Le codt d’acquisition est composé :
- du prix d'achat, y compris les droits de douanauttes taxes non récupérables,
- apres déduction des rabais commerciaux, remiseigres de reglement et autres
éléments similaires,
- des frais de transport, de manutention, des cha®estockage (si les conditions
spécifiques d’exploitation le justifient),
- etdes autres colts directement attribuables guiaition.

Le colt de production comprend les consommationsnagieres premiéres, les charges directes, les
amortissements des biens concourant a la production

Le matériel de démonstration destiné a étre vermhuét terme est inscrit en stocks.
Les stocks ont, le cas échéant, été dépréciésopade provision pour tenir compte de leur valeairéhlisation

nette a la date d'arrété des comptes.

4 Créances

Les créances sont valorisées a leur valeur nomikhle provision pour dépréciation est pratiquésdoe la
valeur d’inventaire est inférieure a la valeur coaye.

5 Provisions

En vertu du principe de prudence, des provisions pisques et charges sont constituées pour fare &ux
sorties probables de ressources au profit desds#ars contrepartie pour la société. Ces provisons estimées
en prenant en considération les hypotheses leppilsbles a la date d’arrété des comptes.

6 Opérations en monnaies étrangéres

Les charges et produits en devises sont enregsdirdeur contre-valeur a la date de I'opération.

Les créances et dettes en monnaies étrangéreartxasia cléture de I'exercice sont converties aurg en
vigueur a cette date. La différence de converssbiinscrite au bilan aux postes « écarts de coiorers

Les pertes latentes de change non compenséefujet d’'une provision pour risques.

Les comptes de trésorerie en monnaies étrangeigarexa la cloture de I'exercice sont convertiscaurs en
vigueur a cette date. Les gains ou pertes de chésgéiant de cette conversion sont enregistrégsiitat.

7 Subventions et avances conditionnées

La Société bénéficie d’'un certain nombre d’aidesissforme de subventions ou d’avances conditionriées
détail de ces aides est fourni au paragraphe Bmprunts et avances remboursables aupres desséabénts
de crédits et assimilés.

Les subventions sont comptabilisées :
- lorsqu’il existe une assurance raisonnable quetég se conformera aux conditions

attachées aux subventions,
- et qu’elles seront encaissées.
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8 Crédit d’'impbt recherche

Des crédits d'imp6t recherche sont octroyés aureprises par I'Etat francais afin de les inciteréaliser des
recherches d’ordre technique et scientifique. Lrgseprises qui justifient des dépenses remplisleantriteres
requis (dépenses de recherche localisées en Foanadepuis le I janvier 2005, au sein de la Communauté
Européenne ou dans un autre Etat partie a 'aceardEspace Economique Européen et ayant conag &
France une convention fiscale contenant une cldiassistance administrative) bénéficient d’'un arédimp6t

qui peut étre utilisé pour le paiement de I'imp@t $es sociétés did au titre de I'exercice de réatia des
dépenses et des trois exercices suivants ou, ct&sant, étre remboursé pour sa part excédentaire.

La Société bénéficie du crédit d'impbt recherchpuie sa création.
La Société a recu le remboursement du crédit d'impéherche sur toutes les années antérieuresuas de

I'année suivant la cléture des exercices conceffésa demandé le remboursement du crédit d’impéiterche
2012 au titre du régime des PME communautaire cordment aux textes en vigueur.
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Il Faits marquants de I'exercice et principaux év@ements intervenus
depuis le 31 décembre 2012

1 Faits marquants de I'exercice

Aucun fait marquant entrainant une modification ptable essentielle ne permettant pas de comparaisasmn
I'exercice antérieur n'est a signaler.

2 Evénements postérieurs a la date d’arrété des pi@s

A ce jour, aucun événement n'est intervenu depaisété des comptes pouvant remettre en causadargie
des comptes.

1l Notes relatives au bilan
1 Actif immobilisé

a) Immobilisations incorporelles

QO Mouvements ayant affecté les postes de 'actif ifilis2 incorporel

Les principaux mouvements enregistrés gyahvier 2012 au 31 décembre 2012 se résument cosuine

(en euros)
Valeur brute @ Acquisitions Cessions de Valeur brute a
Rubrigues 'ouverture de nettes de I'exercice / la cl6ture de
I'exercice 'exercice  Diminutions I'exercice

Logiciels 86 594 117 762 204 356

Brevets, Licences, Marques 1640 1640
Immobilisations en cours 114 098 114 098

88 234 231 860 320 094

La valeur des immobilisations en cours a la cloéglexplique par la mise en place d'un nouveau miebi
de gestion intégré, qui permettra a la Société idexmaitriser ses différents flux d'affaires. siten cours
de paramétrage et doit étre mis en production @ioement.

QO Amortissements

Amortissements Dotations Diminutions Amortissements

cumulés au (mode (éléments cumulés a la fin
Rubriques début de linéaire) cédeés) de I'exercice
I'exercice
Logiciels 77778 21974 99 753
Brevets, Licences, Marques 1322 164 1486
79 100 22 138 101 239
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b) Immobilisations corporelles

Les principaux mouvements enregistrés du ler jaridd&2 au 31 décembre 2012 se résument comme suit
(en euros)

O Mouvements ayant affecté les postes de I'actif ifnifis® corporel

Valeur brute a  Acquisitions Cessions de Valeur brute a
Rubrigues 'ouverture de nettes de I'exercice / la cléture de
I'exercice 'exercice  Diminutions I'exercice
Construction 32 960 16 870 49 830
Instal. technique, matériel outillage 936 504 146 671 63 212 1019 963
industriel
Autres immobilisations corporelles 473 340 136 316 65 027 544 629
Immobilisations en cours 65 280 65 280 0
1508 084 299 857 193 519 1614 422
QO Amortissements
Amortissements Dotations  Diminutions Amortissements
Rubrigues cumulés au (mode (éléments  cumulés a la fin
début de linéaire) cédés) de I'exercice
I'exercice
Construction 11 854 5858 17712
Instal. technique, matériel outillage 667 614 127 517 49 810 745 321
industriel
Autres immobilisations corporelles 316 616 71676 1295 336 997
996 084 205 051 101 105 1100 030

¢) Immobilisations financiéres

Mouvements ayant affecté les postes de |'actif iniis@ financier

Les principaux mouvements enregistrés 8ijahvier 2012 au 31 décembre 2012 se résument casning@n
euros):

Valeur brute a  Acquisitions de Cessions de Valeur brute a

I'ouverture de I'exercice I'exercice / la cléture
I'exercice /Augmentations Diminutions

Titres de participation
Mauna Kea Technologies Inc 23077 23077
Créances rattachées a des 9 279 832 6 356 096 15 635 928
participations
Actions Propres 75 489 332 828 224 027 184 290
Dépots et cautionnements 61 468 1989 323 63 134
Autres créances 126 614 396 240 311732 211122
Total Brut 9 566 480 7 087 153 536 082 16 117 551
Provisions sur titres 23 077 23 077
Provision sur actions propres 2 849 2 849 0
Provision sur dépréciations 9002974 5 325 467 14 328 441
créances rattachées a des
participations
Total Net 537 580 1761 686 533 233 1766 033
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Les titres de la filiale ont été dépréciés a 100 186, créances rattachées a cette participationétht

provisionnées a hauteur de la situation nette négee la filiale.

2 Informations complémentaires sur les stocks

Les stocks et en-cours s’analysent comme suit &i231012

Stocks et en-cours 2012
Matiéres premiéres 936 082
En-cours 127 987
Produits finis 331122
Total brut Stocks et en-cours 1395191
Dépréciation stock matieres premiéres 74 840
Total net Stocks et en-cours 1320351

Les stocks de piéces détachées relatifs a desitgapu ne sont plus en catalogue sont utilisésl@&@ervice

Aprés-Vente et dépréciés a hauteur de 80 %.

3 Informations complémentaires sur les créancedest dettes

a) Ventilation des créances et dettes

Les créances et les dettes, ventilées en montahebeffets de commerce se répartissent commeasuit

31 décembre 201n euros)

Créances Dettes
Total Dont effets Total Dont effets
a recevoir a payer
Créances clients et comptes 2 314 352
rattachés
Autres créances 1 939 596
Emprunts et dettes auprés des 1220
établissements de crédit
Emprunts et dettes financiéres 5000
divers
Dettes fournisseurs et comptes 2076 252
rattachés
Dettes fiscales et sociales 1 988 839
Autres dettes 132 866
Créances clients et comptes 910 035
rattachés *
TOTAL 5163983 4204 177

* Entreprises liées et entreprises avec lesquddle3ociété a un lien de participation
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b) Charges a payer

Le détail des charges a payer au 31 décembre 20i€sente comme S{&n euros)

Charges a payer incluses dans les postes du bilan

Emprunts et dettes aupres des établissementsdie cré 1220
Dettes fournisseurs et comptes rattachés 774 252
Dettes fiscales et sociales 1521770
Autres dettes 58 000
TOTAL 2 355 242

¢) Produits a recevoir

Le détail des produits a recevoir rattachés auxegode créances et de dettes (exprimés toutes taxes

comprises) se présente comme suit au 31décembpd@Deuros)

Produits a recevoir inclus dans les postes du bilan

Créances clients et comptes rattachées 4171
Autres créances 337 501
TOTAL 341 672

d) Echéance des créances et des dettes au 31.12.2012

Ventilation des créances et dettes au 31.12.20tb8 kedurée restant a courir jusqu'a leur échééarce

euros):
Echéance a moins Echéance a
Créances Montant d’'un an plus d'un an
brut

- Créances de I'actif immobilisé
Créances rattachées a des 15 635 928 15 635 928
participations
Autres immobilisations 458 546 395 412 63 134
financiéres
- Créances de I'actif circulant
Créances clients et comptes 3224 387 3224 387
rattachés
Autres créances 1 939 596 1939 597
Charges constatées d’avance 27 638 27 638

TOTAL 21 286 095 21 222 962 63 134
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A plus d’un an

Dettes Montant brut A unanauplus et moins de A plus de

. cing ans
cing ans

Avances Conditionnées 3288 279 731 662 2 556 617

Emprunts et dettes financieres 1220 1220

divers

Fournisseurs et comptes 2076 252 2 076 252

rattachés

Dettes fiscales et sociales 1988 839 1988 839

Autres dettes 132 866 132 866

TOTAL 7 487 456 4 930 839 2 556 617

4 Capital social

Le capital social est fixé a la somme de cing certrante-deux mille quatre cent soixante-neuf eetagiatre-
vingt-quatre centimes (542 469,84 €). |l est divieél3 561 746 actions entierement souscritebé@tdes d'un
montant nominal de 0,04 €. La part détenue paotaé® en autocontrdle est de 0.1% du capital.

Ce nombre s’entend hors « Bons de Souscription tibAs » (BSA), « Bons de Souscription de Parts de

Créateur d’Entreprise » (BSPCE) et options de squim octroyés a certains investisseurs et aagws
personnes physiques, salariées ou non de la Société

Le tableau ci-dessous présente I'historique dutabgé la Société depuis le 31 décembre 2011 :
Nombre d'actions

Prime composant
Capital d'émission le capital
Date Nature opération (en K€) (en K€) (en milliers)
31/12/2011 536 56 190 13 403
02/03/2012 Exercice de stock-options 0 19 5
16/03/2012 Exercice de BSA 1 76 16
02/04/2012 Exercice de BCE 1 58 16
03/05/2012 Exercice de stock-options 0 10 3
04/05/2012 Exercice de BSA 0 a7 10
03/08/2012 Exercice de BCE 2 130 38
03/09/2012 Exercice de BCE 1 53 13
08/11/2012 Exercice de BCE 0 2 1
04/12/2012 Exercice de BSA 1 117 25
04/12/2012 Exercice de BCE 1 24 13
31/12/2012 Exercice de BCE 1 79 20
Total 542 56 805 13562

5 Actions propres

Récapitulatif des actions achetées et vendues depla mise en place du contrat de liquidité :

2011 2012

3éme trimestre _4éme trimestre _ler trimestre _2éme trimgetre  _3éme trimestre 4éme trimestre
Titres achetés 2100 18 631 11921 66 944 167 630 219 670
Prix 10,32 11,62 12,01 9,73 9,06 10,76
Montant total 21671 216 482 143 193 651 218 1519 562 3632231
Titres vendus 1100 12 804 12 655 51 997 165 192 228 010
Prix 10,43 11,97 12,38 9,78 9,09 10,72
Montant total 11 474 153 294 156 621 508 662 1502 378 442771
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Au 31 décembre 2012, la Société détenait 15 138recMauna Kea Technologies acquises au prix malgen
12,17 € et valorisées a 12,34 € soit un résultsitipde 2 573 €.

Le programme de rachat s’inscrit dans le cadréAsémblée générale du 15 juin 2012 qui avait apyéda
11°™ résolution relative a I'achat par la société de peopres actions dans la limite de 10% des actions
composant son capital.

Les actions propres sont comptabilisées en imnsalidins financiéres

6 Emprunts et avances remboursables aupres desliésgments de crédit et assimilés

Le tableau suivant donne les mouvements d’empintgs/enus au cours de I'exercice 2q&8 euros)

Solde Augmentations Diminutions Solde
Organismes 31 décembre 2011 31 décembre 2012
Divers 37 500 0 37 500 0
Avance OSEO 2292771 0 250 000 2042771
Avance COFACE 1561037 0 315529 1 245 508
TOTAL 3891 308 0 603 029 3288279

7 Provisions

Le tableau suivant donne le détail des mouvememtprdvisions et leur montant par principale catigau
31 décembre 201n euros)

Provisions au Reprises Provisions a
Postes de bilan début de Dotations la fin de
I'exercice I'exercice

Utilisées Non utilisées

Stocks et en cours 33 237 41 603 74 840
Provisions pour prud’hommes 176 474 (137 000) 4B9) 0
Provisions pour perte de change 11 567 765 (11 567) 765
Provisions charges 83 661 12 988 (33 445) 63 204
304 939 55 356 (137 000) (84 486) 138 809

8 Comptes de régularisation

a) Charges constatées d'avance

Les charges constatées d’'avance ne sont compaseee gharges ordinaires dont la répercussioresésbltat
est reportée a un exercice ultérieur. Au 31 décer2bi? elles s'élévent & 27 638 €.

b) Produits constatés d'avance

Les produits constatés d’avance ne sont composgdejproduits ordinaires dont la répercussionesuédultat
est reportée a un exercice ultérieur. Au 31 décerbi? ils s'élévent a 74 697 €.
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9 Valeurs mobiliéres de placement

Au 31 décembre 2012 la société détenait des OP@MNEtaires pour un montant de 36 890 884 €.

Les OPCVM monétaires se décomposent comme suit :

OPCVM MONETAIRES Cours au Prix de Valeur

En euros Quantité 31/12/2012 Valorisation revient  Dépréciation  nette
Amundi Tréso Etat 31 240989 7470669 7470692 7 470 692
BNP Paribas Moné Etat 210 53682 11272942 11 273035 11 273 035
Natixis Cash Premiére 93 114 488 10 607 015 10 606 913 10 606 913
JPM Euro Govemment Liquidity 717 10539 7556556 7540244 7 540 244
Total des OPCVM monétaires 1051 36 907 18236 890 884 36 890 884

IV Notes relatives au compte de résultat

1 Ventilation du chiffre d'affaires

Le chiffre d’'affaires de I'exercice 2012 se décosgde la maniere suivante :

Nature du chiffre d’affaires Montant HT Taux Dont filiale
Ventes de produits finis 8 161515 87 % 3421136
Prestations de services 987 372 11 % 816 068
Produits des activités annexes 189 349 2% 159 541
TOTAL 9 338 236 100 % 4396 745

Décomposition du chiffre d’affaires par zone gépgigue :

Zone géographique Montant HT Taux
France 869 126 9%
Union européenne hors France 1299 942 14 %
Hors Union européenne 7 169 168 77 %
TOTAL 9 338 236 100 %

2 Transfert de charges

Les transferts de charges comprennent les reféiciosades frais de formation a 'OPCAIM, les avaes en
nature personnel ainsi que les remboursementsul&sse maladie.

3 Résultat financier

Le résultat financier se décompose ainsi au 31012.2

107



Mauna Kea TechnologiesRapport Financier Annuel 2012

Charges financiéres

Dotations financiéres aux provisions 765
Pertes de change 66 545
Intéréts et charges assimilées 41 764
TOTAL 109 074

Produits financiers

Autres intéréts et produits assimilés 438 129
Reprises sur provisions 14 417
Gains de change 29618
TOTAL 482 163

4 Résultat exceptionnel

Le résultat exceptionnel se décompose ainsi al22012 :

Charges exceptionnelles

Valeur nette comptable des éléments cédés 26 403
Dota_tipn exceptionnelle aux amortissements et aux 5 346 146
provisions

Divers 78
Résultat 5372 627

Le poste « Dotations exceptionnelles aux provisioromprend essentiellement la provision sur créanc
rattachée a la participation Mauna Kea Technologiepour un montant de 5 325 467 euros.

Produits exceptionnel

Reprise sur provisions exceptionnelles 176 474
Produits de cessions des éléments d’actif 13880
Résultat 190 354

5 Situation fiscale

Report déficitaire

A l'issue de I'exercice clos le 31 décembre 20225 bciété dispose d'un report déficitaire s'éleviads 387
831 €.

Crédit d'impbts

La Société bénéficie des dispositions des artizet quater B et 49 septies F du Code Général dpétsm
relatives au crédit d'imp6t recherche. Le montantrédit d'imp6t recherche au titre de I'exercic¥ 2 s'éléve
a1 099 608 €.

Suite au contr6le fiscal intervenu en 2012, leslitséd’impbts recherche de 2009 et 2010 ont étémés par
'administration fiscale.
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Accroissements et allégements de la dette futumgpdts

Accroissements et allégements de la dette futureinipots

Montant
Accroissements
Ecart de conversion actif 765
TOTAL 765
Allégements
Provisions non déductibles I'année de leur 15090
comptabilisation
Ecart de conversion passif 200 330
Ecart sur OPCVM 16 299
TOTAL 231 719
Total des déficits d’exploitation reportables 43 38831

V  Autres informations

1 Engagements donnés

Aucun engagement n'a été donné au 31 décembre 2012.

2 [Engagements regus

Aucun engagement n'a été recu au 31 décembre 2012.

3 Litige

La société est actuellement en litige avec la sécintiCancer Inc. relatif a la propriété intelleeke.
Considérant le caractere non fondé de cette actioryne provision n'a été constituée dans les cesnpt

4 Engagements de retraite

Le montant de I'engagement de I'entreprise en rages futures indemnités de départ a la retragiée a 174
236 € au 31 décembre 2012.

Dans le cadre de I'estimation des engagements gt la retraite, les hypothéses suivantes @ntedeénues
pour I'ensemble des catégories de salariés (empEly&M, cadre) :

- Age de départ : 65 ans,

- Modalités de départ : départ volontaire,

- Table de mortalité : INSEE 2011 en 2012 et INSEE®én 2011,
- Convention collective : métallurgie,

- Rotation du personnel dégressive en fonction dgl'a
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Les taux d’actualisation proviennent des référeiigdesx Corporate AA10+ ajusté en fonction de laatiom du
plan de la Société estimée a 23 ans.

Cet engagement n’est pas comptabilisé dans lesfétahciers 2012.

5 Ventilation de I'effectif

L’effectif moyen au 31.12.2012 se ventile comme par catégorie professionnelle :

Cadres 72
Techniciens 17
Ouvrier 1
TOTAL 90

6 Périmétre de consolidation du groupe

Le groupe, dont Mauna Kea Technologies est la tbanére, est tenu a la production de comptes cioésobt
le périmétre de consolidation comprend la sociéaimd Kea Technologies Inc.

7 Rémunération des dirigeants

Cette rémunération n'est pas mentionnée dans tepte annexe, car elle conduirait indirectemerdriner une
rémunération individuelle.

8 Droit individuel a la formation

Conformément aux dispositions de la loi n° 2004-82104 mai 2004 relative a la formation professedian les
sociétés francaises du Groupe accordent a leussiésmlun droit individuel d’'une durée de vingt hesur
minimum par année civile cumulable sur une duréeimmele de six ans. Au terme de ce délai, et a défawson
utilisation, I'ensemble des droits restera plafoareent vingt heures.

Ces droits s’élévent au 31 décembre 2012 a 4 3deebe

L'utilisation des heures DIF sur I'exercice se méeude la facon suivante :

Total heures cumulées % d'heures de DIF  Nombre de salariés

Total heures utilisées en 2012 jusqu'en 2012 utilisées par rapport  a en avoir bénéficié
aux heures disponibles en 2012
en 2012
67 4 344 1,54% 4
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Bons de souscription, option de souscription d'acts

En 2012, la Société a émis des bons de souscrigioparts de créateurs d’entreprise destinés dadasés
(BSPCE) ainsi que des options de souscription idastdont I'évolution depuis le 31 janvier 2011mésente

comme Suit :

Date Prix En cours En cours » ) En cours
Type T et Cours au au Créé Exercé Perdu au
31.12.201C 31.12.2011 31.12.2012
Options octroyées avant le ler janvier 2012 4 05 790533 0 634120 311653 4844760
BSPCE 2012 04/12/2012 10,06 10,79 0 239500 239 500
SO 2012 04/12/2012 10,06 10,79 0 161000 161 000

Total 4698001 5790533 400500 634120 311653 5 245 260

9 Honoraires des commissaires aux comptes
Les honoraires des commissaires aux comptes césstat I'exercice et sur I'exercice précédent sament de
la facon suivante :

2012 2011

Montant en euros Ernst & COFIDEC Ernst & COFIDEC
Young Young

Audit

Commissariat aux comptes,

certification et examen des comptes
o . 100 000 60 000 285 810* 74 640**
individuels et consolidés

Autres diligences et prestations
directement liées a la mission du 19 220 10 000

commissaire aux comptes

Sous Total 119 220 70 000 285 810 74 640

Autres prestations rendues par les réseau
aux filiales intégrées globalement

Juridique, fiscal, social

Autres

Sous Total 0 0 0 0
Total 119 220 70 00d 285 810 74 640

* Dont 194 250 euros liés a 'introduction en Bauiscorporés a la prime d'émission, non constaiésepte

de résultat
** Dont 32 000 euros liés a l'introduction en Boerisicorporés a la prime d'émission, non constatésmpte

de résultat
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10 Informations sur les parties liées

Aucune information sur les transactions entre pafiées, car les transactions courantes sontesdae la liste

des transactions avec des parties liées.

TABLEAU DES FILIALES ET DES PARTICIPATIONS (en Euro s)
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Technologies In¢
au 31/12/2012

Observations Complémentaires

Au cours de I'exercice 2012, une avance de 6 386808 été consentie a la filiale Mauna Kea Techgielinc.
Le montant total des avances s’éléve a 15 635 9Z&#€e somme a été provisionnée a hauteur du modéa
I'actif net négatif de la filiale soit 14 328 441 €
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TABLEAU DE VARIATION DES CAPITAUX PROPRES (EN EUROS )

Capital Primes Réserve | Autres Résultats | Report a Total
légale |réserves nouveau | capitaux
Situation a la cl6ture au 31/12/2011 | 536129 |56 189 817 (8 241 701) 48 484 245
Mouvements 2012
Augmentation/Récction de capital
Levée des plans d’'optic 6 341 614 996 621 337
Affectation du résulte 8241701 | (8241701) 0
Résultat de l'exerci (10 372 281) (10 372 281
Autres impaci
Situation a la cloture au 31/12/2012 | 542 470 |56 804 813 (10 372 281) |(8 241 701) |38 733 301
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COFIDEC ERNST & YOUNG et Autres

Mauna Kea Technologies

EXERCICE CLOS LE 31 DECEMBRE 2012

Rapport des commissaires aux comptes
sur les comptes annuels
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COFIDEC ERNST & YOUNG et Autres
155, boulevard Haussmann 1/2, place des Saisons
75008 Paris 92400 Courbevoie - Paris-La Défense 1
S.A.R.L. au capital de € 32.800 S.A.S. a capital variable
Commissaire aux Comptes Commissaire aux Comptes
Membre de la compagnie Membre de la compagnie
régionale de Paris régionale de Versailles

Mauna Kea Technologies
Exercice clos le 31 décembre 2012

Rapport des commissaires aux comptes
sur les comptes annuels

Aux Actionnaires,

En exécution de la mission qui nous a été confaderps assemblées générales, nous vous préseptoas n
rapport relatif a I'exercice clos le 31 décembr&éZGur :

« le contr6le des comptes annuels de la société Midaad echnologies, tels qu'ils sont joints au prése
rapport ;

 lajustification de nos appréciations ;
 les vérifications et informations spécifiques prEspar la loi.

Les comptes annuels ont été arrétés par le catiadihinistration. Il nous appartient, sur la basaditre audit,
d'exprimer une opinion sur ces comptes.

I.  Opinion sur les comptes annuels

Nous avons effectué notre audit selon les nornee®rtice professionnel applicables en France noases
requiérent la mise en ceuvre de diligences permetalotenir I'assurance raisonnable que les conagptesels
ne comportent pas d'anomalies significatives. Ulitawonsiste a vérifier, par sondages ou au moyeantres
méthodes de sélection, les éléments justifiantuEgants et informations figurant dans les comatesiels. ||
consiste également & apprécier les principes cdngstauivis, les estimations significatives reteneiela
présentation d'ensemble des comptes. Nous estiguenies éléments que nous avons collectés sogantf et
appropriés pour fonder notre opinion.

Nous certifions que les comptes annuels sont, gardedes regles et principes comptables frangagsiliers et

sincéres et donnent une image fidéle du résulabgérations de I'exercice écoulé ainsi que diuat®n
financiére et du patrimoine de la société a lalércet exercice.
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Il. Justification des appréciations

En application des dispositions de l'article L. 88u Code de commerce relatives a la justificatiemos
appréciations, nous portons a votre connaissasaddenents suivants :

Les principes, régles et méthodes comptablesfielaik provisions pour dépréciations d’'actifs atmpasques et
charges sont décrits dans la note « | — Princiggtes et méthodes comptables » de 'annexe. Naurssa
apprécié le bien-fondé des données et des hypathéibeées pour réaliser ces évaluations. Noussvaur ces
bases, procédé a I'appréciation du caractere naagna de ces estimations.

Les appréciations ainsi portées s’inscrivent darcatire de notre démarche d’audit des comptes Bnipus
dans leur ensemble, et ont donc contribué a ladtiom de notre opinion exprimée dans la premiérgepde ce
rapport.

lll. Vérifications et informations spécifiques

Nous avons également procédé, conformément auxasodtexercice professionnel applicables en Franoce,
vérifications spécifiques prévues par la loi.

Nous n’avons pas d’'observation a formuler suriadiité et la concordance avec les comptes andasls
informations données dans le rapport de gestiozpdseil d’administration et dans les documentsssd®aux
actionnaires sur la situation financiére et les pm® annuels.

Concernant les informations fournies en applicaties dispositions de I'article L. 225-102-1 du Cdde
commerce sur les rémunérations et avantages \eugédnandataires sociaux ainsi que sur les engagemen
consentis en leur faveur, nous avons vérifié lemcordance avec les comptes ou avec les donnéeisseydi a
I'établissement de ces comptes et, le cas écladatt)|es éléments recueillis par votre sociétéémuges
sociétés contrélant votre société ou contrélée®lbarSur la base de ces travaux, nous attestxactitude et
la sincérité de ces informations.

En application de la loi, nous nous sommes asgjréses diverses informations relatives a l'idérdigés
détenteurs du capital et des droits de vote votigtércommunigquées dans le rapport de gestion.

Paris et Paris-La Défense, le 17 avril 2013

Les Commissaires aux Comptes

COFIDEC ERNST & YOUNG et Autres

Denis Polack Denis Thibon
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COFIDEC ERNST & YOUNG et Autres

Mauna Kea Technologies

ASSEMBLEE GENERALE D’ APPROBATION DES COMPTES DE L'EXERCICE CLOS LE 31 DECEMBRE 2012

Rapport spécial des commissaires aux comptes
sur les conventions et engagements réglementés
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COFIDEC ERNST & YOUNG et Autres
155, boulevard Haussmann 1/2, place des Saisons
75008 Paris 92400 Courbevoie - Paris-La Défense 1
S.A.R.L. au capital de € 32.800 S.A.S. a capital variable
Commissaire aux Comptes Commissaire aux Comptes
Membre de la compagnie Membre de la compagnie
régionale de Paris régionale de Versailles

Mauna Kea Technologies
Assemblée générale d’approbation des comptes xiertiee clos le 31 décembre 2012

Rapport spécial des commissaires aux comptes
sur les conventions et engagements réglementés

Aux Actionnaires,

En notre qualité de commissaires aux comptes de gotiété, nous vous présentons notre rappolesur
conventions et engagements réglementés.

Il nous appartient de vous communiquer, sur la basanformations qui nous ont été données, les
caractéristiques et les modalités essentiellesa®gentions et engagements dont nous avons é#sanisque
nous aurions découverts a lI'occasion de notre arnissans avoir a nous prononcer sur leur utilitéwat bien-
fondé ni a rechercher I'existence d’autres congastet engagements. Il vous appartient, seloreteses de
l'article R. 225-31 du Code de commerce, d'appréoi&rét qui s'attachait a la conclusion de oasventions et
engagements en vue de leur approbation.

Par ailleurs, il nous appartient, le cas échéantalis communiquer les informations prévues adlarR. 225-
31 du Code de commerce relatives a I'exécutionpats de l'exercice écoulé, des conventions etgamgants
déja approuvés par I'assemblée générale.

Nous avons mis en ceuvre les diligences que nousagiimé nécessaires au regard de la doctrine
professionnelle de la Compagnie nationale des cesaites aux comptes relative a cette mission.
Conventions et engagements soumis a I'approbatiored'assemblée générale

Nous vous informons gu’il ne nous a été donné diaacune convention ni d'aucun engagement autosisés

cours de I'exercice écoulé a soumettre a I'appiobate I'assemblée générale en application deosispns de
I'article L. 225-38 du Code de commerce.
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Conventions et engagements déja approuvés par I'asablée générale

Nous vous informons qu’il ne nous a été donné @ascune convention ni d'aucun engagement déjaoapps
par I'assemblégénérale dont I'exécution se serait poursuivieauxde I'exercice écoulé.

Paris et Paris-La Défense, le 17 avril 2013

Les Commissaires aux Comptes

COFIDEC ERNST & YOUNG et Autres

Denis Polack Denis Thibon
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COFIDEC ERNST & YOUNG et Autres

Mauna Kea Technologies

EXERCICE CLOS LE 31 DECEMBRE 2012

Rapport des commissaires aux comptes, établi en dpgation de I'article L. 225-235 du Code de
commerce, sur le rapport du président du conseil ddministration de la société Mauna Kea Technologies
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COFIDEC ERNST & YOUNG et Autres
155, boulevard Haussmann 1/2, place des Saisons
75008 Paris 92400 Courbevoie - Paris-La Défense 1
S.A.R.L. au capital de € 32.800 S.A.S. a capital variable
Commissaire aux Comptes Commissaire aux Comptes
Membre de la compagnie Membre de la compagnie
régionale de Paris régionale de Versailles

Mauna Kea Technologies
Exercice clos le 31 décembre 2012

Rapport des commissaires aux comptes, établi en dgtion de l'article L. 225-235 du Code de
commerce, sur le rapport du président du conseil ddministration de la société Mauna Kea Technologies

Aux Actionnaires,

En notre qualité de commissaires aux comptes dedigté Mauna Kea Technologies et en applicatisn de
dispositions de l'article L. 225-235 du Code de gmrte, nous vous présentons notre rapport supfora
établi par le président de votre société confornméraax dispositions de l'article L. 225-37 du Cdée
commerce au titre de I'exercice clos le 31 décerabie.

Il appartient au président d'établir et de souraetttapprobation du conseil d'administration yrpoat rendant

compte des procédures de contrble interne et dmgetkes risques mises en place au sein de latéaatié

donnant les autres informations requises pardlarti. 225-37du Code de commerce relatives notamment au

dispositif en matiere de gouvernement d’entreprise.

Il nous appartient :

« de vous communiquer les observations qu'appellenbtte part les informations contenues dans learp
du président, concernant les procédures de corniri@ine et de gestion des risques relativesabbéation

et au traitement de l'information comptable etfiiciare, et

» d'attester que ce rapport comporte les autresmaEtions requises par l'article L. 225-37 du Code de
commerce, étant précisé qu’il ne nous appartientegavérifier la sincérité de ces autres infornmeio

Nous avons effectué nos travaux conformément auxe® d'exercice professionnel applicables en France
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Informations concernant les procédures de contrélaterne et de gestion des risques relatives a
I'élaboration et au traitement de l'information comptable et financiére

Les normes d'exercice professionnel requierentise en ceuvre de diligences destinées a appréserckrité

des informations concernant les procédures dederititerne et de gestion des risques relativédabbration

et au traitement de l'information comptable etfitiare contenues dans le rapport du présidentdiigsnces

consistent notamment a :

« prendre connaissance des procédures de contrétaéngt de gestion des risques relatives a I'ééibaret
au traitement de I'information comptable et finéneisous-tendant les informations présentées dans |
rapport du président ainsi que de la documentatistante ;

- prendre connaissance des travaux ayant permibdrélaces informations et de la documentation amtst;

- déterminer si les déficiences majeures du conindégne relatif & I'élaboration et au traitement de
l'information comptable et financiére que nous@usirelevées dans le cadre de notre mission @jet’
d'une information appropriée dans le rapport dsigsint.

Sur la base de ces travaux, nous n‘avons pas diabea a formuler sur les informations concerriaat

procédures de contréle interne et de gestion dgaes de la société relatives a I'élaboration étastement de

I'information comptable et financiere contenuessdarrapport du président du conseil d'administratétabli
en application des dispositions de l'article L.-275du Code de commerce.

Autres informations

Nous attestons que le rapport du président du datisdministration comporte les autres informasiosaquises
a l'article L. 225-37 du Code de commerce.

Paris et Paris-La Défense, le 17 avril 2013

Les Commissaires aux Comptes

COFIDEC ERNST & YOUNG et Autres

Denis Polack Denis Thibon
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