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1. ATTESTATION DU RESPONSABLE DU RAPPORT FINANCIER ANNUEL

Jatteste, a ma connaissance, que les comptes sont établis conformément aux normes
comptables applicables et donnent une image fidele du patrimoine, de la situation financiere et
du résultat de la Société au 31 décembre 2011, et que le rapport de gestion joint au présent
rapport financier annuel présente un tableau fidele de I’évolution des affaires, des résultats et
de la situation financiere de la Société ainsi qu’une description des principaux risques et

incertitudes auxquels elle est confrontée.

Gérard Soula
Président directeur général d’ADOCIA



Attestation du responsable du rapport financier annuel

COMPTES ANNUELS SOCIAUX - NORMES FRANCAISES

Comptes annuels consolidés - normes IFRS

Rapport de gestion

Rapport du Président sur le contréle interne

Document d’information annuel

Communiqué relatif aux honoraires des commissaires aux comptes

Rapport des commissaires aux comptes sur les comptes annuels et

consolidés

Rapport des commissaires aux comptes sur le rapport du président



Bilan Actif

Période du 01/01/11  au 31/12/11
ADOCIA Edition du 20/04/12
_ J Net (N) Net (N-1)
RUBRIQUES BRUT Amortissement 31/12/2011 3111212010
CAPITAL SOUSCRIT NON APPELE
IMMOBILISATIONS INCORPORELLES
Frais d'établissement 11 085 11085
Frais de développement
Concession, brevets et droits similaires 46 965 40 512 6 453 2814
Fonds commercial
Autres immobilisations incorporelles
Avances et acomptes sur immobilisations incorporelles
TOTAL immobilisations incorporelles : 58 050 51 597 6 453 2814
IMMOBILISATIONS CORPORELLES
Terrains
Constructions
Installations techniques, matériel et outillage industriel 1074 194| 695 931 378 264 475 462
Autres immobilisations corporelles 643 177 509 969 133 208 161 039
Immobilisations en cours 145 900 145 900
Avances et acomptes
TOTAL immobilisations corporelles : 1863 271 1205 900 657 371 636 501
IMMOBILISATIONS FINANCIERES
Participations évaluées par mise en équivalence
Autres participations
Créances rattachées a des participations
Autres titres immobilisés
Préts
Autres immobilisations financiéres 400 400 26 841
TOTAL immobilisations financiéres : 400 400 26 841
ACTIF IMMOBILISE 1921721 1 257 496 664 225 666 156
STOCKS ET EN-COURS
Matiéres premiéres et approvisionnement 92 646 92 646 112 394
Stocks d'en-cours de production de biens
Stocks d'en-cours production de services
Stocks produits intermédiaires et finis
Stocks de marchandises
TOTAL stocks et en-cours : 92 646 92 646 112 394
CREANCES
Avances, acomptes versés sur commandes 26 403 26 403 11199
Créances clients et comptes rattachés 7930734 7930 734 1213
Autres créances 2714423 2714 423 2 092 886
Capital souscnit et appelé, non versé
TOTAL créances : 10 671 559 10 671 559 2105 358
DISPONIBILITES ET DIVERS
Valeurs mobiliéres de placement 5773472 5773472 11 895 247
Disponibilités 99 301 99 301 91 581
Charges constatées d'avance 148 792 148 792 108 070
TOTAL disponibilités et divers : 6021 565 6 021 565 12 094 897
ACTIF CIRCULANT 16 785 771 16 785 771 14 312 650
Frais d'émission d'emprunts a étaler
Primes remboursement des obligations
Ecarts de conversion actif 1385 1385 1053

TOTAL GENERAL 18 708 87 1257 496 17 451 381 14 979 858




Bilan Passif

Période du 01/01/11  au 31/12/11
ADOCIA Edition du 20/04/12
Net (N) Net (N-1)
BUBRIGEES 31/12/2011 31/12/2010
SITUATION NETTE
Capital social ou individuel dont versé 445871 444 541
Primes d'émission, de fusion, d'apport, ... 24 634 280 24 635 610
Ecarts de réévaluation dont écart d'équivalence
Réserve légale
Réserves statutaires ou contractuelles
Réserves réglementées
Autres réserves
Report a nouveau (14 642 947) (10 103 914)
Résultat de I'exercice 1354 987 (4 539 033)
TOTAL situation nette : 11792 191 10 437 204
SUBVENTIONS D'INVESTISSEMENT
PROVISIONS REGLEMENTEES
CAPITAUX PROPRES 11792 191 10 437 204
Produits des émissions de titres participatifs
Avances conditionnées 2 670 000 2418 000
AUTRES FONDS PROPRES 2 670 000 2 418 000
Provisions pour risques 17 385 1038
Provisions pour charges 0 250 513
PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES| 17 386 251 551
DETTES FINANCIERES
Emprunts obligataires convertibles
Autres emprunts obligataires
Emprunts et dettes auprés des établissements de crédit
Emprunts et dettes financiéres divers
TOTAL dettes financiéres :
AVANCES ET ACOMPTES RECUS SUR COMMANDES EN COURS
DETTES DIVERSES
Dettes fournisseurs et comptes rattachés 1671682 1201448
Dettes fiscales et sociales 1293 598 599 944
Dettes sur immobilisations et comptes rattachés
Autres dettes 6 500 5000
TOTAL dettes diverses : 2971780 1806 391
PRODUITS CONSTATES D'AVANCE 66 667
DETTES 2971780 1873 058
Ecarts de conversion passif 24 45

TOTAL GENERAL 17 451 381 14 979 858




Compte de Résultat (Premiére Partie) SRR e —

ADOCIA Edition du 20/04/12
Net (N) Net (N-1)
RUBRIQUES A S 31112/2011 31112/2010

Ventes de marchandises
Production vendue de biens
Production vendue de services 9 169 485 9 169 485 119 657

Chiffres d'affaires nets 9 169 485 9 169 485 119 657

Production stockée
Production immobilisée

Subventions d'exploitation 60 767 466 052
Reprises sur amortissements et provisions, transfert de charges 352 799 382 425
Autres produits 1046 9

PRODUITS D'EXPLOITATION 9 584 097 968 143

CHARGES EXTERNES
Achats de marchandises [et droits de douane]
Vanation de stock de marchandises

Achats de matiéres premiéres et autres approvisionnement 414 225 397 662
Variation de stock [matiéres premiéres et approvisionnement] 19748 (58 335)
Autres achats et charges extemes 5 264 989 3296 127
TOTAL charges externes : 5 698 962 3 635 454
IMPOTS, TAXES ET VERSEMENTS ASSIMILES 68 722 32460
CHARGES DE PERSONNEL
Salaires et traitements 2805730 2372748
Charges sociales 1149 975 556 110
TOTAL charges de personnel : 3955706 2 928 858
DOTATIONS D'EXPLOITATION
Dotations aux amortissements sur immobilisations 302 950 331925
Dotations aux provisions sur immobilisations 44 278
Dotations aux provisions sur actif circulant
Dotations aux provisions pour risques et charges 16 000 77 904
TOTAL dotations d'exploitation : 363 229 409 829
AUTRES CHARGES D'EXPLOITATION 12 26
CHARGES D'EXPLOITATION 10 086 631 7 006 628

RESULTAT D'EXPLOITATION (502 533) (6 038 485)




Compte de Résultat (Seconde Partie)

Période du 01/01/11  au 31/12/11
ADOCIA Edition du 20/04/12
Net (N) Net (N-1)
RUBRIQUES 31/12/2011 311122010
RESULTAT D'EXPLOITATION (502 533) (6 038 485)
Bénéfice attribué ou perte transférée
Perte supportée ou bénéfice transféré
PRODUITS FINANCIERS
Produits financiers de participation 10 052
Produits des autres valeurs mobiliéres et créances de I'actif immobilisé
Autres intéréts et produits assimilés
Reprises sur provisions et transferts de charges 1444
Différences positives de change 3114 2734
Produits nets sur cessions de valeurs mobiliéres de placement 35 969 3366
50 580 6100
CHARGES FINANCIERES
Dotations financiéres aux amortissements et provisions 6 1038
Intéréts et charges assimilées 1385
Différences négatives de change 11458 4423
Charges nettes sur cessions de valeurs mobiléres de placement 3837 860
3850 709 5 461
RESULTAT FINANCIER (3 800 130) 639
RESULTAT COURANT AVANT IMPOTS (4 302 663) (6 037 847)
PRODUITS EXCEPTIONNELS
Produits exceptionnels sur opérations de gestion
Produits exceptionnels sur opérations en capital 29 149
Reprises sur provisions et transferts de charges 3818 965 41371
3819024 41519
CHARGES EXCEPTIONNELLES
Charges exceptionnelles sur opérations de gestion
Charges exceptionnelles sur opérations en capital 270 1473
Dotations exceptionelles aux amortissements et provisions 16 556
16 826 1473
RESULTAT EXCEPTIONNEL 3802 198 40 046
Participation des salariés aux résultats de I'entreprise
Impéts sur les bénéfices (1855 452) (1458 768)
TOTAL DES PRODUITS 13 453 701 1015761
TOTAL DES CHARGES 12 098 714 5554 794

BENEFICE OU PERTE 1354 987 m



Immobilisations

Période du 01/01/11

au 31/12/11

ADOCIA Edition du 20/04/12
Valeur brute Augmentations Acquisiti9n§
RUBRIQUES début exercice | par réévaluation appo_rts, Sieaten
virements
IMMOBILISATIONS INCORPORELLES
Frais d'établissement et de développement 11085
Autres immobilisations incorporelles 35382 11583
TOTAL immobilisations incorporelles : 46 467 11 583
IMMOBILISATIONS CORPORELLES
Terrains
Constructions sur sol propre
Constructions sur sol d'autrui
Constructions installations générales
Installations techniques et outillage industriel 991 211 82983
Installations générales, agencements et divers 250 223 45028
Matériel de transport
Matériel de bureau, informatique et mobilier 307 985 42236
Emballages récupérables et divers
Immobilisations corporelles en cours 145 900
Avances et acomptes
TOTAL immobilisations corporelles : 1549 419 316 147
IMMOBILISATIONS FINANCIERES
Participations évaluées par mises en équivalence
Autres participations 400 6
Autres titres immobilisés
Préts et autres immobilisations financiéres 26 841 151
TOTAL immobilisations financiéres : 27 241

Diminutions par

Diminutions Valeur brute Réévaluations
FUBRAUES par virement | Cessionsmises | g, geyercice légales
hors service
IMMOBILISATIONS INCORPORELLES
Frais d'étab. et de développement 11085
Autres immobilisations incorporelles 46 965
TOTAL immobilisations incorporelles : 58 050
IMMOBILISATIONS CORPORELLES
Terrains
Constructions sur sol propre
Constructions sur sol d'autrui
Constructions installations générales
Install. techn., matériel et out. industriels 1074 194
Inst. générales, agencements et divers 295 251
Matériel de transport
Mat. de bureau, informatique et mobil. 2295 347 926
Emballages récupérables et divers
Immobilisations corporelles en cours 145 900
Avances et acomptes
TOTAL immobilisations corporelles : 2295 1863 271
IMMOBILISATIONS FINANCIERES
Participations mises en équivalence
Autres participations 406
Autres titres immobilisés
Préts et autres immo. financiéres 26 592 400
TOTAL immobilisations financiéres : 26 998

10



Amortissements

Période du 01/01/11  au 31/12/11
ADOCIA Edition du 20/04/12
SITUATIONS ET MOUVEMENTS DE L'EXERCICE
IMMOBILISATIONS AMORTISSABLES Montant Augmentations Diminutions Montant
début exercice dotations reprises fin exercice
IMMOBILISATIONS INCORPORELLES
Frais d'étab. et de développement. 11 085 11085
Autres immobilisations incorporelles 32 567 7944 40 512
TOTAL immobilisations incorporelles : 43 652 7944 51597
IMMOBILISATIONS CORPORELLES
Terrains
Constructions sur sol propre
Constructions sur sol d'autrui
Constructions installations générales
Installations techn. et outillage industriel 515749 180 181 695 931
Inst. générales, agencements et divers 197 468 54 189 251 657
Matériel de transport
Mat. de bureau, informatique et mobil. 199 701 60 635 2025 258 312
Emballages récupérables et divers
TOTAL immobilisations corporelles : 912918 295006 2025 1205900

VENTILATIONS DES DOTATIONS AUX AMORTISSEMENTS DE L'EXERCICE

IMMOBILISATIONS AMORTISSABLES

Amortissements
linéaires

Amortissements
degressifs

Amortissements
exceptionnels

IMMOBILISATIONS INCORPORELLES
Autres immobilisations incorporelles
IMMOBILISATIONS CORPORELLES
Terrains
Constructions sur sol propre
Constructions sur sol d'autrui
Constructions installations générales

Matériel de transport

Emballages récupérables et divers

Frais d'établissement et de développement

TOTAL immobilisations incorporelles :

Installations techniques et outillage industriel
Installations générales, agencements et divers

Matériel de bureau, informatique et mobilier

TOTAL immobilisations corporelles :

Frais d'acquisition de titres de participations

11085
40 512

51 597

695 931
251 657

258 312

1205 899
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Provisions Inscrites au Bilan
ADOCIA

Période du 01/01/11
Edition du 20/04/12

au 31/12/11

RUBRIQUES

Montant
début exercice

Augmentations
dotations

Diminutions
reprises

Montant
fin exercice

Prov. pour reconstitution des gisements
Provisions pour investissement
Provisions pour hausse des prix
Amortissements dérogatoires

Dont majorations exceptionnelles de 30%
Provisions fiscales pour implantation a
I'étranger constituées avant le 1.1.1992
Provisions fiscales pour implantation a
I'étranger constituées aprés le 1.1.1992
Provisions pour préts d'installation
Autres provisions réglementées

PROVISIONS REGLEMENTEES

Provisions pour litiges

Prov. pour garant. données aux clients
Prov. pour pertes sur marchés a terme
Provisions pour amendes et pénalités
Provisions pour pertes de change
Prov. pour pensions et obligat. simil.
Provisions pour impots

Prov. pour renouvellement des immo.
Provisions pour gros entretien et
grandes révisions

Provisions pour charges sociales et
fiscales sur congés a payer

Autres prov. pour risques et charges

1038

250 513

1385

60 278

1038

294 791

16 000

PROV. POUR RISQUES ET CHARGEﬂ

251 551

61 663

295 829

17 386

Prov. sur immobilisations incorporelles
Prov. sur immobilisations corporelles
Prov. sur immo. titres mis en équival.
Prov. sur immo. titres de participation
Prov. sur autres immo. financiéres
Provisions sur stocks et en cours
Provisions sur comptes clients

Autres provisions pour dépréciation

400

3 802 409

16 556

406

3 818 965

PROVISIONS POUR DEPRECIATION

3 802 809

16 562

3819371

TOTAL GENERAL 4 054 360 78 225 m 17 386
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Etat des Echéances des Créances et Dettes

Période du 01/01/11  au 31/12/11
ADOCIA Edition du 20/04/12

ETAT DES CREANCES M‘!’,'r‘f;"t :,Lﬁ,"s ﬁ-:’ '::
DE L'ACTIF IMMOBILISE

Créances rattachées a des patrticipations

Préts

Autres immobilisations financiéres 400 400

TOTAL de I'actif immobilisé : 400 400

DE L'ACTIF CIRCULANT

Clients douteux ou litigieux

Autres créances clients 7930734 7930734

Créance représent. de titres prétés ou remis en garantie

Personnel et comptes rattachés 643 643

Sécurité sociale et autres organismes sociaux 11 446 11 446

Etat - Imp6ts sur les bénéfices 2 162 885 2 162 885

Etat - Taxe sur la valeur ajoutée 391 859 391 859

Etat - Autres impdts, taxes et versements assimilés

Etat - Divers

Groupe et associés

Débiteurs divers 147 590 147 590

TOTAL de I'actif circulant : 10 645 156 10 645 156

CHARGES CONSTATEES D'AVANCE 148 792 148 792

TOTAL GENERAL 10 794 348 10 793 948 m

ETAT DES DETTES

Montant
brut

A1an
au plus

A plus d'1 an
et 5 ans au plus

A plus
de 5 ans

Emprunts obligataires convertibles

Autres emprunts obligataires

Auprés des établissements de crédit :
-a 1 an maximum a l'origine
-aplus d' 1an a lorigine

Emprunts et dettes financiéres divers
Foumisseurs et comptes rattachés
Personnel et comptes rattachés
Sécurité sociale et autres organismes
Impots sur les bénéfices

Taxe sur la valeur ajoutée

Obligations cautionnées

Autres imp6éts, taxes et assimilés
Dettes sur immo. et comptes ratachés
Groupe et associées

Autres dettes

Dette représentat. de titres empruntés
Produits constatés d'avance

1671682
448 200
483 500
314 761

47137

6 500

1671682
448 200
483 500
314761

47 137

6 500

TOTAL GENERAL 2971780 2971780 __
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Charges a Payer

Période du 01/01/11
ADOCIA Edition du 20/04/12

au 31/12/11

MONTANT DES CHARGES A PAYER INCLUS DANS LES POSTES SUIVANTS DU BILAN

Montant

Emprunts obligataires convertibles

Autres emprunts obligataires

Emprunts et dettes auprés des établissements de crédit
Emprunts et dettes financiéres divers

Dettes fournisseurs et comptes rattachés

Dettes fiscales et sociales

Dettes sur immobilisations et comptes rattachés
Disponibilités, charges a payer

Autres dettes

915810
673 973

6 500

TOTAL 1596 283
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Produits a Recevoir -
Période du 01/0111  au 31/12/11
ADOCIA Edition du  20/04/12

MONTANT DES PRODUITS A RECEVOIR ot
INCLUS DANS LES POSTES SUIVANTS DU BILAN OIean

Immobilisations financiéres

Créances rattachées a des patrticipations
Autres immobilisations financiéres

Créances

Créances clients et comptes rattachés 310 525
Personnel
Organismes sociaux 3886
Etat

Divers, produits a recevoir
Autres créances 136 009

Valeurs Mobiliéres de Placement

Disponibilités

TOTAL 450 419




Charges et Produits Constatés d'Avance

Période du 01/01/11  au 31/12/11
ADOCIA Edition du 20/04/12

RUBRIQUES Charges Produits

Charges ou produits d'exploitation 148 792

Charges ou produits financiers

Charges ou produits exceptionnels
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Composition du Capital Social .
Période du 01/01/11  au 31/12/11

ADOCIA Edition du 20/04/12
Valeur
CATEGORIES DE TITRES Nombre TR
1 - Actions ou parts sociales composant le capital soc. au début de I'exercice 444541 444541
2 - Actions ou parts sociales émises pendant I'exercice 13300 1330
3 - Actions ou parts sociales remboursées pendant I'exercice -4000869
4 - Actions ou parts sociales composant le capital social en fin d'exercice 4458710 445871

(3) - L'Assemblée Générale du 24 octobre 2011 a décidé de diviser par 10 la valeur nominale des actions composant le

capital social, et d'attribuer 10 actions d’'une valeur nominale de 0,10 euro chacune pour une action ancienne d’une valeur
nominal de 1 euros.
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ANNEXE DES COMPTES ANNUELS
Exerciceclos le 31.12.2011

1. Regles et méthodes comptables

(Décret n°83-1020 du 29-11-1983 — articles 7, 21, 24 début, 24-1, 24-2 et 24-3)

Le total du Bilan avant répartition de I'exercice clos le 31/12/2011 est de 17.451.381 euros.
Le résultat net comptable est un bénéfice net de 1.354.987 euros.

Les notes ou tableaux ci-apres font partie intégrante des comptes annuels.
Ces comptes annuels ont été arrétés par le Conseil d’ Administration du 30 mars 2012.

Les états financiers ont été établis en conformité avec :

- le PCG 1999 approuvé par arrété ministériel du 22 juin 1999
- la loi n° 83 353 du 30 avril 1983
- le décret 83 1020 du 29 novembre 1983

- les reglements comptables:
" 2000-06 et 2003-07 sur les passifs
" 2002-10 sur I'amortissement et la dépréciation des actifs
] 2004-06 sur la définition, la comptabilisation et I'évaluation des actifs

Les conventions générales comptables ont été appliquées, dans le respect du principe de prudence,
conformément aux hypotheses de bases :

- continuité de I'exploitation,
- permanence des méthodes comptables d'un exercice a l'autre
- indépendance des exercices,

et conformément aux régles générales d'établissement et de présentation des comptes annuels.
La méthode de base retenue pour I'évaluation des éléments inscrits en comptabilité est la méthode des
codts historiques.

1.1. Immobilisations incorporelles

Les frais d'établissement ont été immobilisés et amortis sur une durée de 3 ans.
Les frais de recherche et développement ne sont pas immobilisés. lls sont comptabilisés dans les
charges de la sociéte.

1.2. Immobilisations corporelles

Les immobilisations sont comptabilisées & leur colt d'acquisition (prix d'achat et frais accessoires).

La société a bénéficié des mesures de tolérance et a opté pour le maintien des durées d'usage pour les
immobilisations non décomposables.
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La société ne dispose pas d'immobilisations décomposables.

Les amortissements pour dépréciation sont calculés suivant le mode linéaire en fonction de la durée de
vie prévue.

- Logiciels : lan
- Installations techniques : 3-5 ans (occasion — neuf)
- Agencements installations divers : 1-6 ans
- Matériel de bureau et informatique : 3-5ans
- Mobilier de bureau : 5ans
1.3. Participation et autres titres immobilisés

La société détenait 100% des actions de la société BIODEX SA depuis le 09/03/2006.

Le 16 ao(t 2011, la société BIODEX a fait I’objet d’une transmission universelle de patrimoine (TUP)
au profit d’ADOCIA.

Depuis cette date, la société ne détient plus de filiale

1.4. Valeurs mobiliéres de placement

La société place ses fonds en valeurs mobiliéres de placement (SICAV monétaires) évaluées a leur
cot d’acquisition. A la fin de I’exercice, la plus-value latente liée & ces placements s’éleve a 31 834¢€.

1.5. Stocks

Les stocks sont évalués suivant la méthode "premier entré, premier sorti".

1.6. Changement de méthodes

Aucun

1.7. Chiffre d’affaires

Les produits relatifs & des « up-front payment » , acquis irrévocablement & la cléture, sont constatés
immediatement en produits.
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2.

2.1.

2.2.

Faits significatifs de I’exercice

Signature d’un contrat de licence avec Eli Lilly

Le 13 décembre 2011, la société a signé son premier contrat de licence avec le groupe

pharmaceutique américain Eli Lilly.

Au titre de ce contrat, Adocia accorde a Lilly une licence d’utilisation de sa technologie

BioChaperone, et ce pour une application exclusive aux insulines analogues ultra rapides.

En contrepartie, Lilly s’engage a payer :

- Un montant initial de 10 millions de dollars correspondant au droit d’accés a la
technologie (up-front fee). Ce montant est définitivement acquis et non remboursable,

- Des paiements a hauteur de 156 millions de dollars, prévus dés I’atteinte de certaines
étapes clés de développement et de commercialisation (milestones),

- Des redevances pendant la phase de commercialisation, dont le taux est fonction du
niveau de chiffres d’affaires (royalties).

LILLY financera le développement de BioChaperone Humalog, Adocia et Lilly gérant la

collaboration au travers d’un comité de direction conjoint.

Décision de rentrer sur le marché boursier.

Fin juillet 2011, et afin d’étre en mesure de financer le développement pharmaceutique de son
portefeuille projets, la société a décidé de rentrer en bourse sur le marché réglementé NYSE
Euronext a Paris, avec pour objectif de lever un montant de 20M£.

En date du 24 octobre 2011, I’Assemblée Générale a délégué au Conseil d’administration la
compétence de decider de I’émission d’actions ordinaires de la société, par voie d’offre au
public.

Pour étre en mesure de rentrer sur un marché réglementé, la société s’est transformée en Société
Anonyme. Le nominal de ses actions est passé de 1€ a 0,10€, le nombre d’actions ayant été
multiplié par 10.

Sur I’exercice 2011, la société a également procedé a I’émission de 13.300 actions au profit de
certains de ses salariés.

Il s’agit d’actions gratuites attribuées par le Conseil d’ Administration des 23 janvier 2008, 6 juin
2008 et 15 décembre 2009, sur délégation de I’assemblée générale des actionnaires du 20
décembre 2007.

Les périodes d’acquisition étant venues a leur terme et les conditions d’attribution ayant été
respectées, des augmentations de capital ont été réalisees par prélevement sur le compte «prime
d’émission», et ce pour un montant total de 1.330 euros.

Compte tenu de ces différentes opérations sur le capital, I’évolution des postes de capitaux propres au
31/12/2011 est la suivante :
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Nombre d'actions et capitaux propres :

_ Report &
Nombre Capital Prime nouveau
d'actions d'émission  (aprés affectation
du résultat 2010)
A l'ouverture de I'exercice 444541 444 541 24 635610 -14642 947
Changement du nominal (0,10 cts) 4000 869
Multiplication par 10 du nbre d'actions
Augmentation de capital 13300 1330 -1 130
(émission d'actions gratuites)
A lacldture de I'exercice 4458710 445 871 24634480 -14642 947

Pour I’ensemble des codts supportés par la société dans le cadre de la préparation de son entrée en
bourse, la société a opté pour I’imputation de ces codts sur la prime d’émission. A fin décembre 2011,
un montant de 145.900 euros a été porté en immobilisation en cours en attendant d’étre imputé sur la
prime d’émission de I’opération qui sera constatée en 2012.

3. Evénements posterieurs a la cléture

Le 26 janvier 2012, ADOCIA, a annoncé le lancement de son introduction en bourse en vue de
I’admission aux négociations de ses actions sur le marché réglementé de NYSE Euronext a Paris,
compartiment C.

Le prix de I’action a éte fixé dans une fourchette comprise entre 13,00€ et 15,88€ par action et la taille
de I’offre a porté sur 1.385.042 actions nouvelles a émettre, soit environ 20 M€ (sur la base du point
médian de la fourchette). La clause d’extension de 207.756 actions nouvelles et I’Option de sur-
allocation de 238.920 actions nouvelles étaient prévues, portant ainsi le montant de I’offre & 26,5M€
(base du point median).

Le 14 février 2012, la société a cloturé sa période de période de placement.

Le 14 feévrier 2012, le Conseil d’administration, au terme de la période de placement en France et hors
de France (hors Etats-Unis) qui s’est achevée le 13 février 2012, et au vu du succés de I’opération, a
décidé de fixer le prix d’émission des actions nouvelles a 15,88 €, correspondant au haut de la
fourchette de prix. En outre, au regard du succeés de la demande, la Société a décidé d’exercer
intégralement la clause d’extension portant ainsi le montant de I’offre a 25,3 M£.

Le Conseil a ainsi décidé de I’émission de 1.592.798 actions nouvelles dans le cadre de I’offre, dont
207.756 au titre de la clause d’extension.

Le Conseil a également décidé qu’un montant complémentaire de 238.920 actions pourrait étre émis,
en cas d’exercice intégral de I’option de sur-allocation.
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Le 17 février 2012, le Conseil d’ Administration, au vu du certificat établi le 17 février 2012 par le
dépositaire des fonds, a constaté la réalisation, avec effet le 17 février 2012, de I’augmentation de
capital décidée par le conseil d’administration le 14 février 2012.

En complément de cette augmentation de capital, le conseil d’administration, lors de sa seance du 14
mars 2012, a décidé d’émettre 130.268 actions nouvelles au titre de I’option de sur-allocation.

En outre, le conseil d’administration a constaté I’augmentation du capital social au résultat de
I’acquisition définitive d’actions, depuis la cl6ture de I’exercice 2011, d’un total de 10.500 actions
gratuites, ayant donné lieu a I’émission de 10.500 actions nouvelles d’une valeur nominale de
0,10 euro ’une.

En conséquence, le capital de la Société s’éleve désormais a 619.227,60 euros et est divisé en
6.192.276 actions d’une valeur nominale de 0,10 euro I’une, intégralement souscrites et libérées et
toutes de méme catégorie.

4. Notes complémentaires relatives a certains postes des états
financiers

4.1. Postes du compte de résultat

Les points significatifs de I’exercice sont les suivants :

- Chiffre d’affaires :

Le chiffre d'affaires de 9.169.485 euros inclut, en normes francaises, la totalité du versement
initial (up-front payment) d0 par Lilly dés la signature du contrat, pour un montant de 7,6
millions d’euros.

- Reésultat financier et exceptionnel :

Les charges financieres de 3.800.130 euros intégrent le mali technique dégagé a la suite de la
transmission universelle de patrimoine de la filiale Biodex au profit d’ ADOCIA.
Ce mali, non déductible fiscalement, s’est accompagné d’une reprise exceptionnelle de
provision sur le compte courant de la filiale pour un montant de 3.818.965 euros.

- Résultat net et impots :

Compte tenu du Crédit d’Impét Recherche de 2.162.885 euros et de I’imp6t sur les sociétés
pour 314.761 euros, le résultat de I'exercice se solde par un bénéfice net comptable de
1.354.987 euros.

4.2. Postes de bilan

Les différents tableaux concernant les postes de bilan figurent dans les dernieres pages de la
présente annexe et concernent :

les immobilisations (montants bruts et amortissements)

les provisions (pour risques et charges, ou dépréciation)

I’état des échéances des créances et dettes

le détail, par poste, des charges a payer et produits a recevoir.

Il convient de noter les quelques points significatifs suivants :
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5.1.

Filiales et Participations :

Le 16 ao(t 2011, la société Biodex a été dissoute, sans liquidation, par Transmission
Universelle de Patrimoine (TUP) au profit d’ Adocia.

Un mali de fusion a été enregistré pour un montant de 3.837.859,64€ chez Adocia en charges
financiéres.

Une reprise de provisions sur les titres et le compte de Biodex a été également comptabilisée
pour un montant total de 3.818.964,57€.

Provisions pour risques et charges :

Fin décembre 2011, la provision de 16.000€ figurant au bilan concerne un litige avec deux
salariés de la société. Ce litige a fait I’objet d’une médiation lors de I’audience de conciliation
qui s’est tenue en 2012. La provision a été ajustée sur le montant concilié.

Sur I’exercice 2011, le litige avec la SACVL, ancien propriétaire des locaux, sur le montant

des charges locatives a été résolu. La provision de 250.513€ a été totalement reprise sur
I’exercice.

Produits constatés d’avance :
Néant.

Engagements hors bilan

Engagements donnés :

Avances remboursables et subventions OSEO :

En janvier 2007, OSEO a accordé & ADOCIA une avance remboursable d’un montant total de
2.250.000 euros sur son programme Ostéoporose. Sur I’année 2010, la société a encaissé la
derniére tranche d’un montant de 450.000 euros.

Cette avance est remboursable en cas de succés commercial avec une premiére échéance en
mars 2012. Nonobstant I’échec technique ou commercial du programme, méme partiel,
ADOCIA s’est engagée a rembourser & OSEO une somme forfaitaire de 700.000€ payable
suivant les modalités suivantes :

- 300.000€ au plus tard le 31/03/2012

- 400.000€ au plus tard le 31/03/2013.

En avril 2010, OSEO a accordé a ADOCIA une aide de 840.000 euros sur son programme
Insuline humaine. Cette aide a été accordée sous forme d’une avance remboursable de 420.000
euros et d’une subvention de 420.000 euros. Fin décembre 2010, la société a encaissé 168.000
euros au titre de I’avance remboursable et 168.000 euros au titre de la subvention. Sur I’année
2011, la société a encaissé la totalité de I’avance et de la subvention.

L’avance est remboursable en cas de succés commercial avec une premiére échéance en mars
2014. Nonobstant I’échec technique ou commercial du programme, méme partiel, ADOCIA
s’est engagee a rembourser a OSEO une somme forfaitaire de 190.000€ payable suivant les
modalités suivantes :

- 90.000€ au plus tard le 31/03/2014

- 100.000€ au plus tard le 31/03/2015.
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5.2.

Engagement de retraite :

La société a fait le choix de ne pas comptabiliser, sous forme de provision, ses engagements en
matiére de départ a la retraite.

Elle a cependant procédé & une approche chiffrée de ces engagements, qui peuvent étre estimés
au 31 décembre 2011 a 117.651€.

Cette estimation repose sur les clauses de la convention collective de I’ « Industrie
pharmaceutique » et sur les principales hypothéses suivantes :

Taux d’actualisation : 3,5% (proche du taux OAT 10 ans)

Taux de rotation du personnel : fonction des données historiques de la société
Age de départ a la retraite : 67 ans

Indemnités calculées charges sociales comprises

Droits individuels a la formation (DIF) :

Le droit individuel a la formation permet a chaque salarié d’acquérir un crédit d’heures de
formation utilisable a son initiative, avec I’accord de I’employeur sur le choix de la formation.

Il est d’une durée de 20 heures par an, cumulables sur 6 ans, avec un plafonnement de 120
heures.

Le volume d’heures de formation cumulé correspondant aux droits acquis par les salariés de
I’entreprise et non éteints au 31 décembre 2011 s’éléve a 3.303 heures.

Le volume d’heures ayant donné lieu a formation s’est élevé sur I’année 2011 a 50 heures. Le
volume d’heures de formation n’ayant pas donné lieu a la demande est de 3.353 heures.

Actions gratuites et Bons de Souscription d’Actions

Actions gratuites

En date du 20 décembre 2007, I’AGO a autorisé le Conseil d’Administration a procéder a
I’attribution gratuite d’actions ordinaires de la société au bénéfice de ses salariés dans la limite
de 2.5% du capital social.

Au cours de I’exercice 2011, les opérations suivantes ont eu lieu :
- Aucune nouvelle attribution d’actions gratuites

- Emission de 13.330 actions, les périodes d’acquisition étant venues a leur terme et les
conditions d’attribution ayant été respectees

Bons de Souscription d’Actions autonomes

En date du 20 décembre 2007, I’AGO a autorisé le Conseil d’ Administration a émettre des
bons de souscription d’actions autonomes (BSA), émis gratuitement, au bénéfice des
consultants exercant des fonctions scientifiques dans la société, dans la limite de 0.5% du
capital social.

Au cours de I’exercice 2011, 210 BSA ont été attribués aux deux membres du Conseil
scientifique de la sociéte.
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6. Autres informations

- Liste des filiales et participations :
Néant.

- Statut JEI :

La société remplit les conditions pour bénéficier du statut Jeune Entreprise Innovante. Elle a
appliqué ce régime pour cet exercice.

- Crédits Imp6ts :

La société a constaté au titre de I’exercice 2011 un Crédit d'Impdt Recherche et
Développement pour un montant de 2.162.885 euros.

Un Crédit d’Impét Apprentissage a également été comptabilisé pour 7.328€.
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Attestation du responsable du rapport financier annuel

Comptes annuels sociaux - normes francaises

COMPTES ANNUELS CONSOLIDES - NORMES IFRS

Rapport de gestion

Rapport du Président sur le contréle interne

Document d’information annuel

Communiqué relatif aux honoraires des commissaires aux comptes

Rapport des commissaires aux comptes sur les comptes annuels et

consolidés

Rapport des commissaires aux comptes sur le rapport du président
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SAS au capital de 445.731€

Siege social : 115 avenue Lacassagne 69003 LYON
Exercice social : du 1% janvier au 31 décembre

ETAT DE SITUATION FINANCIERE Notes 31/12/2011 31/12/2010

ACTIF - (K€)

Ecarts d'acquisition

Immobilisations incorporelles 3.2 6 43
Matériel de laboratoire 3.3 378 475
Autres immobilisations corporelles 33 179 161
Participation dans les entreprises associées

Actifs financiers 3.4 0 27
Actifs d'imp6ts différés

ACTIF NON COURANT 564 706
Stocks 3.6 93 112
Autres actifs financiers courants

Clients et comptes rattachés 3.7 8039 3
Actif d'imp6t exigible

Autres actifs courants 3.8 3036 2217
Trésorerie et équivalents de trésorerie 3.9 5905 12024
ACTIF COURANT 17072 14 357

** TOTAL GENERAL ** 17 636 15063




ETAT DE SITUATION FINANCIERE  Notes 31/12/2011 31/12/2010
PASSIF - (K€)

Capital social 446 445
Prime d'émission 24038 24039
Ecarts de conversion du groupe

Réserves — part du groupe -13701 -9 066
Résultat — part du groupe -6 454 -4731
INTERETS NON CONTROLANTS

CAPITAUX PROPRES 3.10 4330 10 687
Dettes financiéeres long terme 31 1823 2083
Provisions & long terme 3.12 134 348
Passifs d'imp6t différés

Autres passifs non courants

PASSIFS NON COURANTS 1957 2431
Provisions

Dettes financieres court terme 652

Autres passifs financiers courants 108

Dettes fournisseurs et comptes rattachés 3.13 2972 1230
Autres passifs courants 3.13 7618 716
PASSIFS COURANTS 11 350 1946
** TOTAL GENERAL ** 17 636 15063
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ETAT DU RESULTAT GLOBAL Notes 31/12/2011 31/12/2010
(K€)
Chiffre d'affaires 3.16 1551 11
Autres revenus 3.17 2236 2036
Total produits " 3788 2147
Charges d’exploitation hors dotations et reprises 3.15 9711 -6 683
Dotations et reprises d'amortissements et provisions 3.2 -151 -101
Résultat opérationnel courant -6 074 -4 637
Autres produits et charges opérationnels 0 0
Résultat opé rationnel -6 074 -4 637
Produits financiers 44 14
Charges financiéres -108 -108
Résultat financier 321 -64 -94
Résultat avant impot -6 139 -4 731
Charge d'impdt -315
Résultat net -6 454 -4 731
Intéréts non contrélants
Résultat net part du groupe -6 454 -4 731
Résultat de base par action (€) 3.23 -1.4 -12
Résultat dilué par action (€) 3.23 -1,4 -12
Résultat net part du groupe -6 454 -4 731
Autres éléments du résultat global

-6 454 -4731

Résultat global de I'exercice

VARIATION DES CAPITAUX Nombre Capital Primes  Réserves |Total capitaux| Intéréts
PROPRES d'actions et résultat | propres part non
(K€) du groupe |contrdlants
31/12/2009 399 014 399 20290 -9 185 11504
Résultat de la période -4731 -4731
Augmentation de capital 45527 46 3755 3800
Paiements fondés sur des actions 119 119
Autres éléments du résultat global
Frais d'augmentation de capital -6 -6
Autres
31/12/2010 444541 445 24 039 -13797 10 687
Résultat de la période -6 454 -6 454
Augmentation de capital 13300 1 -1 i
Paiements fondés sur des actions 96 96
Autres éléments du résultat global
Frais d'augmentation de capital
Autres 4000 869
31/12/2011 4458 710 446 24038 -20 155 4329
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TABLEAU DE FLUX DE TRESORERIE

31/12/2011 31/12/2010

(Ke)

Résultat net -6 454 4731
Dotation nette aux amortissements & provisions (hors actif circulant) 151 102
Plus ou moins value de cession d'actifs immobilisés

Charges et produits calculés 169 120
Capacité d'autofinancement aprés colt de I'endettement financier net et impot -6 134 -4 509
Co(t de I'endettement financier net

Charge d'imp6t (y compris impots différés)

Capacité d'autofinancement avant codt de I'endettement financier net et imp6t 6134 -4 509
Impdts versés

Variation du BFR (y compris avantages au personnel) -83 -447
FLUX NET DE TRESORERIE GENERE PAR L'ACTIVITE -6 217 -4 956
Acquisitions d'immobilisations corporelles & incorporelles -182 -137
Cessions d'immobilisations corporelles & incorporelles

Acquisitions d'actifs financiers non courants

Cession d'actifs financiers non courants 27

Autres flux liés aux opérations d'investissement

FLUX NET DE TRESORERIE LIE AUX OPERATIONS D'INVESTISSEMENT -155 -137
Augmentation de capital 3800
Nouveaux emprunts et avances remboursables 252 618
Remboursements d'emprunts et d'avances remboursables

Intéréts financiers nets versés

Autres flux liés aux opérations de financement

FLUX NET DE TRESORERIE LIE AUX OPERATIONS DE FINANCEMENT 252 4418
VARIATION DE LA TRESORERIE NETTE -6 119 674
Trésorerie d'ouverture 12024 12698
Trésorerie de cloture 5905 12 024

Analyse détaillée de la variation du besoin de fond de roulement (BFR):

BFR Variation  Variation

(K€) 2011/2010 2010/2009

Stocks -20 58
Clients et comptes rattachés 8036 1
Autres créances et avances 632 56
Comptes de régularisation actif 187 -29
Fournisseurs et comptes rattachés 549 -282
Autes dettes 651 32
Comptes de régularisation passif 7551 -111
Variation du BFR 83 447

Composantes de la trésorerie nette analysée par nature et rapprochement avec le bilan :

TRESORERIE NETTE 31/12/2011 31/12/2010
(K€)

Valeurs mobiliéres de placement (échéance < 3 mois) 5805 11922
Disponibilités 99 102
Trésorerie nette " 5905 12 024
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1.

ANNEXE AUX ETATS FINANCIERS CONSOLIDES

Sauf indication contraire les montants mentionnés dans cette note annexe sont
en milliers d’€

PRESENTATION DE L'ACTIVITE ET DES EVENEMENTS MAJEURS

1.1. INFORMATION RELATIVE A LA SOCIETE ET ASON ACTIVITE

ADOCIA est une société anonyme de droit francais créée le 22 décembre 2005.
Son activité est centrée sur la recherche et le développement de produits innovants pour le
traitement des maladies chroniques.

Les états financiers consolidés aux normes IFRS d’ADOCIA pour I’exercice clos le 31 décembre
2011 ont été arrétés par le conseil d’administration du 30 mars 2012 et autorisés a la publication.

La société et ses filiales sont ci-apres dénommées « le Groupe » ou « le groupe ADOCIA »

1.2. EVENEMENTS MAJEURS DE L’EXERCICE CLOS LE 31 DECEMBRE
2011

Le 13 decembre 2011, la société a signé son premier contrat de licence avec le groupe
pharmaceutique américain Eli Lilly.
Au titre de ce contrat, Adocia accorde & Lilly une licence d’utilisation de sa technologie
BioChaperone, pour une application exclusive aux insulines analogues ultra rapides. Le
développement clinique du produit pharmaceutique est prévu sur une durée de 4 ans.
En contrepartie, Lilly s’engage a payer :
- Un montant initial de 10 millions de dollars correspondant au droit d’acces a la
technologie (up-front fee). Ce montant est définitivement acquis et non remboursable,
— Des paiements a hauteur de 156 millions de dollars, dis des I’atteinte de certaines étapes
clés de développement et de commercialisation (« milestones »),
— Des redevances pendant la phase de commercialisation, dont le taux est fonction du
niveau de chiffres d’affaires (royalties).
LILLY financera le développement de BioChaperone Humalog, Adocia et Lilly gérant la
collaboration au travers un comité de direction conjoint.
Le traitement comptable retenu dans les comptes 2011 est décrit a la note 3.16.

Fin juillet 2011, et afin d’étre en mesure de financer le développement pharmaceutique de son
portefeuille projets, la société a décidé de rentrer en bourse sur le marché réglementé NYSE
Euronext a Paris, avec pour objectif de lever un montant de 20M£.

En date du 24 octobre 2011, I’Assemblée Générale a délégué au Conseil d’administration la
compétence de décider de I’émission d’actions ordinaires de la société, par voie d’offre au public.

1.3. EVENEMENTS POSTERIEURS A LA CLOTURE

Le 26 janvier 2012, ADOCIA, a annoncé le lancement de son introduction en bourse en vue de
I’admission aux négociations de ses actions sur le marché réglementé de NYSE Euronext a Paris,
compartiment C.
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Le prix de I’action a été fixe dans une fourchette comprise entre 13,00€ et 15,88€ par action et la taille
de I’offre a porté sur 1.385.042 actions nouvelles a émettre, soit environ 20 M€ (sur la base du point
médian de la fourchette). La clause d’extension de 207.756 actions nouvelles et I’Option de sur-
allocation de 238.920 actions nouvelles étaient prévues, portant ainsi le montant de I’offre a 26,5M€
(base du point median).

Le 14 février 2012, la société a cloturé sa période de période de placement.

Le 14 février 2012, le Conseil d’administration, au terme de la période de placement en France et hors
de France (hors Etats-Unis) qui s’est achevée le 13 février 2012, et au vu du succés de I’opération, a
décidé de fixer le prix d’émission des actions nouvelles & 15,88 €, correspondant au haut de la
fourchette de prix. En outre, au regard du succes de la demande, la Société a décidé d’exercer
intégralement la clause d’extension portant ainsi le montant de I’offre a 25,3 M£.

Le Conseil a ainsi décidé de I’émission de 1.592.798 actions nouvelles dans le cadre de I’offre, dont
207.756 au titre de la clause d’extension.

Le Conseil a également décidé qu’un montant complémentaire de 238.920 actions pourrait étre émis,
en cas d’exercice intégral de I’option de sur-allocation.

Le 17 février 2012, le Conseil d’ Administration, au vu du certificat établi le 17 février 2012 par le
dépositaire des fonds, a constaté la réalisation, avec effet le 17 février 2012, de I’augmentation de
capital décidée par le conseil d’administration le 14 février 2012.

En complément de cette augmentation de capital, le conseil d’administration, lors de sa séance du 14
mars 2012, a décidé d’émettre 130.268 actions nouvelles au titre de I’option de sur-allocation.

En conséquence, le capital de la Société s’éléve désormais & 618.177,60 euros et est divisé en
6.181.776 actions d’une valeur nominale de 0,10 euro I’une, intégralement souscrites et libérées et
toutes de méme catégorie.
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2. METHODES ET PRINCIPES COMPTABLES RETENUS POUR
L’ETABLISSEMENT DES COMPTES CONSOLIDES

2.1. PRINCIPES D’ETABLISSEMENT DES COMPTES DU GROUPE
Déclaration de conformité

Le Groupe ADOCIA a établi ses comptes consolidés conformément aux normes et interprétations
publiées par I’International Accounting Standards Board (IASB) et adoptées par I’Union
Européenne a la date de préparation des états financiers.

Ce  référentiel,  disponible sur le site  de la  Commission  européenne
(http://ec.europa.eu/internal_market/accounting/ias_fr.ntm), integre les normes comptables
internationales (1AS et IFRS), les interprétations du comité permanent d’interprétation (Standing
Interpretations Committee — SIC) et du comité d’interprétation des normes d’informations
financiéres internationales (International Financial Interpretations Committee — IFRIC).

Les principes et méthodes comptables du Groupe sont décrits ci-aprés. Dans certains cas, les
normes IFRS laissent le choix entre I'application d'un traitement de référence ou d'un autre
traitement autorisé.

Les principales options retenues par le Groupe sont indiquées ci-apres.

Principes de préparation des états financiers

Les comptes consolidés du Groupe ont été établis selon le principe du codt historique & I'exception
de certaines catégories d’actifs et passifs conformément aux regles édictées par les normes IFRS.
Les catégories concernées sont mentionnées dans les notes suivantes.

Continuité d’exploitation

Les comptes ont été présentés dans une optique de continuité d'exploitation compte tenu de la
capacité financiére de la société au regard de ses besoins de financement sur les 12 prochains
mois.

Les hypotheses sous-entendant cette convention sont :
- Les perspectives de développement liées au contrat avec le groupe Lilly

- Le niveau de trésorerie permettant d’assurer les besoins de financement de la société :
Fin 2011, la Société affiche une trésorerie de 5,9 millions d’euros.

Début 2012, I’encaissement des 10 millions de dollars d’ « up-front paiement » de la part de Lilly
et la levée de plus de 27 millions d’euros sur le marché boursier conforte largement la position
financiere de la société.

Méthodes comptables

Normes, amendement de normes et interprétations applicables a partir de I’exercice ouvert au ler
janvier 2011
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Les révisions de normes, nouvelles normes et interprétations suivantes sont d’application obligatoire
pour I’exercice 2011 :

IFRIC 19 — Extinction des passifs financiers avec des instruments de capitaux ;

e  Amendement IAS 32 — Classement des émissions de droits ;

e Amendement IFRIC 14 : — Paiements d'avance d'exigences de financement minimal ;

e 1AS 24 révisée — Informations a fournir sur les parties liées ;

e  Améliorations annuelles des normes IFRS (6 mai 2010).

Ces nouveaux textes publiés par I'lASB n’ont pas eu d’incidence significative sur les comptes du

Groupe.

Textes publiés par I’lASB et d’application obligatoire postérieurement au 31/12/2011 mais non
appligués par I’Union Européenne

Sous réserve de leur adoption définitive par I’Union européenne, les normes, amendements de normes
et interprétations, publiées par I’lASB et présentées ci-dessous, sont d’application obligatoire
postérieurement au 31 décembre 2011 :

e Amendement IAS 1 — Présentation des états financiers (applicable aux périodes annuelles
ouvertes a compter du 1* janvier 2013) ;

e  Amendement IAS 12 — Impdt différé : recouvrement des actifs sous-jacents (applicable aux
périodes annuelles ouvertes a compter du 1* janvier 2012) ;

e  Amendement IFRS 7 « Instruments financiers » : informations a fournir dans le cadre de
transferts d’actifs financiers (applicable a compter du 1* juillet 2011) ;

e  Amendement IAS 19 — Avantages du personnel : comptabilisation des régimes a prestations
définies (applicable aux périodes annuelles ouvertes & compter du ler janvier 2013) ;

e IFRS 9 - Instruments financiers : classifications et évaluations (applicable aux périodes annuelles
ouvertes a compter du 1* janvier 2013) ;

e IFRS 10 - Etats financiers consolidés (applicable aux périodes annuelles ouvertes & compter du
1% janvier 2013) ;

e IFRS 11 - « Accords conjoints » (applicable aux périodes annuelles ouvertes a compter du 1%
janvier 2013) ;

e IFRS 12 - Information a fournir sur les participations dans les autres entités (applicable aux
périodes annuelles ouvertes a compter du 1* janvier 2013) ;

e IFRS 13 - Evaluation de la juste valeur (applicable aux périodes annuelles ouvertes & compter du
1% janvier 2013) ;

e 1AS 28 révisée — Participations dans les entreprises associées et co-entreprises (applicable aux
périodes annuelles ouvertes a compter du 1% janvier 2013).

Le Groupe est actuellement en cours d’appréciation des impacts consécutifs a la premiere application
de ces nouveaux textes. Il n’anticipe pas d’impact significatif sur ses états financiers.
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2.2. UTILISATION DE JUGEMENTS ET D’ESTIMATIONS

Pour préparer les états financiers conformément aux IFRS, des estimations, des jugements et des
hypothéses ont été faites par la Direction du Groupe ; elles ont pu affecter les montants présentés
au titre des éléments d'actif et de passif, les passifs éventuels a la date d'établissement des états
financiers, et les montants présentés au titre des produits et des charges de I'exercice.

Ces estimations sont basées sur I’hypothese de la continuité d’exploitation et sont établies en
fonction des informations disponibles lors de leur établissement. Elles sont évaluées de facon
continue sur la base d'une expérience passée ainsi que de divers autres facteurs jugés raisonnables
qui constituent le fondement des appréciations de la valeur comptable des éléments d'actif et de
passif. Les estimations peuvent étre révisees si les circonstances sur lesquelles elles étaient fondées
évoluent ou par suite de nouvelles informations. Les résultats réels pourraient différer
sensiblement de ces estimations en fonction d'hypotheses ou de conditions différentes.

Les principales estimations ou jugements significati