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Comptes semestriels 2014

1. RAPPORT D’ACTIVITE DU PREMIER SEMESTRE 2014

11 COMMENTAIRES SUR LES DONNEES CHIFFREES

(Les données financieres sont données, conformément aux réglementations de [’Autorité des Marchés Financiers, selon les
normes comptables IFRS.)

1.1.1 Chiffre d’affaires consolidé

Le chiffre d’affaires consolidé du 1% semestre 2014 s’éléve a 6,5 millions d’euros comparé a 7,6 millions d’euros pour le
1% semestre 2013, soit une diminution du chiffre d’affaires de 15%. Cette évolution se décompose entre les différentes
activités du Groupe comme suit :

(En millions d’euros) 1°" semestre 2014 1°" semestre 2013

Produits standards et pdle dermo-cosmétique ...........cccevevverererenene 4.2 41

ProduitS SUF MESUIE ......ceveeieeee ittt ettt 2,3 35
TOtAL.ecicieeccece e 6,5 7,6

Exprimé en dollars américains, le chiffre d’affaires s’établit a 8,9 millions au 1°" semestre 2014 contre 10,0 millions pour le
1% semestre 2013, soit une diminution de 12%. Comme précédemment annoncé, les livraisons de produits relatives a
Iactivité mass market ont été limitées afin de réduire les niveaux de stocks élevés présents au sein de la chaine
d’approvisionnement. Cet élément a ainsi impacté les ventes de la division Produits sur mesure sur le 1% semestre 2014. Le
Groupe s’est toutefois appuyé sur la solidité de la demande afférente a ses marchés avionique et médical qui représentent, via
la division produits standards, 64% des ventes consolidés sur le 1% semestre 2014.

1.1.2 Résultats consolidés

Chiffres clés
(Données consolidées)

(En millions d’euros) 1°" semestre 2014 1°" semestre 2013
6,5 7,6

Chiffre d’affaires

Marge brute..........c......... 2,0 15
Résultat opérationnel 0,0 0,7)
RESUIAt FINANCIET......vvee ettt 0,0 0,0
Résultat net de I’ensemble consolidé..........cocevrevrirevreienceneene 0,0 0,7)
Effectif au 30 juin 70 77

La marge brute du 1% semestre 2014 présente une progression de 0,5 million d’euros consécutive & un mix des ventes
favorable. La marge brute s’établit ainsi & 2,0 millions d’euros, soit 31% du chiffre d’affaires consolidé contre 20% au titre
du 1° semestre 2013. La maitrise des charges opérationnelles (nettes des subventions de recherche et développement), d’un
montant de 2,0 millions d’euros sur le 1* semestre 2014 contre 2,2 millions sur le 1¥ semestre 2013, conduit a un résultat
opérationnel a ’équilibre contre une perte opérationnelle de (0,7) million d’euros au titre du 1% semestre 2013. Le résultat
financier du 1* semestre 2014 est a I’équilibre, niveau similaire au 1* semestre 2013. Le Groupe présente ainsi un résultat net
consolidé a I’équilibre au titre du 1°" semestre 2014 contre une perte nette de (0,7) million d’euros pour le 1% semestre 2013.



1.1.3 Situation de la trésorerie

Au 30 juin 2014, la trésorerie nette de la Société s’¢leve a 1,5 million d’euros (31 décembre 2013 : 1,2 million d’euros). La
position de trésorerie nette d’endettement de la Société s’établit a 0,6 million d’euros au 30 juin 2014 contre une position a
I’équilibre au 31 décembre 2013. Au 30 juin 2014, la Société dispose de liquidités disponibles de 3,2 millions d’euros (31
décembre 2013 : 2,5 millions d’euros) incluant des titres obligataires et participatifs de placement comptabilisés en actifs
financiers disponibles a la vente pour un montant de 1,3 million d’euros.

Flux de trésorerie
(Données consolidées)

1* semestre 1% semestre
(En millions d’euros) 2014 2013
Flux de trésorerie provenant des activités opérationnelles ............cccccovvvnnniicicciceennnn, 0,7 0,7)
Flux de trésorerie provenant des activités d’investisSement ............ccoouruviiiciniieincieeiinnns 0,2) (0,3)
Flux de trésorerie provenant des activités de financement ..........c.cccoevvvervreevreierceniseienens 0,2) (0,4)
Impact des taux de change sur les disponibilités et valeurs mobilieres de placement ........ 0,0 0,0
Augmentation / (Diminution) nette de trésorerie et équivalents de trésorerie .................... 0,3 (1,4)
Solde de la trésorerie et équivalents de trésorerie & ’OUVEITUIe ..........ccocevvrrerenrereceeenenne 1,2 2,1
Solde de la trésorerie et équivalents de trésorerie & la ClOtUre ..........coovviervciiciiciice 15 0,7

La progression des marges d’exploitation conjuguée a la diminution du besoin en fonds de roulement du Groupe conduisent &
un flux de trésorerie provenant des activités opérationnelles positif a 0,7 million d’euros sur le 1° semestre 2014 contre une
consommation de trésorerie de 0,7 million d’euros pour le 1° semestre 2013. Les flux de trésorerie consommés par les
activités d’investissement sont principalement relatifs aux acquisitions d’équipements industriels (0,1 million d’euros) ainsi
qu’a la variation des titres de placement long terme (0,1 million d’euros) sur le semestre. Les flux de trésorerie consommés
par les opérations de financement sur le 1 semestre 2014 correspondent notamment aux remboursements d’emprunts et de
dettes de crédit-bail pour un montant de 0,3 million d’euros. Ces flux integrent par ailleurs le produit des augmentations de
capital afférentes a la levée d’options de souscription d’actions a hauteur de 0,1 million d’euros pour le 1% semestre 2014.

1.1.4 Informations relatives aux parties liées

Les transactions concernant les parties liées relatives au Groupe sont les suivantes :

= Rémunérations du personnel dirigeant du Groupe et des membres du conseil d’administration de la société Memscap,
S.A. Le personnel dirigeant ne bénéficie d’aucun avantage postérieur a ’emploi autre que le versement des retraites et
pensions de droit commun.

= Transactions commerciales réalisées notamment dans le cadre des contrats de prestations de services et de licence entre
les entités des groupes Memscap et IntuiSkin. Le tableau suivant fournit le montant total des transactions qui ont été
conclues entre les entités des groupes Memscap et IntuiSkin.

Ventes Achats Créances Dettes
(en milliers d’euros) [€)) ) 30juin 2014 30 juin 2014
Groupe INtUISKIN........ccooeiiiiiiiiiicces 220 30 48 1
(1) Période du 1% janvier au 30 juin 2014.
Ventes Achats Créances Dettes
(en milliers d’euros) 2 2 30juin 2013 30 juin 2013
Groupe INtUISKIN.......cocoiiiiiiiiieieeeeie 201 30 43 7

(2) Période du 1% janvier au 30 juin 2013.



1.2 FAITS MARQUANTS SURVENUS AU COURS DU SEMESTRE

Aucun événement ayant une incidence significative sur les comptes n’est a signaler.

1.3 EVOLUTION DE L’ACTIVITE

Le Groupe s’attend au maintien sur le second semestre 2014 des niveaux d’activité observés sur le premier semestre 2014.

14 ATTESTATION DU RAPPORT FINANCIER SEMESTRIEL

Jatteste, a ma connaissance, que les comptes sont établis conformément aux normes comptables applicables et donnent une
image fidele du patrimoine, de la situation financicre et du résultat de la société et de I’ensemble des entreprises comprises
dans la consolidation, et que le rapport semestriel d'activité présente un tableau fidele des informations mentionnées a
’article 222-6 du reglement général de I’AMF.

Bernin, le 28 ao(t 2014

Jean Michel Karam
Président du conseil d’administration et Directeur général



2. EXTRAITS DES COMPTES CONSOLIDES INTERMEDIARES CONDENSES
AU 30 JUIN 2014

2.1 ETAT DE LA SITUATION FINANCIERE CONSOLIDEE

30 juin 31 décembre
2014 2013
€000 €000
Actifs
Actifs non-courants
IMmobilisations COrPOrellEs ..........ooviiiiiiieiieee e 3345 3318
Immobilisations incorporelles 8912 9017
Actifs financiers disponibles a 1a VENTE .........cccooevriiiieiencnceesene 1288 1141
Actifs d’IMPOt diffEré........ccoviiiiiiiiciec s 1097 1121
14 642 14 597
Actifs courants
3309 3733
2 046 2291
279 155
1885 1382
7519 7 561
Total actifs 22161 22 158
Capitaux propres et passifs
Capitaux propres
CaPItal BMIS....eiiieeice e 1772 1736
Primes d’émission 18 773 20383
YA 0 gL o 0] o] 5P (128) (123)
RESEIVES CONSONTBES......o.veieieiiieiece e (1357) (3074)
ECArtS de CONVEISION. .....ciiiiiirieieieice ettt (1841) (1 842)
17 219 17 080

Passifs non-courants
EmMPrunts portant iNTEr&L...........cccoveerieireere e 1514 1517

Passifs liés aux avantages au personnel 130 131
1644 1648
Passifs courants
Fournisseurs et autres CrEdItEUNS ..........cviirireriireieeisee e 2138 2336
Emprunts portant intérét 1082 1015
Autres passifs finanCiers CoOUraNts ...........ccocevvierereisieiese e - 1
PROVISIONS.....vciitcitet ettt 78 78
3298 3430
Total passifs 4942 5078
Total des capitaux propres et passifs 22161 22 158




2.2 COMPTE DE RESULTAT CONSOLIDE

1% semestre 1% semestre
2014 2013
€000 €000

Ventes de DIENS €t SEIVICES .........oviiiiiiie et 6 463 7 645
Produits des activités ordinaires ..........cccevvevviiece e 6 463 7 645
COUL AES VENLES ...ttt (4 472) (6 109)
MAFGE DIULE ... 1991 1536
AULTES PrOQUILS ....ovvvicieite ettt ne e ane 283 --
Frais de recherche et développement (1 120) (899)
Frais COMMErciauX .........ccocevverveiaesesiesrennens (332) (374)
Charges administratives ... (870) (962)
Résultat OpPErationNel .........ccccooveieieiiiiiese s (48) (699)
Charges fINANCIEIES .........ceviereirere e (54) (95)
Produits fINANCIENS.......cvovvvirieeeciiisce e 80 72
Résultat avant impot...........ccoociiiiiiii s (22) (722)
Produit / (charge) d’impot sur le résultat...........coovvviiieiicniniieiiiicices -- --
Résultat net des activités ordinaires...........ccoeeveeeieiiecie e, (22) (722)
Résultat net de I’ensemble consolidé..................cccoovieviiiiinniinnienienne, (22) (722)
Résultats par action :
- de base pour le résultat net de I’ensemble consolidé attribuable aux

porteurs de capitaux ordinaires de I’entité MEre...........ccovcervreierrenas € (0,003) € (0,119)
- dilué pour le résultat net de I’ensemble consolidé attribuable aux

porteurs de capitaux ordinaires de ’entit€ mere.........c.ccocevveeverevrrnenn. € (0,003) € (0,118)



2.3 ETAT DU RESULTAT GLOBAL CONSOLIDE

Résultat net de ’ensemble consolidé.....................ccoooeiiiiiiiiiiiiii e,

Eléments qui ne seront pas reclassés ultérieurement en résultat

Ecarts actuariels 1iés aux avantages postérieurs a ’emploi ..........cccovrerencriiniennnn,
Impots sur les éléments qui ne seront pas reclassés en résultat .............cccceevereeennne.
Total des éléments qui ne seront pas reclassés en résultat ............ccceeevrveerrenne,

Eléments susceptibles d’étre reclassés ultérieurement en résultat
Variation de juste valeur sur actifs financiers disponibles a la vente
Ecarts de change résultant des activités a I'étranger ............cccccceenee.
Imp6ts sur les éléments susceptibles d’étre reclassés en résultat...........coccevveveerncne.
Total des éléments susceptibles d’étre reclassés ultérieurement en résultat.......

Total des autres éléments du résultat global nets d’impot...............c.cccovvirrnene.

Résultat global conSOlITE...........cooiiiiiiiee e

1% semestre 1% semestre
2014 2013
€000 €000

(22) (722)
- (%)
- (%)
20 (14)
1 (680)
21 (651)
21 (699)
(1) (1421)




24 TABLEAU DES VARIATIONS DES CAPITAUX PROPRES CONSOLIDES

(En milliers d’euros, sauf données par action) Nombre Capital Primes Actions Réserves Ecarts de Total capitaux
d’actions émis d’émission propres consolidées conversion propres
€000 €000 €000 €000 €000 €000
Solde au 1°" JanVier 2013.........coceoviririeneiereeeeseeesne s 6071011 1518 19 419 (132) (1741) (455) 18 609
Résultat net de I’ensemble consolidé...........coeveeriienieieieiciesieens -- - -- - (722) - (722)
Autres éléments du résultat global net d’ impots.........ccoceveveiverrennns -- -- -- - (19) (680) (699)
Résultat global du 1% semestre 2013.........cccccvevevevveeeceerercreeeerenana, - -- - -- (741) (680) (1421)
Opérations sur titres aUto-AEENUS .........cecverveieeeecice e -- -- -- 1 - - 1
Paiements €N aCtIONS ..........ceeiiiriiccce e - - - -- 47 -- 47
Solde au 30 juin 2013 ... 6071011 1518 19 419 (131) (2 435) (1 135) 17 236
Solde au 1°" JaNVIEr 2014......c.covueuriirereienceeeiseeeecees e 6943 718 1736 20383 (123) (3074) (1842) 17 080
Résultat net de ’ensemble consolidé............ecvrverireerniineiencenieeene -- -- -- - (22) - (22)
Autres éléments du résultat global net d’ impots..........ccoeevvevvevvicinennens -- -- -- - 20 1 21
Résultat global du 1% semestre 2014.........ccccccveveveveeeeeeeereeereerenn, - -- - -- 2 1 (1)
Augmentation de Capital..........ccoverrrireiiieee e 145 497 36 103 - (14) - 125
Imputation du report & nouveau sur la prime d’émission -- -- (1713) - 1713 - --
Opérations sur titreS aUtO-ABLENUS .........ccorveveirieereeeeesec e -- -- -- (5) - - (5)
Paiements €N aCtioNS ..o -- -- -- - 20 - 20
Solde au 30 JUin 2014 .....c.coviiircieee e 7089 215 1772 18 773 (128) (1357) (1.841) 17 219




2.5 TABLEAU DES FLUX DE TRESORERIE CONSOLIDE

Flux de trésorerie provenant / (consommeés) par les activités opérationnelles :
RESUItAt dE 18 PEMOTE ......ocveviiieiieee ettt

Ajustements pour :
AMOrtiSSEMENES BT PIrOVISIONS ......cueiiiieiiieiieiieieeiee ettt
Annulation des plus et moins-values de cession d'actifs ...........cccoovvivieriineiiicinceen
Autres éléments non monétaires

Flux de trésorerie provenant / (consommés) par les activités d’investissement :

Acquisition d’ iIMMODIIISATIONS ........eiviiiiiiiiiiiieie e
Revente / (achat) d’actifs fINANCIETS ......uvvvierieiiieiiieii e
Flux de trésorerie provenant / (consommés) par des activités d’investissement..........

Flux de trésorerie provenant / (consommeés) par les activités de financement :

Remboursements d'emprunts et asSimiles ...........ccoverireririiineinsee e
Remboursements d'emprunts de crédit-bail ...
Revente / (achat) d’aCtions PIOPTES ......vevvverririeiiiiieniieie st
Produits nets regus sur les augmentations de capital et exercices de bons et options...........
Flux de trésorerie provenant / (consommeés) par les activités de financement .............

Impact des taux de change sur la trésorerie et équivalents de trésorerie.............ccccocvervnenne.

Augmentation / (diminution) nette de trésorerie et équivalents de trésorerie..............

Solde de la trésorerie et équivalents de trésorerie a I'ouverture ...............cc.ccooovernenne.
Solde de la trésorerie et équivalents de trésorerie a la cloture...........ccoooeceveveciecnenenn

1%" semestre 1°" semestre
2014 2013
€000 €000

(22) (722)
394 435
(19) 3)
46 47
285 (471)
426 (593)
(77) 55
(372) 541
57 @
718 (718)
(112) 277)
(107) (43)
(219) (320)
(280) (305)
(59) (56)
(5) 1
125 --
(219) (360)
24 23
304 (1375)
1175 2 069
1479 694




3. RAPPORT DES COMMISSAIRES AUX COMPTES SUR L’ INFORMATION
FINANCIERE SEMESTRIELLE

Cabinet Muraz Pavillet ERNST & YOUNG et Autres
3, chemin du Vieux Chéne Tour Oxygene
38240 Meylan 10-12, boulevard Marius Vivier Merle
S.A.R.L. au capital de € 160.000 69393 Lyon Cedex 03
S.A.S. a capital variable
Commissaire aux Comptes Commissaire aux Comptes
Membre de la compagnie Membre de la compagnie
régionale de Grenoble régionale de Versailles

Memscap

Période du 1% janvier au 30 juin 2014

Rapport des commissaires aux comptes sur I’information financiére semestrielle
Aux Actionnaires,

En exécution de la mission qui nous a été confiée par vos assemblées générales et en application de ’article L. 451-1-2 111 du
Code monétaire et financier, nous avons procédé a :

- D’examen limité des comptes semestriels consolidés condensés de la société Memscap, relatifs a la période du 1* janvier
au 30 juin 2014, tels qu’ils sont joints au présent rapport ;

- la vérification des informations données dans le rapport semestriel d’activité.

Ces comptes semestriels consolidés condensés ont été établis sous la responsabilité du conseil d’administration. Il nous
appartient, sur la base de notre examen limité, d’exprimer notre conclusion sur ces comptes.

1. Conclusion sur les comptes

Nous avons effectué notre examen limité selon les normes d'exercice professionnel applicables en France. Un examen limité
consiste essentiellement a s’entretenir avec les membres de la direction en charge des aspects comptables et financiers et a
mettre en ceuvre des procédures analytiques. Ces travaux sont moins étendus que ceux requis pour un audit effectué selon les
normes d’exercice professionnel applicables en France. En conséquence, I’assurance que les comptes, pris dans leur
ensemble, ne comportent pas d’anomalie significative obtenue dans le cadre d’un examen limité est une assurance modérée,
moins élevée que celle obtenue dans le cadre d’un audit.

Sur la base de notre examen limité, nous n’avons pas relevé d’anomalie significative de nature a remettre en cause la
conformité des comptes semestriels consolidés condensés avec la norme IAS 34 - norme du référentiel IFRS tel qu’adopté
dans 1’Union européenne relative a I’information financiére intermédiaire.

2. Veérification spécifique

Nous avons également procédé a la vérification des informations données dans le rapport semestriel d'activité commentant les
comptes semestriels consolidés condensés sur lesquels a porté notre examen limité.

Nous n'avons pas d'observation a formuler sur leur sincérité et leur concordance avec les comptes semestriels consolidés
condensés.

Meylan et Lyon, le 28 aolt 2014
Les Commissaires aux Comptes

Cabinet Muraz Pavillet ERNST & YOUNG et Autres
Christian Muraz Sylvain Lauria



