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Comptes semestriels 2012

1. RAPPORT D’ACTIVITE DU PREMIER SEMESTRE 2012

11 COMMENTAIRES SUR LES DONNEES CHIFFREES

(Les données financieres sont données, conformément aux réglementations de [’Autorité des Marchés Financiers, selon les
normes comptables IFRS.)

1.1.1 Chiffre d’affaires consolidé

Le chiffre d’affaires consolidé du 1% semestre 2012 s’éléve a 6,3 millions d’euros comparé a 5,1 millions d’euros pour le
1% semestre 2011, soit une progression du chiffre d’affaires de 23%. Cette évolution se décompose entre les différentes
activités du Groupe comme suit :

(En millions d’euros) 1°" semestre 2012 1°" semestre 2011

Produits StANCAIAS ......ccocvveiiiviie ettt r e e e sree e s 3,7 3,3

ProduitS SUF MESUIE ......ceveeieeee ittt ettt 2,6 1,8
TOtAL.ecicieeccece e 6,3 51

Exprimé en dollars américains, le chiffre d’affaires s’établit a 8,1 millions au 1*" semestre 2012 contre 7,1 millions pour le
1% semestre 2011, soit une augmentation de 14%. La progression des ventes afférentes a I’activité Produits sur mesure, soit
une augmentation de 0,8 million d’euros / +43% par rapport au 1% semestre 2011, résulte de la commercialisation de produits
et services sur de nouveaux segments de marché ainsi que de la demande soutenue du secteur des communications optiques
sur ce semestre. Par ailleurs, le chiffre d’affaires de la division Produits standard bénéficie de la bonne tenue du marché
médical et affiche une progression de 0,4 million d’euros / +13% comparé au 1* semestre 2011.

1.1.2 Résultats consolidés

Chiffres clés
(Données consolidées)

(En millions d’euros) 1°" semestre 2012 1°" semestre 2011
Chiffre d’affaires 6,3 51
Marge brute..........c......... 1,8 15
Résultat opérationnel (0,6) 0,8)
RESUIAt FINANCIET......vvee ettt 1,1 0,2)
Résultat net de I’ensemble consolidé..........cocevrevrirevreienceneene 0,5 (0,9)
Effectif au 30 juin 76 85

La marge brute du 1* semestre 2012 bénéficie d’un effet volume favorable lié a la progression des ventes du Groupe et
s’établit a 1,8 millions d’euros soit une augmentation de 0,3 million par rapport au 1¥ semestre 2011. Le taux de marge brute
est toutefois impacté par les frais afférents a I’initialisation d’une nouvelle ligne de produit, conformément aux objectifs de la
précédente augmentation de capital, et s’éléve ainsi a 28% au 30 juin 2012 contre 30% au 30 juin 2011. Consécutivement a la
progression de la marge brute, le résultat opérationnel s’établit a (0,6) million d’euros pour le 1% semestre 2012 contre (0,8)
million d’euros pour le 1% semestre 2011. Au 30 juin 2012, les charges opérationnelles nettes des subventions comptabilisées
s’élévent a 2,4 millions d’euros, montant identique au 1% semestre 2011. Le résultat financier comprend quant a lui la plus-
value de cession d’un montant de 1,3 millions d’euros relative a la vente de la participation IntuiSkin (Cf. §.1.2 du présent



rapport). Intégrant cette plus-value financiére, le bénéfice net du Groupe s’éléve a 0,5 million d’euros pour le 1% semestre
2012 contre une perte nette de (0,9) million d’euros pour le 1°" semestre 2011.

1.1.3 Situation de la trésorerie

La position de trésorerie nette d’endettement de la Société s’établit au 30 juin 2012 & 1,2 millions d’euros contre un
endettement net de (2,2) millions d’euros au 31 décembre 2011. Au 30 juin 2012, la Société dispose de liquidités disponibles
de 4,8 millions d’euros incluant des titres obligataires et participatifs de placement comptabilisés en actifs financiers
disponibles a la vente pour un montant de 1,1 millions d’euros.

Flux de trésorerie
(Données consolidées)

1* semestre 1% semestre

(En millions d’euros) 2012 2011
Flux de trésorerie provenant des activités opérationnelles ....... (0,5) -

Flux de trésorerie provenant des activités d’investissement 2,7 (0,3)
Flux de trésorerie provenant des activités de financement ..........c.cccoeveiveincincennciennn, 0,8 (0,3)
Impact des taux de change sur les disponibilités et valeurs mobilieres de placement ........ - -
Augmentation / (Diminution) nette de trésorerie et équivalents de trésorerie .................... 31 (0,6)
Solde de la trésorerie et équivalents de trésorerie & I’OUVEItUIe ........ccovviverireriieiiieiiiieas - 0,4
Solde de la trésorerie et équivalents de trésorerie & la ClOtUre ..........cccovierveiiiciiciicee 31 (0,2)

Comme détaillé au 8.1.2, la cession de la participation IntuiSkin a engendré une augmentation des flux de trésorerie
provenant des activités d’investissement de 2,9 millions d’euros sur le 1% semestre 2012. De méme, 1’opération
d’augmentation de capital finalisée le 7 février 2012 vient renforcer la trésorerie de financement a hauteur de 1,1 millions
d’euros.

1.1.4 Chiffre d’affaires et résultat net de la société mere

Chiffres clés au 30 juin 2012 de la société mére MEMSCAP S.A :
Chiffre d’affaires : 88 000 euros - Bénéfice net : 1 317 829 euros.

1.1.5 Informations relatives aux parties liées

Les transactions concernant les parties liées relatives au Groupe sont les suivantes :

= Rémunérations du personnel dirigeant du Groupe et des membres du conseil d’administration de la société Memscap,
S.A. Le personnel dirigeant ne bénéficie d’aucun avantage postérieur a ’emploi autre que le versement des retraites et
pensions de droit commun.

= Transactions commerciales réalisées dans le cadre des contrats de prestations de services et de licence entre les entités des
groupes Memscap et IntuiSkin (anciennement iCosmeceuticals). Le tableau suivant fournit le montant total des
transactions qui ont été conclues entre les entités des groupes Memscap et IntuiSkin.

Ventes Achats Créances Dettes
(en milliers d’euros) 1) ) 30juin 2012 30 juin 2012
Groupe INtUISKIN.......cooiiiiiiiiineieescis 126 17 68 29
(1) Période du 1% janvier au 30 juin 2012.
Ventes Achats Créances Dettes
(en milliers d’euros) 2 2 30juin 2011 30 juin 2011
Groupe INtUISKIN........ccooveieiiiiiiieeieeeias 151 64 77 47

(2) Période du 1% janvier au 30 juin 2011.



1.2 FAITS MARQUANTS SURVENUS AU COURS DU SEMESTRE

Cession de la participation IntuiSkin

Le Groupe Memscap a procédé en date du 26 juin 2012 a la cession de I’intégralité de sa participation (soit 11,6%) dans la
société IntuiSkin pour un prix de vente, net de frais, d’un montant de 2,9 millions d’euros en numéraire. La plus-value
afférente a cette cession, comptabilisée en résultat financier, s’établit a 1,3 millions d’euros.

Cette cession d’un actif non lié aux ceeurs de métier de Memscap permet ainsi au Groupe de renforcer sa trésorerie disponible
d’un montant additionnel de 2,9 millions d’euros. Par ailleurs, le Groupe, conservant la propriété de la marque Ioma et de
certaines marques associées, bénéficie de versements de redevances sur les ventes loma via un contrat de licence exclusif
avec la société IntuiSkin. Ce contrat de licence est complété d’une promesse de cession relative a ces actifs, au bénéfice de la
société IntuiSkin, pour un montant de 3,5 millions d’euros.

Opération de réduction et d’augmentation de capital de la société Memscap, S.A.

Réunis en assemblée générale extraordinaire en date du 21 décembre 2011, les actionnaires de la Société ont approuvé la
réduction de capital d’un montant de 8,3 millions d’euros par diminution de la valeur nominale de 2,00 euros & 0,25 euro par
action. Sous délégation de I’assemblée générale extraordinaire, le conseil d’administration de la Société a procédé en date du
2 janvier 2012 a la réalisation définitive de cette opération. Le capital avant réduction s'élevant a 9 430 698,00 euros divisé en
4 715 349 actions ordinaires d'une valeur nominale de 2,00 euros, a ainsi été ramené a 1178 837,25 euros divisé en
4 715 349 actions ordinaires d'une valeur nominale de 0,25euro. Le montant de cette réduction de capital, soit
8 251 860,75 euros, a été affecté au compte prime d’émission.

Cette opération de réduction de capital, non motivée par I’apurement de pertes comptables antérieures, a été réalisée dans le
cadre de I’augmentation de capital avec maintien du droit préférentiel de souscription finalisée le 7 février 2012, la valeur
nominale des actions de la Société de 2,00 euros pouvant faire obstacle a la réalisation d’une opération de levée de fonds
compte tenu de la valorisation boursiere des actions de Memscap.

Suite & cette augmentation de capital d’un montant net de frais de 1,1 millions d’euros, le capital de la Société a été porté a
compter du 7 février 2012 & 1 517 752,75 euros divisé en 6 071 011 actions ordinaires d’une valeur nominale de 0,25 euro.
Le compte prime d’émission a quant a lui été augmenté d’un montant net de frais de 0,8 million d’euros.

1.3 EVOLUTION DE L’ACTIVITE

Le Groupe s’attend au maintien sur le second semestre 2012 de la tendance initiée lors du quatriéme trimestre 2011 et
confirmée sur le premier semestre 2012.

14 ATTESTATION DU RAPPORT FINANCIER SEMESTRIEL

Jatteste, @ ma connaissance, que les comptes sont établis conformément aux normes comptables applicables et donnent une
image fidéle du patrimoine, de la situation financiére et du résultat de la société et de I’ensemble des entreprises comprises
dans la consolidation, et que le rapport semestriel d'activité présente un tableau fidéle des informations mentionnées a
I’article 222-6 du réglement général de I’AMF.

Bernin, le 30 ao0t 2012

Jean Michel Karam
Président du conseil d’administration et Directeur général



2. EXTRAITS DES COMPTES CONSOLIDES SEMESTRIEL RESUMES

ARRETES AU 30 JUIN 2012

2.1 BILAN CONSOLIDE

Actifs
Actifs non-courants

Immobilisations COrPOrelles ..........covcveviiiiiiiccec e

Immobilisations incorporelles..............cccoveenenne.
Actifs financiers disponibles a la vente

Actifs d’Impot différé..........cooooviiiiii

Actifs courants

) (01 SR

Clients et autres débiteurs.........ccoceveveiininiiiennnns
Créances d'impots COUrants .........cccevveveenvrennns
Paiements d’avance...........cccceeevveeeeveeeeennenn.

Trésorerie et équivalents de trésorerie

Total actifs

Capitaux propres et passifs
Capitaux propres

CaPItal BIMIS... .o e
Primes d’EIMISSION ..veiiiuvieeiiiieeiiieeecitee e ettt e et e e sabe e e et e e e ebre e s enbe e e sabeeeeeaeeas
ACHIONS PIOPIES ..ottt sttt st see e eeneereanen
RESEIVES CONSOIIAEES ......ccueeveiiiecieceete e
ECarts de CONVEISION........ccveiveiieciecec ettt sre et

Passifs non-courants

EmMprunts portant iNTEr&t...........ccooveerieireierese e

Autres passifs financiers non-courants.........
Passifs liés aux avantages au personnel

Passifs courants

FOUrnisseurs et autres CrEAIEUIS .........covvveerieerieensiesie e
EmMprunts portant iNTEr&t...........ccooveerieireierese e
Autres passifs finanCIers COUraNts ...........cooervrereieininiese e
PrOVISIONS ...ttt ettt

Total passifs
Total des capitaux propres et passifs

30 juin 31 décembre
2012 2011
€000 €000
3661 3813
9680 9516
1056 2983
1237 1201
15634 17 513
3518 3476
2792 2703
- 30
264 283
3783 640
10 357 7132
25991 24 645
1518 9431
19 420 12 703
(134) (140)
(1152) (3780)
(578) (937)
19074 17 277
2 256 2455
25 75
328 275
2609 2 805
2813 3104
1237 1159
164 207
94 93
4 308 4563
6917 7 368
25991 24 645




2.2 COMPTE DE RESULTAT CONSOLIDE

Ventes de biens et Services ...........coceeveee.
Produits des activités ordinaires.............

CoOt dES VENES ....ccvveevecreeie e
Marge brute........ccccoooveiiiciciiccce

AULIES ProduitS........eovvveerreiieiseneees

Frais de recherche et développement

Frais CommerciauX........cocoeevveeveevveeiveeinnns

Charges administratives

Résultat opérationnel.............ccoccovrnennee
Charges finanCieres..........ccoeevvverereenrenens
Produits financiers ..........ccoccoeveeernernennn
Résultat avant impot............ccceevrneenne
Produit / (charge) d’imp06t sur le résultat ...

Résultat net des activités ordinaires.......

Résultat net de I’ensemble consolidé ......

Résultats par action :

- de base pour le résultat net de I’ensemble consolidé attribuable aux
porteurs de capitaux ordinaires de I’entité Mere ...........cocvevvevieriniieiiiieneni,

- dilué pour le résultat net de 1’ensemble consolidé attribuable aux porteurs

de capitaux ordinaires de I’entité mere

1°" semestre 1%" semestre
2012 2011
€000 €000
6 260 5070
6 260 5070
(4 498) (3 544)
1762 1526
-- 137
(865) (953)
(434) (428)
(1 055) (1111)
(592) (829)
(153) (115)
1273 58
528 (886)
528 (886)
528 (886)
€0,09 € (0,19)
€0,09 € (0,19)



2.3 ETAT DU RESULTAT GLOBAL CONSOLIDE

Résultat net de I’ensemble consolidé ....................ccoceeeiiiiiiiiic i,

Variation de juste valeur sur actifs financiers disponibles a la vente.....................
Ecarts de change résultant des activités a I'tranger.............ccocvvevevcveccreieiesennnn,
Impots sur les autres éléments du résultat global .............ccccocviiiiicicii
Total des autres éléments du résultat global nets d’impét..................coceeeee,

Résultat global consolidé

1°" semestre 1%" semestre
2012 2011
€000 €000

528 (886)

(267) 43

359 (242)

92 (199)

620 (1 085)




24 TABLEAU DES VARIATIONS DES CAPITAUX PROPRES CONSOLIDE

(En milliers d’euros, sauf
données par action)

Solde au 1% JanVier 2011 ........ccoeeiveeeerercreieeeeee e

Variation de juste valeur sur actifs financiers disponibles a la vente...
ECarts d& CONVEISION.......cviviiriiiisieisee e

Total des produits et des charges reconnus directement en
CAPITAUX PIOPTES ..veuvvrietenietenesteieseete et re st sae e seebe et e b e seeresesneneas

Résultat net de ’ensemble consolidé...........cccceevviviiiiiiiiiiiiee e,
Résultat global du 1% semestre 2011.......cccccvevevereiveiereerercrcreerenennns

Exercice d’options d’achat d’actions...........ccocevverieninienieniienieienens
Opérations sur titres aULO-AELENUS ........cerverierieieercce e
Paiements €N ACtIONS .......cccoiirieieieiee e

Solde au 30 JUin 2011 ..o.oooieieieieece e

Solde au 1% JANVIEr 2012.......ccceveieveiiiieeceeieieie e

Variation de juste valeur sur actifs financiers disponibles a la vente...
ECarts de CONVEISION.......cccoviiiiiiiiiire e

Total des produits et des charges reconnus directement en
CAPITAUX PIOPIES ..ttt ettt b et

Résultat net de I’ensemble consolidé...........cccvevvverieiniiinieiiieenieeiiens
Résultat global du 1% semestre 2012.........cccccvevevevvevereerevcrceeiesenennn,

Réduction de capital ...........ccoeveerireirecieerse e
Augmentation de capital...........ccocooieiiiineiiii s
Imputation du report & nouveau sur la prime d’émission ....................
Opérations sur titres aUtO-ABtENUS .........ccorvrveireeereiree e
Paiements €N aCtiONS ..........eivriiriiieiece e

Solde au 30 JUin 2012 .....oooieieieieece e e

Nombre Capital Primes Actions Réserves Ecarts de Total capitaux
d’actions émis d’émission propres consolidées conversion propres
€000 €000 €000 €000 €000 €000

4713970 9428 12701 (99) (2 085) (1 057) 18 888
- - - -- 43 -- 43

- - - -- -- (242) (242)

- - - -- 43 (242) (199)

- - - - (886) - (886)

- - - -- (843) (242) (1 085)

1250 2 1 - - - 3

-- -- -- (16) - - (16)

- - - -- 77 -- 77

4715 220 9430 12 702 (115) (2 851) (1299) 17 867
4715 349 9431 12703 (140) (3780) (937) 17277
- - - -- (267) -- (267)

- - - -- -- 359 359

- - - -- (267) 359 92

- - - -- 528 -- 528

- - - -- 261 359 620

- (8 252) 8252 - -- -- -

1 355 662 339 790 - -- -- 1129
- - (2 325) - 2325 -- -

- - - 6 -- -- 6

- - - -- 42 -- 42
6071011 1518 19 420 (134) (1 152) (578) 19 074




2.5 TABLEAU DES FLUX DE TRESORERIE CONSOLIDE

Flux de trésorerie provenant / (consommeés) par les activités opérationnelles :
RESUItAt dE 18 PATIOTE ... ccevvveeieeeieciee ettt

Ajustements pour :
AMOItiSSEMENLS BT PrOVISIONS ....eviviiviiiiciiee ettt
Annulation des plus et moins values de cession d'actifs ............cccccceveviiiciiiiieiicnennn
Autres E1Ements NON MONBLAITES ........oeiiveirieeriee e
Créances clients
StocKS...evrveeiinen
Autres débiteurs
DELES FOUMMISSEUTS .....vvieeieieie ettt ettt ettt sttt ettt sttt e b e e ereneenan
AULTES CTEAITEUTS ...ttt ettt et s bt nenan
Flux de trésorerie provenant / (consommeés) par les activités opérationnelles .............

Flux de trésorerie provenant / (consommeés) par les activités d’investissement :
Encaissement résultant de la cession d’immobiliSations ............ccoceerverieiienienienierie e

Acquisition d’ IMMODIIISALIONS .......euvirieriiisiieie et
Revente / (achat) d’actifS fINANCIETS ........eviiiieiiiiiiieic s
CesSion de PartiCIPALIONS. .......c.eiviveiriiiir ettt
Flux de trésorerie provenant / (consommeés) par des activités d’investissement..........

Flux de trésorerie provenant / (consommeés) par les activités de financement :
Remboursements d'emprunts et @SSIMIlES ...........ceoireiriinicinee e

Remboursements d'emprunts de crédit bail ............ccooooorieiiiiii
Revente / (achat) d’aCtiOns PIOPIES ......ecveruieierierieriieiesieeie st e e se e sie e sie e sbe e te e ses
Variation de trésorerie SOUMISE & FESLIICTION ........covvviiiieiriierce e
Produits nets recus sur les augmentations de capital et exercices de bons et options..........
Flux de trésorerie provenant / (consommeés) par les activités de financement .............

Impact des taux de change sur la trésorerie et équivalents de trésorerie............ccoceevreenene.

Augmentation / (diminution) nette de trésorerie et équivalents de trésorerie..............

Solde de la trésorerie et équivalents de trésorerie a ouverture .................cccccoovreenene
Solde de la trésorerie et équivalents de trésorerie a la cloture ..........c.ccocecvvvcenicicienne

1°" semestre 1% semestre

2012 2011
€000 €000

528 (886)

520 735

(1277) 2)

43 71

(129) 383

60 (391)

23 122

(293) 81

73 (124)

(452) (11)

9 2

(180) (317)

45 11

2 858 --

2732 (304)

(308) (212)

(46) (61)

6 (16)

-- 23

1129 3

781 (263)

19 (41)

3080 (619)

28 433

3108 (186)




3. RAPPORT DES COMMISSAIRES AUX COMPTES SUR L’ INFORMATION
FINANCIERE SEMESTRIELLE

Période du ler janvier au 30 juin 2012
Aux Actionnaires,

En exécution de la mission qui nous a été confiée par vos assemblées générales et en application de l'article L. 451-1-2 Il du
Code monétaire et financier, nous avons procédé a :

- I'examen limité des comptes semestriels consolidés résumés de la société Memscap, relatifs a la période du ler janvier au
30 juin 2012, tels qu'ils sont joints au présent rapport ;
- la vérification des informations données dans le rapport semestriel d'activité.

Ces comptes semestriels consolidés résumés ont été établis sous la responsabilité du conseil d’administration. I nous
appartient, sur la base de notre examen limité, d'exprimer notre conclusion sur ces comptes.

1. Conclusion sur les comptes

Nous avons effectué notre examen limité selon les normes d’exercice professionnel applicables en France. Un examen limité
consiste essentiellement & s’entretenir avec les membres de la direction en charge des aspects comptables et financiers et a
mettre en ceuvre des procédures analytiques. Ces travaux sont moins étendus que ceux requis pour un audit effectué selon les
normes d’exercice professionnel applicables en France. En conséquence, ’assurance que les comptes, pris dans leur
ensemble, ne comportent pas d’anomalies significatives obtenue dans le cadre d’un examen limité est une assurance modérée,
moins élevée que celle obtenue dans le cadre d’un audit.

Sur la base de notre examen limité, nous n‘avons pas relevé d'anomalies significatives de nature a remettre en cause la
conformité des comptes semestriels consolidés résumés avec la norme IAS 34 — norme du référentiel IFRS tel qu’adopté dans
I’Union européenne relative a I’information financiére intermédiaire.

2. Veérification spécifique

Nous avons également procédé a la vérification des informations données dans le rapport semestriel d'activité commentant les
comptes semestriels consolidés résumés sur lesquels a porté notre examen limité.

Nous n'avons pas d'observation & formuler sur leur sincérité et leur concordance avec les comptes semestriels consolidés
résumés.

Grenaoble et Lyon, le 30 ao(it 2012
Les Commissaires aux Comptes

Jean-Marie BOURGEOIS ERNST & YOUNG et Autres

Lionel Denjean
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Memscap S.A. Etats financiers semestriels consolidés résumés

BILAN CONSOLIDE

Comptes semestriels consolidés résumés arrétés au 30 juin 2012

30 juin 31 décembre
Notes 2012 2011
€000 €000
Actifs
Actifs non-courants
IMmODbilisations COrPOrelles .........cooririiiieiee e 718 3661 3813
Immobilisations incorporelles...........cccccvveiienene e 118 9 680 9516
Actifs financiers disponibles a la vente e 9 1056 2983
Actifs d’IMPOt diffEré........ooviviiiiiiieee e 10 1237 1201
15634 17513
Actifs courants
33 (010 S 11 3518 3476
Clients et autreS dBDITEUIS.........veveveveeireeerieeie e -- 2792 2703
Créances d'impdts courants .- -- 30
Paiements d’AVANCE ...ocvviveiieiieiiicie e sie et -- 264 283
Trésorerie et équivalents de tréSOTerie..........oovvevrieierereneeieseese e 12 3783 640
10 357 7132
Total actifs 25991 24 645
Capitaux propres et passifs
Capitaux propres
CaAPIAl BMIS..c..vieieeee e 2 1518 9431
Primes d’émission 2 19420 12703
ACTIONS PIOPIES ..ottt sttt ettt sbesbe st e e e aneereanens (134) (140)
RESErVES CONSOIIUBES.......ocuieiiiieciees st (1 152) (3780)
ECArtS 08 CONVEISION. ...ttt (578) (937)
13 19074 17 277
Passifs non-courants
Emprunts portant intrét...........cooeieieiiniene e 14 2 256 2 455
Awutres passifs financiers non-courants......... - - 25 75
Passifs liés aux avantages au personnel -- 328 275
2609 2 805
Passifs courants
Fournisseurs et autres CrediteUrS ..........ccveerreireeriesee s -- 2813 3104
Emprunts portant interét...........cocooveieiiiiene s 14 1237 1159
Autres passifs finanCiers COUraNts ...........cocevvieieiinienieie e -- 164 207
PIOVISIONS. ...ttt -- 94 93
4 308 4 563
Total passifs 6917 7 368
Total des capitaux propres et passifs 25991 24 645
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COMPTE DE RESULTAT CONSOLIDE

Comptes semestriels consolidés résumés arrétés au 30 juin 2012

Notes 1% semestre 1% semestre
2012 2011
€000 €000

Ventes de DIENS L SEIVICES .......oiiiiiiieieiecee et 6 260 5070
Produits des activités ordinaires 6 6 260 5070
COUL UES VENTES ...ttt ettt sttt e bt se ettt besne e e - (4 498) (3 544)
Marge brute - 1762 1526
AULTES PrOQUILS. ... veviierieticecti ettt sr e b s e e esaestesre b s -- -- 137
Frais de recherche et développement -- (865) (953)
FraiS COMMETCIAUX. ...veeevirieteniitetirieiesiete ettt ettt ene et sseneneenes -- (434) (428)
Charges admiNISErAtIVES ......coiiiiiieeie e - (1 055) (1111)
Résultat OPAratioNNel............covoiiiiiiiee s 6 (592) (829)
Charges fINANCIEIES.........oueirieirieeeeie et -- (153) (115)
Produits fINANCIETS ......ccveviieieiciee e 2 1273 58
RESUITAt AVANT IMPOL......ceieiiieiirieerec e 6 528 (886)
Produit / (charge) d’impot sur le résultat ...........ccoeeverieiiiiniinineeeees s 10 -- -
Résultat net des actiVits OrdiNaIreS .......c.ccvieeiiieiii et 6 528 (886)
Résultat net de ’ensemble consolidé ....................cccooeiiiiininiicncces, 528 (886)
Résultats par action :
- de base pour le résultat net de I’ensemble consolidé attribuable aux

porteurs de capitaux ordinaires de 1’entité mere ..........ccoceeverereieiiniencrenenn, -- €0,09 €(0,19)
- dilué pour le résultat net de I’ensemble consolidé attribuable aux porteurs

de capitaux ordinaires de 1’entité mMeEre ...........cceoverrieiirenenineeecse e, -- €0,09 €(0,19)
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ETAT DU RESULTAT GLOBAL CONSOLIDE

Comptes semestriels consolidés résumés arrétés au 30 juin 2012

Résultat net de I’ensemble consolidé

Variation de juste valeur sur actifs financiers disponibles a la vente
Ecarts de change résultant des activités a I'étranger
Impots sur les autres éléments du résultat global
Total des autres éléments du résultat global nets d’impot

Résultat global consolidé

1°" semestre 1°" semestre

2012 2011
€000 €000

528 (886)

(267) 43

359 (242)

92 (199)

620 (1 085)
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TABLEAU DES VARIATIONS DES CAPITAUX PROPRES CONSOLIDE

Comptes semestriels consolidés résumés arrétés au 30 juin 2012

(En milliers d’euros, sauf
données par action)

Solde au 1% JanVIer 2011......cccceeeieiiieieecreierce e

Variation de juste valeur sur actifs financiers disponibles a la vente...
ECarts de CONVEISION.......cviuiirieirieisie et
Total des produits et des charges reconnus directement en

CAPItAUX PIOPIES 1..cveveieteieiit ittt bbbttt

Résultat net de ’ensemble consolidé............coceeevivveiiiiieeiiiee e,
Résultat global du 1% semestre 2011.......cccccevevevervevereercrereeierenennn,

Exercice d’options d’achat d’actions
Opérations sur titres auto-detenus............c.cceeeee
Paiements €N ACtIONS .......cccoiirieieieiee e

Solde au 30 JUin 2011 ..o e

Solde au 1% JANVIEr 2012.......cccueueveviiiiieeceeieieie e

Variation de juste valeur sur actifs financiers disponibles a la vente...
ECarts de CONVEISION........coeiiiiiriiiei e
Total des produits et des charges reconnus directement en

CAPItAUX PIOPIES «..cvevvitetetiiiieie ettt bbbt

Résultat net de I’ensemble consolidé...........coeevvervevinieeieiiievesieeireenn,
Résultat global du 1% semestre 2012.........cccccveveveveveieerevceceeierenennn,

Réduction de capital (NOTE 2)........ccervrrireenreirrierec e
Augmentation de capital (NOtE 2)........ccoverierieiieieiise e
Imputation du report & nouveau sur la prime d’émission
Opérations sur titreS aULO-AELENUS .......cccevverieieieiri e
Paiements €N aCtIONS .......cceivirieieieiee e

Solde au 30 jUin 2012 .....oooiiiiiieee e

Nombre Capital Primes Actions Réserves Ecarts de Total capitaux
d’actions émis d’émission propres consolidées conversion propres
€000 €000 €000 €000 €000 €000

4713970 9428 12701 (99) (2 085) (1 057) 18 888
-- - - - 43 - 43

-- - - - - (242) (242)

- - - - 43 (242) (199)

- - - -- (886) -- (886)

-- - - - (843) (242) (1085)

1250 2 1 -- -- -- 3

-- - -- (16) - -- (16)

-- - - - 77 - 77
4715220 9430 12702 (115) (2 851) (1299) 17 867
4715 349 9431 12703 (140) (3 780) (937) 17 277
- - - - (267) - (267)

- - - - - 359 359

- -- -- - (267) 359 92

-- -- -- -- 528 -- 528

-- -- -- -- 261 359 620

- (8 252) 8 252 - - - -

1 355 662 339 790 -- - - 1129
-- -- (2 325) -- 2325 -- -

- - - 6 -- -- 6

- - - - 42 - 42
6071011 1518 19 420 (134) (1152) (578) 19074
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TABLEAU DES FLUX DE TRESORERIE CONSOLIDE

Comptes semestriels consolidés résumés arrétés au 30 juin 2012

Flux de trésorerie provenant / (consommeés) par les activités opérationnelles :
LUl L T 0T oo PRSP

Ajustements pour :
Amortissements et provisions (NOte 15.1) ....ccceviviivieieiiiiieiieseie e
Annulation des plus et moins values de cession d'actifs (NOte 2) ........ccccecevvevrervivrnenn,
Autres éléments non monétaires (NOte 15.2) ....cccovevveviiiiieiieiceess e
CrEANCES CHIBNTS. ... viiiieticte ettt ettt et st e bt beebeebesbeebesae b e b enserearea

Autres débiteurs .......

Dettes fournisseurs......

AULTES CTEAITEUTS ...ttt ettt b ettt ettt b et e nnene e
Flux de trésorerie provenant / (consommeés) par les activités opérationnelles .............

Flux de trésorerie provenant / (consommés) par les activités d’investissement :

Encaissement résultant de la cession d’immobiliSations ...........c.cecvevvivrienienenenereeenenes
Acquisition d’ IMMODIIISATIONS ......ecvveieiiiiiiiiiie s
Revente / (achat) d’actifs financiers
Cession de participations (NOTE 2).......cccvrireriieirieienieee et
Flux de trésorerie provenant / (consommés) par des activités d’investissement..........

Flux de trésorerie provenant / (consommeés) par les activités de financement :
Remboursements d'emprunts et aSSIMIlES ..........ccooviiiiiieiennene s
Remboursements d'emprunts de crédit bail............cocooieiiiiniin
Revente / (achat) d’aCtionS PIOPIES .....cc.eveeriiiiieriirieitisiie sttt
Variation de trésorerie SOUMISE & FESLIICHION .......cvrviviiiieiricee e
Produits nets regus sur les augmentations de capital et exercices de bons et options

(INOTE 2) ettt b ettt et e bt et e st et et e ns e s e neebesbeebenbe b e e eneereane s
Flux de trésorerie provenant / (consommeés) par les activités de financement .............

Impact des taux de change sur la trésorerie et équivalents de tréSorerie ...........ccvevervenns

Augmentation / (diminution) nette de trésorerie et équivalents de trésorerie..............

Solde de la trésorerie et équivalents de trésorerie a Pouverture ................ccccccooveninens
Solde de la trésorerie et équivalents de trésorerie a la cloture (Note 15.3) .......cccoue.e.

1°" semestre 1°" semestre
2012 2011
€000 €000
528 (886)
520 735
(1277) 2
43 71
(129) 383
60 (391)
23 122
(293) 81
73 (124)
(452) (11)
9 2
(180) (317)
45 11
2 858 --
2732 (304)
(308) (212)
(46) (61)
6 (16)
- 23
1129 3
781 (263)
19 (41)
3080 (619)
28 433
3108 (186)
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NOTES ANNEXES

Comptes semestriels consolidés résumés arrétés au 30 juin 2012

1.

2.

PRESENTATION DE L'ACTIVITE

Memscap, S.A. (la "Société" ou "Memscap") est une société anonyme de droit francais, créée en novembre 1997.

Memscap est le fournisseur de solutions innovantes basées sur la technologie des MEMS. Les MEMS, ou systemes
micro-électro-mécaniques, ou encore micro-systemes, sont des systemes microscopiques, qui associent des éléments
mécaniques, optiques, électromagnétiques, thermiques et fluidiques a de I'électronique sur des substrats semi-
conducteurs. Ils assurent des fonctions de capteurs pouvant identifier des paramétres physiques de leur environnement
(pression, accélération, ...) et/ou d’actionneurs pouvant agir sur cet environnement. Cette technologie permet d’améliorer
la performance des produits, d’accroitre la rapidité des systémes, de réduire la consommation d’énergie, de produire en
masse, de miniaturiser et d’accroitre la fiabilité et I’intégration.

L’offre de Memscap est centrée autour de trois cceurs d’activité :

= Les produits sur mesure, qui comprennent la conception et la fabrication de composants MEMS, la concession de
licences de propriété intellectuelle ainsi que les projets de coopération clients pour le développement et la production
sur mesure ;

= Les produits standards, qui integrent la conception et la fabrication de capteurs et de systemes de mesures multi-
fonctionnels destinés aux secteurs du médical, du biomédical ainsi qu’a ceux de I’industrie aéronautique et de la
défense ;

= Le p6le dermocosmétique, qui intégre I’exploitation et la gestion des actifs du Groupe relatifs aux secteurs de la
dermatologie et de la cosmétologie dont notamment la marque loma.

Au 30 juin 2012, la Sociéte et ses filiales comptent 76 employés, dont 4 sont localisés en France, 42 en Norvege et 30 aux
Etats-Unis.

Les états financiers consolidés semestriels au 30 juin 2012 reflétent la situation comptable de la Société et de ses filiales
et ont fait I’objet d’un examen limité de la part des commissaires aux comptes du Groupe. En date du 30 ao(t 2012, le
conseil d’administration a établi et autorisé la publication des états financiers consolidés résumés de Memscap pour le
semestre se terminant le 30 juin 2012.

FAITS CARACTERISTIQUES DU SEMESTRE

Cession de la participation IntuiSkin

La Groupe Memscap a procédé en date du 26 juin 2012 a la cession de I’intégralité de sa participation (soit 11,6%) dans
la société IntuiSkin pour un prix de vente, net de frais, d’un montant de 2,9 millions d’euros en numéraire. La plus-value
afférente a cette cession, comptabilisée en résultat financier, s’établit & 1,3 millions d’euros.

Cette cession d’un actif non 1ié aux cceurs de métier de Memscap permet ainsi au Groupe de renforcer sa trésorerie
disponible d’un montant additionnel de 2,9 millions d’euros. Par ailleurs, le Groupe, conservant la propriété de la marque
loma et de certaines marques associées, bénéficie de versements de redevances sur les ventes loma via un contrat de
licence exclusif avec la société IntuiSkin. Ce contrat de licence est complété d’une promesse de cession relative a ces
actifs, au bénéfice de la société IntuiSkin, pour un montant de 3,5 millions d’euros.

Opération de réduction et d’augmentation de capital de la société Memscap, S.A.

Réunis en assemblée générale extraordinaire en date du 21 décembre 2011, les actionnaires de la Société ont approuvé la
réduction de capital d’un montant de 8,3 millions d’euros par diminution de la valeur nominale de 2,00 euros & 0,25 euro
par action. Sous délégation de I’assemblée générale extraordinaire, le conseil d’administration de la Société a procédé en
date du 2 janvier 2012 a la réalisation définitive de cette opération. Le capital avant réduction s'‘élevant a
9 430 698,00 euros divisé en 4 715 349 actions ordinaires d'une valeur nominale de 2,00 euros, a ainsi été ramené a
1178 837,25 euros divisé en 4 715 349 actions ordinaires d'une valeur nominale de 0,25 euro. Le montant de cette
réduction de capital, soit 8 251 860,75 euros, a été affecté au compte prime d’émission.

Cette opération de réduction de capital, non motivée par I’apurement de pertes comptables antérieures, a été réalisée dans
le cadre de I’augmentation de capital avec maintien du droit préférentiel de souscription finalisée le 7 février 2012, la
valeur nominale des actions de la Société de 2,00 euros pouvant faire obstacle a la réalisation d’une opération de levée de
fonds compte tenu de la valorisation boursiére des actions de Memscap.
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Suite a cette augmentation de capital d’un montant net de frais de 1,1 millions d’euros, le capital de la Société a été porté
a compter du 7 février 2012 a 1517 752,75 euros divisé en 6 071 011 actions ordinaires d’une valeur nominale de
0,25 euro. Le compte prime d’émission a quant a lui ét¢ augmenté d’un montant net de frais de 0,8 million d’euros.

3. PRINCIPES COMPTABLES

Déclaration de conformité

En application du réglement européen 1606/2002 du 19 juillet 2002, les états financiers consolidés résumés du groupe
Memscap sont établis conformément aux normes et interprétations publiées par 1’International Accounting Standards
Board (IASB) telles qu’adoptées par I’Union Européenne a la date d’arrété des comptes par le conseil d’administration
qui sont applicables au 30 juin 2012.

Ce référentiel, disponible sur le site de la Commission européenne (http://ec.europa.eu/internal_market/accounting
fias_fr.htm), intégre les normes comptables internationales (IAS et IFRS) et les interprétations de I'TFRIC (International
Financial Reporting Interpretations Committee).

Base de préparation

Les états financiers consolidés semestriels, présentés de maniére résumée, ont été préparés conformément a la norme
internationale d’information financiére IAS 34 « Information financiére intermédiaire ». Les états financiers consolidés
semestriels ne comportent pas toutes les informations et annexes telles que présentées dans les états financiers annuels.
De ce fait, il convient d’en effectuer la lecture en paralléle avec les états financiers consolidés du Groupe au 31 décembre
2011.

Les états financiers consolidés sont présentés en milliers d’euros, monnaie fonctionnelle et de présentation du Groupe.
Les tableaux comportent des données arrondies individuellement. Les calculs arithmétiques effectués sur la base des
éléments arrondis peuvent présenter des divergences avec les agrégats ou sous totaux affichés.

Les états financiers consolidés du Groupe pour ’exercice clos le 31 décembre 2011 sont disponibles sur demande au
siége social de la société ou sur le site internet www.memscap.com.

Normes, amendement de normes et interprétations applicables a partir de I’exercice ouvert au 1°" janvier 2012

Les révisions de normes, nouvelles normes et interprétations suivantes sont d’application obligatoire pour ’exercice
2012 :

- Amendement IFRS 7 — Instruments financiers : Informations a fournir dans le cadre de transferts d’actifs financiers
(applicable a compter du 1% juillet 2011) ;

- Amendement IAS 12 — Impot différé : Recouvrement des actifs sous-jacents. Bien que I’'TASB ait fixé la date
d’application a compter du 1* janvier 2012, cet amendement n’a pas été entériné au niveau de 1’Union Européenne
et ne peut donc pas étre appliqué par le Groupe.

Ces nouveaux textes publiés par I'ITASB n’ont pas eu d’incidence significative sur les comptes du Groupe.

Textes publiés par I’TASB et d’application obligatoire postérieurement au 30 juin 2012 mais non adoptés par
I’Union Européenne

- Amendement IAS 1 — Présentation des états financiers (applicable aux périodes annuelles ouvertes a compter du 1%
janvier 2013) ;

- Amendement IAS 19 — Avantages du personnel : Comptabilisation des régimes a prestations définies (applicable
aux périodes annuelles ouvertes & compter du 1* janvier 2013).

Le Groupe n’a pas appliqué ces nouveaux amendements par anticipation et ne s’attend pas a d’impacts significatifs sur
ses états financiers.

Textes publiés par I’'IASB et d’application obligatoire postérieurement au 30 juin 2012 mais non adoptés par
I’Union Européenne

Sous réserve de leur adoption définitive par I’Union européenne, les normes, amendements de normes et interprétations,
publiées par ’'TASB et présentées ci-dessous, sont d’application obligatoire postérieurement au 30 juin 2012 :

- Amendement IFRS 7 — Présentation / Compensation des actifs et passifs financiers ;
- Amendement IAS 32 — Compensation des actifs et passifs financiers ;

- IFRS 9 — Instruments financiers : Classifications et évaluations et amendements subséquents a IFRS 9 et IFRS 7 ;
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4.

5.

- IFRS 10 — Etats financiers consolidés ;

- IFRS 11 — Accords conjoints ;

- IFRS 12 — Information & fournir sur les participations dans les autres entités ;

- IFRS 13 — Evaluation de la juste valeur ;

- IAS 27 révisée — Etats financiers individuels ;

- IAS 28 révisée — Participations dans les entreprises associées et coentreprises ;

- Améliorations annuelles des normes IFRS (17 mai 2012).

RESUME DES JUGEMENTS ET ESTIMATIONS SIGNIFICATIFS

La préparation des états financiers consolidés requiert, de la part de la direction, 1’utilisation de jugements, d’estimations
et d’hypotheéses susceptibles d’avoir une incidence sur les montants d’actifs, passifs, produits et charges figurant dans les
comptes, ainsi que sur les informations données dans certaines notes de I’annexe. Les hypothéses ayant par nature un
caractére incertain, les réalisations pourront s’écarter des estimations. Le Groupe revoit régulierement ses estimations et
appréciations de maniére a prendre en compte 1’expérience passée et a intégrer les facteurs jugés pertinents au regard des
conditions économiques.

Les principales hypothéses concernant des événements futurs et les autres sources d’incertitude liées au recours a des
estimations au 30 juin 2012 pour lesquelles il existe un risque significatif de modification matérielle des valeurs nettes
comptables d’actifs, sont relatives a la dépréciation des goodwill. Le Groupe vérifie ainsi la valeur recouvrable des
goodwill au moins une fois par an, a chaque date d’arrété, et a chaque fois qu’il existe des indices de perte de valeur. La
valeur recouvrable est en général estimée sur la base de la valeur d’utilité des groupes d’unités génératrices de trésorerie
auxquels le goodwill est alloué. La détermination de la valeur d’utilité requiert que le Groupe fasse des estimations sur les
flux de trésorerie futurs attendus des groupes d’unités génératrices de trésorerie et également de choisir un taux
d’actualisation adéquat pour calculer la valeur actuelle de ces flux de trésorerie. Au 30 juin 2012, le Groupe n’a pas
identifié d’indices de perte de valeur. La valeur recouvrable des goodwill retenue au 31 décembre 2011 a été maintenue
au 30 juin 2012. De plus amples détails sont donnés dans la note 8.

Les autres estimations importantes effectuées par le Groupe sont relatives aux options de souscription d'actions, aux
dépréciations des actifs courants et aux provisions.

SAISONNALITE DE L’ACTIVITE

Les activités du Groupe ne sont pas soumises a une saisonnalité significative.
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6. INFORMATION SECTORIELLE

Les tableaux suivants présentent, pour chaque secteur d'activité du Groupe, les produits des activités ordinaires
poursuivies ainsi que les résultats afférents pour le premier semestre 2012 et 2011.

1o tre 2012 Produits sur Produits Pole Eliminations Total
semestre mesure standards / dermo-
capteurs cosmétique
€000 €000 €000 €000 €000
Produits des activités ordinaires
Ventes a des clients externes.........ccooceevveeenns 2542 3684 34 -- 6 260
Ventes iNter-Secteurs ........ccoceveveerennnne 62 - -- (62) --
Produits des activités ordinaires................ 2 604 3684 34 (62) 6 260
Résultats sectoriels........ccoovvvreivrrrierinene. (250) 60 25 -- (165)
Charges non affectées..........coceevvvenrerircennnn (427)
Résultat avant imp6t, charges et produits
FINANCIEIS.....cvvoveeeveceeee e (592)
Produits financiers nets .........c.ccoceveveveiriennne 1120
Reésultat avant impot..........c.cccvvevriernnenn, 528
Produit / (Charge) d’impdt sur le résultat......... --
Résultat Net .......ccccoveveiiiieree e, 528
Produits sur Produits Pole Eliminations Total
er
17 semestre 2011 mesure standards / dermo-
capteurs cosmétique
€000 €000 €000 €000 €000
Produits des activités ordinaires poursuivies
Ventes a des clients externes.........cccoceeeveeenae 1777 3266 27 -- 5070
Ventes iNter-SeCteurs ........covverereeeecsenicneene 20 -- -- (20) --
Produits des activités ordinaires................ 1797 3266 27 (20) 5070
Résultats sectoriels........ccocooevvreiencerinnne. 97) (195) (34) -- (326)
Charges non affectées..........ccccovvveniciicnnnnn (503)
Résultat avant imp0t, charges et produits
FINANCIETS......cvoeceeeeceeeeecee e (829)
Charges financieres nettes............ccocecervreerenen. (57)
Résultat avant impot..........ccccovvienierinnne, (886)
Produit / (Charge) d’imp6t sur le résultat........ --
RESUAt NET ... (886)

10
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7. IMMOBILISATIONS CORPORELLES ET INCORPORELLES
Les principales variations afférentes aux immobilisations corporelles et incorporelles sur le premier semestre 2012

concernent I’acquisition de matériel industriel pour un montant de 153 000 euros ainsi que des frais de développement
capitalisés pour un montant de 124 000 euros.

8. SUIVI DES INDICATEURS DE PERTE DE VALEUR SUR LES ACTIFS NON-COURANTS
Au 30 juin 2012, le Groupe a effectué une revue des indicateurs de perte de valeur portant sur ses UGT. A I’issue de cet
examen, il n’a pas été identifi¢ de nouvel ¢élément remettant en cause les positions prises au 31 décembre 2011 et

nécessitant de réaliser un nouveau test de perte de valeur.

Les dépréciations d’actifs comptabilisées au bilan du Groupe se décomposent comme suit :

30 juin 31 décembre
(en milliers d’euros) 2012 2011
UGT - Produits sur mesure / R&D COMPOFAtE.........oocerirreirieinieirieienisesesiecsree e 827 959
UGT - POle dermOCOSMELIGUE .......evrviriieriisieiisieriseateisre st 468 468
Total dépréciations d’ACHITS.....c.ueiiiiiiiiiieiei et 1295 1427

Les reprises de provisions pour dépréciation d’actifs sur le premier semestre 2012 tiennent compte de la révision des
valeurs nettes comptables des actifs suite a [’amortissement comptabilisé sur cette méme période. La valeur recouvrable
au 31 décembre 2011 des actifs faisant 1’objet d’une dépréciation est ainsi maintenue au 30 juin 2012.

9. ACTIFS FINANCIERS DISPONIBLES A LA VENTE

Au 30 juin 2012, la composition des actifs financiers disponibles a la vente est la suivante :

30 juin 31 décembre
(en milliers d’euros) 2012 2011
THreS ODHGALAITES .....cv et 836 736
THtreS PArtiCIPALITS .......eiviieiieeee e 220 309
Participation INTUISKIN..........ooiiiiiiiic e -- 1938
Valeur nette des actifs financiers disponibles & 1a VENte ..., 1056 2983

La Groupe a procédé en date du 26 juin 2012 a la cession de I’intégralité de sa participation (soit 11,6%) dans la société
IntuiSKin pour un prix de vente, net de frais, d’un montant de 2 858 000 euros en numéraire. La plus-value afférente a
cette cession, comptabilisée en résultat financier, s’établit a 1 261 000 euros (Note 2).

Les titres obligataires et participatifs correspondent & des placements de trésorerie dont 1’horizon de placement est
supérieur a 12 mois. La juste valeur de ces titres de dettes cotés est déterminée par référence a des prix publiés sur un
marché actif (Note 12).

Conformément a ’amendement d’IFRS 7 « Instruments financiers : Informations a fournir », le tableau ci-dessous
présente, pour les actifs financiers disponibles a la vente qui sont pour le Groupe ses titres de participation dans des
sociétés non consolidées ainsi que des titres obligataires et participatifs, la répartition de leur juste valeur entre les trois
niveaux de hiérarchie dans la juste valeur définis par I’amendement en référence :

— Niveau 1 : pour les actifs financiers cotés sur un marché actif, la juste valeur correspond au prix coté ;

— Niveau 2: pour les actifs financiers non cotés sur un marché actif et pour lesquels des données observables de
marché existent sur lesquelles le Groupe peut s’appuyer pour en évaluer la juste valeur ;

—  Niveau 3: pour les actifs financiers non cotés sur un marché actif et pour lesquels il n’existe pas de données de
marché observables pour en évaluer la juste valeur.

30 juin 31 décembre
(en milliers d’euros) 2012 2011
Niveau 1 - Titres obligataires et participatifs...........cccooiiiininiiice e 1056 1045
Niveau 3 - Participation INTUISKIN .......ccooiiiiiieiniiisesree e -- 1938
Actifs financiers disponibles & 18 VENTE.........coooiiiiiieiee e 1056 2983
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Les pertes latentes relatives aux actifs financiers disponibles a la vente et non reconnues en résultat s’analysent comme

suit :
30 juin 31 décembre
(en milliers d’euros) 2012 2011
Niveau 1 - Titres obligataires et participatifs...........c.ccooovviviviniciiicieccec e 43 107
Niveau 3 - Participation IntuiSkin ................... -- --
Actifs financiers disponibles a la vente 43 107

Le montant des dépréciations d’actifs, comptabilisées en résultat selon la norme IAS 39, s’établit a 126 000 euros au
30 juin 2012 (31 décembre 2011 : 108 000 euros) et porte sur les titres participatifs détenus par la Société. Les pertes
latentes relatives aux actifs financiers disponibles a la vente et non reconnues en résultat au 30 juin 2012 concernent les
titres obligataires détenus par la Société pour lesquels aucun risque de défaillance des émetteurs n’a été identifié a la
cléture des états financiers semestriels.

10. IMPOTS SUR LE RESULTAT
Au 30 juin 2012, la Société ne comptabilise en imp6ts différés actifs que les pertes reportables sur bénéfices fiscaux
futurs relatives a ses filiales norvégienne et américaine soit 1 237 000 euros (31 décembre 2011 : 1 201 000 euros). En

raison de son historique de perte, la Société estime que la recouvrabilité des impdts différés actifs générés par les pertes
reportables sur les autres entités du Groupe n'est pas jugée probable.

11. STOCKS

Les stocks de la Société s’analysent comme suit :

30 juin 31 décembre
(en milliers d’euros) 2012 2011
MELIEIES PIEIMIETES .. .veueiveeiieetieeete ettt sttt e se ettt sber e 1177 1158
Encours........cccceeeeennnnn 865 935
[d (010 [0 e 1L 1684 1554
YoV (0] - ST 3726 3647
Moins : Dépréciation...........c.ccceenennes (208) (171)
Valeur nette des stocks et encours 3518 3476

12. TRESORERIE ET EQUIVALENTS DE TRESORERIE

La trésorerie et équivalents de trésorerie nets du Groupe au 30 juin 2012 et au 31 décembre 2011 se décomposent comme

suit :
30 jui 31 décemb
(en milliers d’euros) ZOJ]l_sz ;SJ?T re
CoMPLES DANCAITES BT CAISSES. ....vcuvveiieiieiitee st 432 556
DEPOLS & COUM TEIMIE .tttk 3351 84
Actifs de trésorerie et équivalents de trESOrErie. ... ... 3783 640
DECOUVETES DANCAITES. .....veveieieieieieteeeteic st ettt sestene st e stenesnereseeneesne e ssenesnereseanenea (675) (612)
Total de la trésorerie et équivalents de tréSOrerie NEtS ........covevrecerereereiesseniaeenes 3108 28

Au 30 juin 2012, le Groupe disposait de lignes de crédit disponibles non utilisées a hauteur de 92 000 euros
(31 décembre 2011 : 307 000 euros) pour lesquelles les conditions de tirage étaient satisfaites.

Les placements de trésorerie dont 1’horizon de placement est supérieur & 12 mois sont comptabilisés en actifs financiers
disponibles a la vente. Ces derniers sont composeés de titres obligataires et participatifs d’un montant de 1 056 000 euros
au 30 juin 2012 (31 décembre 2011 : 1 045 000 euros). La juste valeur de ces titres de dettes cotés est déterminée par
référence a des prix publiés sur un marché actif.
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13. CAPITAL EMIS ET RESERVES

Au 30 juin 2012, le montant du capital social s’éléve a 1 517 752,75 euros correspondant a 6 071 011 actions ordinaires
de 0,25 euro de valeur nominale. Ces actions sont entiérement libérées.

- 30 juin 31 décembre
(en milliers) 2012 2011
Actions ordinaires au nominal de 0,25 euro au 30 juin 2012 (2,00 euros au 31
AECEMDIE 2011)....cuiiiiiiieiectiieet ettt sttt b et sb e b e bt teebesbe st e be e enrereanearas 6 071 4715

Les opérations de réduction et d’augmentation de capital de la Société réalisées sur le premier semestre 2012 sont
présentées en note 2.

La variation des réserves consolidées et des écarts de conversion sur le premier semestre 2012 et 2011 s’établit comme

suit :
liers d’ Réserves Ecarts de Total

(en milliers d’euros) consolidées conversion

Actions ordinaires émises et entierement libérées

AU 1% JANVIET 2011000, (2 085) (1057) (3142)
Variation de juste valeur sur actifs financiers disponibles a la vente .... 43 - 43
Incidence des paiements en aCtioNS.........c.oevveereeneenesesee e, 77 - 77
Variation des écarts de CONVEISION .......ccovevrieerieriiieiniee e, - (242) (242)
Résultat net de 1a PEFIOAE ........oveviveiieircee e (886) -- (886)
AU 30 JUIN 201 .o (2 851) (1299) (4 150)

liers d° Réserves Ecarts de Total

(en milliers d’euros) consolidées conversion

Actions ordinaires émises et entiérement libérées

AU L JANVIEE 2012 ... (3 780) (937) (4 717)
Variation de juste valeur sur actifs financiers disponibles a la vente .... (267) -- (267)
Imputation du report & nouveau sur la prime d’€mission ............c......... 2325 -- 2325
Incidence des paiements en actions... 42 - 42
Variation des écarts de conversion.... -- 359 359
Résultat net de 12 PEFIOAE .....c..oveeeveiieereree s 528 -- 528
AU B0 JUIN 2012 oo (1152) (578) (1 730)

La rubrique écarts de conversion est utilisée pour enregistrer les écarts de change provenant de la conversion des états
financiers des filiales étrangéres. Les écarts de conversion proviennent des effets de change du dollar américain et de la
couronne norvégienne.

14. EMPRUNTS ET PRETS PORTANT INTERET

Les principales variations afférentes aux emprunts et préts concernent les remboursements réalisés sur le premier
semestre 2012 pour un montant de 312 000 euros.
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15. TABLEAU DES FLUX DE TRESORERIE CONSOLIDE

15.1 Amortissements et provisions

30 juin 30 juin
(en milliers d’euros) 2012 2011
Amortissements des immobilisations corporelles ...........ccovvvveveviiiiiicivcieceeen, 358 373
Amortissements des immobilisations incorporelles...... 135 183
AULIES ProViSIONS .....ccuveieieiiiesieiieieieeeiceieias 27 179
Total des amortisSEMENtS et ProVISIONS ......ovevireirriiniseieseisree s 520 735
15.2  Autres éléments non monétaires
30 juin 30 juin
(en milliers d’euros) 2012 2011
Crédits A impot TEChErCRE . .....viviviieiiiiecie e -- (6)
Paiements en actions..........ccoverereiereienesenianenes 43 77
Total des autres éléments non monétaires 43 71
15.3 Décomposition de la trésorerie nette
30 juin 30 juin
(en milliers d’euros) 2012 2011
THFESOTEIIE ACHIVE ...viitiieiteieie ettt sttt et te et e te st et e neereaneanas 3783 773
Trésorerie Passive ........ccoecereeevreeeneens (675) (959)
Total trésorerie nette 3108 (186)

16. INFORMATIONS RELATIVES AUX PARTIES LIEES
Les transactions concernant les parties liées relatives au Groupe sont les suivantes :

- Rémunérations du personnel dirigeant du Groupe et des membres du conseil d’administration de la société
Memscap, S.A. Le personnel dirigeant ne bénéficie d’aucun avantage postérieur a 1’emploi autre que le versement
des retraites et pensions de droit commun.

- Transactions commerciales réalisées dans le cadre des contrats de prestations de services et de licence entre les
entités des groupes Memscap et IntuiSkin (anciennement iCosmeceuticals). Le tableau suivant fournit le montant
total des transactions qui ont été conclues entre les entités des groupes Memscap et IntuiSkin.

Ventes Achats Créances Dettes
(en milliers d’euros) (1) Q) 30 juin 2012 30 juin 2012
Groupe INtuiSKIN ..., 126 17 68 29
(1) Période du 1% janvier au 30 juin 2012.
Ventes Achats Créances Dettes
(en milliers d’euros) 2) (2) 30 juin 2011 30 juin 2011
Groupe INtuiSKIN ..., 151 64 77 47

(2) Période du 1% janvier au 30 juin 2011.
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17. ENGAGEMENTS ET EVENTUALITES

Dans le cadre de son activité ordinaire, la Société peut se trouver face a diverses procédures et réclamations. Au
30 juin 2012, Memscap et ses filiales étaient engagées dans diverses procédures contentieuses. Aprés examen de chaque
cas, et apreés avis des conseils juridiques, les provisions jugées nécessaires ont, le cas échéant, été constituées pour couvrir
les risques estimés.

A la connaissance de la Société, il n’existe pas d’autres litiges susceptibles d’avoir une incidence significative sur la
situation financiére, les résultats, I’activité et le patrimoine de la Société et de ses filiales.

La nature des engagements hors bilan est identique a celle de la cloture de ’exercice précédent. Au 30 juin 2012, le
montant des engagements hors bilan s’éléve a 5 424 000 euros contre 5 565 000 euros au 31 décembre 2011. Par ailleurs,
la Société a accordé, dans le cadre de la cession de ses titres de participation détenus dans la société IntuiSkin, une
garantie d’actifs et de passifs d’un montant maximum de 2 884 000 euros. Cette garantie porte notamment sur la pleine
propriété des titres IntuiSkin cédés par Memscap ainsi que sur celle afférente aux actifs détenus par la société
Laboratoires La Licorne faisant I’objet d’un contrat de licence et de promesse de vente (Note 2).

18. OBJECTIFS ET POLITIQUE DE GESTION DES RISQUES FINANCIERS

Les principaux passifs financiers du Groupe sont constitués d’emprunts et de découverts bancaires, de dettes de location-
financement, de dettes fournisseurs et d’avances conditionnées accordées par des agences publiques. L’objectif principal
de ces passifs financiers est de financer les activités opérationnelles du Groupe. Le Groupe détient d’autres actifs
financiers tels que des créances clients, de la trésorerie, des placements en titres obligataires et participatifs, et des dépots
a court terme qui sont générés directement par ses activités. Les instruments financiers dérivés utilisés par le Groupe
comprennent exclusivement des contrats de vente a terme de devises. Au 30 juin 2012, la juste valeur de ces contrats
correspond a une perte de 5 000 euros. Au 31 décembre 2011, le Groupe n’avait souscrit aucun contrat de vente a terme
de devises.

Les risques principaux attachés aux instruments financiers du Groupe sont le risque de taux d’intérét sur les flux de

trésorerie, le risque de change, le risque de crédit et le risque de liquidité. La nature ainsi que les caractéristiques de ces
risques demeurent similaires a celles de la cloture de 1’exercice précédent.

19. EVENEMENTS POSTERIEURS A LA CLOTURE

Aucun événement significatif ne s’est produit postérieurement a la cléture.
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