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A. DECLARATION DU RESPONSABLE DU RAPPORT FINANCIER SEM ESTRIEL

J'atteste, @ ma connaissance, que les comptesrs#lpour le semestre écoulé sont établis confoemEaux
normes comptables applicables et donnent une ifidé&e du patrimoine, de la situation financiereletrésultat
de la Société et de I'ensemble des entreprises meespdans la consolidation, et que le rapport stk
d’activité ci-joint présente un tableau fidéle des®nements importants survenus pendant les sixignemmois
de I'exercice, de leur incidence sur les comptes principales transactions entre parties liéesi ajn’'une
description des principaux risques et des prinepalcertitudes pour les six mois restants de tz@ge.

Le Président Directeur Général
Alain Moussy



B.

RAPPORT SEMESTRIEL D’ACTIVITE

1 EVENEMENTS CLEF DES SIX PREMIERS MOIS DE L’ANNEE 20 12

En médecine humaine

= Le masitinib a généré des résultats prometteurs darcancer gastro-intestinal (GIST), un cancer de
I'appareil digestif qui affecte 15 nouveaux patgeohaque année par million d’habitants, et quiésgnte
un marché évalué a $920 millions de dollars en 28a@roissance de 2% par an.

(0]

En seconde ligne de traitement, en résistance aed3| qui est le traitement de premiére ligne, AB
Science a annoncé I€ février 2012 des résultats encourageants de sole étinique de phase 2 avec
le masitinib.

Dans cette étude, 44 patients avec un GIST norabf@rocalement avancé ou métastasé et ayant une
progression de la maladie sous traitement ave@6liimatinib) (de 400 & 800mg / jour) ont recu soit
du masitinib (23 patients) & 12mg/kg/j, soit dueddt (21 patients) jusqu’a progression de la maladie.
Aprés un suivi médian de 14 mois, la médiane gldal survie n'était pas atteinte pour le masitinib
(supérieure & 21.2 mois) alors qu'elle s'établisaal5.2 mois pour le Sutén¢p = 0,016). Aprés 18
mois, 79.9% des patients traités avec le masititdient toujours en vie, contre 21.6% pour ceux
traités avec le SutehtlLe rapport de risque (hazard ratio) était de (9834 CI [0.10 ; 0.85], signifiant
que | risque de déceés était de réduit de 71% pmupdtients traités avec masitinib par rappodux c
traités avec Suteht

Ces résultats ont fait I'objet d’'une présentatioal® lors du congrés 2012 de I’American Society of
Clinical Oncology (http://abstract.asco.org/AbstWiel14 96397.html).

A la suite de ces résultats, AB Science a initié étude de phase 3 dans le GIST en seconde ligne de
traitement, en résistance au Gli¥ec

Il s'agit d’'une étude de phase 3, internationalaelticentrique, randomisée, en ouvert, controlée2 en
groupes paralléles, pour comparer I'efficacité atdlérance de masitinib versus Suteohez des
patients atteints de GIST aprés progression soasnii. Le critére principal d’évaluation est lade
globale.

Le recrutement dans cette étude, qui a débutéurs do mois de mai 2012, se poursuit.

En premiére ligne de traitement, une étude de pBasst en cours, comparant I'efficacité et la
tolérance du masitinib par rapport au GliVec

Par ailleurs, AB Science a communiqué lors du cdst012 de I'American Society of Clinical

Oncology les données de suivi a 5 ans de I'étud@ldse 2 du masitinib en premiére ligne de
traitement du GIST qui a précédé le lancement deplase 3 actuellement en cours
(http://abstract.asco.org/AbstView_114 96371.html).

Ces données a 5 ans de suivi confirment que letimibsa une activité efficace et durable chez les
patients non traités atteints de GIST. La médiamesutvie globale dans le masitinib se compare
favorablement a celle du GlivEcen particulier chez les patients de la sous-mjoul avec une
mutation de KIT exon 11.

Avec un suivi médian de 72 mois, la médiane deisuglobale pour la sous-population ayant une
mutation dans KIT exon 11 (N = 10) n'a pas été emaiteinte (NR [64 mois; NA]) tandis que la
survie sans progression médiane était de 45 mOisNA]. Ces données se comparent favorablement
aux données historiques publiées avec le GlivEe 60 mois et 27 mois, respectivement. Les données
pour la population entiere de I'étude (N = 30) ségalement encourageantes, avec une médiane de
survie globale mise a jour de 65 mois [53, NA] eé unédiane de survie sans progression de 41 mois
[18, 51]. Ces données se comparent favorablementamnées historiques publiées avec le Gfivec
de 55 mois et 18 mois, respectivement.



Dans le cancer du pancréas, AB Science a annondéclage de la communication des résultats de la
phase 3 du masitinib, en raison de la durée liEgnalyse et I'exploitation de I'ensemble des deeméle
I'étude figurant au protocole et notamment des éesrgénétiques.

AB Science communiquera les résultats de cetteegitmchainement, une fois que ces données auront
été intégralement exploitées.

Le programme de développement du masitinib en ogalcomprend actuellement 14 études cliniques, 5
études de phase 3, dont une est terminée (cangamdvéas), et 9 études de phases 2.

Etudes de phase 3

1- Cancer du pancréas

5 - Myélome multiple en premiére rechute

Etudes de phase 2
6 - Mélanome métastasé sans mutation JM du c-Kit

= En dehors de I'oncologie, AB Science a publié desultats de I'étude de phase 2 du masitinib en
médecine humaine dans le traitement de la sclémogg#aques primaire progressive ou secondairement
progressive sans poussées. Les résultats sontrageants puisqu’ils ont apportés la preuve que le
masitinib administré par voie orale a des bénéfibérapeutiques potentiels chez les patients &dtdim
sclérose en plaques progressive.

En dehors de I'oncologie, le masitinib est évalagsd4 indications en phase 3.

Etudes de phase 3

1- Mastocytose



Autres évenements

= L’emprunt obligataire convertible ou remboursabte actions ordinaires, d’'un montant nominal de
10 000 500 euros (100 obligations de valeur noreirdg 100 005 euros), autorisé par le Conseil
d’Administration du 2 mars 2012, faisant usagealddlégation donnée par I'assemblée générale du 23
mai 2011, a été entierement souscrit et libérdaga du 17 avril 2012. Les Obligations portentrigtté
un taux annuel de 1,25% payables annuellement Rbetent également un taux d'intérét capitalisé de
4,75%, payable uniquement en cas de rembourseradigrdprunt en numéraire. Les obligations sont
convertibles en actions a tout moment a l'initiatile I'Obligataire, une obligation donnant le débitn
nombre d’actions déterminé comme suit : « O/P gtddt la valeur nominale de I'obligation et P é&yal
15. Les Obligations sont automatiquement rembosrséeactions, si a compter du 31 décembre 2014,
la moyenne mobile sur 3 mois du cours en bourdadion d’une valeur nominale de 1 centime d’euro
de la Société est supérieure ou égal a 20 euros. Qigligations peuvent faire l'objet d'un
remboursement anticipé en numéraire au gré d’ARr®& sous certaines conditions. A défaut, les
Obligations sont remboursables en totalité en nam&ra la septiéme date anniversaire de la date
d’émission a leur valeur nominale.

= AB Science a obtenu en 2011 une ligne de crédit pot million d’euros, a échéance février 2016,
souscrite auprés de la banque Neuflize OBC (gréuge Amro) a hauteur de 1,2 millions d’euros et de
BNP Paribas a hauteur de 500 milliers d’eurosgegmthoursable sur 5 années a compter de la date de
signature du Contrat, avec un différé de rembouestme deux ans. Elle est contre-garantie a 60% par
Oséo. A la date du présent rapport, les 1,7 malidieuros ont été tirés (500 milliers d’euros otét €
tirés en mars 2011 et 1,2 millions d’euros onttiéés en février 2012).

= Depuis le 24 février 2012, le titre d’AB Science¢ éfgible au SRD "long-only" sur NYSE Euronext.uto
investisseur potentiel a ainsi la possibilité diexg des titres AB Science par le biais du Serdee
Reglement Différé, en bénéficiant de I'effet dedeet du paiement différé.

= AB Science a mis fin le 17 avril 2012 au contratigiaidité confié & SG Securities. 100 000 eurosgeces
figuraient au compte de liquidité & la date deatigre du contrat de liquidité.

= AB Science a mis en place un Programme d’Augmentake Capital par exercice d’Options (PACEQ) avec
la Société Générale le 3 mai 2012. La Société Génér ainsi souscrit des bons d’émission d’actions
(“BEA") exercables au gré d’AB Science, lui permaett de réaliser des augmentations de capital
successives dans la limite de 2 000 000 d’actisois 6,3% du capital a la date d’émission). AB &ce
décidera de ces éventuelles émissions d’actionfuraet a mesure de ses besoins réels pendant les
3 prochaines années, par tranches de 400 000 s@iomaximum (soit 1,3% du capital a la date
d’émission). Le prix de souscription fera ressartie décote de 5% par rapport au cours moyen p&ndér
des 3 séances de bourse précédant sa fixatioradtiess nouvelles sont destinées a étre cédéds sur
marché, Société Générale n’ayant pas vocation @leserver.

= Ala suite de I'exercice d'options de souscriptiafactions, 12 500 actions de valeur nominale @4 0,
euro ont été émises au cours du premier semest® 2@trainant une augmentation de capital de 125
euros.



2 COMMENTAIRES DES DIRIGEANTS SUR L'ACTIVITE DU GROUP E

Etat du résultat global au 30 juin 2012 (norme’S¥:

(En milliers d'euros) 30.06.12 30.06.11
Chiffre d'affaires net 666 536
Résultat opérationnel (5 415) (4 987)
Résultat net (5 755) (4 942)
Résultat global de la période (5781) (4 866)
Résultat par action - en euros (0,18) (0,16)
Résultat dilué par action - en euros (0,18) (0,16)

Résultat opérationnel

Produits d’exploitation

(En milliers d'euros) 30.06.12 30.06.11
Chiffre d'affaires net 666 536
Autres produits 0 0
Total des produits d'exploitation 666 536

Les produits d’exploitation se sont élevés au 302012 & 666 K€ contre 536 K€ un an plus tot, missance
de 24,2%, et intégralement générés par I'explioitad’'un médicament en médecine vétérinaire.

Charges opérationnelles

(En milliers d'euros) 30.06.12 30.06.11
Codt des ventes 191 167
Charges de commercialisation 597 595
Charges administratives 874 861
Charges de recherche et développement 4418 3900
Autres charges opérationnelles 0 0
Total des charges d'exploitation 6 081 5523

Les charges opérationnelles se sont élevées aurBRJ12 a 6.081 K€ contre 5.523 K€ au 30 juin 2&blt une
augmentation de 10,1 %.

Les charges de commercialisation de la Sociétéssables. Elles s’éléevent a 597 K€ au 30 juin 2€dr&tre
595 K€ au 30 juin 2011, soit une hausse de 0,3%.

Les charges administratives ont augmenté de 1fa%sant de 861 K€ au 30 juin 2011 a 874 K€ au i@l 2.

Les frais de recherche et développement ont augm#mt13,3%, passant de 3 900 K€ au 30 juin 2011 a
4 418 K€ au 30 juin 2012. Cette hausse (518 K&pdigue principalement par la diminution du crédiimpot
recherche qui passe de 1 388 K€ au 30 juin 2@E80XKE au 30 juin 2012 (-528 KE€).

Au 30 juin 2012, la base de calcul du crédit d'impété diminuée de 3 056 K€ suite a la prise enpte dans
'assiette de calcul des subventions et avanceslittmmées recues au cours de la période, entrainaa
diminution de 770 K€ sur le crédit d'imp6t rechezches avances seront rajoutées a la base de dalcuédit
d’'imp6t 'année de leur remboursement.

Par ailleurs, les charges de recherche et déveaiopmteéligibles au crédit d'impbt recherche ont aagté de
805 K€, entrainant une hausse de 242 K€ sur letat@mpot recherche.

Résultat opérationnel




Le résultat opérationnel au 30 juin 2012 correspnde perte de 5 415K€, contre une perte de K88 30
juin 2011, soit un accroissement du déficit opératel de 428 K€ (8,6%) pour les raisons exposédessus.

Résultat financier

Le résultat financier au 30 juin 2012 est une peet@71 K€ contre un gain de 45 K€ un an plus t6t.

Les charges financiéres, hors effets de changie¢téactualisation, passent de 23 K€ au 30 jlldRa 488 K€
au 30 juin 2012. Cette augmentation résulte praleipent de la hausse des intéréts capitalisés auite
émissions d’emprunts obligataires (+373 K€) et damsmoindre mesure aux intéréts courus annuelse(73
Les intéréts capitalisés sont calculés au taux, t8%4 et sont payables uniquement en cas de resgroent de
'emprunt en numéraire. Les intéréts annuels saltutés au taux de 1,25% et sont payables anmuetie

Sur la période, les intéréts produits par le plam@ndes obligations sont supérieurs aux intéréialpas
annuellement.

Résultat net

La perte nette s’éléve au 30 juin 2012 & 5 755K#&reod 942 K€ au 30 juin 2011, en augmentation@jé %,
pour les raisons évoquées ci-dessus.

Trésorerie et ressources en capitaux
Actif

Compte tenu du stade de développement des prodkstsfrais de développement ont été comptabilisés e
charges, les perspectives de commercialisationt élifficiles a évaluer. Le montant immobilisé capend
essentiellement au colt d’enregistrement des twaleta Société. Les frais d’enregistrement degelisede la
Société activés en valeurs nettes ont connu unmenigtion de 9% au 30 juin 2012, passant de 1 G5aWK31
décembre 2011 a 1 165 K€ au 30 juin 2012.

Les stocks s'élévent a 476 K€ au 30 juin 2012 eofftl K€ au 31 décembre 2011. lIs sont relatifstack de
matieres premiéres et principes actifs (359 K€),stack de produits intermédiaires (33 K€) et aiclstde
produits finis (84 K€).

Les créances clients sont passées de 136 K€ fih 2053 K€ au 30 juin 2012. L'augmentation du pesteliée
a 'augmentation du chiffre d’affaires.

Les actifs financiers courants ont augmenté de 22¢htre le 31 décembre 2011 et le 30 juin 2018s3ua de

8 558 K€ a 10 462 KE€. Ces actifs financiers comesignt a des instruments de trésorerie dont I'éwietast
supérieure a trois mois. Cette augmentation réslultplacement de la trésorerie obtenue suite acdissement
de subventions et avances conditionnées en jaROIER.

Les autres actifs courants sont passés de 6 90duk¥l décembre 2011 a 2 088 K€ au 30 juin 2012 usai
baisse de 69,7 % sur la période. Cette baissglay@ce par les principales variations suivantes :
= Diminution du montant du crédit d'impét rechercheregcevoir (860 K€ au 30 juin 2012 contre
3 154 K€ au 31 décembre 2011, soit une baisse29d X€)
= Diminution des avances conditionnées a recevdds@Ke€), avance recue en janvier 2012
= Diminution des subventions a recevoir (974 K€),vaution recue en janvier 2012.

La trésorerie a augmenté de 63,8 % entre le 3Inties2011 et le 30 juin 2012, passant de 11 808 K€
19 338 K€, en raison notamment de I'émission domprint obligataire en avril 2012 d’'un montant deM.

Le total de la trésorerie et des actifs financtsrants s’élévent a 29 800 K€ au 30 juin 2012reoR0 366 K€
au 31 décembre 2011.

Passif



Les financements utilisés par I'entreprise som@palement constitués d’augmentations de camltakliverses
aides publiques (crédit d'impdt recherche, avamessboursables et subventions) et d’émissions d’enipr
obligataires.

Le tableau ci-apres retrace I'évolution des capifauopres de la Société entre le 31 décembre 20EL3® juin
2012.

(En milliers d'euros) - Normes IFRS Capitaux propres de la société
Capitaux propres au 31 décembre 2011 7731
Augmentations de capital et primes d'émission setés frais 26

Résultat global de la période (5781)

Options de conversion 1497

Paiements fondés en actions 26

Actions propres 31

Capitaux propres au 30 juin 2012 3530

Au 30 juin 2012, les capitaux propres de la Soa&ievent a 3 530 KE.

Les passifs courants s'élévent a 8 190 K€ au 3030iL2 contre 9 359 K€ a fin 2011, soit une baiksé2,5%.
Cette diminution (1 169 K€) s’explique notammerdr [es effets suivants :
=  J'accroissement des provisions courantes (60 K€ I'ajustement de la provision pour impots etipo
litiges
= la diminution des dettes fournisseurs (391 K€)
= la diminution des passifs financiers courants (B€2, relatif notamment au remboursement de la ligne
de crédit pour 1 000 K€ en février 2012.
= de l'augmentation des autres passifs courants @4 li€e principalement a 'augmentation des dettes
sociales.

Les passifs non courants comprennent principalententx emprunts obligataires (13 897 K€) dont l&afce

est a plus de deux ans, deux dettes bancaire554 K€ et des avances conditionnées. lIs s'élexe@ 208 K€

au 30 juin 2012 contre 12 372 K€ au 31 décembrd 2€dit une augmentation de 9 836 K€ liée notamradat
souscription d'un emprunt obligataire convertible cemboursable en actions ordinaires. Le montant de
I'emprunt obligataire libéré en avril 2012 s’élévd.0 000 500 euros. Les obligations sont convesibh actions

ou a défaut sont remboursables en numéraire pl@se année de la date d’émission de I'emprunt.

3 EVENEMENTS RECENTS DEPUIS LA FIN DU PREMIER SEMESTR E DE L'EXERCICE 2012

Aucun événement notable n’est survenu depuis ldudipremier semestre de I'exercice 2012.

4 DESCRIPTION DES PRINCIPAUX RISQUES ET INCERTITUDES POUR LES SIX MOIS
RESTANTS DE L'EXERCICE

Les principaux risques et incertitudes auxqueBdeiété est exposée pour les six premiers moesetix mois
restants de I'exercice 2012 sont les risques efriitedes décrits au chapitre 5 du rapport finareruel au 31
décembre 2011.

5 EVOLUTION PREVISIBLE DE LA SITUATION DU GROUPE ET P ERSPECTIVES D'AVENIR

AB Science continue a allouer la majeure partiseferessources a la poursuite du développementsitimib,

la molécule la plus avancée de la société. A la datprésent rapport, huit études de phase 3 socows de
réalisation, et une étude de phase 3 dans le cdngmncréas est terminée et les données en cexmaitation.

Le masitinib est ainsi développé en phase 3 dams @ncers, le cancer du pancréas, le cancer $tgasiio-
intestinal ou GIST en premiere ligne de traitemdatGIST en deuxiéme ligne de traitement, en éahec
Glivec®, le mélanome métastasé exprimant la mutation JiHiii¢, et myelome multiple, dans trois pathologies



inflammatoires, la mastocytose qui est une maladjgheline, I'asthme persistant sévére, et la ptiyie
rhumatoide, et dans une pathologie neuro-dégéwéraltins les formes progressives de la scléroptaquoes.

6 PARTIES LIEES

Les transactions avec les parties liées sont nmemdies dans les notes annexes aux comptes consolidés
semestriels condensés (cf. paragraphe 19). Il pgsaeu de modification affectant les transactemtse parties

liées depuis la cléture annuelle 2011 qui pourraiuer significativement sur la situation finan@eou les
résultats du groupe durant les six premiers moigercice en cours.
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ETAT CONDENSE DE LA SITUATION FINANCIERE AU 30 JUIN 2012

Actif (en milliers d'euros) Note| 30/06/2012 31/12/2011
Immobilisations incorporelles 1182 1103
Immobilisations corporelles 127 151
Actifs financiers non courants 7 102 159
Autres actifs non courants 6 0 25
Impots différés 0 0
Actifs non courants 1411 1438
Stocks 4 476 621
Créances clients 5 153 136
Actifs financiers courants 7 10 462 8 558
Autres actifs courants 6 2088 6 901
Trésorerie et équivalents de trésorerie 8 19 338 11 808
Actifs courants 32 517 28 024
TOTAL DE L'ACTIF 33 928 29 462
Passif(en milliers d'euros) Note| 30/06/2012 31/12/201
Capital 9 316 316
Primes 67 850 67 823
Réserves de conversion (38) (12)
Autres réserves et résultats (64 598) (60 397)
Capitaux propres attribuables aux propriétairelmd®ciété 3530 7731
Participations ne donnant pas le contréle

Capitaux propres 3530 7731
Provisions non courantes 11 284 273
Passifs financiers non courants 12 20 640 11532
Autres passifs non courants 13 0 0
Imp6bts différés 1284 568
Passifs non courants 22 208 12 372
Provisions courantes 11 762 702
Dettes fournisseurs 4842 5233
Passifs financiers courants 12 928 1820
Dettes d'imp6t exigible 0 0
Autres passifs courants 13 1 659 1604
Passifs courants 8190 9 359
TOTAL DU PASSIF 33 928 29 462
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ETAT CONDENSE DU RESULTAT GLOBAL ARRETE AU 30 JUIN 2012

(en millier d'euros) Note| 30/06/2012 30/06/2011
Chiffre d'affaires net 14 666 536
Autres produits opérationnels 0 0
Total des produits 666 536
Codt des ventes (191) (167)
Charges de commercialisation (597) (595)
Charges administratives (874) (861)
Charges de recherche et développement (4 418) (3 900)
Autres charges opérationnelles

Résultat opérationnel (5 415) (4 987)
Produits financiers 233 143
Charges financiéres (604) (98)
Résultat financier (371) 45
Charge d'imp6t 31 0
Résultat net (5 755) (4 942)
dont :

Revenant aux participations ne donnant pas le @lentr - -
Revenant aux propriétaires de la société (5 755) (4 942)
Différences de conversion (26) 76
Résultat global de la période (5781) (4 866)
dont :

Revenant aux participations ne donnant pas le @lentr - -
Revenant aux propriétaires de la société (5 781) (4 866)
Résultat net par action - en euros 18 (0,18) (0,16)
Résultat net dilué par action - en euros 18 (0,18) (0,16)
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TABLEAU CONSOLIDE CONDENSE DES FLUX DE TRESORERIE

30/06/2012 30/06/2017
Résultat net (5 755) (4 942)
- Elimination des amortissements et provisions 178 440
- Elimination des résultats de cessions 0 0
- Charges et produits calculés liés aux paiementgons 26 52
- Autres produits et charges sans incidence smésarerie 100 (39)
- Elimination de la charge / produit d'impét 32 0
- Elimination de la variation d'impét différé 0 0
- Incidence de la variation du besoin en fondsoddement lié a I'activité 4 605 2158
- Produits et charges d'intéréts 288 (97)
- Flux de trésorerie générés par I'activité avampdt et intéréts (526) (2 429)
- Imp6ts payés / recus (64) 0
Flux nets de trésorerie générés par l'activité (590) (2 429)
Acquisitions d'immobilisations (148) (279)
Cessions d'immobilisations corporelles et incorfpese 0 4
Acquisitions d'actifs financiers (10 300) (13 000)
Produits de cession d'actifs financiers 8 500 17 000
Variation des préts et avances consentis 0 0
Intéréts financiers recus / (verseés) 83 193
Autres flux liés aux opérations d'investissement 0 0
Flux nets de trésorerie liés aux opérations d'invéissement (1 865) 3918
Dividendes versés
Augmentation (Réduction) de capital 26 584
Emission d'emprunts et encaissements d'avancegioandes 11 201 500
Remboursements d'emprunts et d'avances conditisnnée (1 300) 0
Autres flux liés aux opérations de financement 85 0
Flux nets de trésorerie liés aux opérations de fimcement 10 012 1084
Incidence des variations de change (26) 76
Incidence des actifs destinés a étre cédés 0 0
Incidence des changements de principes comptables 0 0
Variation de trésorerie par les flux 7 530 2 650
Trésorerie et équivalents de trésorerie d'ouverture 11 808 2679
Trésorerie et équivalents de trésorerie de cloture 19 338 5 329
Variation de trésorerie et équivalents de trésoreg par les soldes 7 530 2 650
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VARIATION DES CAPITAUX PROPRES CONSOLIDES CONDENSES AU 30 JUIN 2012

(en milliers d'euros) Réserves Autres Total
Capital  Primes de réserves € Intéréts  capitaux
Social d'‘émissionConversion résultat Total  minoritaires propres
AU ler JANVIER 2012 316 67 823 (12) (60 396) 7731 0 7731
Résultat net de la période (5 755) (5 755) (5 755)
Autres éléments du résultat global (26) (26) (26)
Résultat global de la période 0 0 (26) (5 755) (578 (5781)
Augmentation de capital en numéraire 0 26 26 26
Options de conversion (nettes des impots différés) 4971 1497 1497
Paiements fondés en actions 26 26 26
Actions propres 31 31 31
Total des transactions avec les actionnaires 0 26 0 1554 1580 1580
AU 30 JUIN 2012 316 67 850 (38) (64 597) 3530 0 305
(en milliers d'euros) Réserves Autres Total
Capital  Primes de réserves € Intéréts  capitaux
Social d'émissionConversion résultat Total minoritaires propres
AU ler JANVIER 2011 312 66 512 17 (52 057) 14 783 0 14 783
Résultat net de la période (4 942) (4 942) (4 942)
Autres éléments du résultat global 76 76 76
Résultat global de la période 0 0 76 (4 942) (4 866) (4 866)
Augmentation de capital en numéraire 3 581 584 584
Paiements fondés en actions 52 52 52
Actions propres 28 28 28
Total des transactions avec les actionnaires 3 581 0 80 664 664
AU30 JUIN 2011 314 67 094 93 (56 918) 10 581 0 B15
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ANNEXE AUX COMPTES CONSOLIDES SEMESTRIELS CONDENSES ARRETES AU 30 JUIN 2012

1 Entité présentant les états financiers
AB Science est une entreprise qui est domiciliéEramce. Le siége social de la Société est siRgria.

Les états financiers consolidés condensés de l@&t8ogour la période du®ljanvier 2012 au 30 juin 2012
comprennent la Société et sa filiale située auxsHikis qui a été créée en juillet 2008 (I'ensemibdsigné
comme «le Groupe » et chacune individuellementmemnx les entités du Groupe »). L'activité du Groupe
consiste a rechercher, développer, et commerdialiss inhibiteurs de protéines kinases (IPK), uoavelle
classe de molécules thérapeutiques ciblées agispamodifiant les voies de signalisation au seis clules.
Les pathologies visées par la Société avec cestiPKdes pathologies a fort besoin médical et atisfait, dans
les cancers, les maladies inflammatoires et lesdied du systéeme nerveux central, aussi bien ereciréd
humaine qu’en médecine vétérinaire.

2 Base de préparation
2.1 Déclaration de conformité et principes comptables

Les états financiers consolidés condensés pougriage du ler janvier 2012 au 30 juin 2012 ontétablis en
conformité avec la norme 1AS34 relative a l'infoia financiére intermédiaire qui permet de présenine
sélection de notes annexes. A ce titre, ils doiétre lus conjointement avec les états financiersalidés du
groupe au titre de I'exercice clos le 31 décemiyEl2
Ces états financiers consolidés condensés ontrétéspar le Conseil d’Administration du 30 aolit 2.
Les principes comptables appliqués par le groups s états financiers consolidés condensés dentiGues a
ceux utilisés pour la préparation des états firmmcconsolidés de I'exercice clos le 31 décembrkl 2@
I'exception de la norme suivante, applicable peugioupe a compter du ler janvier 2012 et sandence sur
les comptes au 30 juin 2012 :

* Amendements a IFRS 7 — Information a fournir eniénatde transferts d’actifs financiers

2.2 Recours a des estimations et aux jugements

La préparation des états financiers nécessite gartade la direction I'exercice du jugement, deetlier des
estimations et de faire des hypothéses qui ontmpadt sur I'application des méthodes comptablesuetes
montants des actifs et des passifs, des produtieetharges. Les valeurs réelles peuvent étrérgliffes des
valeurs estimées.

Dans le cadre de la préparation des états finanatensolidés intermédiaires condensés, les jugesment
significatifs exercés par la direction pour appéigles méthodes comptables du groupe et les sopricegpales
d’incertitude relatives aux estimations sont idgméis & ceux décrits dans les états financiers tdésode
I'exercice clos le 31 décembre 2011.

3 Gestion des risques financiers
Le Groupe est exposé aux risques suivants liagiidation d’instruments financiers :

= Risque de crédit
Le risque de crédit représente le risque de pamandiére pour le Groupe dans le cas ou un clientime
contrepartie a un instrument financier viendraihanquer a ses obligations contractuelles. Ce ripgogient
essentiellement des créances clients et desdigretacement.
D’'une part, le Groupe enregistre le paiement sasiaht des créances clients, émis auprés d’'unedbassifiée
de cliniques vétérinaires et de distributeurs dedpits vétérinaires. D’autre part, il limite sonpesition au

risque de crédit en investissant notamment dansitdesliquides (dép6ts a terme). La Directiorsistend pas a
ce qu’une contrepartie fasse défaut.



= Risque de liquidité

Le risque de liquidité correspond au risque qu&ileupe éprouve des difficultés a honorer ses déitegue
celles-ci arriveront a échéance. L'approche du @eopour gérer le risque de liquidité est de s'assutans la
mesure du possible, qu’il disposera toujours deiditgés suffisantes pour honorer ses passifs, liisq
arriveront a échéance, dans des conditions nornmalestendues », sans encourir de pertes inacéeptab
porter atteinte a la réputation du Groupe.

Le Groupe finance ses activités par des augmengatle capital et des émissions d’emprunts obligetaiu fur
et & mesure des besoins nécessaires a la contimub#ts programmes de recherche, ainsi que paridies et
subventions versées par des organismes financRetclaerche Scientifique en France.

= Risque de marché
Le risque de marché correspond au risque que digions de prix de marché, tels que les courshdmge, les
taux d'intérét et les prix des instruments de @apitpropres, affectent le résultat du Groupe oladaleur des
instruments financiers détenus. La gestion du eésde marché a pour objectif de gérer et contréder |
expositions au risque de marché dans les limitespables, tout en optimisant le couple rentabilitéque.

= Risque de change
Le risque de change du Groupe est atténué paitlgua les dépenses de recherches et développesoeint
générées dans les mémes devises (USD, Euro) gpenefpaux flux de revenus anticipés (territoirescEtats-
Unis et de I'Union Européenne)

= Risque de taux

Le groupe n’est pas significativement exposé aquasde taux d’intérét dans la mesure ou il n’a poequ’un
recours limité aux établissements financiers psaueer le financement de son activité.

= Risque de capital

Dans le cadre de sa gestion du capital, la Soeiétéur objectif de préserver sa continuité d’exptmn en
n’exposant pas ses actionnaires a un risque diodilinapproprié.

4  Stocks

Les stocks s’élévent a 476 K€ au 30 juin 2012 eorR1 KE au 31 décembre 2011 et s’analysent ainsi

(en milliers d'euros et en valeurs nettes) 30.08220 31.12.2011
Stocks de matiéres premiéres et principes actifs 359 359
Stocks de produits intermédiaires 33 180
Stocks de produits finis 84 82
Total stocks 476 621

5 Clients et comptes rattachés

Ce poste s'analyse comme suit :

(en milliers d'euros) 30.06.2012 31.12.2011
Autres créances clients 153 136
Dépréciation 0 0
Créances clients - net 153 136
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6 Autres actifs courants et non courants

Les autres actifs courants et non courants s’agaty@mme suit ;

(En milliers d'euros) 30.06.2012 31.12.11
Non

Non courants  Courants courants Courants
Crédits d'impét recherche et
apprentissage(1) - 863 - 3 154
Créances de TVA - 375 25 426
Subventions a recevoir (2) - - - 974
Fournisseurs débiteurs - 30 - 4
Autres créances (3) - 314 - 148
Avances conditionnées a recevoir - - - 1956
Charges Constatées d'avance (5) - 505 - 240
TOTAL 0 2 088 25 6 901
(1) Le montant du crédit d'imp6t recherche au 30 judl2 pour 860 K€ correspond a celui relatif &i 1

(2)

©)
(4)
(%)

semestre 2012, le crédit d'impdt recherche 201 htagt& remboursé en juin 2012.

Subventions a recevoir : les subventions a recesgit inscrites a I'actif lorsque les conditionsés pour
leur versement sont substantiellement remplies. dudsentions a recevoir au 31 décembre 2011 ont été
regues en janvier 2012 et sont relatives a OSEO.

Les autres créances comprennent notamment un prdaacevoir du fournisseur ICON d’'un montant de
225 KE.

L'avance conditionnée a recevoir d'OSEO dans lereatiun projet de développement clinique au 31
décembre 2011 a été soldée suite a I'encaisseraamlié-ci en janvier 2012.

Les charges constatées d’avance comprennent notd@m22®& K€ relatifs aux commissions liées au
programme PACEO, et correspondant au montant mindfhiaqui sera imputé sur les augmentations de
capital futures.

Actifs financiers courants et non courants

7.1. Détail des actifs financiers

Les actifs financiers courants et non courantsadjesent comme suit :

(En milliers d'euros) 30.06.2012 31.12.11
Actifs
Actifs financiers
financiers non  Actifs financiers non Actifs financiers
courants courants courants courants
Dépbts a terme - 10 462 - 8 558
Autres 102 159
TOTAL 102 10 462 159 8 558

La valeur nette des actifs financiers courants cesistituée exclusivement des dép6ts a terme deritdatu
supérieure a 3 mois, & compter de la date d’adiuisiAu 30 juin 2012, la valeur nominale de cepdté s'éléve
a 10 300 K€ et les intéréts courus a 162 K€ (ad&¥mbre 2011: valeur nominale des dépbts de &B0&t
intéréts courus de 58 K€).
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7.2. Variation des actifs financiers

Au 30 juin 2012 :

(En milliers d'euros) 01.01.2012 | Augmentations Diminutions Autres 30.06.2012
Dépbts a terme 8 558 10 462 (8 558) 10 462
Autres 159 (57) 102
Actifs financiers 8 718 10 462 (8 615) 0 10 565
Au 31 décembre 2011 :
(En milliers d'euros) 01.01.2011 | Augmentations Diminutions Autres 31.12.2011
Dépbts a terme 17 131 8 558 (17 131) 8 558
Autres 98 61 159
Actifs financiers 17 230 8619 (17 131) 0 8718
8 Trésorerie et équivalents trésorerie
Trésorerie nette a I'ouverture :
(En milliers d'euros) 01.01.2012 01.01.2011
Disponibilités 274 137
Valeurs mobilieres de placement (SICAV) 1506 646
Dépbts a terme 10 028 1002
Trésorerie et équivalents de trésorerie au bilan 11 808 2 679
Découverts bancaires 0 -
Trésorerie et équivalent de trésorerie du tableaflud de trésorerie 11 808 1785
Trésorerie nette a la cloture :
(En milliers d'euros) 30.06.2012 30.06.2011
Disponibilités 702 223
Valeurs mobilieres de placement (SICAV) 12 628 99
Dépbts a terme 6 008 5 006
Trésorerie et équivalents de trésorerie au bilan 19 338 5329
Découverts bancaires 0 0
Trésorerie et équivalent de trésorerie du tableaflud de trésorerie 19 338 5329

Pour rappel, ne sont intégrés en Trésorerie etvalguits de trésorerie que les dépbts a terme daritdat
inférieure ou égale a trois mois & compter de ta d&acquisition. Les dépdts a terme de maturigégeure a
trois mois sont classés en Actifs financiers.
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9 Capital social

L'évolution du capital social est la suivante :

dont Actions

Nombre | dont Actions de Valeur Capital
(en euros) d'actions ordinaires | préférence| nominale social
Capital social au 31 décembre 2011 31 586 357| 31 586 357 0,01 315 864
Augmentation de capital suite a
I'exercice de stock options- mars 20 500 500 0,01 5
Augmentation de capital suite a
I'exercice de stock options - avril
2012 12 000 12 000 0,01 120,00
Capital social au 30 juin 2012 31598 857| 31 598 857 0,01 315 988,57

Ces totaux s’entendent hors Bons de Souscriptidctiins (« BSA »), Bons de Souscription de Parts de
Créateurs d’Entreprise (« BSPCE ») et options des@iption octroyés a certains investisseurs etréaines
personnes physiques, notamment salariées de l&t&oci

En mars 2012, le capital a été augmenté de 5 easssortis d’'une prime d'émission de 3 K€ a laesdié
I'exercice de 500 stocks options émis lors de l&keblée Générale du 29 juin 2005 et attribués p&oleseil
d’Administration du 12 septembre 2007.

En avril 2012, le capital a été augmenté de 120sgwassortis d’'une prime d'émission de 21 K€ auie de
I'exercice de 12 000 stocks options émis lors dasdemblée Générale du 19 septembre 2003 et afiritaréle
Conseil d’Administration du 19 septembre 2003 (tlom$, par le Conseil d’Administration du 12 décemB003
(8 actions) et par le Conseil d’Administration dadvembre 2005 (3 actions).

Lors de I'Assemblée Générale du 31 décembre 200®&raihde vote double de celui conféré aux autati®as,

eu égard a la quotité du capital social qu'ellgsésentent, est attribué a toutes les actionsrent@nt libérées
pour lesquelles il sera justifié d'une inscriptioominative depuis deux ans au moins au hom du méme
actionnaire, étant précisé que le point de démadeddélai de deux ans ne saurait étre a une igtéeare au ler
avril 2010. Ce droit est conféré également dés émnission en cas d'augmentation du capital parpecation

de réserves, bénéfices ou primes d'émission, d@ionamominatives attribuées gratuitement & uroantire a
raison d'actions anciennes pour lesquelles il héréléja de ce droit.

Au 30 juin 2012, le capital de la société AB Screst composé de 31 598 857 actions dont 22 25&@8ths

ont un droit de vote double.

10 Actions propres

Un contrat de liquidité avec la société SG SECUBHISAS avait été conclu le 23 juin 2010 pour uneéelu
d’un an, renouvelable par tacite reconduction. &esement initial a été de 100 KE.

Le 17 avril 2012, la société a mis fin au contfiduidité.

Les moyens figurant au compte du contrat de lig@idila date du 17 avril 2012 étaient de 85 K€speees.

11 Provisions

Le poste Provisions se décompose comme sulit :

30.06.2012 31.12.2011
(En milliers d'euros) Non courant¢ Courantes Total Non courantt Courantes Total
Litiges 102 102 58 58
Provision pour Impét 660 660 644 644
Provision pour
avantages au personng 284 284 273 273
TOTAL 284 762 1046 273 702 975
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Les provisions pour litiges d’un montant global 482 K€ au 30 juin 2012 concernent principalemenixde

litiges prudhommaux nés de la rupture de conttattravail (46 K€), un litige avec un fourniss€bd K€) et
une proposition de redressements URSSAF (6 K€).

La provision pour impéts correspond :
= ala proposition de rectification de la Directiogri@rale des Finances Publiques en matiére de sakes

les salaires au titre des années 2005, 2006 et@0f7ontant de 70 K€. Une réclamation contengeus

a été envoyée le 30 mars 2009.

Suite a la décision du Tribunal Administratif dariB du 5 octobre 2011 déboutant AB Science de sa

demande, la société a décidé de faire appel tkedétision.

a une provision suite au redressement fiscali@aii 2010 en matiére de crédit d'imp6t recherche p

les années 2007, 2008 et 2009, le crédit d'impbéherche percu au titre de cette période s'élekant

5909 K€. Le redressement concerne principalemenclusion par I'Administration fiscale de

I'intéressement de I'assiette du crédit d'impétherche.

Au titre de ce redressement, une provision de 30&keté constituée. Par ailleurs, sur la base de la

proposition de redressements, une provision dekZB4 été également constituée au titre des exarcice
2010 et 2011 et du™1semestre 2012.

Une réclamation contentieuse a été envoyée er2fliia.

La provision pour avantages au personnel correspdadprovision pour indemnités de départ a laaretrdont
bénéficient les salariés du Groupe. Aucun fonds ét&a constitué pour couvrir 'engagement correspahd
Aucune provision n'a été constatée au titre desageigents de retraite accordés aux salariés ddidke fi
américaine compte tenu de la faible ancienneté&alesiés (filiale créée sur le second semestre)2008

12 Passifs financiers

12.1.Répartition courant / non courant

La répartition entre les passifs financiers cowgattnon courants se présente comme suit :

(En milliers d'euros) 30.06.12 31.12.11
Non Non

courants Courants courants Courants
Avances conditionnées 5190 700 5217 800
Ligne de crédit/emprunt 1554 146 500 1 000
Emprunts obligataires (y compris intéréts
courus) 13 897 71 5815 9
Intéréts courus a payer 11 12
Passifs financiers 20 640 928 11 532 1820

12.2.Avances conditionnées

Variation des avances conditionnées et avancesaamhbles

Au 30 juin 2012

(En milliers d'euros) .
311211 |EnCASSEMeNY o boursemen §e°'assemerl't | Effet 30.06.12
a recevoir s LT/CT |[d'actualisatior
Avances conditionnées - non
courant 5217 74 (200) 100 5190
Avances conditionnées —
courant 800 (300) 200 0 700
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Au 31 décembre 2011

(En milliers d'euros) .
311210 |TnCASSEMeNY o boursemen §e°'assemerl't Bt g1om
a recevoir s LT/CT |[d'actualisatior
Avances conditionnées - non
courant 5502 36 (325) 5 5217
Avances conditionnées —
courant 550 (75) 325 0 800

Les avances conditionnées regues sont destindraricér des programmes de recherche définis. Cesas,
soumises ou non a intéréts, sont remboursableasdesuccés du programme qui a bénéficié de I'Eideas
d’échec, elles sont requalifiées en subventiomsmtses immédiatement en résultat.

Echéancier des avances conditionnées

Au 30 juin 2012 :

(En milliers Inférieur a Au-dela
d'euros) 30.06.12 1lan a?2ans a 3 ans a 4 ans abans | de5ans
Avances

conditionnées 5 890 700 621 310 390 102 3 768

Au 31 décembre 2011 :

Inférieura 1 Au-dela de %
(En milliers d'euros) 31.12.11 an a2ans a 3ans a 4 ang abans ans
Avances
conditionnées 6017 800 617 301 314 289 3 691

12.3.Emprunts bancaires

La Société a conclu :

en 2011, une convention de prét avec la banqudike®BC, pour un montant maximum de 1,2 M€.
Cette ligne de crédit a été tirée en totalité |d&8ier 2012 se substituant a la précédent lignerédit

de 1 M€ remboursée a échéance en février 2012ale de référence de I'emprunt est égal a : taux
Euribor 3 mois + 1,50%.

Apres un différé de remboursement en capital saitemt le 15 février 2013, cette ligne de crédit es
remboursable chaque trimestre a concurrence déa®e@uros du 15 mai 2013 au 15 février 2016.

Par ailleurs, cet emprunt peut étre exigible paicgration dans des conditions usuelles ou si la
participation de Monsieur Alain Moussy devait devedirectement ou indirectement, inférieure a
32,5% du capital et des droits de vote de la SécBtautre part, cet emprunt n’est pas soumis au
respect de covenants financiers particuliers.

en mars 2011, un prét auprés de la BNP Paribag, pomontant de 500 K€ au taux fixe de 3.73%
d’une durée de 60 mois.

12.4 Emprunts obligataires

La société a émis deux emprunts obligataires,d2011 et I'autre en 2012.

L'emprunt obligataire convertible ou remboursalieaetions ordinaires, d’'un montant nominal de

10 000 500 euros (100 obligations de valeur norairdd 100 005 euros), autorisé par le Conseil
d’Administration du 2 mars 2012, faisant usageadddlégation donnée par I'assemblée générale du 23
mai 2011, a été entierement souscrit et libérdaga du 17 avril 2012. Les Obligations portentrigité&

un taux annuel de 1,25% payables annuellements Edmnent également droit a un taux d'intérét
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capitalisé de 4,75%, payable uniquement en casaoursement de I'emprunt en numéraire. Les
obligations sont convertibles en actions a tout mtma l'initiative de I'Obligataire, une obligation
donnant le droit & un nombre d'actions déterminé@me suit : « O/P », O étant la valeur nominale de
I'obligation et P égal a 15. Les Obligations somtomatiquement remboursées en actions, si a compter
du 31 décembre 2014, la moyenne mobile sur 3 moisalirs en bourse de I'action d’'une valeur
nominale de 1 centime d'euro de la Société estreayré ou égal & 20 euros. Les Obligations peuvent
faire I'objet d’un remboursement anticipé en nurirérau gré d’AB Science sous certaines conditions.
A défaut, les Obligations sont remboursables ealitéten numéraire a la septieme date anniverdaire

la date d’émission a leur valeur nominale.

= L’emprunt obligataire convertible ou remboursaliieaetions ordinaires, d’'un montant nominal de
7 539 400 euros (149 obligations de valeur nomime50 600 euros), approuvé par I'assemblée
générale du 23 mai 2011 a été entierement sowtditiéré en date du 19 aolt 2011. Les Obligations
portent intérét a un taux annuel de 1,25% payahtesiellement. Elles portent également un taux
d’intérét capitalisé de 4,75%, payable uniguementas de remboursement de I'emprunt en numéraire.
Les obligations sont convertibles en actions & tooinent a l'initiative de I'Obligataire, une obligan
donnant le droit a un nombre d’actions détermin@me suit : « O/P », O étant la valeur nominale de
I'obligation et P égal & 12,65. Les Obligations tsantomatiquement remboursées en actions, si a
compter du 31 décembre 2013, la moyenne mobile3smois du cours en bourse de l'action d’'une
valeur nominale de 1 centime d’euro de la Sociétésapérieure ou égal a 18 euros. Les Obligations
peuvent faire I'objet d'un remboursement anticipé reiméraire au gré d’AB Science sous certaines
conditions. A défaut, les Obligations sont rembahlss en totalité en numéraire a la septiéeme date
anniversaire de la date d’émission a leur valeuninale.

13 Autres passifs courants et non courants

Les autres passifs courants et non courants semp@sent comme suit :

(En milliers d'euros) 30.06.12 31.12.11
Non Non
courants Courants courants Courants
Dettes sociales - 1474 - 1330
Dettes fiscales - 162 - 251
Autres dettes - 23 - 23
TOTAL - 1659 - 1604

Les dettes sociales comprennent la provision pongés payeés et les charges sociales correspondaims&sjue
les cotisations dues aux différents organismess&ci

14 Chiffre d’affaires

Le chiffre d’affaires de la Société lié a I'expktion commerciale du masitinib en médecine vétéena’éléve a
666 K€, en hausse de 24,3% par rapport au preeneestre 2011.

15 Subventions et financements publics
La Société recoit des aides de I'Etat francais,'daion Européenne et des collectivités publiquesales
francaises sous plusieurs formes :

»= Avances conditionnées remboursables sous certaimestions,

= Subventions d’exploitation, et

= Crédits d'impdt recherche.

15.1.Subventions et financements conditionnés

Les avances conditionnées sont présentées damddalR Passifs financiers.

15.2.Subventions d’exploitation

Depuis sa création, la Société recoit, en raisonsae caractére innovant, un certain nombre d’aioies
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subventions de I'Etat ou des collectivités publgdestinées a financer son fonctionnement ou @esteenents
spécifiques.

A la différence des avances conditionnées :
- La Société a I'assurance de se conformer aux donditittachées a ces subventions
- Ces subventions ne sont pas remboursables.

Ces subventions sont comptabilisées dans le codgt@sultat sur I'exercice de rattachement auxgesapu
dépenses correspondantes pour les montants indignéde tableau ci-apres :

En milliers d'euros 30.06.12 30.06.11
SUBVENTIONS 72 146

Ces subventions sont comptabilisées en déducti@déleenses de recherche et développement.
15.3.Crédit d'impdt recherche

La Société bénéficie des dispositions du Code @édés Impdts relatives au crédit d'impot recherdteecrédit
d'imp6t recherche est comptabilisé en déduction digsenses de recherche éligibles au cours de Baané
laquelle se rattachent ces dépenses.

Le tableau suivant présente I'évolution du crédinpddt recherche comptabilisé en résultat :

(En milliers d'euros) 30.06.12 30.06.11
Crédit d'Imp6t Recherche 2011 - 1388
Crédit d'Imp6t Recherche 2012 860 -
TOTAL 860 1388

Depuis sa création, la Société a bénéficié du remsement systématique de lintégralité du Créditngbt
recherche (CIR) I'année de sa déclaration, c'adit@{'année suivant celle de son enregistremerdoampte de
résultat. Ce remboursement immédiat du crédit ddmpcherche est du, pour les exercices antéree@B98, au
statut de jeune entreprise innovante, et depuif 208 dispositions du plan de relance de I'éconaniige par
le gouvernement en 2008. A ce titre, AB Sciencet€ficié en juin 2012 de la restitution de sa oréa2011
d’'un montant de 3 154 K€.

16 Charges de personnel

16.1 Effectifs
Le Groupe emploie 81 personnes (dont 10 dans ildefiaméricaine, réparties entre personnes dédides
commercialisation du masitinib et personnes dédiélasrecherche clinique) au 30 juin 2012. L'effeest resté

stable par rapport au 30 juin 2011.

Les effectifs se répartissent de la fagcon suivante

30.06.12 30.06.11
Département Commercial 7 6
Département Pharmaceutique 1 1
Département Drug Discovery 19 20
Département Clinique 45 44
Département Direction & Gestion 8 8
TOTAL 81 79
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16.2.Charges de personnel

Les charges de personnel comptabilisées au sainrdpte de résultat recouvrent les éléments indiguapres :

(En milliers d'euros) 30.06.12 30.06.11
Salaires et traitements 2449 2237
Charges sociales 987 9209
Paiements en actions 26 52
Charges de personnel 3462 3198
Ces charges sont ventilées dans le compte deatsathme suit :

(En milliers d'euros) 30.06.12 30.06.11
Charges de commercialisation 294 347
Charges administratives 429 365
Charges de recherche et développement 2740 2 486
Charges de personnel 3462 3198

La Société a mis en place un accord de participagio décembre 2008 qui ne donne a ce jour lieucanau

versement aux salariés en raison de I'existenae didicit fiscal.

17 Paiements fondés sur des actions

La charge comptable relative ati $emestre 2012 liée a I'ensemble des paiementsaser d’actions s’'analyse

comme suit :

(En milliers d'euros) 30.06.12 30.06.11
Plans de stock-options 26 20
Plans de BSPCE 0 32
Total 26 52
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17.1.Plans d'options de souscription d’actions

PLANS
Antérieurs au 07/11/2002
ou \vestant avant le
01/01/2007 Postérieurs au 07/11/2002
SO11A S011B S011C S022A S022B S022C S022D S033A SO33E S033.C 0O18A S010B S010C SO4A S04B SO5A S04C SO5B S0O5C
Date d'octroi par le Conseil d'administration 192098 12/12/2008 07/11/2005 07/11/2005 03/10/2006 12009/2  17/06/2003 14/10/2008 16/12/2008 15/09/2009 18/08'20 03/02/2010 03/02/2010 01/07/2010 29/10/2010 29/10120103/09/201.L 03/09/2011 17/02/2312
Date d'acquisition des droits 19/09/2006  12/12/p006 /1102008 07/11/2008  03/10/2009  12/09/2010  17/06/2011 10I2D1.  16/12/2011  15/09/2012  18/03/2014  03/02/2013 203005  01/07/2014 20/10/2014  29/10/2014  03/09/2015  @AM9  17/02/2016
Maturité du plan 19/09/2013 12/12/2013 07/11/2015 07/11/2015 03/10/2016 2/0912017 17/06/2018 14/10/2018 16/12/2018 15/09/2019 /0318020 03/02/20z0 03/02/2C20 30/06/2020 28/10/2020 128020 02/09/20z1 02/09/2C21 16/02/2p22
Nombre d'options attribuées 45 80 48 11 55 53 81 23 66 112 00230 10 9 5985 4015 97472 1334 102102 14000
Rapport options / actions (de valeur nominale 0,01
€) 100C 100( 1000 1000 1000 1000 1200 1000 1000 1000 1 1000 1000 1 1 1 1 1 1
Prixd'exercic§en euros 156486 1564.9 2300,75 2300,75 4265,75 6400,00 7€80,00 80,003 7680,00 7680,00 15,61 12280,00 122€0,00 12,65 12,65 2651 7,14 7,14 12,35
Conditions de performance N/A NJA N/A N/A N/A N/A N/A N/A MK N/A Oui Oui N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A
Valorisation des plans
Les plans accordés postérieurement au 7 novembBze@lont les droits n’étaient pas acquis @jahvier 2007 ont été évalués comme suit :
(en milliers d'euros) S033C SO10A S010B S010C SO4A S04B SO5A S04C SO5B SO5C TOTAL
Valorisation initiale 17,2 22,0 13,8 6,1 39 1,8 44,6 0,8 £7,7 36,9 2498
Charge comptable 30 juin 2012 2, 2,7 2,3 1,0 0,5 2 0, 5,6 0,1 2 3,4 25,8
Charge comptable 30 juin 2011 2,8 2,7 2,4 1,0 0,5 2 0, 5,6 19,8
Principales hypothéses S011C S022A S022B S022C S022D SO33A S033B S033C SO10A S010B 0o1ec SO4A S04B SO5A S04C SO5B SO5C
Valeur du sous-jacent* 149549 € 149549 € 277,39 4160,00 £ 4992,0C € 4992,00 € 4 992,00 € 499200€ 982€ 9824,00€ 9824,00€ 10,00 € 9,03€ 903 € 644€ 644€ 12,25
Prixd'exercice* 2300,75 £ 2300,75 € 4 266,75 € 6 400,00 € 7 680,00 € 680,00 £ 7 680,00 € 7 680,00 € 15,61 € 12 280,00 € 802Q€ 12,65 € 12,65 € 12,65€ 7,14€ 7,14€ 12|25 €
Volatilité attendue 32,27% 32,27% 32,27% 32,21% 32,27% 32,27% 32,27% 32,27% 0095, 35,00% 35,00% 35,00% 35,00% 35,00% 35,20% 35,00% 3%,00%
Durée de vie moyenne de l'opti¢en années) 6 6 5 4 £ 4 4 4 10 4 4 4 4 4 4 4 4
Turnover 36,1% 36,1% 41,9% 46,0% 41,5% 41,5% 41,5% 41,5% 33,0% 33,0% 35,0% 35,0% 30,3% 30,3% 10J0%
Tauxd'actualisation 3,3% 3,3% 3,6% 4,4% 52% 4,5% 3,1% 3,1% 3,5% 2,2% 2,2% 1,6% % 1,6 1,6% 1,4% 1,4% 1,3%
Juste valeur option* 325,27 £ 325,27 € 519,81. € 70087 891,77 ¢ 847,42 € 765,24 € 765,24 € 171€ 2 249,36 € 249236 € 2,17 € 1,66 € 1,66 € 1,67 € 167 € 362€




17.2Plan de Bons de souscription de parts de créatiemizeprise

Caractéristiques des plans

La période d’exercice des plans postérieurs aliloZ002 (BCE3-3A a BCE2010-A) a été prolongée suitedécision de I'assemblée générale du 30 ntHra.2

BCE3-3A BCE3-3B BCE2007-A BCE2007-B BCE2008-A BCE2008-B @&E2008-C BCE2008-D BCE2010-A

Date d'octroi par le Conseil d'administration 24/05/2007 12/03/2008 17/06/2008 16/12/2008 13/01/2009 3/0112009 19/11/2009 03/02/2010 03/02/2010
Nombre d'options attribuées 256 256 1191 379 321 330 (au max.) 185 15 72588
Rapport options / actions (valeur nominale 0,01€) 1000 1000 1000 1000 1000 1000 1000 1000 1
Conditions d'acquisition :

Conditions de présence N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A Oui N/A
Conditions de performance Oui Oui N/A N/A N/A Oui Oui Oui Ouli
Maturité du plan 30/12/2015 30/12/2015 21/12/2017 21/12/2017 26/12/2018 6/1222018 26/12/2018 26/12/2018 31/12/2019
Prixd'exercicgen euros) 2300,75 2300,75 7680,00 7680,00 7680,00 7680,00 7680,00 280D 12,28



Plans de Bons de souscription de parts de créatd'arsreprise

Caractéristiques des plans

Tranche BCE3A | BCE3B | BcE20074  BCE20078  BCE2008A  BCE200pB  EBmSC | BCE20008d  BCE2010A
1 A compter de la 1ére année de lattribution, séseme de la réalisation des objectifs
A compter de la 2& année de lattribution, sousrésde la réalisation des objectifs

A compter de la 3¢ année de lattribution, sousrmésde la réalisation des objectifs

A compter de la 4é année de lattribution, sousrnésde la réalisation des objectifs

a|lbdlw|N

A compter de la 5¢ année de lattribution, sousmésde la réalisation des objectifs et au plud l&r
301122015 30/12/205 211272017 2w12/4017  26/12/p0186/1222018  26/12/2018  26/12/2418  31/12/2019

Valorisation des plans

Conformément aux principes énoncés en note 3)d@s pccordés postérieurement au 7 novembre 2afithet
les droits n’étaient pas acquis dtlljanvier 2007 ont été évalués comme suit :

(en milliers d'euros) BCE2007A _ BCE2007B BCE3A BCE3B BCE2008A  BCE2008B __ BCE2008C (E2008-D BCE2010-A| Total
Valorisation initiale 900,7 2209 84,4 883 191,4 1054 5,2 17,4 1228 8264
Charge comptable au 30 juin 2012 0,0 0,0 0,C 0,0 0,0 0.0 0,0 0,0 0,0 0,0
Charge comptable au 30 juin 2011 0,0 0,0 0,C 0,0 0,) 4.2 26,4 1,6 0,0 22,2
Principales hypotheses BCE2007A BCE2007B BCE3A BCE3B BCE2008A BCE2008B BCE2008C (@2008-D BCE2010-A
Valeur du sous-jacent 4992,00 € 4992,00 € 1 495,49 €1 495,49 € 4992,00 € 4992,00 € 4992,00 € 9 824,00 € 8280
Prix d'exercice 7 680,00 € 7 680,00 € 2 300,75 € 27308, 7 680,00 € 7 680,00 € 7680,00€ 12280,00 € 1,28
Volatilité attendue 32,27% 32,27% 32,27% 32,27% 32,27% 28D 32,27% 35,00% 35,00%
Durée de vie moyenne de l'optiten anné 3,6 3 5,7 6,0 3,3 3,3 3,1 3,0 3,0
Turnover 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Taux d'actualisation moyen 4,7% 2,1% 3,2% 3,2% 2,5% 2,5% ,5%2 2,5% 2,5%
Juste valeur moyenne d'une option 756,28 582,80 331,42 346,86 596,20 € 596,86 € 542,56 € 1735,22 € 1,69 €

Au 30 juin 2012, il n'y a plus de BCE en cours djasition.
18 Résultats par action
18.1.Résultat de base par action

Le résultat de base par action est calculé a piutiésultat attribuable aux porteurs d’actions’ah nombre
moyen pondéré d’'actions en circulation au courbedercice.

30.06.12 30.06.11
Résultat net (en milliers d'euros) (5 755) (4 942)
Nombre moyen pondéré d'actions en circulation sur
I'exercice 31593194 31 308 551
Résultat par action (0,18) (0,16)

18.2.Résultat dilué par action

Le résultat dilué par action est calculé a partirrésultat attribuable aux porteurs d'actions eindhombre
moyen pondéré d’'actions ordinaires en circulatiusté des effets de toutes les actions poterttidilatives.

Les instruments donnant droit au capital de fagéfidrée (BSA, SO ou BSPCE) sont considérés comntie an
dilutifs car ils induisent une augmentation du tédipar action des activités poursuivies. Ainsidsultat dilué
par action est identique au résultat de base pianac

19 Parties liées

Opérations avec les principaux dirigeants :

Rémunération des principaux dirigeants et des ntaimda sociaux de la société :



Monsieur Alain Moussy, président directeur génétadnéfice au titre de son contrat de travail d’'une
rémunération validée par le Conseil d’administratiba également bénéficié de I'attribution de BER décrits
ci-avant.

Les membres du Conseil d’'administration autreslguerésident ne bénéficient d’aucune rémunérajetor(s
de présence) et d’aucun avantage particulier.

Les rémunérations présentées ci-dessous, versé@gsident directeur général au titre de son cod&aravail,
ont été comptabilisées en charges au cours dexipérprésentées :

(En milliers d'euros) 30.06.12 30.06.11
Avantages a court terme 154 145
Paiements fondés sur des actions 0 20
Total 154 165

Transactions avec les principaux dirigeants eatesinistrateurs :

Certains administrateurs disposent de comptes otsudéassociés créditeurs pour un montant de 12
KE.

Une convention de mise a disposition de locauxMamsieur Alain Moussy au bénéfice de la Société a
été signée.
Le Conseil d’administration en date du 3 févrierl@0a autorisé son Président a conclure une
convention de mise a disposition de locaux entr@deiété et Monsieur Alain Moussy, aux termes de
laquelle, Monsieur Alain Moussy met a la dispositae la Société :

- un local de 57 m2 a usage de bureau au 2éme étaites dépendant d’'un immeuble sis 3, avenue

George V a Paris 8éme,

- au prix annuel, charges locatives comprises, de0PCeuros au ler janvier 2012.
La convention est conclue pour une durée d'un aaueelable par tacite reconduction pour une durée
de douze mois. Monsieur Alain Moussy ne recoit aubépot de garantie et aucune forme de
rémunération en contrepartie de la conclusion tte cenvention.

Une convention de collaboration avec Monsieur Jeianre Kinet a été signée. Au titre du ler semestre
2012, aucune rémunération n'a été versée. 2 5&® elarfrais de déplacement lui ont été remboursés.

Il n’existe pas d’autres transactions entre AB Scéeet ses dirigeants ou administrateurs.

20 Engagements hors bilan

Les engagements hors bilan se décomposent comtne sui

(en milliers d'euros) 30.06.12 31.12.11
Engagements donnés : 1770 1770
Nantissement du fonds de commerce (4) 1700 1700
Garantie donnée (1) 70 70
Engagements regus : 941 5197
Ligne de crédit (2) 0 1200
OSEO:

Subventions a recevoir (3) 277 1305
Avances conditionnées a recevoir (3) 664 2 692

(1) En raison du redressement envisagé par la iireGénérale des Finances Publiques relatif ada sur les
salaires des années 2005, 2006 et 2007 et coptasigé Société, il a été donné a titre de garale®eSICAV
monétaires pour une valeur de 70 K€, valeur coorsant au montant de la dette réclamée.
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(2) AB Science avait obtenu une ligne de crédit @M€, a échéance fin février 2016, souscritaeade la
banque Neuflize OBC (groupe ABN Amro) et remboulsar 5 années a compter de la date de signature d
Contrat, avec un différé de remboursement de desixElle est contre-garantie a 60% par Oséo.

La ligne de crédit de 1,2 M€ a été tirée en tatai février 2012.

(3) Les montants représentent les engagements ddQgéo déduction faite des versements recuslatlare,
hors provisions. L'ensemble des avances conditiesisént a taux zéro, a I'exception d’une avance
conditionnée d’Oséo qui prévoit le paiement d'uiiiét calculé sous la forme d’un pourcentage dffrehi
d’affaires réalisé a partir de la troisieme annéeammercialisation de masitinib en médecine hueaias
intéréts qui pourraient devoir étre payés en casudeés s’élévent au maximum a 4 M€ par an avedaiond
total des intéréts de 16 M€. L'ensemble de ces amstest calculé hors effets d’actualisation.

(4) Suite a I'ouverture d'une ligne de crédit d2 M€ auprés de la banque Neuflize OBC et de 50@ufges
de la BNP Paribas et en garantie du rembourseneecggisommes, AB Science affecte en nantissement au
profit de ces deux banques le fonds de commerceahssement porte sur I'enseigne et le nom comialeta
clientele, le matériel qui sert a I'exploitationletdroit au bail des lieux ou s’exploite et s’eiptra le fonds. Le
privilege de nantissement du fonds de commercerte pi sur la propriété industrielle ni sur lesazisations
de mise sur le marché.

21 Evénements postérieurs a la cléture

Aucun événement notable n’est survenu depuis lduipremier semestre de I'exercice 2012.
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D.

RAPPORT DES COMMISSAIRES AUX COMPTES SUR L’'EXAMEN D ES COMPTES
CONSOLIDES SEMESTRIELS CONDENSES AU 30 JUIN 2012
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AB Science S.A.
Siege social : 3, avenue George V - 75008 Paris

Rapport des commissaires aux comptes sur I’information financiere semestrielle 2012

Période du ler janvier 2012 au 30 juin 2012

Mesdames, Messieurs les Actionnaires,

En exécution de la mission qui nous a été confiée par votre assemblé générale et en application
de Iarticle L.451-1-2 11l du Code monétaire et financier, nous avons procédé a :

- I'examen limité des comptes semestriels consolidés condensés de la société AB Science S.A.,
relatifs a la période du 1% janvier 2012 au 30 juin 2012, tels qu'ils sont joints au présent
rapport ;

- la vérification des informations données dans le rapport semestriel d'activité.

Ces comptes semestriels consolidés condenses ont été établis sous la responsabilité du conseil
d’administration. 1l nous appartient, sur la base de notre examen limité, d'exprimer notre
conclusion sur ces comptes.

I — Conclusion sur les comptes

Nous avons effectué notre examen limité selon les normes d'exercice professionnel applicables
en France. Un examen limité consiste essentiellement a s'entretenir avec les membres de la
direction en charge des aspects comptables et financiers et a mettre en ceuvre des procédures
analytiques. Ces travaux sont moins étendus que ceux requis pour un audit effectué selon les
normes d'exercice professionnel applicables en France. En conséquence, I’assurance que les
comptes, pris dans leur ensemble, ne comportent pas d’anomalies significatives obtenue dans le
cadre d’un examen limité est une assurance modérée, moins élevée que celle obtenue dans le
cadre d’un audit.

Sur la base de notre examen limité, nous n'avons pas relevé d'anomalies significatives de nature
a remettre en cause la conformité des comptes semestriels consolidés condensés avec la norme
IAS 34 - norme du référentiel IFRS tel qu’adopté dans I’Union européenne relative a
I’information financiére intermédiaire.



s SEGESTE

AB Science S.A.
Rapport des commissaires aux comptes sur
I’information financiére semestrielle 2012

Il — Vérification spécifique

Nous avons également procédé a la vérification des informations données dans le rapport
semestriel d'activité commentant les comptes semestriels consolidés condensés sur lesquels a
porté notre examen limité. Nous n'avons pas d'observation a formuler sur leur sincérité et leur
concordance avec les comptes semestriels consolidés condensés.

Paris La Défense et Saint Germain en Laye, le 30 ao(t 2012

KPMG Audit SEGESTE
Département de KPMG S.A.

Catherine Porta Alain Barré
Associée Associé
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