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Ce rapport est desfiné & rendre compte des résultats ef de 'acfivité
du Groupe Nexans pendant le premier semesire de I'exercice 2012.
Il est établi sur la base des comptes consolidés arrétés au 30 juin 2012.

Nexans, dont les acfions sont admises aux négociations sur le marché
NYSE Euronext Paris, fait partie de I'indice SBF120. La répartition
estimée du capital social par catégorie d'actionnaires au 30 juin 2012
était la suivante :
® investisseurs insfitfionnels : 84,9 % dont environ 20 % pour le Groupe
Madeco (Chili), 5,6 % pour le Fonds Stratégique d'Investissement
(France) et 5,2 % pour Manning & Napier (EtatsUnis)
e qctionnaires individuels et salariés : 12,6 %
e qctionnaires non identifiés : 2,5 %

Ce rapport semestriel d'acfivité doit éfre lu en licison avec les comptes
consolidés infermédiaires [y compris |'annexe aux comptes| et le
Document de référence de Nexans pour 'exercice 201 1 déposé auprés
de I'AMF le 4 avril 2012 sous le numéro D.12-0275. Nexans exerce
ses acfivités dans un confexte de risques et incertitudes fenant d'une
part & I'environnement économique et d'autre part aux caractérisiiques
propres de ses métiers. Une description détaillée de ces facteurs de
risque et incerfifudes, notfamment les risques liés aux enquétes de
concurrence ouvertes en 2009, figure au chapifre ¢ « Facteurs de
risque » du Document de référence 201 1. la matérialisation des risques
pourrait avoir un effet négatif sur les activités, la situation financiére, les
résultats, les perspectives ou le cours de I'action. Il peut exister d'autres
risques, non identifiés & la date du présent rapport ou qui n'apparaissent
pas significatifs en |'état actuel.
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1.1 Acquisition de la société américaine

AmerCable

Nexans a conclu le 29 février 2012 I'acquisition de 100 % de la
société américaine AmerCable, acteur de premier plan sur les marchés
du pétrole et du gaz et des indusfries miniéres en Amérique du Nord.
AmerCable produit des cables hautement technologiques ef spéciaux
pour des missions délicates en environnements difficiles, nofamment
dans les mines, dans le domaine du pétrole ef du gaz (onshore et
offshore) ainsi que pour les industries liées aux énergies renouvelables.
Par cetie acquisition, Nexans poursuit sa stratégie qui vise & développer
son activité Industrie en élargissant sa présence dans le segment des
Ressources. Les détails et conditions de cette opération sont présentés
en Note 9 de I'annexe aux étafs financiers consolidés résumés du
premier semestre 2012,

1.2 Emission d’'une OCEANE 2019 et rachat

partiel des OCEANE 2013

Nexans a émis le 21 février 2012, une nouvelle obligation & option
de conversion et/ou d'échange en actions nouvelles ou existantes
(OCEANE) & échéance Ter janvier 2019 pour un montant nominal
d'environ 275 millions d'euros décomposé en 3 780 588 obligations
d'une valeur nominale de 72,74 euros.

Cette valeur nominale fait apparafire une prime de 35 % par rapport au
cours de référencel’ de |'action Nexans sur le marché Euronext Paris,
soit 53,88 euros. Les obligations donnent droit & 'attribution d'actions
nouvelles et/ou d'actions existantes Nexans a raison d'une acfion pour
une obligafion, sous réserve d'éventuels ajustements uliérieurs.

les obligations portent inférét & un taux nominal annuel de 2,5 %
payable annuellement & terme échu le Ter janvier de chaque année
et seront remboursées au pair le Ter janvier 2019. les obligations
pourront faire |'objet d'un remboursement anticipé fotal au gré de
Nexans & compter du Ter janvier 2016 si le cours constaté pendant
20 jours de bourse consécutifs parmi les 40 qui préceédent I'avis de
remboursement anticipé excéde de 130 % la valeur nominale des
obligations. Les porteurs pourront demander le remboursement anticipé
des obligations le Ter juin 2018 au pair majoré des intéréts courus
(voir note d'opération  publiée sur le sife www.nexans.com, rubrique
Finance / Documentation ainsi que sur le site de |'Autorité des Marchés
Financiers www.amffrance.org).

Concomitamment au placement des OCEANE 2019 auprés
d'investisseurs institutionnels, Nexans a lancé une procédure de
consfruction d'un livie d'ordres inversé [« reverse bookbuilding ») portant
sur les OCEANE 2013 en circulation & cefte date. Afin de maximiser
le nombre d'obligations apportées, la société a offert un prix unitaire
de 86 euros représentant une prime de 2,4 % audessus de la valeur
de remboursement anficipé (prime de remboursement incluse).

A l'issue de I'ensemble de cette opération, Nexans a rachefé, au prix
unitaire de 86 euros par obligation, 73,8 % des OCEANE 2013 en
circulation a ceffe date (2 801 427 obligations sur 3 794 037), pour
un montant total de 241 millions d'euros.

1.3 Plan d’actionnariat salarié

Conformément au projet annoncé en février 2012, Nexans a lancé sur
le premier semestre 2012 une nouvelle opération d'actionnariat salarié
avec une augmentation de capital réservée aux salariés du Groupe
portant sur un maximum de 500 000 fitres, dont 400 000 actions
réservées aux salariés et 100 000 acfions réservées & la banque
structurant |'offre alternative proposée dans certains pays.
Ce plan repose sur une formule structurée dite « a effet de levier »,
permetiant aux salariés de souscrire & un cours préférentiel décoté tout
en offrant une garantie du montant investi ainsi qu'un multiple de la
performance éventuelle du titre. Les actions sont indisponibles pour une
durée de cing ans sauf cas de déblocage anficipé.

(1) Cours de référence déterminé au regard de la moyenne, pondérée par les volumes de transactions, des cours de I'action Nexans sur le marché Euronext Paris depuis |'ouverture
de la séance de Bourse du 21 février 2012 jusqu'a la fixation des modalités définitives des obligations arréiées ce méme jour.



la période de réservation s'est tenue entre le 21 mai et le 7 juin
2012 (inclus) assortie d'une période de rétractation du 10 au
13 juillet 2012 [inclus). le prix de souscription a été fixé le
9 juillet 2012 & 24,28 euros (soit une décote de 20 % par
rapport & la moyenne des cours consfatés durant les 20 jours de
bourse précédents). le réglementliviaison des actions est prévu
pour le 3 aolt 2012 et conduira & émetire 499 984 actions
nouvelles pour un montant global de 12,1 millions d'euros.

Dans les pays ou l'offre de parts de FCPE & effet de levier soulevait
des difficultés juridiques ou fiscales, une formule alternative a été
proposée comportant I'attribution de Stock Appreciation Rights [SAR).

Nexans souhaite, avec cette opération, associer foujours p|us étroifement
ses collaborateurs, fant en France qu'a |'étranger, aux résultats du
Groupe. Il s'agit de la cinquiéme opération d'acfionnariat salarié menée
par Nexans depuis 2002, au terme de laquelle les salariés détiendront,
directement ou indirectement, environ 4,2 % du copifo|.

1.4 Enquétes de concurrence

Courant juin 2012, le Groupe ainsi que les autres sociéfés visées dans
la procédure ont été auditionnés par la Commission européenne dans
le cadre des enquétes ouvertes contre la Société ef sa filiale Nexans
France SAS en 2009 pour comportement anticoncurrentiel dans le
secteur des cables d'énergie sousmarins ef souterrains ainsi que les
matériels et services associés. Les auditions sont une élape procédurale
ef ne permettent pas de préjuger de la décision qui sera prise par la
Commission suite & ces auditions. La procédure n'est pas soumise &
un calendrier officiel mais on observe, depuis quelques années, que
I'audience est suivie d'une décision de la Commission dans les six &
dixhuit mois suivant I'audience.

Le Groupe demeure aussi sous enquétes d'autorités de la concurrence
en Australie, en Corée du Sud (oufre une enquéte portant sur les acfiviés
réalisées localement), aux Etats-Unis, au Brésil et au Canada, dans le
méme secteur d'acfivité.

Voir également les notes 2 (Principaux événements) et 15 (Passifs
éventuels, litiges) des comptes semestriels résumés, en particulier pour
ceffe derniére concernant la provision pour risques de 200 millions
d’euros constituée depuis les comptes consolidés au 30 juin 2011.
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2.1 Résultats consolidés du Groupe Nexans

2.1.1 Revue de l'activité par segment opérationnel
(chiffre d’affaires a prix des métaux non ferreux
constant et marge opérationnelle)

Durant le premier semestre 2012, la croissance des activités Distributeurs
et Installateurs, Industrie, Distribution et Opérateurs a compensé le
repli du chiffre d'affaires du segment Transmission, affecté par un
environnement foujours concurrentiel en haute fension terrestre ef des
difficultés de production en haute fension sousmarine. Au tofal, le
chiffre d'affaires du semesfre a atteint 3 577 millions d'euros contre
3 527 millions d'euros au premier semesire 201 1. A prix des métaux
non ferreux constant, le chiffre d'affaires du premier semestre s'éléve &
2 398 millions d'euros contre 2 287 millions d'euros au premier
semestre 201 1.

A taux de change et périméire constants, la croissance organique!?
du Groupe s'établit a + 0,2 %. Aprés un premier trimesire confrasfé,
marqué par un fort refrait de la Transmission ef un fort dynamisme des
aufres acfivités, le second timestre se caractérise par un refour progressif
& la normale en Transmission. Les segments Disfributeurs et Insfallateurs,
Industrie, Distribution et Opérateurs progressent d'un frimestre & I'autre,
mais délivrent une croissance organique limitée par rapport au second
fimestre 201 1.

La marge opérationnelle s'¢tablit & 87 millions d'euros, soit 3,6 % du
chiffre d'affaires & prix des métaux non ferreux constant. Elle est impactée
par la moindre contribution du segment Transmission.

A compter du Ter janvier 2012, la segmentation des métiers est alignée
sur I'organisation du Groupe par marché qui vise en priorité & renforcer
la proximité avec les clients. Les acfivités d'infrastructures d'énergie et de
télécom sont désormais regroupées pour former I'acivié « Transmission,
Distribution et Opérateurs » (TD&O). les activités Batiment et LAN
sont regroupées pour former |'activité « Distributeurs et Installateurs ».
le segment « Industrie » demeure inchangé tandis que le segment
« Autres » inclut désormais les Fils Conducteurs.

Les ventes du segment Transmission Distribution et Opérafeurs s'élévent
& 1 006 millions d'euros au premier semestre 2012, en décroissance
organique de 4 %. Cette évolution refléte des fendances confrastées
entre les acfivités de Transmission et celles de Distribution et Opérateurs.

[2) La croissance organique fraduit la croissance des activités du Groupe hors effets change ef périmétre.



Transmission

Dans ce segment, il convient de distinguer deux sous-segments :
lo haute tension terrestre [environ 12 % des ventes du segment TD&O) ef
les cables ef systémes sousmarins haute tension (environ 23 % des ventes
du segment TD&O).

Haute tension terrestre

Lactivité de haute tension terrestre enregistre une légére croissance au
premier semesire 2012 par rapport & la méme période de 201 1.
L'environnement concurrentiel reste toutefois difficile, en particulier au
Moyen-Orient. La marge opérationnelle de cette activité a également
été impactée au premier semestre par I'absence de reprise de 'activité
d'installation en Libye, les conditions en termes de sécurité n'étant pas
remplies dans ce pays.

A fin juin 2012, le camef de commandes représente un an d'activité
environ.

Cébles et systémes sous-marins haute fension

le premier semesire 2012 a ¢ marqué par un cadencement des
mises en production moins rapide que prévu dans |'activité de cables
et systémes sousmarins haute tension. Ces difficultés se sont traduites
par un retard de facturation que le Groupe ne rattrapera pas sur I'année
2012, compte tenu du fort taux de charge des usines dans cette activité.

Lla marge opérationnelle de 'activité a souffert de ce décalage de
facturation et d'une moindre activité d'installation.

A fin juin 2012, le camet de commandes représente environ
1,8 année d'activité.

Distribution

les ventes de cables et accessoires de basse et moyenne tension
destinés au marché des réseaux de distribution d'énergie s'établissent
& 565 millions d'euros au premier semestre 2012. Elles sont en légére
croissance organique par rapport & la méme période de 2011,

L'Europe, qui pése environ pour 48% du segment, resfe en croissance
gréce 4 la contribution de la France ef de la Scandinavie, ef en dépit
d'une acfivité en refrait en Allemagne, en lialie ef au Benelux. En
Amérique du Nord [environ 7 % du segment), le Groupe bénéficie d'une
forte demande, qui se traduit par une croissance organique & deux
chiffres sur la période. En Amérique du Sud (environ 18 % des ventes
du segment), I'activité se stabilise & un niveau significatif, équivalent
a celui du premier semestre 2011. la zone Asie-Pacifique (environ
12 % des ventes) voit son activité diminuer sous |'effet principalement
de conditions climatiques défavorables en Australie. Enfin, la zone
Moyen-Orient Russie Afrique (15 % des ventes du segment] enregistre
une forfe croissance par rapport au premier semestre 2011 (qui avait
été fortement ralentie par les conséquences du Printemps Arabe).
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Opérateurs télécom

Les ventes de |'activité « Opérateurs » représentent 94 millions d'euros de
chiffre d'affaires au premier semestre 2012, en croissance organique de
plus de 10 % d'une année sur l'autre. Dans le domaine des cables en
cuivre, |'activité est firée par une forte demande en Amérique du Sud tandis
que la croissance enregisirée dans le domaine des cables et composants
fibre opfique s'explique principalement par la vigueur de la demande
européenne.

Au fotal, la marge opérationnelle du segment Transmission Distribution
& Opérateurs s'établit & 23 millions d'euros, soit 2,3 % du chiffre d'cffaires
& prix des métaux non ferreux constant, en net repli par rapport d la
méme période de 2011, ot elle atteignait 68 millions d'euros, soit 6,6 %
des ventes.

Les ventes de I'aciivité Indusfrie s'élablissent & 585 millions d'euros au
premier semestre 2012, avec une croissance organique de 3 %.

les acfivités de faisceaux destinés principalement aux constructeurs
automobiles allemands haut de gamme poursuivent une croissance
soutenue. Dans le domaine des fransports, I'aéronautique croit tandis que
le ferroviaire souffre de I'absence de reprise du segment grande vitesse
en Chine. La construction navale, dont une part importante est désormais
dédiée au segment des plateformes et FPSO destinés au marché péfrole ef
gaz, poursuit sa croissance. En revanche, I'aciivité enregistre un refrait dons
le domaine des biens d'équipements ef des automatismes, principalement en
Europe. Enfin, le segment des Ressources (péfrole ef gaz, industrie miniére,
énergies renouvelables) poursuit sa croissance & deux chiffres. Lintégration
de la société AmerCable, désormais dénommée Nexans AmerCable, est
rés safisfaisante et confribue positivement aux résuliats du segment.

Le taux de marge opérationnelle s'établit & 3,5 % du chiffre d'affaires
& prix des métaux non ferreux constant, soif un niveau comparable &
celui du premier semestre 201 1.

Les ventes du segment Distributeurs ef Installateurs s'éléve & 652 millions
d'euros au premier semesire 2012, soit une croissance organique de

prés de 5 %.

['Europe, qui pése environ 40 % du segment enregistre un niveau d'activité
en léger refrait. Cefie évolution concerne principalement les cébles pour
réseaux locaux qui souffrent de la faiblesse des projets d'immobilier
commercial et de centres de données. Dans le domaine des cables
d'énergie, I'activité est globalement stable, grace & la forte exposition
du Groupe & |'Europe du Nord, tandis que I'activité en Europe du Sud
continue de se dégrader. 'Amérique du Nord (24 % des ventes du segment)
enregistre, quant & elle une croissance robuste de l'ordre de 6 %, la faiblesse
du marché du LAN étant plus que compensée par la vigueur du marché
des cables d'énergie tant aux EtatsUnis qu'au Canada. En Amérique du
Sud (12 % des ventes du segment), 'acfivité progresse sur un rythme &
deux chiffres, tirée par la vigueur de la demande au Brésil et malgré les
pressions concurrentielles qui s'accroissent dans ce pays. La zone Moyen-
Orient Russie Afrique (10 % des ventes) enregistre également une croissance
& deux chiffres & la fois en Turquie, au Liban ou au Maroc. La pression
concurrentielle a toutefois tendance a se renforcer en Turquie et au Maroc.
Enfin, dans la zone AsiePacifique (14 % du segment), le Groupe bénéficie
de son acfion de repositionnement commercial en Ausralie, tandis que
Iactivite en Corée du Sud reste soutenue.



Sous l'effet de la hausse des volumes, la rentabilite opérationnelle
progresse par rapport au premier semestre 2011 pour atteindre
43 millions d'euros, soit 6,6 % du chiffre d'affaires & prix des métaux non
ferreux constant, contre 32 millions d'euros, soit 5,3 % des ventes.

Le segment « Aufres acfivités », qui inclut désormais les Fils Conducteurs,
enregistre un chiffre d'affaires de 156 millions d'euros, stable par
rapport & 201 1. La marge opérationnelle est proche de I'équilibre.

2.2 Autres éléments du compte

de résultat consolidé

2.2.1 Effet Stock Outil

Compte tenu de la poursuite de la hausse des prix des métaux non
ferreux au cours des premiers mois de I'année 2012 puis de leur baisse
au cours des demiers mois du premier semestre 2012, I'effef ‘Stock
Outil" est peu significatif au 30 juin 2012 (effet positif de 3 millions
d'euros au 30 juin 2012) ; cet effet était positif de 21 millions d’euros
au 30 juin 2011 .

Pour mémoire, la valorisation des stocks au prix unitaire moyen pondéré
dans les éfats financiers IFRS du Groupe conduit & constater un décaloge
femporaire entre la valeur comptable du cuivie consommé et la valeur
du cuivre réellement affecté & la commande par le biais des couvertures.
Ce décalage est accentué par |'existence d'un stock de métal permanent
non couvert (appelé ‘Stock Outil').

Limpact comptable lié & ce décalage est exclu de la marge
opérationnelle et comptabilisé sur la ligne ‘Effet Stock Outil’ du
compte de résuliat. Au sein de la marge opérationnelle, indicateur de
performance clé pour Nexans, les consommations de stocks restent
valorisées sur la base de la valeur métal propre & chaque commande,
conformément aux principes de gestion du Groupe qui couvre le prix
du métal contenu dans le céble vendu au client.

2.2.2 Dépréciations d’actifs nettes

Le Groupe procéde au cours du quatriéme trimestre de chaque année
4 une revue de la valorisation de ses goodwills, ainsi que de ses actifs
corporels ef incorporels, sur base de données prévisionnelles & moyen
terme établies par les différentes entités opérationnelles.

Dans le cadre de I'arrété des comptes au 30 juin 2012, Nexans a
procédé & une revue de cette classe d'actifs : en identifiant les éventuels
indices de perte de valeur apparus depuis la revue menée au quatrieme
frimesire 2011, en enrichissant les données prévisionnelles de I'exercice
précédent des réalisations des premiers mois de 2012, et en réajusiant,
si nécessaire, les tendances & moyen terme sur base de |'information
disponible & ceffe date. Aucun indice de perte de valeur nécessitant
un test de valorisation n'a été identifié pour les besoins de I'arrété des

comptes au 30 juin 2012.

La charge nefte de 2 millions d'euros comptabilisée au premier semestre
2012 concerme les investissements, principalement de maintenance,
des acfivites du Groupe déja infégralement dépréciées au cours des
exercices précédents et pour lesquelles les perspeciives n'ont pas permis
au 30 juin 2012 d'envisager un renversement de cefte position.
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2.2.3 Restructurations

les charges de resfructuration se sont élevées & 8 millions d'euros au
premier semestre 2012 (voir défail des colis en Note 12.b de I'annexe
aux éfats financiers consolidés résumés du premier semestre 2012),
contre 13 millions d'euros au premier semestre 201 1.

Cette charge de 8 millions d'euros en 2012 correspond & divers plans
de restructuration de faible amplitude lancés en 2012 ainsi qu'aux codts
compiabilisés au « fil de I'eau », conformément au référentiel IFRS, en
lien avec les plans de restructuration engagés les années précédentes
notamment en France et en ltalie (relocalisation d'actifs, reclassement
de personnel...).

Au cours du premier semestre 2011, la charge de 13 millions d'euros
correspondait principalement & la consfituion des provisions relatives &
la réduction des effectifs sur un site industriel en Allemagne.

2.2.4 Variation de la juste valeur des instruments
financiers sur métaux non ferreux

le Groupe ufilise des contrats d'achat ef vente & ferme conclus pour
I'essentiel sur la Bourse des Métaux de Londres (LME|] pour couvrir son
exposifion au risque de fluctuation des cours des métaux non ferreux
(cuivre, aluminium et, dans une moindre mesure, plomb).

La forte volatilité des cours des métaux non ferreux a conduit le Groupe
& se doter des moyens permetiant de qualifier de « couverture de flux
de frésorerie », au sens de la norme IAS 39, une part importante de
ces instruments financiers dérivés.

Afin juin 2012, seules quelques unités pour lesquelles les enjeux ne sont
pas jugés significatifs, ne remplissent pas les conditions permettant de
qualifier leurs dérivés en insfruments de couverture. Pour ces demigres,
I'impact de la variation de la juste valeur des instruments financiers sur
métaux non ferreux est reporté sur la ligne « Variation de juste valeur des
instruments financiers sur métaux non ferreux » du compte de résultat.

2.2.5 Plus et moins values sur cession d’actifs

les plus ef moins values sur cession d'actifs ne sont pas significatives
& fin juin 2012 (-1 million d'euros), en I'absence de toute opération
majeure sur le périmétre du Groupe. Elles ne I'étaient pas non plus &
fin juin 2011 (+4 millions d'euros).

2.2.6 Provision liée a I'’enquéte de concurrence
de la Commission européenne

II'est rappelé que le Groupe avait comptabilisé une dotation aux
provisions de 200 millions d'euros sur le premier semestre 2011 pour
une amende qui pourrait lui étre infligée suite & la communication des
griefs recue en date du 5 juillet 2011 de la Direction Générale de la
Concurrence de la Commission européenne dans le secteur des cables
d'énergie sousmarins ef souferrains ainsi que les mafériels et services
associés pour des éléments allégués & 'encontre de Nexans France
SAS. Pour plus de détail se reporter & la Note 15 de 'annexe aux éfats
financiers consolidés résumés du premier semestre 2012.



En I'absence d'événements nouveaux infervenus sur le premier semestre
2012, cette provision n'a pas évolué au 30 juin 2012.

2.2.7 Résultat financier

le résultat financier du premier semestre 2012 s'établit & -56 millions
d'euros, confre -51 millions d'euros sur le premier semesfre 2011. I
est sfable si I'on exclut I'effet non récurrent de la prime versée dans

le cadre du rachat partiel des OCEANE 2013 en février 2012 (voir

cidessus 1. Faits marquants du premier semestre).

Le résuliat financier du Groupe est principalement composé du service
de la defte qui s'éléve, net des produits de la gestion de la résorerie,
& -47 millions d'euros sur le premier semesire 2012 et du colt net
financier des pensions, de -6 millions d'euros au 30 juin 2012. le
résultat de change n'est pas significatif & cette date.

2.2.8 Impéts

La charge d'impdts du Groupe s'éleve & 5 millions d'euros sur le premier
semestre 2012, soit 28,4 % du résultat consolidé avant impéts.

Sur le premier semestre 2011, la charge d'impdts s'élevait & 19 millions
d'euros, malgré un résultat avant impéts négatif de 133 millions d'euros,
compte tenu principalement du caractére non déductible de la dotation
aux provisions de 200 millions d'euros comptabilisée pour une amende
qui pourrait étre infligée au Groupe suife & la communication des
griefs recue en date de 5 juillet 2011 de la Direction Générale de la
Concurrence de la Commission européenne.

2.3 Principaux flux de trésorerie de la période

Le Groupe a dégagé une Capacité d'aufofinancement, avant codt de
I'endettement financier brut et impédts, positive de 151 millions d'euros
sur le premier semestre 2012, soutenue nofamment par un résultat net
positif, avant prise en compte des amortissements ef dépréciations
d'actifs nets de 75 millions d'euros.

La progression du besoin en fonds de roulement sur le premier semestre
2012 reflete d'une part des effets saisonniers ef de croissance pour les
activités Distributeurs et Installateurs, Industrie et Distribution et d'autre
part I'impact des décalages de facturation par |'activité Transmission.

Compte tenu de |'acquisition d’AmerCable (voir cidessus 1. Fais
marquants du premier semestre) pour 211 millions d'euros, les flux de
frésorerie liés & l'investissement se sont pour leur part élevés & -226
millions d'euros sur les six premiers mois 2012, les investissements
corporels réalisés sur la période pour -62 millions d'euros ayant éfé
compensés par des cessions d'instruments de gestion de frésorerie court
terme & hauteur de 50 millions d'euros (voir Note 13.a de |'annexe
aux éfats financiers consolidés résumés du premier semestre 2012).
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Si I'on exclut I'effet positif de 34 millions d'euros lie aux flux de
financement long terme intervenus sur le semestre ef résultant de la
réalisation simultanée en février 2012 de |'émission de OCEANE
2019 et du rachat partiel des OCEANE 2013 (voir ci-dessus 1.
Faits marquants du premier semestre), les flux de trésorerie provenant
des financements sont négatifs de 83 millions d'euros sur la période,
compte tenu essentiellement des intéréts payés par le Groupe (soit
60 millions d'euros) et des dividendes distribués au second trimestre

2012 (soit 32 millions d'euros).

Au fotal, et aprés prise en compte des variations des taux de conversion,
la variation de la trésorerie sur la période est négative de 395 millions
d'euros et la frésorerie netie & fin juin 2012 s'éiablit & 445 millions
d'euros (dont 466 millions d'euros de trésorerie active et 21 millions
d'euros de découverts et comptes bancaires débiteurs).

2.4 Etat de la situation financiére consolidée

Le tofal Bilan du Groupe augmente légerement entre le 30 juin 2012
etle 31 décembre 2011. Il s'établit & 5 563 millions d'euros contre
5 544 millions d'euros au 31 décembre 2011.

La structure de ce bilan évolue de la facon suivante entre ces deux
périodes, notamment sous I'effet de la consolidation d’AmerCable
depuis le 1= mars 2012 (voir Note 9 de I'annexe aux comptes
consolidés semestriels) :

®  les actifs immobilisés s'élévent au 30 juin 2012 & 2 098 millions
d'euros, contre 1 915 millions d'euros au 31 décembre 201 1.

® e besoin en fonds de roulement opérationnel (clients, stocks,
fournisseurs ef comptes liés aux contrats long ferme), hors
effets de périmétre, progresse de 208 millions d'euros entre le
31 décembre 2011 et le 30 juin 2012, sous l'influence de
différents effets conjonciurels comme évoqué cidessus en 2.3.
Cetfe évolution ef I'acquisition d'AmerCable pour 211 millions
d'euros expliquent pour l'essentiel la dégradation de la dette
nette du Groupe qui passe de 222 millions d'euros & fin 2011 &
678 millions d'euros au 30 juin 2012.

® les provisions pour risques et charges, incluant les provisions
pour engagement de pensions ef assimilés, resfent & un niveau
relativement stable : ©13 millions d'euros au 30 juin 2012 contre
631 millions d'euros & fin 201 1.

® les capitaux propres augmentent sur la période pour s'élever
a 1 967 millions d'euros au 30 juin 2012, compte fenu du
versement des dividendes compensé par le résuliat net positif du
premier semesire, la variation de juste valeur positive dégagée
par les dérivés qualifiés de couverture de flux de trésorerie, ef les
écarts de conversion positifs de 24 millions d'euros sur la période.
La structure financiére du Groupe reste néanmoins particuliérement
solide avec un gearing inférieur & 35 % au 30 juin 2012.



Dans un environnement européen qui reste incertain, le Groupe attend
sur I'année une légére croissance organique de ses ventes. la marge
opérationnelle du second semestre 2012 devrait progresser sensiblement
compte fenu des améliorations du second frimestre enregisirées en
Transmission. La defte en fin d'année devrait ressortir & un niveau voisin
de celui du 30 juin, aprés intégration de I'acquisifion chinoise Shandong
Yanggu ef & prix du cuivie comparable & celui du 30 juin.

le lecteur est par ailleurs invité & se reporter & la section suivante
« Facteurs de risques et principales incertitudes ».

L.

la Société considére que les principaux risques identifiés dans le
Document de référence 2011 aux pages 35 & 42 et 173 a 185
n'ont pas évolué de maniére significative.

En outre, I'attention du lecteur est aftirée sur les risques liés & I'exécution
de certains confrats, en particulier suite aux difficuliés mentionnées dans
le communiqué du 25 avril 2012 (refards de facturation en haute
fension du fait d'un cadencement moins rapide que prévu des mises en
production en haute fension sous-marine ef persistance d'une situation
concurrentielle en terrestre pesant sur les marges).

le lecteur est par ailleurs invité & se reporter & la Note 15 des états
financiers consolidés résumés, nofamment s'agissant des risques liés
aux enquétes de concurrence.
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Outre les facteurs de risques, les principales incertitudes pour le second
semesfre 2012 concernent notamment

- L'environnement économique en Europe ;

- la résilience des marchés d'infrastructure d'énergie dans les
pays émergents ;

- la croissance dans les marchés des énergies renouvelables et
dans I'Oil & Gas, ainsi que les programmes d'investissement
des clients sur ces marchés ;

- le redressement des cables industriels dans certains segments
de transport tels que les chantiers navals, ef le développement
du ferroviaire en Chine ;

- la capacité du Groupe d'accroitre sa productivité ;

- labsence d'impact en 2012 des enquétes de concurrence
ouvertes en 2009 ;

- lerisque de crédit client, nofamment en Egypte et en Europe,
et fout particulierement en Gréce ou le risque crédit ne
s'assure plus ;

- lareprise de I'activité au Moyen-Crient et en Afrique du Nord,
en particulier en Libye o I'exécution de certains confrats a
été refardée.

5.

La Société considére que les principales transactions avec les parties
liges n'ont pas subi d'évolution significative par rapport & la situation
décrite dans le Document de référence 2011 aux pages 46 & 54
ainsi qu'a la note 30 des comptes consolidés au 31 décembre 2011.

le 24 Juillet 2012,

Le Conseil d'Administration

Représenté par Frédéric Vincent,
PrésidentDirecteur Général
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Compte de résultat consolidé

1e semestre

Notes 2011
Effet du cours des métaux* (1179 (1 241)
Coit des ventes (3171 (3118)
Coot des ventes & prix métal constant™ (1 992) (1878)
Charges administratives et commerciales (279) (255)
Frais de R&D (40) (37)
Effet Stock Outil* * 3 21
Dépréciations d'actifs neftes (6) (2) (6)
Variation de juste valeur des instruments financiers sur métaux non ferreux (1) (3)
Plus et moinsvalue de cession d'actifs (4) (1) 4
Frais connexes sur acquisitions (4) (1)
Coots de restructuration (12) (8) (13)
Provision liée & 'enquéte de concurrence de la Commission européenne* * * 2) - (200)
Cot de |'endettement financier (brut) (51) (43)
Produits de frésorerie et d'équivalents de trésorerie 4 6
Autres charges financiéres (5) (@) (14)
Quotepart dans les résultats nefs des enfreprises associées (0) (1)
Impéts sur les bénéfices (7) (5) (19)
Résultat net des activités abandonnées
- dont part du Groupe 13 (157)
- dont part des Intéréts ne donnant pas le contréle 0 (1)
- résultat de base par action 0,47 (5,29
- résultat dilué par action 0,46 (5,29

* Indicateurs de gesfion de l'activité refenus pour mesurer la performance opérationnelle du Groupe.

** Effet lié & la revalorisation du Stock Outil & son codt unitaire moyen pondéré.
*** Sur le premier semestre 2011, une provision de 200 millions d'euros avait été comptabilisée pour une amende qui pourrait étre infligée & Nexans suite & la communication
des griefs recue en date du 5 juillet 2011 de la Direction Générale de la Concurrence de la Commission européenne, pour comportement anticoncurrentiel (voir Note 15).



Etat du resultat consolide

Actifs financiers disponibles & la vente
- Gain / (Perte] généré durant la période (apres impéts)
- Recyclage en résuliat sur la période (apres impdts)
Différences de conversion
- Gain / (Perte) généré durant la période (aprés impots)
- Recyclage en résultat sur la période (aprés impdts)
Couverture des flux de frésorerie
- Gain / (Perte] généré durant la période (aprés impdts)
- Recyclage en résuliat sur la période (aprés impots)

Quote-part des autres éléments du résultat global dans les mises en équivalence

- dont part du Groupe

- dont part des Intéréts ne donnant pas le contréle

La Note 7.b présente la décomposition des effets d'impdts sur les autres éléments du résuliat global.

(0)

24

24

10

47

1e semestre

2011

(0)
©)

(50)
(50)

(231)
(2)



Etat de la situation financiére consolidee

Notes 31 décembre 2011
Goodwill (@) 543 386
Autres immobilisations incorporelles 184 184
Immobilisations corporelles 1182 1160
Participations dans les enfreprises associées 12 7
Autres actifs financiers non courants 44 44
Impdts différés actifs 93 96
Autres actifs non courants 40 38
Stocks et encours 1145 1051
Montants dus par les clients sur les contrats de consfruction 330 293
Clients et comptes rattachés 1283 1168
Autres actifs financiers courants® 104 134
Créances d'impdts courants sur les sociéfés 32 29
Autres actifs non financiers courants 105 o4
Trésorerie et équivalents de trésorerie (10) 466 859
Actifs et groupes d'actifs détenus en vue de la vente 0 1

* Dont actifs financiers court terme inclus dans la dette nette du Groupe

- montant nul au 30 juin 2012, 50 millions d'euros au 31 décembre 2011 (voir Note 13).



Passif ef capitaux propres

(en millions d’euros) Notes 20 fuin 2072 31 décembre 2011
Capital 29 29
Primes 1287 1286
Résuliat et réserves consolidés 408 396
Aufres composantes des capifaux propres 209 174
Capitaux propres - part du Groupe 1933 1885
Intéréts ne donnant pas le contréle 34 35
CAPITAUX PROPRES (11) 1967 1 920
Pensions et indemnités de départ & la refraite 298 300
Aufres avantages & long ferme consentis aux salariés 17 16
Provisions (non courant)* (12) et (15) 227 229
Emprunts obligataires convertibles (13) 423 499
Autres dettes financiéres (non courant) (13) 365 356
Impats différés passifs 108 102
PASSIFS NON COURANTS 1438 1502
Provisions (courant) (12) et (15) /1 86
Autres dettes financieres (courant) (13) 355 277
Dettes sur contrats de consfruction 300 319
Foumisseurs et comptes ratiachés 1 065 1051
Autres passifs financiers courants 109 109
Dettes sociales 199 200
Dettes d'impdts courants sur les sociétés 23 51
Autres passifs non financiers courants 36 29
Dettes liées aux groupes d'actifs détenus en vue de la vente 0 0
PASSIFS COURANTS 2158 2122
TOTAL DES PASSIFS ET CAPITAUX PROPRES 5563 5 544

* Dont provision de 200 millions d'euros compitabilisée sur le premier semestre 201 1, relative & la procédure en cours par la Commission européenne pour comportement anticoncurrentiel
(voir Note 15).
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Tableau des flux de

consolides

fresorerie

1e semestre

Notes 2011
Résuliat net consolidé, part du Groupe 13 (1571)
Intéréts ne donnant pas le contréle 0 (1
Amortissements ef dépréciations des immobilisations incorporelles
et corporelles [y.c. goodwill)! /2 76
Coit de I'endettement financier (brut) 51 43
Effet Stock Outil? (3) (21)
Autres retraitements!®! 15 189
Diminution (augmentation| des créances (149) (183)
Diminution (augmentation) des stocks (31) (98)
Augmentation (diminution) des dettes et charges & payer (35) 80
Impdts versés (50) (33)
Dépréciations d'actifs courants ef provisions sur affaires (9) 3
Encaissements sur cessions d'immobilisations corporelles et incorporelles 3 7
Décaissements sur investissements corporels ef incorporels 62) (64)
Diminution {augmentation] des préfs accordés et des aciifs financiers court ferme 48 (29)
- dont appels de marge liés aux dérivés métaux 3 -
Décaissements sur acquisitions de tifres consolidés, nets de la trésorerie acquise® (215) (8)
Encaissements sur cessions de titres consolidés, nets de la trésorerie cédée 0 0
Emissions d'emprunts & long terme® (2) et (13) 280 ]
Remboursements d'emprunts & long terme (1) (1)
Emissions / (remboursements) d'emprunts & court terme (2) et (13) (237) 49
- dont remboursement de OCEANE 201 3! (2) et(13) (241) -
Augmentations / [réductions) de capital en espéces 1 4
Intéréts financiers versés (60) (54)
Transactions entre actionnaires sans perte ou prise de confréle - -
Dividendes payés (32) (32)
Effet net des variations des taux de conversion 3 (10)
dont Trésorerie et équivalents de trésorerie — Actif 466 558
dont Concours bancaires courants — Passif 21) (8)

(1) Inclut la part des coits de restructuration représentant des dépréciations d'acfifs immobilisés.
(2) Effet lié & la revalorisation du Stock Outil & son colt unitaire moyen pondéré, sans impact sur la trésorerie.

[3) Pour le premier semestre 2012, on reléve principalement la neutralisation de la charge d'impéts (+5 millions d'euros) et la neutralisation de la variation nefte des provisions opérationnelles (dont les provisions pour pension
et restructuration) pour - @ millions d'euros. Pour le premier semestre 2011, ce poste comprenait notamment la neutralisation de la provision relative @ la procédure en cours par la Commission européenne pour comportement
anticoncurrentiel (+ 200 millions d'euros), la neutralisation de la charge d'impéts (+ 19 millions d'euros) ef la neutralisation de la variation nette des provisions opérationnelles (dont les provisions pour pension ef restructuration)
pour - 27 millions d'euros

[4) Le Groupe utilise par ailleurs le concept de « CAF opérationnelle » qui, & parir du solde « Capacité d'autofinancement avant codt de I'endefiement financier brut et impdts », s'obtient pour I'essentiel aprés réintégration
des décaissements liés aux restructurations (respectivement 15 et 30 millions d'euros au 30 juin 2012 et au 30 juin 201 1) et déduction des charges financiéres et de I'impét courant payé sur la période.

[5) Dont, sur le premier semestre 2012, 211 millions d'euros décaissés (nefs de la trésorerie acquise] au fitre de I'acquisition — intégralement payée en trésorerie — d'AmerCable le 29 février 2012 (voir Note 2).

[6) Fin féviier 2012, 'OCEANE 2013 a été partiellement rachetée pour un montant de 241 millions d'euros ef une nouvelle OCEANE & échéance 2019 a été émise pour un montant de 275 millions d'euros (voir Note 2).
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Note 1.

Nexans est une sociéé anonyme de droit francais, soumise & I'ensemble
des fextes régissant les sociétés commerciales en France et en particulier
aux dispositions du Code de Commerce. Nexans a éfé constituée le 7
ianvier 1994 (sous la dénomination sociale Atalec) et a son siege 8,

rue du Général Foy, 75008 Paris.

Ses actions sont admises aux négociations sur le marché NYSE Euronext
Paris, au sein de l'indice SBF 120.

Les états financiers consolidés intermédiaires résumés sont présentés en
euros arrondis au million le plus proche.

Les éfats financiers consolidés infermédiaires résumés ont &té arétés par

le Conseil d’Administration du 24 juillet 2012.

o Conformité avec la norme IAS 34

les états financiers consolidés intermédiaires résumés ont été préparés
selon les dispositions de la norme I1AS 34 « Information financiére
infermédiaire ». lls ne comportent pas I'intégralité des informations
requises pour des éfats financiers annuels complets ef doivent éfre lus
conjoinfement avec les états financiers du Groupe pour l'exercice clos

le 31 décembre 2011.

Les éfats financiers consolidés infermédiaires résumés du Groupe Nexans
onf éfé préparés conformément au référentiel IFRS tel qu'adopté dans
I'Union européenne. Ce dermnier est consuliable & |'adresse suivante :
http://ec.europa.eu/infernal_market,/accounting/ias//index_fr.htm
l'application du référentiel IFRS de I'ASB n'aurait pas d'incidence sur
les états financiers présentés.

® Normes et interprétations appliquées

les méthodes comptables refenues au 30 juin 2012 sont identiques
a celles appliquées dans les états financiers consolidés de I'exercice
clos le 31 décembre 2011, & I'exception des dispositions spécifiques
a 'établissement des comptes intermédiaires présentées en Note 1.b
cidessous ef de I'amendement suivant, applicable de fagon obligatoire
aux éfats financiers intermédiaires du premier semesfre 2012:

- Amendement IFRS 7 « Instruments Financiers — Informations &
fournir ». Cet amendement, approuvé par I'Union européenne,
vise & permetire aux utilisateurs de mieux comprendre |'exposition
d'une enfité cédante aux risques des actifs fransférés ainsi que leurs
effefs potentiels sur sa situation financiére.

le Groupe n'a pas anticipé dans ses éfats financiers infermédiaires les
amendements et textes suivants, adoptés par 'Union européenne en juin
2012, ef dont I'application n'est pas obligatoire en 2012

- 1AS 19 Révisée « Avantages du personnel ». la principale
conséquence de cette révision pour le Groupe est la suppression
de la compiabilisation des écarts actuariels selon la méthode dite
du corridor, précédemment retenue par le Groupe. Sur la base
de la situation au 31 décembre 2011, et en refenant un taux
d'impét théorique de 34,5 %, la compiabilisation immédiate au
sein des capitoux propres consolidés de |'ensemble des écarts
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actuariels ef des colts des services passés précédemment non
reconnus se fraduirait nolamment par une réduction des capitaux
propres part du Groupe de |'ordre de 70 millions d'euros. le
Groupe envisage d'appliquer ce fexte par anficipation dans ses
états financiers consolidés du 31 décembre 2012.

- Amendements IAS 1 « Présentation des Etats Financiers », portant
nofamment sur la nécessité de présenter de facon distincte les autres
éléments du résultat global, selon qu'ils soient sujefs ou non & un
recycloge poar le résultat.

Les fextes suivants n‘onf pas encore éfé approuvés par 'Union européenne
et ne sont donc pas appliqués par le Groupe & ce jour :

- lincidence du texte suivant est en cours d'analyse :

* IFRS 10 « Fiats Financiers consolidés ». Des analyses sont en
cours — au regard notamment du programme de cessions de
créances commerciales du Groupe — pour confirmer les impacts
probablement peu matériels de cefie norme. Cette norme est
applicable de fagon obligatoire selon IASB pour les exercices
ouverts & compter du 1¢ janvier 2013.

- Au regard des acfivités du Groupe ou, dans cerfains cas, de la
nature frés spécifique des &léments visés par ces textes, I'incidence
potentielle des textes suivants sur les comptes du Groupe devrait
étre limitée :

e |FRS 1 « Premiére adoption des IFRS » — Amendements
«Hyperinflation grave » et « Suppression des dates d'application
fermes pour les nouveaux adoptants ».

e Amendements IAS 32 « Insfruments Financiers — Présentation »
et IFRS 7« Instruments Financiers — Informations & fournir »,
relafifs & la compensation des aciifs et passifs financiers.

e |FRS 9 «Instruments financiers — Classement et évaluation des
actifs financiers » et « Instruments financiers — Classement et
évaluation des passifs financiers ».

® [FRS 11 « Accords conjoints », IFRS 12« Informations &
fournir sur les participations dans d'autres entités » ainsi que
les normes IAS 27 amendée « Etats financiers individuels »
et IAS 28 amendée « Parficipation dans des entreprises
associées ef jointventures ». En |'absence & ce jour d'entités
intégrées proportionnellement, la norme IFRS 11 devrait avoir
une incidence frés limitée sur les états financiers du Groupe.

e IFRS 13 «Evaluation de la juste valeur ».

® Amendement IAS 12 « Impéts sur le résultat — Recouvrement
des actifs sousjacents ».

e |FRIC 20 « Frais de découverture engagés pendant la phase
de production d'une mine & ciel cuvert ».
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e Amendement & IFRST « Premiére adoption des IFRS —
Préts gouvernementoux ». Ceft amendement adresse la
compifabilisation d'un prét gouvernemental portant un taux
d'inférét inférieur & celui du marché lors du premier passage
aux IFRS par un nouvel adoptant. Il permet une dérogation &
I'application rétrospective des IFRS lors de la comptabilisation
de ces préfs en transition. Cet amendement est d'application
obligatoire selon I'ASB pour les exercices ouverts & compter

du 1¢ janvier 2013.

e Estimations et jugements

Lo préparation des états financiers consolidés infermédiaires nécessite
de la part de la Direction |'exercice de jugements ainsi que la prise en
compte d'estimations et d'hypothéses.

Dans le cadre de la préparation des éfats financiers consolidés
intermédiaires, les principales sources d'incertitudes relatives aux
estimations restent identiques & celles décrites dans les états financiers
consolidés de I'exercice clos le 31 décembre 201 1. Au cours des six
premiers mois de |'exercice 2012, la Direction a nofamment éexaminé
ses estimations concermnant :

- la valeur recouvrable de certaines immobilisations corporelles,
incorporelles ef goodwill (voir Note 6 et Note 9) ;

- les aciifs d'impéts différés non compiabilisés antérieurement ef relatifs
a des déficits fiscaux reportables non utilisés (voir Note 7) ;

- les marges a terminaison et pourcentages d'avancement sur les
confrats & long terme ;

- les provisions et passifs éventuels (voir Note 12 ef Note 15) ;

- lavalorisation des instruments dérivés ef la qualification en couverture
de flux futurs de trésorerie (voir Note 14).

Les estimations et les hypothéses sous-acentes sont réalisées & partir de
Iexpérience passée et d'autres facteurs considérés comme raisonnables au
wu des circonstances. Elles servent ainsi de base & I'exercice du jugement,
rendu nécessaire & la défermination des valeurs comptables d'actifs ef
de passifs, qui ne peuvent étre obtenues directement & partir d'autres
sources. Les valeurs réelles peuvent étre différentes des valeurs esfimées.
Limpoct des changements d'estimation comptable est pris en compte
au cours de la période du changement s'il n'affecte que cette période
ou au cours de la période du changement et des périodes uliérieures si
celles<i sont également affectées par le changement.

Suite & la mise en ploce au cours du deuxieme trimestre 2010 d'un
nouveau contrat pluriannuel de rachat de créances commerciales Euro,
le jugement de la Direction a principalement porté sur la capacité &
décompiabiliser une partie des créances ainsi cédées. Ce programme est
en effet composé de deux volets distincts et indépendants communément
appelés :

¢ Programme « ON Balance Sheet » (conceme uniquement

Nexans France SAS) sans décomptabilisation des créances
cédées.
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® Programme « OFF Balance Sheet » (conceme Nexans France
SAS et Nexans Deutschland GmbH) avec décomptabilisation
des créances cédées. Au regard des dispositions de la norme
IAS 39 « Instruments Financiers : compiabilisation et évaluation »,
le programme « OFF Balance sheet » conduit effectivement &
fransférer les créances commerciales, ainsi que la quasiofalité
des risques et avanfages inhérents & la propriété de ces aciifs,
au cessionnaire. |l ne repose par ailleurs pas sur une entité ad
hoc devant éfre consolidée au regard des normes IAS 27 « Eiats
financiers consolidés ef individuels » et SIC 12 « Consclidation
— Entités ad hoc ». Lencours maximum du programme « OFF
Balance sheet » est contractuellement limité & 25 millions d'euros

au 30 juin 2012.

les états financiers consolidés intermédiaires résumés du Groupe ont
été éfablis sur la base des régles de compitabilisation, d'évaluation et
de présentation décrites dans le paragraphe a), auxquelles il convient
d'apporter les précisions suivantes :

- Pour les comptes intermédiaires, la charge d'impéts (courante et
différée) est calculée en appliquant au résultat comptable avant
impdts de la période le taux d'impdt moyen annuel estimé pour
I'année fiscale en cours pour chaque entité ou groupe fiscal. Ce
faux moyen annuel infégre le cas échéant I'impact des opérations
juridiques structurantes intervenant sur |'exercice comme les fusions
par exemple.

- les charges de refraites ef avanfages assimilés compiabilisées
correspondent & la moitié du montant de la charge annuelle,
estimée sur la base d'une extrapolation de I'évaluation actuarielle
annuelle la plus récente, sauf événement particulier significatif au
regard des comptes consolidés du Groupe nécessitant une mise
4 jour de I'évaluation.

Note 2

Nexans a conclu le 29 février 2012 l'acquisiion de 100 % de la société
américaine AmerCable, acteur de premier plan sur les marchés du péfrole
et du gaz ef des industries minieres en Amérique du Nord.

AmerCable produit des cables hautement technologiques et spéciaux pour
des missions délicates en environnements difficiles, notamment dans les
mines, dans le domaine du pétrole et du gaz (onshore et offshore) ainsi
que pour les industries liées aux énergies renouvelables.

Par cefte acquisition, Nexans poursuit sa sfratégie qui vise & développer
son acfivité Indusirie en élargissant sa présence dans le segment

des Ressources.

les défails ef conditions de cetie opération sont présentés en Note 9.
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L'acquisition a été intégralement rémunérée en trésorerie pour un montant
fotal nef de la trésorerie acquise de 270 millions de dollars US, et conduit
& dégager un goodwill provisoire avant allocation aux actifs et passifs

identifiables de 192 millions de dollars US.

la sociéte AmerCable a été intégrée au périméfre de consolidation &
compter du 1¢ mars 2012 ; ses acfivités ont contribué aux comptes
consolidés du Groupe sur le premier semestre 2012 pour un chiffre
d'affaires & prix métal courant de 80 millions d'euros.

Nexans a émis le 21 février 2012, une nouvelle obligation & option de
conversion et/ou d'échange en acfions nouvelles ou existantes (OCEANE)
& échéance 1¢ janvier 2019 pour un montant nominal d’environ
275 millions d'euros décomposé en 3 780 588 obligations d'une valeur
nominale de 72,74 euros.

Cette valeur nominale fait apparditre une prime de 35 % par rapport au
cours de référence!’ de |'action Nexans sur le marché Euronext Paris,
soif 53,88 euros. les obligations donnent droit & I'atiribution d'actions
nouvelles et/ou d'actions existantes Nexans & raison d'une acfion pour
une obligation, sous réserve d'éventuels ajustements ultérieurs.

les obligations portent intérét & un taux nominal annuel de 2,5 %
payable annuellement & terme échu le 1¢ janvier de chaque année
et seront remboursées au pair le 1< janvier 2019. les obligations
pourront faire |'objef d'un remboursement anticipé tofal au gré de
Nexans & compter du 1" janvier 2016 si le cours consfaté pendant
20 jours de Bourse consécutifs parmi les 40 qui précédent |'avis de
remboursement anficipé excéde de 130 % la valeur nominale des
obligations. Les porteurs pourront demander le remboursement anticipé
des obligations le 1% juin 2018 au pair majoré des inféréts courus voir
note d'opération publiée sur le site www.nexans.com, rubrique Finance,/
Documentation ainsi que sur le site de |'Autorité des Marchés Financiers
www.amfHrance.org).

L'Autorité des Marchés Financiers a apposé sur le prospecius relafif & cefte

émission le visa n® 12083 en date du 21 février 2012.

L'objectif de 'émission est d'allonger la maturité de la dette du Groupe,
notamment en refinancant une partie des OCEANE 2013 (se référer
au paragraphe suivant « Rachat partiel des OCEANE 2013 »), dont le
montant en principal restant en circulation s'élevait, & cette date, & 280
millions d'euros. Cette opération devrait permetire au Groupe de confinuer
a disposer d'une flexibilité financiére pour financer ses besoins généraux.

Concomitamment au placement des OCEANE 2019 auprés
d'investisseurs insfitutionnels, Nexans a lancé une procédure de
construction d'un livre d'ordres inversé [« reverse bookbuilding ») portant
sur les OCEANE 2013 en circulation au 21 février 2012. Afin de
maximiser le nombre d'obligations apportées, la Société a offert un prix
unitaire de 86 euros représentant une prime de 2,4 % audessus de la
valeur de remboursement anticipé (prime de remboursement incluse).

Le livre d'ordres des OCEANE 2019 et le livre d'ordres inversé de rachat
des OCEANE 2013 étaient indépendants |'un de |'autre.

A la suite du rachat hors marché lancé le 21 féviier 2012 ef cloturé le
1e" mars 2012, Nexans, pour assurer un fraitement équitable de fous
les porteurs d'OCEANE 2013, a mis en ceuvre une procédure de
désintéressement du marché en France. Nexans a ainsi &é présente &
I'achat sur le marché en France pendant une période de cing jours de
Bourse consécutifs, du 2 mars 2012 inclus au 8 mars 2012 inclus, au
méme prix que celui versé aux porteurs d OCEANE 2013 ayant cédé
cellesci dans le cadre des opérations hors marché, soit 86 euros par

OCEANE 2013.

A l'ssue de I'ensemble de cetie opération, Nexans a racheté, au prix
unifaire de 86 euros par obligation, 73,8 % des OCEANE 2013 en
circulation & cefte date (2 801 427 obligations sur 3 794 037), pour
un montant fofal de 241 millions d'euros.

Conformément au projet annoncé dans le Document de référence du
31 décembre 2011 (se référer & la Note 2 des états financiers au
31 décembre 2011), Nexans a lancé sur le premier semestre 2012
une nouvelle opération d'actionnariat salarié avec une augmentation
de capital réservée aux salariés du Groupe portant sur un maximum de
500 000 fitres. Ce plan repose sur une formule structurée dite & « effet
de levier », permetiant aux salariés de souscrire & un cours préférentiel
décoté tout en offrant une garantie du montant investi cinsi qu'un muliple
de la performance éventuelle du titre. Les actions sont indisponibles pour
une durée de cing ans sauf cas de déblocage anticipé.

La période de réservation s'est tenue entre le 21 mai et le 7 juin 2012
(inclus) assortie d'une période de rétractation du 10 au 13 juillet 2012
(inclus). Le prix de souscripfion a été fixé le @ juillet 2012 & 24,28 euros
(soit une décote de 20 % par rapport & la moyenne des cours consfatés
durant les 20 jours de Bourse précédents). Le réglementliviaison des
acfions est prévu pour le 3 aolt 2012 et conduira & émetire 499 984
acfions nouvelles pour un montant global de 12,1 millions d'euros.

Dans les pays ou 'offre de parts de FCPE & effet de levier soulevait des
difficultés juridiques ou fiscales, une formule alternative a été proposée
comportant I'attribution de Stock Appreciation Rights (SAR).

La charge relative & ce plan a été comptabilisée sur le premier semestre
2012 pour un montant de 0,5 million d'euros et prend en compte
une décote reflétant le codt d'incessibilité des titres, ainsi que la charge
lice & 'avantage en volatilite obtenu par le salarié en souscrivant
& la formule o effet de levier.

Nexans souhaife, avec cetie opération, associer foujours plus étroitement
ses collaborateurs, fant en France qu'a I'éranger, aux résultats du Groupe.
Il s'agit de la cinquiéme opération d'actionnariat salarié menée par
Nexans depuis 2002 au terme de laquelle les salariés défiendront
directement ou indirectement environ 4,2 % du capifal.

(1) Cours de référence déterminé au regard de la moyenne, pondérée par les volumes de transactions, des cours de I'action Nexans sur le marché Euronext Paris depuis |'ouverture
de la séance de Bourse du 21 février 2012 jusqu'a la fixation des modalités définitives des obligations arréiées ce méme jour.
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Courant juin 2012, le Groupe ainsi que les autres sociétés visées dans
lo procédure ont été auditionnés par la Commission européenne dans le
cadre des enquétes ouvertes contre la Société ef sa filiale Nexans France
SAS en 2009 pour comportement anficoncurrentiel dans le secteur des
cdbles d'énergie sousmarins ef souterrains ainsi que les matériels et services
associés. Les auditions sont une étape procédurale ef ne permettent pas
de préjuger de la décision qui sera prise par la Commission suite & ces
auditions. la procédure n'est pas soumise & un calendrier officiel mais
on observe, depuis quelques années, que |'audience est suivie d'une
décision de la Commission dans les six & dixhuit mois suivant I'audience.

Lle Groupe demeure aussi sous enquétes d'autorités de la concurrence
en Australie, en Corée du Sud (outre une enquéte portant sur les acfivités
réalisées localement), aux Etats-Unis, au Brésil et au Canada, dans le
méme secteur d'activité.

Voir également la Note 15 concernant les enquétes de concurrence dont le
Croupe fait I'objet depuis fin janvier 2009 et la provision pour risques de
200 millions constituée depuis les comptes consolidés au 30 juin 201 1.

Note 3.

La segmentation opérationnelle des activités du Groupe au sens de
la norme IFRS 8 a éfé révisée en 2012 dans la mesure ou le Groupe
considére que les segments reportés au cours des exercices précédents
ne sont plus en adéquation avec son organisation et la facon dont le
Management suit la performance du Groupe.

Cette nouvelle segmentation articule 'activite du Groupe par type de
marchés alors que la présentation précédente (qui distinguait les activités
« Energie » des activités « Télécom ») éfait une articulation par type de
produits. Cette évolution est en ligne avec la stratégie du Groupe de se
structurer autour de |'approche client.

Les nouveaux segments opérationnels sfructurent désormais I'information
présentée mensuellement au Comité de Direction® , permetiant de guider
lo conduite de sa stratégie et de ses opérations. lls constituent également le
principal vecteur de mesure et d'analyse de la performance opérationnelle
de Nexans dont le principal indicateur est la Marge opérationnelle.

es informations sectorielles comparatives au fire de I'année 2011 ont été
refraitées afin de présenter ces informations selon le nouveau découpage
sectoriel en vigueur au sein du Groupe au 30 juin 2012.

Comme énoncé dans le Document de référence 2011 (se référer au
Rapport de Gestion du 31 décembre 2011, partie 2.1. Progres
réalisés|, le Groupe a annoncé sur le deuxiéme frimestre 2011 la mise
en place d'une nouvelle organisation de ses activités, en particulier via
lo création de quatre lignes de marchés (« Distributeurs et Insfallateurs »
couviant le « Marché général » au sens large ; « Utilities & Operators »,
en charge des opérateurs de distribution d'énergie et des opérateurs
télécoms ; « Industrie » visant les cables de spécialités, liviés aux
clients industriels du Groupe ; « Projefs d'infrasfructures et industriels »,
pour piloter les grands projets impliquant une offre muli produits/mulfi unités).

Le Groupe refient désormais en fant que segments & présenter au regard
de la norme IFRS 8 (aprés prise en compte des regroupements autorisés
par cefte norme) les trois segments suivants :

-« Transmission, distribution et opérateurs », consfitué des cables

d'énergie pour équipement des infrasfructures (basse, moyenne,
haute tension et accessoires associés), et des cables de cuivre et
de fibre opfique pour éseaux télécom publics.
Ce segment « Transmission, disfribution ef opérateurs » est composé
de quatre segments opérationnels : cables d'énergie, accessoires
pour cables d'énergie, cables pour les opérateurs télécom, cables
haute tension et sous-marins.

-« Industrie », regroupant les cébles spéciaux & destination du
marché de I'industrie, notamment les faisceaux, les cables destinés
4 la consfruction navale, ferroviaire ef aéronautique, & I'industrie
pétroliére ef & la consfruction de machine-outils.
Ce segment « Industrie » est composé de frois segments
opérationnels : harnais, industrie, projets d'infrastructures ef
indusfriels.

-« Distributeurs et installateurs », comprenant les cébles

d'équipement destinés au marché du batiment ainsi que les cables
pour réseaux télécom privés.
Ce segment « Distributeurs et installateurs » est composé d'un unique
segment opérationnel, I'organisation commerciale pour les ventes
de produits d'énergie ou de #élécom (LAN| étant intégrée pour une
prestation unique aux clients du Groupe.

La rubrique « Autres » incluf — en sus de certaines activités spécifiques
ou cenfralisées pour fout le Groupe donnant lieu & des dépenses et des
charges non réparties entre les segments — |'activité « Fils conducteurs »
comprenant les fils machine, les fils conducteurs et les activités de
production de fils émaillés.

Parmi les éléments qui contribuent & la rubrique « Autres », il convient de
mentionner les faits suivants :

- le chiffre d'affaires & prix métal constant de ce segment au
30 juin 2012 est constitué & hauteur de 90 % du chiffre
d'affaires dégagé par les acfivités « Fils conducteurs » du Groupe

(20 % au 30 juin 2011).

- Au premier semestre 2012 comme au premier semestre 2011,
le Groupe a supporté des charges exceptionnelles en liaison
avec 'organisation de sa défense juridique suife aux enquétes
de concurrence initiées & son encontre ef d'autres producteurs de
cables.

Il est précisé que la définifion de nouveaux segments & reporter n'a pas
d'impact sur les informations par pays principaux.

D'une maniére générale, les prix de fransfert entre les segments
opérationnels sont identiques & ceux prévalant pour des fransactions
avec des fiers externes au Groupe.

les données par segment opérationnel suivent les mémes régles
compfables que celles utilisées pour les états financiers consolidés ef
décrites dans les nofes aux éfats financiers.

(2) Le Comité de Direction de Nexans est consfitué du PrésidentDirecteur Général ainsi que des deux Directeurs Généraux Adjoints. Il assure la foncfion de Principal décideur opérationnel

au sens de la norme IFRS 8.
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Transmission,
distribution
et opérateurs

Chiffre d'affaires contributif & prix métal courant 1234
Chiffre d'affaires contributif & prix métal constant 1 006
Marge opérationnelle 23

Dotfafion aux amortissements ef dépréciations
sur actifs immobilisés [y.c. goodwill]

(36)

Transmission,
distribution
et opérateurs

Chiffre d'affaires contributif & prix métal courant 1259
Chiffre d'affaires contributif & prix méfal constant 1024
Chiffre d'affaires contributif & prix métal constant 1 048
et cours de change 2012
Marge opérationnelle 68
Dofation aux amortissements ef dépréciations

o Iy . (35)
sur acfifs immobilisés [y.c. goodwill]

France**

Chiffre d'affaires contributif & prix métal courant* 567
Chiffre d'affaires contributif & prix métal constant* 392

*  Par zone d'implantation des filiales du Groupe.

** Y compris activités « Corporate ».

*** Pays ne représentant pas individuellement plus de 10 % du chiffre d'affaires & prix métal constant du Groupe.

France**
Chiffre d'affaires contributif & prix métal courant* 556
Chiffre d'affaires contributif & prix métal constant* 387
Chiffre d'affaires contributif & prix métal constant 387

et cours de change 2012*

*  Par zone d'implantation des filiales du Groupe.

** Y compris activités « Corporate ».

*** Pays ne représentant pas individuellement plus de 10 % du chiffre d'affaires & prix métal constant du Groupe.
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Industrie

Distributeurs

et installateurs

757
585
21

(17)

Industrie

1133
652
43

(17)

Distributeurs

et installateurs

655
499

509
18

(20)

Allemagne

360
293

Allemagne

383
300

300

1111

621
32

(17)

Norvege

304
269

Norvege

339
309

319

Autres

453
156

(5)

Autres

502
160

Autres* **

2 346
1 444

Autres* **

2 249
1291

1337

3577
2398
87

(75)

3527
2287

2 343

(7]

3577
2 398

3527
2287

2 343
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le Groupe n'a pas de client qui représentait plus de 10 % de son chiffre d'affaires au premier semestre 2012 ou au premier semestre 201 1.

Note 4.

e semestre 2011

Plus (moinsjvalue nette sur cession d'actifs immobilisés ] 4
Plus (moinsjvalue nette sur cession de fitres (2) 0
Autres - =

Note 5.

1e semestre 2011

Dividendes recus des sociétés non consolidées 0 1
Provisions (4) 0
Pertes et gains de change (nefs| 3 (6)
Effet de I'actualisation sur engagements sociaux (16) (16)
Rendement attendu des actifs financiers sur engagements sociaux 10 Q
Autres (2) (2)

Note 6.

le Groupe procéde au cours du quatriéme trimestre de chaque année & une revue de la valorisation de ses goodwills, ainsi que de ses acfifs
corporels et incorporels, sur base de données prévisionnelles & moyen terme établies par les différentes entités opérationnelles.

Dans le cadre de I'arrété des comptes au 30 juin 2012, Nexans a procédé & une revue de cette classe d'actifs : en identifiant les éventuels
p | p
indices de perte de valeur apparus depuis la revue menée au quatriéme frimestre 2011, en enrichissant les données prévisionnelles de |'exercice
précédent des réalisations des premiers mois de 2012, ef en réajustant, si nécessaire, les tendances & moyen ferme sur base de I'information
disponible & cette date. Aucun indice de perte de valeur nécessitant un test de valorisation n'a été identifié pour les besoins de I'arrété des comptes
p P p p

au 30 juin 2012.

Suite & la réorganisation du Groupe lancée en 2011 ef en adéquation avec les nouveaux segments opérationnels sfructurant désormais le reporting
du Groupe [se référer & lo Note 3) — en particulier au niveau des enfités européennes — le regroupement, en termes d'Unités Générafrices de
Trésorerie, des actifs du Groupe situés dans la zone Europe est en cours de révision. Sur le premier semesire 2012, le Groupe a maintenu une
analyse basée sur I'ancien périmétre des UGT dans la mesure ou les plans stratégiques ne seront actualisés selon la nouvelle organisation qu'au
cours du second semestre 2012. L'impact de la refonte des UGT européennes en fermes de dotation ef/ou de reprise de dépréciation esf donc
actuellement en cours d'estimation par le Groupe mais ne devrait pas, selon nos analyses préliminaires, entrainer d'effet significafif sur la situation
financiére consolidée du Groupe.

On note une grande stabilité, par rapport au 31 décembre 2011, des taux d'actualisation et de croissance a l'infini qui ont été déterminés pour
les principales zones monétaires dans le cadre de la revue du premier semestre 2012.

La charge nefte de 2 millions d'euros compiabilisée au premier semestre 2012 conceme les investissements, principalement de mainfenance,

des activites du Groupe déjar infégralement dépréciées au cours des exercices précédents et pour lesquelles les perspectives n‘ont pas permis
au 30 juin 2012 d'envisager un renversement de cefte position.
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Au cours du premier semesire 2011, une charge de 6 millions d'euros avait éfé comptabilisée correspondant, pour I'essentiel, & la dépréciation
des aclifs de 'UGT « Cables industriels Amérique du Nord », suite & des performances 2011 en net refrait ef & la difficulté & conserver une marge
satisfaisante compte fenu du mix produits existant & cette date.

Analyses de sensibilité

Aucun indice de perte de valeur n'ayant été identifié au cours de la revue menée sur le premier semestre 2012, le Groupe n'a pas procédé &
des analyses de sensibilite pour cet arrété.

Note 7.

En 2012, la Société Nexans est mére d'un groupe fiscal de 12 sociétés en France. D'autres groupes fiscaux ont été constitués lorsque cela était
possible (nofamment en Allemagne, en Amérique du Nord ef en Corée du Sud).

La charge d'impéts sur les bénéfices s'analyse comme suit :

1e semestre 2011

Résultat avant impéts 18 (133)
- dont quoterpart dans les résuliats nefs des entreprises associées (0) (1)
Taux d'imposition normal applicable en France (%) 36,10% 34,43 %

Incidence des :

- Différentiels de taux courant des pays étrangers 3 6
- Charges non déductibles* (4) 71
- Non-econnaissance d'impéts différés actifs sur les déficits fiscaux reportables
s e o . (7) (11)
et autres différences temporelles déductibles générées pendant la période
- Utilisation dans I'exercice de reports déficitaires ou autres différences temporelles déductibles 5 3
n'ayant pas donné lieu précédemment & comptabilisation d'actifs d'impéts différés
- Produits /' (charges| d'impdts sur déficits reportables et autres différences temporelles : 3
déductibles, liés & une variation des écrétements durant la période
- Elements taxés @ taux réduit ou nul 1 1
- Effet des changements de taux d'impét 0 0
- Impdts assis sur une base autre que le résultat avant impéts (2) (2)
- Crédits d'impot 4 5
- Impats relatifs a des exercices antérieurs et autres effets 0 1

* Dont, sur le premier semestre 2011, une différence permanente de - 69 millions d'euros portant sur la provision non déductible de 200 millions d'euros relative a la procédure en cours
par la Commission européenne pour comportement anticoncurrentiel (Voir Note 15).

La charge d'impéts théorique est calculée en appliquant au résultat consolidé avant impéts et avant quote-part dans les résultats nets des entreprises
associées le taux d'impét applicable & I'entreprise consolidante.
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- Au30uin 2012, les impédts (qui peuvent éfre des impéts différés ou courants) directement comptabilisés en autres éléments du résultat global
[’éserves recyclables) et liés principalement & la juste valeur des insfruments dérivés documentés en tant que couverture de flux de trésorerie,
s'élevent & - 2 millions d'euros et s'‘analysent comme suit :

Gains /
(Pertes) Recyclage Total Autres
générés en résultat éléments
1" janvier sur la sur la du résultat 30 juin
2012 période* période* global 2012
Valeur Brute (26) 14 0 14 (12)
Couverture des flux de e
résorerie Effet d'impéts 6 (4) (0) (4) 2
Valeur Brute 0 (0) 0 (0) 0
el Effet d'impéts 0 0 0 0 0
disponibles & la vente
Ecarts de conversion 216 24 0 24 240
Différences de e kwk
conversion** Impots (4) 0 0 0 (4)
Total Valeur Brute 190 38 0 38 228
Total Impdts 2 (4) 0 (4) (2)
- dont impéts courants (1) (1)
Total Variations de juste - dont impdts différés 3 (1)

valeur et Différences
de conversion

* Pour les soldes bruts ef les effets d'impéts relatifs aux couvertures de flux de trésorerie et aux acifs financiers disponibles & la vente, les flux de gains, pertes et recyclage générés
sur la période sont présentés sur la variation des capitaux propres consolidés au sein de la colonne « Variation de jusfe valeur et autres ».

Les écarts de conversion sont présentés sur la variation des capitaux propres consolidés au sein de la colonne « Différences de conversion ».

*** Cefte ligne reprend les écarts de conversion relafifs aux impodts comptabilisés directement en autres éléments du résultat global ef les effets des impéts liés aux investissements nets.

* %
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- Au30juin 2011, les impdts directement comptabilisés en autres éléments du résuliat global (réserves recyclables) et liés principalement & la
juste valeur des instruments dérivés documentés en tant que couverture de flux de trésorerie, s'élevaient & -15 millions d'euros et s'analysaient
comme suit

Gains /
(Pertes)  Recyclage Total Autres
générés  en résultat éléments
1" janvier sur la surla du résultat 30 juin
2011 période* période* global Autres 2011
Valeur Brute o7 (18) (25) (43) 24
C?Uverture des flux de Effet dimpits (19) 4 8 12 )
trésorerie
Valeur Brute 0 (0) 0 (0) 0
SRR Effet d'impéts 0 0 0 0 0
disponibles & la vente
Ecarts de conversion 224 (49) 0 (49) 2 178
Différences de .
conversion®* Impdts (6) (1) 0 (1) (8)
Total Valeur Brute 291 (67) (25) 92) 2 202
Total Impédts (25) 3 8 11 (15)
- dont impdts courants (3) (5)
Total Variations de juste - dont impdis différés (22) (10)

valeur et Différences
de conversion

* Pour les soldes bruts et les effets d'impéts relafifs aux couvertures de flux de trésorerie et aux actifs financiers disponibles & la vente, les flux de gains, pertes et recyclage générés
sur la période sont présentés sur la variation des capitaux propres consolidés au sein de la colonne « Variation de jusfe valeur et autres ».

Les écarts de conversion sont présentés sur la variation des capitaux propres consolidés au sein de la colonne « Différences de conversion ».

*** Cefte ligne reprend les écarts de conversion relatifs aux imp6ts comptabilisés directement en autres éléments du résultat global ef les effets des impdts liés aux investissements nets.

* %

Ces impdts se reversent en résuliat au méme rythme que les fransactions sous-jacentes auxquelles ils se rattachent.

® En complément, un impét différé passif, pour respectivement 10 millions d'euros et 13 millions d'euros, avait éé comptabilisé directement
au débit des réserves consolidées sur les options de conversion en actions des obligations qui ont été comptabilisées en tant qu'instruments

de capitaux propres lors de |'émission, en juillet 2006 et juin 2009, des OCEANE 2013 et 2016.

e Sur le premier semestre 2012, les opérations suivantes ont généré des impdts différés qui ont été comptabilisés directement en réserves
consolidées :

- Rachat partiel en février 2012 d'une partie des OCEANE 2013 (se référer & la Note 2 et & la Note 13) : une reprise d'impét différé
passif de 1,3 million d'euros a été comptabilisée directement au crédit des réserves consolidées.

- Emission en février 2012 de IOCEANE 2019 [se référer & la Note 2 ef & la Note 13) : un effet d'impét différé passif de 14,2 millions
d'euros a été compiabilisé directement au débit des réserves consolidées sur les options de conversion en actions des obligations qui ont
été compiabilisées en tant qu'insiruments de capitaux propres pour cetie OCEANE.
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les actifs d'impéts différés non comptabilisés du fait d'une récupération jugée insuffisamment probable s'élévent respectivement & 292 et
297 millions d'euros au 30 juin 2012 et au 31 décembre 201 1. lls correspondent pour I'essentiel & des déficits fiscaux reportables.

Note 8.

Le tableau ci-dessous indique le rapprochement entre le résuliat net par action et le résultat net par action dilué :

e semestre 2011

Economie de frais financiers (OCEANE) brute Relutif Relutif
Economie de frais financiers (OCEANE) nette d'impéts Relutif Relutif
Nombre moyen d'actions en circulation 28 747 787 28 673 486
Instruments dilutifs :

- Nombre moyen d'obligations convertibles (OCEANE) Relutif Relutif
- Nombre moyen d'actfions gratuites ou de performance 36 967 N/A
- Nombre moyen d'options de souscription dilufives 112 023 Relutif
Nombre moyen d'actions dilué 28 896777 28 673 486
- résultat de base par actfion 0,47 (5,29
- résultat dilué par action 0,46 (5,29

Au 30 juin 2012, les instruments relutifs sont les suivants

'OCEANE 2013 émise en 2006 avec 1 777 625 fitres en moyenne sur le premier semestre 2012 et des charges financiéres
avant impdts de 4,8 million d'euros.

'OCEANE 2016 émise en 2009 avec 4 000 000 fitres en moyenne sur le premier semestre 2012 et des charges financiéres avant
impdts de 7,9 millions d'euros.

LOCEANE 2019 émise en 2012 avec 3 780 588 fifres en moyenne sur le premier semestre 2012 et des charges financiéres avant
impdts de 4,4 millions d'euros.

En moyenne sur la période, 1 399 002 options de souscription d'actions accordées aux salariés du Groupe dont le prix d'exercice moyen
était de 60,76 euros [y compris la valeur relative & |'avantoge au personnel selon IFRS 2).

Au 30 juin 2011, les instruments relutifs étaient les suivants :

OCEANE 2013 émise en 2006 avec 3 794 037 fitres en moyenne sur le premier semestre 2011 et des charges financiéres avant
impdts de 9,1 millions d'euros.

LOCEANE 2016 émise en 2009 avec 4 000 00O fifres en moyenne sur le premier semesire 2011 ef des charges financiéres avant
impdts de 7,6 millions d'euros.

En moyenne sur la période, 1 631 573 options de souscription d'actions accordées aux salariés du Groupe dont le prix d'exercice moyen
était de 57,51 euros (y compris la valeur relative & 'avantage au personnel selon IFRS 2).
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Note 9.

L'évolution du goodwill au cours du premier semestre 2012 (543 millions d'euros au 30 juin 2012, confre 386 millions d'euros au 31 décembre
2011) est principalement liee & I'acquisition d’AmerCable ainsi qu'aux variations des taux de change sur la période dans la mesure ou les
principaux goodwills du Groupe sont en effet exprimés en devises étrangéres puisque rattachés aux acquisitions australiennes (Olex), sudaméricaines
(Madeco) et nord-américaine (AmerCable).

Tous les goodwills font I'objet d'un fest de dépréciation dés |'apparition d'indices de pertes de valeur et au minimum une fois par an, selon les
méthodes et hypothéses décrites en Notes 1.k, 1.n, 7 et 11 des éfats financiers au 31 décembre 201 1. Aucune dépréciation n'a été constatée

sur le goodwill, ni au premier semestre 2012, ni au premier semesfre 2011 (se référer a la Note 6).

Nexans a conclu le 29 février 2012 I'acquisition de 100 % de la société américaine AmerCable (voir Note 2|, acteur de premier plan sur les
marchés du pétrole ef du goz et des industries miniéres en Amérique du Nord.

Lacquisiion a été intégralement rémunérée en trésorerie pour un codt d'acquisiion des fitres de 155 millions de dollars US accompagné du
remboursement immédiat par le Groupe de ['intégralité de la dette financiére externe d'’AmerCable a lo date d'acquisition, soit 128 millions
de dollars US. La trésorerie acquise s'élevait & 13 millions de dollars US.

le prix payé n'inclut aucune clause d'« eamn-out ».

le prix payé était soumis & ajustement de prix sur base de |'arrété comptable définitif au 29 février 2012 ; celui<i a été produit 75 jours apreés le
« closing » de I'opération et a donné lieu & un paiement complémentaire par le Groupe de 0,4 million de dollars US.

le montant payé net de la trésorerie acquise s'éléve donc in fine & 270 millions de dollars US.
le goodwill comptabilisé & fitre provisoire ef avant allocation aux acifs ef passifs identifiables s'éléve & 192 millions de dollars US, soit, & la

date d'enfrée dans le périméfre de consolidation, 143 millions d'euros. le tableau cirapres présente les principaux éléments de détermination du
goodwill provisoire :
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Co(t d'acquisition

dont portion payée en frésorerie et en équivalents de frésorerie

Remboursement concomitant de la dette financiére externe d'AmerCable

Immobilisations [y.c. financiéres
Stocks

Créances

Trésorerie et équivalents de trésorerie

Impéts différés actifs

Autres actifs

Provisions
Dettes financieres*
Impéts différés passifs

Autres passifs

Part des Intéréts ne donnant pas le contréle sur I'actif net acquis

* L'intégralité de la dette financiére externe d'AmerCable a été remboursée par le Groupe concomitamment & I'acquisition.

AmerCable — Acquisition 2012
115
115

Q5

22
44
26

30

Compte tenu de |'appréciation du dollar US contre I'Euro entre fin février et fin juin 2012, le goodwill provisoire s'éléve & 152 millions d'euros

au 30 juin 2012.

En conformité avec les dispositions de la norme IFRS 3, |'allocation du codt d'acquisition aux justes valeurs des actifs, passifs et passifs éventuels

acquis sera conduite au cours du second semestre 2012.

Les coits d'acquisifion correspondants se sont élevés & 3 millions d'euros ef ont été comptabilisés en compte de résultat en application de la norme
IFRS 3. Conformément aux principes comptables du Groupe (se référer & la Note 1.e des comptes consolidés du 31 décembre 2011), ils sont

présentés sur une ligne spécifique du compte de résultat consolidé : « Frais connexes sur acquisitions ».
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Note 10.

31 décembre 2011

Disponibilités 352 534
SICAV 11 270
Certificats de dépots 3 55

Outre les disponibilités qui recouvrent les dépdts en comptes courants et les dépéts & terme d'une maturité inférieure & trois mois (29 millions d'euros
au 30 juin 2012, contre 177 millions d'euros au 31 décembre 2011), le poste « Trésorerie et équivalents de trésorerie » inclut essentiellement
des SICAV et cerfificats de dépét. Ces placements sont & maturité inférieure a trois mois, trés liquides, facilement convertibles en un montant connu
de trésorerie ef soumis & un risque négligeable de changement de valeur.

Les appels de marge versés le cas échéant dans le cadre des contrats & terme d'achats de cuivre sur le IME dont la valeur de marché est négative
4 la cléture d'une période, ne sont pas comptabilisés en « Trésorerie ef équivalents de frésorerie » par le Groupe, mais en actifs financiers courants.
lls ne sont significatifs ni au 30 juin 2012 ni au 31 décembre 2011.

La trésorerie détenue par des filiales et jugée non disponible pour une utilisation par le Groupe au sens de la norme IAS 7 était non matérielle,
fant au 30 juin 2012 qu'au 31 décembre 2011.

Les principaux indicateurs de liquidité suivis par la Direction Financiére de Nexans sont le monfant non utilisé des limites de crédits accordées au
Groupe sous diverses formes ainsi que les liquidités disponibles. Le tableau ciaprés récapitule la situation d'acces & la liquidité de Nexans au

30 juin 2012 :

Montants

Limites Utilisations disponibles

Lignes bancaires non confirmées 200 0 200
Découvert du systéme de « cash pooling » 112 0 112
Quveriure de crédit syndiquée 540 0 540
Obligation convertible 2013 * 73** 73** 0
Obligation convertible 2016* 213 213 0
Obligation convertible 2019* 275 275 0
Obligation 2017* 350 350 0

* Montant nominal y compris la part optionnelle le cas échéant.
** En cas de nonconversion, I'obligation serait remboursable & I'échéance & 116,2 % du pair, ce qui représenterait un montant de 85 millions d'euros.
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Note 11.

Le capital social de Nexans est composé au 30 juin 2012 de 28 760 710 acfions entiérement libérées (28 723 080 actions au 31 décembre
2011}, de 1 euro de valeur nominale. Les acfions & droit de vote double ont été supprimées par I'Assemblée Générale du 10 novembre 201 1.

L'évolution du capital social au cours des premiers semestres 2012 et 2011 est uniquement relative & la levée de respectivement 37 630 ef
115 639 options de souscription d'actions.

L'Assemblée Générale Mixte appelée & statuer sur les comptes de |'exercice clos le 31 décembre 2011 a autorisé le 15 mai 2012, la disfribution
d'un dividende de 1,1 euro par action, mis en paiement le 23 mai 2012 pour un montant de 31,6 millions d'euros.

L'Assemblée Générale Mixte appelée & siatuer sur les comptes de I'exercice clos le 31 décembre 2010 avait autorisé le 31 mai 2011, la
distribution d'un dividende de 1,1 euro par acfion, mis en paiement le 8 juin 2011 pour un montant de 31,6 millions d'euros.

Nexans ne détenait aucune action propre aux 30 juin 2012 et 31 décembre 2011,

Au 30 juin 2012, il existe 1 522 645 options de souscription en circulation, donnant droit chacune & une action soit 5,3 % du capifal

/

(1 579 665 options au 31 décembre 2011 donnant droit & 5,5 % du capital).
La charge compiabilisée sur les premiers semestres 2012 et 201 1 au titre des plans de stocks options s'éléve & respectivement 0,6 ef 1,4 million d'euros.

La répartition des stocks options par plan au 30 juin 2012 est la suivante :

Nombre d’options

Nombre d’options en circulation d la fin Prix d’exercice )
Date d'attribution attribuées a |'origine de la période (en euros) Echéance
16 novembre 2004 403 000 133 250 27,82 16 novembre 2005V -15 novembre 2012
23 novembre 2005 344 000 142 211 40,13 23 novembre 2006!" - 22 novembre 2013
23 novembre 2006 343 000 334 000 76,09 23 novembre 2007 - 22 novembre 2014
15 février 2007 29 000 19 000 100,94 15 février 20091 - 14 février 2015
22 février 2008 306 650 291 350 71,23 22 février 20091 - 21 février 2016
25 novembre 2008 312 450 280 363 43,46 25 novembre 2009 - 24 novembre 2016
09 mars 2010 335 490 322 471 53,97 Q mars 201 11"~ 8 mars 2018

(1) Acquis a raison de 25 % par an.
(2) Acquis a raison de 50 % au bout de deux ans puis 25 % chaque année suivante.
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Lle Groupe avait procédé durant I'exercice 2011 & sa premiére émission d'actions gratuites et de performance.

Au 30 juin 2012, il existe 111 030 actions gratuites et actions de performance en circulation donnant droit chacune & une action soit 0,4 % du
capital (112 730 actions au 31 décembre 2011 donnant droit & 0,4 % du capital).

les actfions gratuites et de performance en circulation se répartissent comme suit au 30 juin 2012

Nombre d’actions
Nombre d’actions  en circulation en fin

Date d'attribution attribuées a |'origine de période Fin de période d'acquisition des droits

21 novembre 2011 113180 111030 21 novembre 2015 pour les résidents étrangers et 21 novembre

2014 pour les résidents francais, assortie pour ces derniers d'une
période d'incessibilite de 2 ans

La juste valeur des actions gratuites ef de performance est enregisirée en charges de personnel linéairement entre la date d'octroi et la fin de la
période d'acquisiion des droits, avec une contrepartie directe en réserves consolidées dans les capitaux propres. En conséquence, pour le premier
semestre 2012, une charge de 1 million d'euros a été reconnue dans le compte de résuliat.

Note 12.

31 décembre 2011

Risques sur affaires 37 47
Provisions pour resfructuration 41 48
Autres provisions™ 220 220
- dont courant 71 86
- donf nonrcourant 227 229

* Dont provision de 200 millions d'euros pour une amende qui pourrait étre infligée & Nexans suite & la communication des griefs regue en date du 5 juillet 2011 de la Direction Générale
de la Concurrence de la Commission européenne pour comportement anticoncurrentiel (voir Note 15).
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L'évolution de ces provisions se décompose de la maniére suivante :

Total  Risques sur affaires Provisions pour A.\l{tres

restructuration provisions

Dotations 218 6 11 201
Reprises (provisions ufilisées) (27) (2) (24) (1)
Reprises (provisions devenues sans obijef] (10) (3) (4) (3)
Regroupements d'entreprises = =
Autres 2 3 2 (3)
Dotations 8 2 5 ]
Reprises (provisions ufilisées) (16) (3) (12) (1)
Reprises (provisions devenues sans obijef] (8) (7) 0 (1)
Regroupements d'entreprises = =
Autres (1) (2) 0 I

En raison de |'absence d'effet significatif, les provisions ci-dessus ne tiennent pas compte d'un effet d'actualisation.

Les risques sur affaires concernent essentiellement les provisions consituées par le Groupe au fitre de ses responsabilités confractuelles ef notamment
des garanties accordées aux clients, les pertes sur contrats déficitaires et les pénalités liées aux contrats commerciaux. Elles n'intégrent pas les
provisions sur les confrats de construction en cours, compiabilisées le cas échéant, conformément & la Note 1.g des états financiers au 31 décembre
2011, en tant que colts des confrats correspondants.

les reprises de provisions non ufilisées sont dues & des risques qui se sont éfeints ou dénoués par une sorfie de ressources plus faible que celle
qui avait été estimée sur la base des informations disponibles & la cléture de la période précédente (dont les provisions pour garanties données
aux clients, venant & expiroﬂon)

la ligne « Autres » inclut, outre I'effet des variations des taux de change, le reclassement des provisions pour restructuration constitutives de
dépréciations d'actifs, sur les rubriques appropriées de I'état de la situation financiére consolidée.

Se reporter également & lo Note 15 sur les litiges ef passifs éventuels.

Les colis de restructuration se sont élevés & 8 millions d'euros sur le premier semestre 2012 et couvrent les principales natures de charges suivantes

Dépréciations et .
P Autres coits

Colts sociaux mises au rebut L. Total
moneétaires

d'actifs*
Dotations de la période
Reprises de provisions devenues sans objef 0 - 0 0
Autres colts de la période 1 - 2 3

* Présentées en moins des actifs correspondants dans |'état de la situation financiére consolidée.
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Les « Autres colis monétaires » comprennent principalement des frais de dépollution, démantélement et/ou maintenance de site ainsi que les colts
encourus dans le cadre de la réallocation d'actifs au sein du Groupe.

En 2012, comme au cours des années précédentes, fous les plans sont accompagnés de mesures sociales négociées avec les instances
représentatives du personnel et, le cas échéant, les autorités compétentes, afin d’en réduire les conséquences pour les salariés concemés.

La charge de 8 millions d'euros comptabilisée sur le premier semestre 2012 correspond & divers plans de restructuration de faible amplitude lancés
en 2012 ainsi qu'aux codts comptabilisés au fil de 'eau, conformément au référentiel IFRS, en lien avec les plans de resfructuration engagés les

années précédentes notamment en France et en lialie (relocalisation d'actifs, reclassement de personnel.. ).

La charge de 13 millions d'euros compiabilisée sur le premier semestre 2011 correspondait principalement & la constitution des provisions relatives
a la réduction des effeciifs sur un site industriel en Allemagne.

Note 13.

La defte long terme du Groupe esf notée BB+ par Standard & Poors avec une perspective stable au 30 juin 2012 comme au 31 décembre 201 1.

31 décembre 2011

Emprunt obligataire 2017* 350 360
Emprunt obligataire convertible (OCEANE 2019)* 233 N/A
Emprunt obligataire convertible (OCEANE 2016)* 196 197
Emprunt obligataire convertible (OCEANE 201 3)* 84 315
Autres emprunts non courants® 19 Q
Emprunts court terme™* 241 232
Concours bancaires 21 19
Actifs financiers court ferme - (50)
Trésorerie et équivalents de trésorerie (4606) (859)

*Y compris intéréts courus non échus (courants et non courants).

les « Emprunts court terme » comprennent depuis le deuxiéme frimestre 2010 un programme de cession de créances commerciales en euros
mis en place par Nexans France dont 'encours maximum est contractuellement fixé au 30 juin 2012 & 85 millions d'euros (programme dit
« ON Balance sheet », voir Note 1.a).

Les « Actifs financiers court ferme » correspondent & des instruments de placement d'une durée initiale supérieure & six mois qui peuvent éfre assortis
de produits dérivés de taux ou de crédit afin d’en améliorer le rendement. Ces instruments répondent aux critéres de risque de contrepartie définis
par le Groupe mais ne remplissent pas les conditions pour étre présentés sur la ligne « Trésorerie et équivalents de trésorerie » selon IAS 7 et sont
donc inclus au sein de la ligne « Autres actifs financiers courants » de I'état de la situation financiére consolidée. Ils restent néanmoins inclus dans
la defte nefte consolidée de Nexans compte fenu de leur frés faible risque de liquidité, de leur échéance inférieure & douze mois, d'une volatilité
limitée ef en tant que partie intégrante de la politique de gesfion des excédents de liquidité du Groupe.
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e semestre 2011

[Augmentation) / Diminution de I'endettement net (457) (224)
Entrées / Sorties de périmétre ] 2
Impact des actifs détenus & la vente (IFRS 5) (0) (0)

Les emprunts obligataires présents au 30 juin 2012 concernent :

e |'OCEANE 2019 (obligation & option de conversion ef/ou d'échange en actions nouvelles ou existantes| émise le 21 février 2012 (se
référer & la Note 2), dont les principales caractéristiques sont les suivantes :

3 780 588 obligations d'une valeur nominale de 72,74 euros, soif une émission fotale de 275 millions d'euros ;

Prix d'émission représentant une prime de 35 % par rapport au cours de référence de 53,88 euros du jour de I'émission ;

Obligations remboursables au pair & échéance du 1¢ janvier 2019 avec la faculté pour chaque porteur de demander le remboursement
anficipé au 1°" juin 2018 ;

Coupon annuel de 2,5 %.

En opplication de la norme IAS 32, les options de conversion relatives & cefe OCEANE ont été compiabilisées en tant qu'instruments de
capitaux propres pour un montant avant impéts de 41,2 millions d'euros (pour |'effet d'impodts associé voir Note 7.c).

e |'OCEANE 2016 émise le 23 juin 2009 dont les principales caractérisiques sont les suivantes :

4 000 000 obligations d'une valeur nominale de 53,15 euros, soit une émission tofale de 213 millions d'euros ;

Prix d'émission représentant une prime de 30 % par rapport au cours de référence de 40,89 euros du jour de |'émission ;

Obligations remboursables au pair & échéance du 1 janvier 2016 avec la faculié pour chaque porteur de demander le remboursement
anficipé au 1¢ janvier 2015 ;

Coupon annuel de 4 %.

En application de la norme IAS 32, les options de conversion relatives & cefte OCEANE ont été comptabilisées en tant qu'insfruments de
capitaux propres pour un monfant avant impdts de 36,9 millions d'euros (pour I'effet d'impédts associé voir Note 7.c).

e ['émission obligataire du 2 mai 2007, date & laquelle Nexans avait émis son premier emprunt obligataire. Les principales caractéristiques
de cefte obligation sont les suivantes :

Montant : 350 millions d’euros,
Prix d'émission : 99,266 %,
Echéance : 2 mai 2017,
Coupon annuel : 5,75 %
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e ['OCEANE 2013 émise en juillet 2006 pour un montant nominal & I'émission de 280 millions d'euros ef dont une partie a été rachefée en
février 2012 [se référer & la Note 2). Suite & ce rachat, les principales caractéristiques de cetie OCEANE sont les suivantes
- 992 610 obligations de 73,80 euros de valeur nominale, soif une valeur nominale résiduelle fotale de 73 millions d'euros ;
- Pour mémoire, le prix d'émission de 'OCEANE en juillet 2006 représentait une prime de 35 % par rapport au cours de référence de
54,67 euros du jour de I'émission ;
- Obligations remboursables au prix de 85,76 euros le 1¢ janvier 2013 (soit 85 millions d'euros) ;
- Coupon annuel de 1,5 %.

En opplication de la norme IAS 32, les opfions de conversion relatives & cefe OCEANE ont été compiabilisées en tant qu'instruments de
capitaux propres pour un montant avant impdts de 33,5 millions d'euros & I'émission en 2006 (pour I'effet d'impéts associé voir Note 7.c).

En application de la norme IAS 32, une partie de la prime payée lors de |'opération de rachat de février 2012 a été compiabilisée directement
au sein des capitaux propres pour un monfant avant impdts de - 3,8 millions d'euros (pour I'effet d'impéts associé voir Note 7.c).

Note 14.

La valeur de marché des instruments dérivés ufilisés par le Groupe en couverture opérationnelle des risques de change et de variation des cours
des méfaux non ferreux, est présentée dans le tableau suivant :

31 décembre 2011

Actif

Dérivés de change — Couverture de flux de trésorerie * 23 18
Dérivés de métaux — Couverture de flux de trésorerie* 8 7
Dérivés de change — Trading* 15 12
Dérivés de métaux — Trading * 0 3
Passif

Dérivés de change — Couverture de flux de frésorerie * 13 19
Dérivés de métaux — Couverture de flux de trésorerie* 16 25
Dérivés de change — Trading™ 25 28
Dérivés de métaux — Trading* 2 3

* Au sens de la norme IAS 32/39.

Ces montants sont inclus dans les postes « Aufres actifs financiers courants » et « Autres passifs financiers courants » de I'état de la situation financiere
consolidée. Les instruments dérivés sont constitués pour 'essentiel d'achats et de ventes & terme.

Pour les dérivés qualifiés de « Couverture de flux de trésorerie », une réconciliation directe des positions d'ouverture ef de cléture au bilan avec les

montfants comptabilisés dans le poste « Variations de juste valeur et aufres » des capitaux propres n'est pas possible, cerfaines positions pouvant
notamment donner lieu & des reports d'échéances sans rupture de la qualification de couverture de flux de trésorerie.
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Note 15.

La Société, ainsi que sa filiale Nexans France SAS, ont recu en date du
5 juillet 2011, une communication des griefs® de la Direction Générale
de la Concurrence de la Commission européenne pour comportement
anticoncurrentiel dans le secteur des  cables d'énergie sous-marins et
souferrains ainsi que les matériels et services associés, pour des éléments
allegués & I'encontre de Nexans France SAS.

En conséquence, le Groupe a consfitué une provision pour risques
de 200 millions d'euros dans ses comptes consolidés depuis le 30
juin 2011. S'agissant d'une estimation, on ne peut exclure que les
conséquences financiéres finales pour le Groupe puissent étre différentes.

Ce montant correspond, & ce stade de la procédure, et par application
du principe de prudence, & I'estimation du Groupe de 'amende qui
pourrait lui éfre infligée compte fenu de la politique de la Commission
en matiére de sancfions ainsi que de la méthodologie ef des &léments
sur lesquels la Commission indique envisager de fonder une amende,
et la prise en compte de certaines contesfations que la Société et sa
filiale Nexans France SAS ont faites dans le cadre de la réponse a
la communication des griefs qu'elles ont soumise & la Commission
européenne en date du 26 octobre 201 1.

Au vu de son caractére exceptionnel et de son montant frés significafif
et conformément au référentiel IFRS, cefte provision avait été isolée sur
une ligne spécifique du compte de résultat (Provision liée & I'enquéte
de concurrence de la Commission européenne’), au sein du résuliat
opérationnel de I'exercice 2011.

Courant juin 2012, le Groupe ainsi que les autres sociétés visées dans
la procédure ont été auditionnés par la Commission européenne. Les
auditions sont une étape procédurale ef ne permettent pas de préjuger
de la décision qui sera prise par la Commission suite & ces auditions. La
procédure n'est pas soumise & un calendrier officiel mais on observe,
depuis quelques années, que |'audience est suivie d'une décision de
la Commission dans les six & dixhuit mois suivant I'audience.

Le Groupe demeure aussi sous enquétes d'autorités de la concurrence
en Australie, en Corée du Sud (oufre une enquéte portant sur les acfiviés
réalisées localement), aux Etats-Unis, au Brésil et au Canada, dans le
méme secteur d'acfivité. Lle Groupe n'est pas en mesure de se prononcer
4 ce jour sur les suites qui seront données & ces procédures et & ce
fitre, n'a consfitué aucune provision dans ses comptes en rapport avec
eZélande ont

les autres enquétes. Les enquétes au Japon et en Nouvel
quant & elles été cléturées sans qu'aucune sanction n'ait été prononcée
4 |'encontre du Groupe.

Dans son communiqué du 12 février 2009 et dans sa communication
ultérieure, la Société avait indiqué qu'une issue défavorable & ces
différentes procédures ainsi que les conséquences liées pourraient avoir
un effet défavorable significatif sur les résuliats et donc la situation
financiere du Groupe.

Pour les cas oU les critéres de consfitution des provisions sont réunis,
Nexans estime que les provisions consfatées & ce jour dans les comptes
sont suffisantes pour que la résolution de ces litiges et procédures
n'engendre pas d'impact significatif sur ses résultats. Cette estimation
du risque potentiel tient compte selon les cas, des assurances dont le
Groupe dispose, des garanties de tiers et le cas échéant de |'évaluation
de la probabilité de condamnation faite par ses conseils externes :

® |'exécution d'un contrat de haute tension sousmarine renconfrait
des difficultés & fin 2009. Le client, une société détenue par
I'Etat chinois, avait contesté en 2009 les montants dus au titre
de la profection du cable déja posé (ef en fonctionnement) sur le
fondement du caractére excessif du femps passé dans |'exécution
des travaux de protection. Nexans avait constitué dés le premier
semestre 2010 dans ses états financiers une provision qui avait
permis de couvrir la fransaction conclue avec le client début 2011
sur les fravaux passés. A fin 2011, les travaux entrepris pour ce
client étaient finalisés.

Un autre probléme sur ce projet concernait le bateau du sous-
fraitant chinois participant & 'installation qui avait accidentellement
endommagé une liaison fibre opfique sousmarine de I'armée
chinoise, laquelle avait par la suite refenu le bateau en question
et fait obstacle au déchargement de I'équipement Nexans qui
était & son bord. La réclamation de I'armée qui s'élevait & environ
7 millions d'euros avait été résolue courant 2010.

Enfin, un différend avec ce méme soustraitant est foujours en cours
a finjuin 2012, celui<i réclamant le paiement de factures couvrant
la location de son matériel pour la période pendant laquelle ce
matériel a été immobilisé & la demande de I'armée chinoise.
Nexans réclame de son cété au soustraitant le remboursement
des préjudices [y compris refard) provoqués par I'accident. Ce
différend fait I'objet d'un arbitrage, dont le calendrier devrait
amener & une décision en 2013.

® la normalisation progressive de la situation poliique des principaux
pays sur lesquels le Groupe est engagé en Afrique du Nord et
au Moyen-Orient, |'absence de dommage matériel sur les cables
entreposés localement ef la volonté de procéder & un redémarrage
progressif des activités dans cefte zone géographique, onf
conduit le Groupe & reprendre, sur le second semestre 2011,
une provision qu'il avait enregistrée sur le premier semestre de la
méme année, Nexans esfimant ne plus &fre exposé & un risque
significatif & la fin de I'exercice 2011.

Ces éléments étant précisés, le risque lié aux évolutions polifiques,
nofamment en Afrique du Nord et au Moyen-Orient, et leurs
éventuelles conséquences sur I'exécution des contrats significatifs
conclus dans ces zones perdure.

[3) Une communication des griefs est une étape officielle des enquétes de concurrence de la Commission par laquelle cette derniére informe par écrit les parties concernées des griefs
retenus & leur encontre. le destinataire d'une communication des griefs peut y répondre par écrit, en exposant tous les faits dont il @ connaissance qui sont susceptibles d'écarter les
griefs formulés par la Commission. Il peut également demander & étre entendu pour présenter ses observations & propos de I'affaire en cause. L'envoi d'une communication des griefs

ne préjuge pas de ['issue finale de la procédure.
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¢ le Groupe avait identifié fin 2010 qu'une de ses unités de
production avait livié des cables destings & la marine militaire
US (Navy] et d'autres clients gouvernementaux américains sans
les avoir au préalable testés de facon exhaustive. Certains de ces
cables ne rempliraient pas I'ensemble des spécifications requises
par le client. Nexans avait de ce fait comptabilisé dés fin 2010
une provision dont le montant resfe non significatif au 30 juin
2012 comme au 31 décembre 2011, pour couvrir le rappel
des produits non encore intégrés dans les bateaux,/vaisseaux,
les actions correctives qui pouvaient é&fre nécessaires ef les
réclamations limitées recues des clients. Nexans a volontairement
informé la Navy de ces faits ainsi que le Bureau de I'« Inspecor
General ». le Groupe a soumis, & son initiative, au second
semestre 2011 un rapport sur ces faits et circonstances aux
auforités américaines mais ne peut se prononcer sur la possibilité
de sancfions financiéres que le Bureau de I'« Inspector General »
pourrait décider, ni le cas échéant, le monfant de ces demiéres.
Dans ce contexte, aucune provision n'a éfé comptabilisée & ce
jour pour couvrir une éventuelle amende.

Les autres risques liés & des confentieux, réclamations de tiers ou autres
différends existants ou probables ayant donné lieu & provision au
30 juin 2012 et 31 décembre 2011 n'ont pas, individuellement,
selon I'estimation de Nexans, un impact potentiel sur les comptes
suffisamment matériel pour justifier une information spécifique dans les
comptes consolidés.

Parmi les situations n'ayant pas donné lieu & constitution de provisions
figure la vente de cables fabriqués par une filiale européenne du
Groupe vendus & un fabricant de harnais. Ce fabricant de hamnais les a
ensuite revendus & un autre équipementier, qui les a lurméme revendus
4 un constructeur automobile européen. La filiale de Nexans n'a pas
été informée des spécifications requises par le consfructeur automobile
européen. Ce demier aurait utilisé ces cables conjointement avec des
commutateurs servant nofamment au foncfionnement d'essuie-glaces et
un cerfain nombre de cables se seraient cassés. La filiale de Nexans
a esfimé que les cables vendus correspondaient aux spécifications de
son client, le fabricant de harnais.

Une procédure de référéexpertise a été initiée en janvier 2008 par
I'équipementier automobile & I'encontre du fabricant de hamais dont
I'objet est la recherche et la préservation de la preuve dans le but
d'identifier la cause technique du dommage et la filiale de Nexans a
été impliquée dans cefte procédure. Dans le cadre de cefte procédure,
I'¢quipementier invoque la non-conformité des cébles aux spécifications
techniques du fabricant de harnais, et le fait que cefte non-conformité
est la cause du défaut allégué, ce que le fabricant de hamais et la
filiale de Nexans ont réfuté. L'expert désigné par le fribunal a rendu son
rapport en 2012, dont les conclusions sont néanmoins contestées par
la filiole de Nexans ; le tribunal n'a pas encore rendu sa décision. le
constructeur automobile aurait lancé une campagne de rappel qui aurait
concerné environ 350 000 cables et commutateurs installés. Enfin,
I'équipementier a confirmé que son client, le constructeur automobile a
émis, en 2007, une réclamation de 17 millions d'euros & son encontre
suite aux retours de véhicules & cette date. Ce cas a été notifié par
Nexans & |'assureur de |'époque, qui est impliqué dans toutes les étapes.
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Bien qu'il ne soif pas possible de déterminer, & ce jour, les conséquences
du cas décrit cidessus, Nexans esfime que son issue n'aura pas d'effet
significatif sur sa situation financiére consolidée, sans pour autant pouvoir
I'exclure.

Note 16.

Aucun événement matériel postérieur & la cléture n'est & signaler.
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PricewaterhouseCoopers Audit KPMG Audit
63, rue de Villiers 1, cours Valmy

92200 Neuilly-sur-Seine 92923 Paris Lo Défense Cedex

Aux actionnaires

Nexans

8-10, rue du Général Foy
75008 Paris

Mesdames, Messieurs,

En exécution de la mission qui nous a été confiée par vos Assemblées générales et en application de l'article L. 451-1-2 [l du Code monétaire
et financier, nous avons procédé & :
e |'examen limité des comptes semestriels consolidés résumés de la Société Nexans, relatifs & la période du Ter janvier 2012 au 30 juin
2012, tels qu'ils sont joints au présent rapport ;
e |a vérification des informations données dans le rapport semestriel d'activité.

Ces compiles semesiriels consolidés ésumés ont été établis sous la responsabilité du Conseil d'administration. Il nous appartient, sur la base de nofre
examen limit¢, d'exprimer nofre conclusion sur ces comptes.

Nous avons effectué nofre examen limité selon les normes d'exercice professionnel applicables en France. Un examen limité consiste essentiellement
a s'entrefenir avec les membres de la direction en charge des aspects comptables et financiers ef & metire en ceuvre des procédures analytiques.
Ces travaux sont moins éfendus que ceux requis pour un audit effeciué selon les normes d'exercice professionnel applicables en France. En
conséquence, |'assurance que les comptes, pris dans leur ensemble, ne comportent pas d'anomalies significatives, obtenue dans le cadre d'un
examen limité est une assurance modérée, moins élevée que celle obtenue dans le cadre d'un audit.

Sur la base de notre examen limité, nous n'avons pas relevé d'anomalies significatives de nature & remetire en cause la conformité des comptes
semestriels consolidés résumés avec la norme IAS 34 - norme du référentiel IFRS tel qu'adopté dans I'Union européenne relative a I'information
financiére intermédiaire.

Sans remetire en cause la conclusion exprimée ci-dessus, nous attirons votre affention sur les paragraphes « Enquétes de concurrence » des notes 2.e.
et 15 de I'annexe aux comptes semestriels consolidés résumés qui fait état des enquétes de concurrence engagées & I'encontre de votre Groupe.
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Nous avons également procédé & la vérification des informations données dans le rapport semestriel d'acfivité commentant les comptes semestriels
consolidés résumés sur lesquels a porté notre examen limité. Nous n'avons pas d'observation & formuler sur leur sincérité et leur concordance avec
les comptes semestriels consolidés résumés.

Les Commissaires aux Comptes
Neuilly-surSeine ef Paris La Défense, le 24 juillet 2012

PricewaterhouseCoopers Audit KPMG Audit
Département de KPMG S.A.

U Lm

Q’”___/

Eric Bulle Valérie Besson
Associé Associée
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NEXANS / Société anonyme au capital de 28 760 710 euros / Sigge social : 8, rue du Général Foy — 75008 PARIS / 393 525 852 R.C.S. PARIS

ATTESTATION DE LA PERSONNE
PHYSIQUE RESPONSABLE
DU RAPPORT FINANCIER

SEMESTRIEL 2012

Paris, le 24 juillet 2012

J'afteste, & ma connaissance, que les éfats financiers consolidés résumés pour le semestre écoulé sont établis conformément aux normes comptables
applicables ef donnent une image fidéle du patrimoine, de la situation financiére et du résultat de la société et de I'ensemble des entreprises
comprises dans la consolidation, et que le rapport semestriel d'activité ci-joint présente un tableau fidéle des événements importants survenus
pendant les six premiers mois de I'exercice 2012, de leur incidence sur les comptes, des principales transactions entre parties liées ainsi qu'une
description des principaux risques et incertitudes pour les six mois restants de |'exercice.

les comptes consolidés résumés relatifs au premier semestre 2012, présentés dans le rapport financier semestriel, ont fait |'objet d'un rapport des
contréleurs légaux figurant en pages 40 et 41 du présent document qui contient I'observation suivante : « Sans remetire en cause la conclusion
exprimée cidessus, nous aftirons voire atfention sur les paragraphes « Enquétes de concurrence » des Notes 2.e. ef 15 de |'annexe aux comptes
semesitriels consolidés résumés qui font éfat des enquétes de concurrence engagées a I'encontre de votre Groupe ».

Frédéric Vincent
PrésidentDirecteur Général
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Expert mondial de l'industrie du céble, avec
25 000 collaborateurs dans 40 pays, Nexans
développe des solutions de cablage pour les
infrastructures, |'industrie, les batiments et les réseaux
privés. L'énergie et les fransports sont au coeur de
son développement. Orientation clients, excellence
opérationnelle, innovation, responsabilité,
engagement : les équipes de Nexans apportent
a leurs clients des compétences, des solutions et
des services qui font la différence en fermes de
performances, de sécurité, d'efficacité énergétique
et de respect de I'environnement.

En 2011, Nexans a réalisé des résultats
opérationnels solides dans un environnement
exigeant et continué & investir pour sa croissance
future. Lle Groupe poursuivia en 2012 I'ensemble
de ses initiatives prises en 2011,

WWW.Nnexans.com
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