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Au 14 avril 2015

Stentys en quelques mots

Basée a Paris et a Princeton, N.J. (USA), la sbEEENTYS a développé une nouvelle génération de
stent pour le traitement de l'infarctus du myocaaitpu. Fondée par Jacques Séguin, Professeur en
Chirurgie Cardiaque, et Gonzague Issenmann, STEN&Y8c¢cu le marquage CE de ses produits
phares les stents « auto-apposants » qui s’adaptenthangements anatomiques des arteres apres
linfarctus et évitent les problemes de mal appasitiés aux stents conventionnels. En 2014,
STENTYS a poursuivi son développement commerciabetprogramme clinique en Europe.

Plus d’'informations sur_www.stentys.com.
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ATTESTATION DE RESPONSABILITE DU RAPPORT FINANCIER ANNUEL

RESPONSABLE DU RAPPORT FINANCIER ANNUEL

Monsieur Gonzague ISSENMANN, Directeur Général GEISTYS.

ATTESTATION DE LA PERSONNE RESPONSABLE

« J'atteste, a ma connaissance, que les comptesétahlis conformément aux normes comptables
applicables et donnent une image fidele du patnmode la situation financiére et du résultat de la
Société et de 'ensemble des entreprises compiaes la consolidation, et que le rapport de gestion
ci-joint présente un tableau fidele de I'évolutides affaires, des résultats et de la situationrfaiere

de la Société et de I'ensemble des entreprises risgspdans la consolidation ainsi qu’une
description des principaux risques et incertitudegquelles elles sont confrontées

Gonzague ISSENMANN

Directeur Général
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STENTYS
Société Anonyme au capital de 344.141,13 euros
Siege social : 29/31 rue Saint-Augustin — 75002 FAR
490 932 449 R.C.S. PARIS

RAPPORT DE GESTION DU CONSEIL D’ADMINISTRATION
SUR LES COMPTES SOCIAUX ET LES COMPTES
CONSOLIDES POUR
L’EXERCICE CLOS LE 31 DECEMBRE 2014

Chers Actionnaires,

Votre Conseil d’administration vous a réunis en eksblée Générale afin de vous informer de la
marche des affaires de notre Société au courserertice social, clos le 31 décembre 2014, de vous
présenter le rapport de gestion sur les activiegBociété durant cet exercice ainsi que les tesnp
et résultats et de les soumettre a votre apprabatio

Nous avons l'honneur de vous présenter le rappat gaéstion établi par votre Conseil
d’administration, conformément aux dispositions deticles L. 225-100, L. 232-1 et L. 233-26 du
Code de commerce. Il a été établi sur la base demptes sociaux et des comptes consolidés de
I'exercice social clos le 31 décembre 2014 quiaiatarrétés par votre Conseil d’administratiors lor
de sa séance du 26 mars 2015, étant précisé qumrgstes consolidés ont été établis selon le
référentiel IFRS.

Dans un rapport joint, établi conformément aux aksfions de larticle L.225-37 du Code de
commerce, le Président rend compte, notamment aleditons de préparation et d’organisation des
travaux du Conseil d’administration et des procédute contrble interne mises en place et appliquées
par le Groupe, en particulier dans le domaineidéfmation financiere et comptable.

Les rapports de vos Commissaires aux comptes, delubdtre Conseil d’administration ainsi que les
comptes de I'exercice et plus généralement I'engeiads documents et renseignements énumeérés par
les Articles L. 225-115 et R. 225-83 du Code de roente ont été tenus a votre disposition dans les
délais Iégaux, afin que vous puissiez en prendneassance.

1. SITUATION DU GROUPE AU COURS DE L’EXERCICE ECOULE

1.1 Compte rendu de l'activité et événements importantau cours de I'exercice 2014

L'objet de la Société est de développer des difoshédicaux innovants, et notamment pour le
traitement de I'infarctus du myocarde et les coropathies complexes.
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Aprés avoir commencé la commercialisation de sedyits suite a I'obtention du marquage CE en
2010, le Groupe a réalisé un chiffre d'affaires3¢@M€ en 2014 contre un chiffre d’affaires de 3,4M€
en 2013, soit une progression de 13%.

1.1.1 Recherche et Développement - Etudes cliniques

Etude APPOSITION IV

APPOSITION IV est une étude prospective, randometémulti-centrique a deux bras, destinée a
comparer I'apposition d'un stent STENTYS a élutlerSirolimus avec celle du stent actif Resolute de
Medtronic sur, initialement, 150 patients souffrditn infarctus du myocarde avec sus-décalage du
segment ST (ST+). Les patients seront suivis parglaatre ou neuf mois (double randomisation). Le

critere d’évaluation principal d’APPOSITION IV e&pposition des mailles a neuf mois sous OCT.

Les critéres secondaires sont I'apposition a quainés sous OCT, et la couverture des mailles a
quatre et a neuf mois.

Le 20 mai 2014, la Société a présenté les réstitatsx de I'étude APPOSITION IV, qui portait en
définitive sur 152 patients. L’évaluation s’appudyaur deux systemes d'imagerie médicale,
I'angiographie coronaire quantitative (QCA), pouesurer la différence de diametre des artéres entre
I'implantation et 'examen de contrdle, et la tomeghie a cohérence optique (OCT), pour quantifier
I'apposition des mailles de stent et leur « couwert> par les tissus, un phénomeéne qui indiqudegue
cellules endothéliales qui tapissent la paroi mflérse sont développées autour du stent et que le
vaisseau est cicatrisé. Au bout de 9 mois, aucéiehaction du diamétre de l'artére n'a été constatée
avec le SES de STENTYS (perte tardive de lumiered,@dmm + 0,43 par QCA), alors que la
cicatrisation du vaisseau était quasiment parf@®%o de mailles recouvertes au bout de 9 mois par
OCT), attestant de I'efficacité et de la sécuritéstent.

L'apposition du stent & 4 mois s'est révélée sigtisment meilleure dans le groupe STENTYS que
dans celui des stents a ballonnet (0,07% de maisaipgm, contre 1,16%, p=0,005), et la proportion
de stents entiérement recouverts était égalemest ipiportante pour le groupe STENTYS (33%,
contre 4%, p=0,02). A 9 mois, I'apposition et leagavrement des mailles étaient similaires dans les
deux groupes, ce qui confirme que les arteregasitivec le SES de STENTYS cicatrisent plus vite
gu’avec les stents actifs a ballonnet.

Par ailleurs, les bons résultats de I'étude APP@BNITIV ont permis I'obtention du marquage CE sur
la 2% génération de stent actif & émulsion au sirolindesit la commercialisation a débuter dés la fin
2014.

L’étude APPOSITION V

APPOSITION V, initiée en mai 2013, est une étudedomisée et multi-centrique a deux bras,
destinée a évaluer la sécurité et I'efficacité wuntsauto-apposant de STENTYS dans le traitement de
lésions sténotiques de novo des artéres coronaires)ée sur 880 patients en cours de
revascularisation suite a un infarctus du myocarae sus-décalage du segment ST (ST+) par rapport
au stent Multi-Link (Abbott Vascular, Inc.). Le @ie d'évaluation principal est le Target Vessel
Failure (TVF) et inclut le décés, la récidive diaférctus et la revascularisation de I'artére éait.2
mois aprés la procédure. Le critére secondairdeestux de mal-apposition aigu du stent, qui sera
évaluée par échographie intra-vasculaire sur |&sp2@miers patients. Tous les patients feront &bbj
d’un suivi cliniqgue a 30 jours, ainsi qu'a six, het1 12 mois, avec un contrdle annuel pendant trois
ans. Cinquante sites devraient participer a |'éuoeEtats-Unis et dans le monde.

Apres 15 mois et pres de 320 patients recrutéSpteseil d’administration de la Société a décidé de
mettre fin au recrutement de nouveaux patientspeard’entre eux I'ont été aux Etats-Unis (environ
20%). La Société estimait qu'a ce rythme, les tésuldéfinitifs de I'étude pourraient étre fortermnen
retardés et pourraient ne pas étre suffisammenégeptatifs de la population américaine pour obteni
'agrément de la FDA, l'autorité de santé amérieaill faut ajouter que les récentes publications
scientifiques ont accéléré la tendance des cagliel a traiter des patients ST+ avec les stents a
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élution médicamenteuse dits « actifs » plutdt geades stents métalliques « nus », notamment aux
Etats-Unis.

Par allleurs, cette importante décision stratégm@éé soutenue par les récents résultats clinidges
I'étude APPOSITION IV, qui ont démontré I'excellenefficacité de son stent au Sirolimus par
rapport aux leaders du marché et une cicatrisate® arteres plus rapide par rapport aux stents a
ballonnet.

Développement de Xposition

Le 4 juin 2014, la Société a annoncé l'acquisitienCappella Peel Away Inc. (Delaware, Etats-Unis)
et de ses actifs liés a un systéme de pose de istadit. La technologie acquise doit permettre
d’'implanter le stent auto-apposant a la maniére dtent conventionnel a ballonnet.

Pour déployer le stent dans le vaisseau a I'endtwtisi, le cardiologue gonfle un petit ballon qui
ouvre la gaine protectrice du stent en la scind@ette technologie, qui fait partie du systeme
Sideguard® de Cappella, dispose du marquage CRi@p& et a été validée cliniquement par de trés
nombreuses implantations du stent Sideguard.

Les actifs de Cappella Peel Away Inc. se compodemt accord de licence sur les brevets liés a la
nouvelle technologie de pose de stents, des spaaiins techniques et des dessins, des documents
cliniques et réglementaires et des équipements agpdlla Inc. Cette derniére gardera le droit
d’utilisation de sa technologie de pose pour sentsbideguard® dans les bifurcations coronaires et
pour d’autres applications potentielles, y comf@ssinterventions vasculaires périphériques.

STENTYS integrera cette technologie dans sa noaergélhération de cathéters de pose, Xposition, qui
sera utilisée aussi bien pour ses stents coronaies qu’actifs, avec pour objectif une
commercialisation dés mi 2015.

1.1.2 Vente et marketing

En 2014, la Société a poursuivi son déploiementneernial en contractant avec des distributeurs
spécialisés présents dans des pays a fort potgntietconnaissent le marquage CE. Ainsi, la Séciét
a signé des partenariats en Asie du Sud Est (Singadong Kong, Malaisie) et en Amérique du Sud
(Argentine, en Colombie et au Chili). Ces contdgdistribution représentent la premiere étapead’un
stratégie d’expansion dans un marché du stent ameoan Ameérique Latine évalué a plus de 200 M$.
Par ailleurs, la Société s’est rapprochée de slientMoyen Orient en ouvrant une succursale a Dubai

Le 3 septembre 2014, Stentys annongait que plud0d@00 stents auto-apposants avaient été
implantés chez des patients a travers le mondgpaSsage d'étape souligne l'intérét que connait la
technologie développée par la Société aupres dd®lcmues en Europe et dans un nombre croissant
des régions du monde.

Le 3 novembre 2014, la Société annoncait la sigaaliun accord exclusif de cing ans avec Micell
Technologies Inc. pour distribuer son stent comeniiiStent dans le monde (hors Etats-Unis, Canada,
Chine, Corée du Sud et Japon). La commercialisaooe nouveau produit congu pour surpasser les
stents standards grace a une technologie unigtev@gement constitue un élément supplémentaire de
la stratégie de croissance de la société. Dorénalenclients de Stentys pourront utiliser MiStent
pour les interventions de routine et le stent §eepour les anatomies vasculaires complexes qui
exigent une apposition optimale, les deux étantesmpour favoriser la cicatrisation des vaisseaux e
toute sécurité et améliorer les résultats cliniques

MiStent SES® est un stent coronaire a ballonnet aegétement en polymére biorésorbable et a
élution de sirolimus ; il est congu pour une cisation rapide et pour ralentir la progression des
maladies coronariennes. Le revétement biorésorbddl&liStent disparait dans les trois mois qui
suivent la pose, pour favoriser une cicatrisatid@reelle rapide. L’élution de sirolimus se produit
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toutefois de facon trés contrblée jusqu’a neuf napies I'implantation, ce qui empéche un nouveau
rétrécissement des vaisseaux. Ces propriétés snipuedsorption rapide du polymere conjointement
a une libération prolongée de médicament sont engwssibles par une technique de revétement
innovante qui permet d’encapsuler le sirolimus starsne de minuscules cristaux ; une fois le
polymere résorbé, les cristaux se dissolvent pesgrement dans les tissus autour du stent, assurant
ainsi plusieurs mois d’action anti-inflammatoireaeti-prolifération.

MiStent a été testé dans le cadre des étudesniPESSOLVE | et Il. La premiere, effectuée sur
30 patients, ne montrait aucune réduction du dieardd I'artére entre 8 et 18 mois (perte tardive de
lumiére de 0,09 mm). La deuxiéme étude, menée &upatients, qui visait & comparer MiStent et le
stent actif Endeavor® de Medtronic, a démontré mmoéndre occurrence d’événements cardiaques
indésirable graves (MACE) a 3 ans dans le groupgtéit (8,3% contre 15,3%, p=0,2), avec un trés
faible taux de réintervention pour MiStent (taux rdgascularisation de la lésion cible de 2,5% a 3
ans) et aucune thrombose de stent constatée oaljpeob

MiStent a obtenu le marquage CE et n'est pas encommercialisé. STENTYS prévoit son
lancement commercial en Europe au ler semestre, 204% dans les nombreuses régions ou la
Société a constitué un réseau de vente. STENTYBli&ll collaboreront a I'étude post-market
DESSOLVE Il

1.1.3 Maintien d'une chaine logistique externalisée

En 2014, comme pour les années précédentes, latSaciexternalisé I'ensemble de sa production,
souhaitant, au regard de ses ressources limitesnsacrer a des taches a plus forte valeur ajetité
moins consommatrices de fonds propres. Dans dextenla Société a mis en place une chaine de
production avec les meilleurs fournisseurs spégali pourvus de capacités de production trés
importantes et donc capables d’accompagner la tBat#is son développement :

- Le Stent est fabriqué en Allemagne ;

- Le revétement actif est réalisé en Allemagne ;

- Les cathéters sont fabriqués aux USA et en France ;

- La stérilisation du dispositif complet est réalisésx USA ou en France ;

Par ailleurs, la Société a maintenu sa base lqgisteuropéenne pour le stockage des stents et
'administration des ventes. Cette base logistigaegérée par une société hollandaise spécialisée
dans la gestion des dispositifs médicaux.

1.1.4 Ressources Humaines

Au cours de I'exercice, le nombre d’employés al&itent augmenté, passant de 38 salariés a fin
2013 a 39 salariés a fin 2014. La fin des recrutgésndans le cadre de I'étude APPOSITION V a
entrainé une baisse des effectifs liés a cetteeétathpensée par une Iégére augmentation des équipes
de R&D.

1.1.5 Financement et structure du capital

Au cours de I'année 2014, la Société a mise ereplae Equity Line lui permettant d’émettre sur le
marché jusqu’a 1 000 000 d’actions nouvelles. Lai&é a utilisé cette Equity Line en novembre

2014 en émettant 250 000 actions nouvelles au cleuésl7€ par actions.

La structure du capital n'a que faiblement évoluiéesa I'exercice de bons de créateur d’entreprise.

1.1.6 Progrés réalisés/ Difficultés rencontrées
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L’exercice 2014 a été marqué par le franchissemdemombreux jalons clés pour le développement
de I'entreprise.

L’acquisition de la société Cappella Peel Away ,rdont la technologie va permettre de lancer la
seconde génération de cathéter de pose.

Les bons résultats de I'étude APPOSITION IV qui petmis I'obtention du marquage CE sur 15 2
génération de stent actif a émulsion au sirolimus.

Méme si La décision d'arréter I'étude APPOSITIONp®uUt étre considérée comme la résultante de
difficultés rencontrées pour recruter des patiegite,permet aussi de limiter les dépenses liczesta
étude et donc de concentrer les moyens humaimsagicfers de I'entreprise pour le développement et
la commercialisation de son stent actif a émulsiosirolimus.

Cependant, la Société, comme elle I'avait anticgpa@ussi rencontré des difficultés liées a I'évohut

du marché des stents coronaires actifs qui prislées stents a élution de molécules de la fardile

« limus » au détriment de la molécule paclitaxdta@nant une évolution moins rapide des ventes des
stents DES. La mise sur le marché de"fd génération de stents actifs STENTYS fin 2014 devra
permettre de relancer l'intérét de tous les hogieu2015.

1.2 Résultat des activités du groupe

1.2.1 Chiffre d’affaires et ventes

Au cours de I'exercice 2014, la Société a pourdaidommercialisation de ses stents auto expansifs.
Le chiffre d’affaires enregistré sur I'exercice I6¥& a 3 851 087€. Si le principal marché est
dorénavant I'ltalie, suivi par la Pologne, les disiteurs ainsi que la France et d'autres pays
contribuent progressivement au chiffre d’affaires.

Les ventes ont augmenté régulierement tout audeniannée. Les chiffres d’affaires trimestrield on
été les suivants :

- 1%trimestre 2014 : 853,9K€

- 2°trimestre 2014 : 1 080,0K€

- 3°trimestre 2014 : 876,5K€

- 4°trimestre 2014 : 1 038,7K€

1.2.2 Codt de production

En 2014, la Société a vendu 4 996 stents, soitO1BM\8S, 3 411 DES et 408 SES. Par ailleurs elle a
aussi vendu 1 736 cathéters d’aspiration. Bienlgu®mbre de stents vendus au cours de I'année ait
augmenté par rapport a 'année précédente, cessseaht encore en deca des seuils contractuels avec
les fabricants OEM pour réduire significativemesd €oQts de production.

En prenant en compte les royalties versées auxtdéis de licences (la Clinigue Mayo aux Etats-
Unis et le Professeur Jacques Seguin) le colt déuption total est ressorti a 2,314M€, soit une
marge brute de 40% équivalente a celle constaté2028. La stagnation du taux de marge brute
s’explique par la montée en puissance de la comatisetion auprés des distributeurs, avec des prix
de transfert inférieurs & ceux réalisés sur leheéar ou la Société est présente en direct, quétént
compenseés par des codts de fabrication inférieurs.

1.2.3 Frais de recherche et développement
Au cours de I'exercice 2014, les équipes de RebbefcDéveloppement dont I'équipe clinique se
sont focalisées sur la poursuite de I'étude APPGENTV jusqu’a l'arrét du recrutement des patients

(fin juillet 2014), sur le marquage CE de la se@gdnération de stents actifs (émulsion au sir@d)mu
et sur le développement du nouveau cathéter de e sur la technologie acquise en juin 2014

9
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aupres de la société Arravasc Ltd (ex Cappella IGdjte seconde génération de cathéter permettra de
déployer le stent Stentys a l'aide d'un cathétemidjue & ceux utilisés pour déployer les stents
conventionnels.

Des projets de R&D ont également visé a améli@giprocessus de production pour réduire les colts
de fabrication.

Les dépenses de recherche se sont élevées a 6 é62K&FL4 contre 4 697K€ en 2013. Ces sommes
prennent en compte les montants versés au titoeédiit d'impot recherche (CIR) & hauteur 838K€ en
2014 de 546K€ en 2013.

1.2.4 Frais de développement immobilisés

Les frais de développement sont inscrits a l'alctibqu’ils se rapportent a des projets nettement
individualisés, ayant de sérieuses chances deite@usghnique et de rentabilité commerciale et
lorsque la Société démontre que I'ensemble desosiditions suivantes sont remplies :

- la capacité technique nécessaire a I'achévemetritrdrobilisation incorporelle en vue de sa
mise en service ou de sa vente ;

- lintention d’achever I'immobilisation incorporellet de I'utiliser ou de la vendre ;

- la capacité a utiliser ou a vendre I'immobilisationorporelle ;

- la fagon dont l'immobilisation incorporelle génexedes avantages économiques futurs
probables. La Société doit démontrer, en partiguliexistence d'un marché pour la
production issue de I'immobilisation incorporella pour 'immobilisation incorporelle elle-
méme ou, si celle-ci doit étre utilisée en integon utilité ;

- la disponibilité des ressources (techniques, filggias ou autres), appropriées pour achever le
développement et utiliser ou vendre I'immobilisatiacorporelle ;

- la capacité a évaluer de facon fiable les dépestseisuables a 'immobilisation incorporelle
au cours de son développement.

Il a été décidé d'immobiliser les frais de dévelement des études entrées en phase cliniques en 2012
car la Société consideére les criteres ci-dessus respectés. Ainsi les codts liés principalement a
I'étude APPOSITION IV ont été comptabilisés a liagusqu’a la vente du premier stent®(3
trimestre 2014). A l'issue de cette vente, letsfde développement ont commencé a étre amortis. La
période d’amortissement se terminera en avril 2019.

Les frais de développement immobilisés sur I'exera’élevent a 351KE€ a comparer aux 1 091K€
comptabilisés au cours de I'exercice précédent.

1.2.5 Frais de marketing et de vente

Les dépenses marketing et vente regroupent edkamtat la participation a des congrés ou des
séminaires, les outils marketing tels que les hrahou les films d’animation, les frais de voyage
de déplacement, les colts liés a certaines étédéséaes apres le marquage CE des produits, aiasi q
les frais de personnels affectés au marketindatvante des produits de la Société.

Les frais de marketing et de vente ont baissé &d gace a la stabilisation des équipes commesciale
avec le recours accru a des distributeurs spégsaliau Moyen Orient, en Amérique Latine par
exemple) et grace a une baisse généralisée de teatdépenses liées ces activités.

Les dépenses marketing et vente se sont élevé@8@KE en 2014 en baisse de 15% par rapport au
5 978K€ dépensés en 2013.

1.2.6 Frais généraux et administratifs

Les frais généraux sont passés de 2 467K€ en 2Q1B8KE en 2014, soit une progression de 13%.
Cette augmentation s’explique par I'accroissemest ltbnoraires en 2014 par rapport & 2013 suite a

10
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I'acquisition de Cappella Peel Away Inc. et a Ignsiture de l'accord avec la société américaine
MiCell.

1.2.7 Paiement fondé sur des actions

La Société a octroyé des instruments de capitaopres (BSA/SO/Actions gratuites) a ses employés
et ses dirigeants en 2014. La charge affectée taibugions passées ressort a 609K€ contre 196K€ en
2013. Ce montant est retraité des charges IFRS2hbilisee au cours de I'exercice. La forte voladilit
de I'action a un impact direct sur cette charge.

1.2.8 Autres produits et charges opérationnelles (Résulta exceptionnels)

Comme mentionné dans le paragraphe sur Recherdévetoppement - Etudes cliniques, la société

a annoncé en juillet 2014 I'arrét du recrutemeist pkgtients de I'étude APPOSITION V.

Dans le cadre de cette étude, des engagement@qrivis-a-vis des autorités de Santé amérisaine

(FDA notamment) en termes de suivi des patientpe@dant, I'ensemble des codts futurs de suivi liés
a I'étude sont devenus sans contrepartie car l&®are pourra pas commercialiser son stent BMS sur
le marché américain. L'intégralité des colts rédadi I'étude APPOSITION V postérieurs a cet arrét

ont donc été comptabilisé en « autres produitshatges opérationnels » et les codts futurs ont été
provisionnés au 31 décembre 2014 en se basard sugilleure estimation possible des engagements
futurs de la Société vis-a-vis des 318 patientsutés, des hopitaux participants a I'étude et des
prestataires de service (CRO, CorelLab, ...).

Par ailleurs, les stents utilisés spécifiguemensda cadre de cette étude ont été dépréciés.
Les autres charges opérationnels s’élevent a 48956K31 décembre 2014 et correspondent donc aux
éléments suivants :
- codts encourus sur Apposition V entre la date denlonce et le 31 décembre 2014 pour un
montant de 707K€ ;
- dotation de la provision des codts futurs de I'étl&PPOSITION V pour un montant de
3 133KE€;
- dotation de la provision pour dépréciation deskstate GEN2 pour un montant de 556K€.

1.2.9 Résultats financiers

Le résultat financier 2014 est positif grace awc@haent de la trésorerie de la Société. En effety bi
que les taux d’intérét proposés pour des placensants risques soient de plus en plus faibles, les
placements effectués tout au long de I'année p&otaété ont permis de générer 370K€ de produits
financiers pour un résultat financier de 282K€.

1.2.10 Reésultat de I'exercice
Au cours de I'exercice 2014, le Groupe a enregiste perte de 17 834K€ a comparer avec la perte de
11 729K€ enregistrée au cours de l'exercice prédedmit une augmentation de 52%. Sans les

dépenses liees a APPOSITION V, la perte serdltld@l 6KE.

1.3 Description des principaux risques et incertitudesuxquels le Groupe est confronté

Le rapport du Président du Conseil d’'administraioéparé conformément a l'article L. 225-37 du
Code de commerce pour I'exercice 2014 décrit I'nigg@tion et les procédures mises en place au sein
du Groupe en matiére de gestion de risques.

En complément des risques de taux, de change lefuidité décrits ci-dessous, le Groupe considére
gue les principaux risques figurant en Annexe 4peésent rapport (également mentionnés dans
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I'actualisation document de référence enregistrprési de I'Autorité des marchés financiers en
octobre 2014) sont toujours d’actualité a la dateesent rapport, bien que la Société poursuiae so
développement.

Risque de taux

Le Groupe est impacté par les variations de taintatét au travers de ses placements financiers qui
sont principalement investis en certificats de dép&ur des comptes rémunérés. La Société place un
partie importante de sa trésorerie en placemenenge jusqu’a échéance car ils offrent un meilleur
rendement et une partie plus faible de sa trésoegriinstruments disponibles afin de répondre a ses
besoins a court terme. La Société n’'investit pas dies produits financiers qui pourraient entraimer
risque en capital.

Risgue de change

Le Groupe utilise I'euro comme devise de référedenes le cadre de ses activités d'information et de
communication financiére. Cependant, une part itapbe de ses dépenses d’exploitation engagées
est libellée en dollars américains (filiale amériea collaborations en matiére de recherche et
développement aux Etats-Unis, partenariat avecIMige

A ce jour, le Groupe n'a pas opté pour des tectasi@ctives de couverture, et n'a pas eu recoues a d
instruments financiers dérivés a cette fin, préfénan échelonnement régulier de ses achats de
devises. Il est peu probable que le Groupe metf#aee des instruments de couverture en 2015.

Risque de liquidité

Historiguement, la Société a financé sa croiss@acain renforcement de ses fonds propres par voie

d’augmentation de capital ou d’émission d’obligatigemboursables en actions auprés de sociétés de
capital risque. Elle n’a jamais eu recours a deprants bancaires. En conséquence, la Société n’est
pas exposée a un risque de liquidité résultantadmite en oceuvre de clauses de remboursement
anticipé d’emprunts bancaires.

Au 31 décembre 2014, la trésorerie et les équitalea trésorerie de la Société s'élévent & 18,6ME.
La Société estime donc n’étre pas exposée a umeridg liquidité immeédiat.

L'exploitation de la Société n'a généré que dex fle trésorerie opérationnels négatifs jusqu’'a ce
jour. Ces flux de trésorerie opérationnels négatfsont élevés a 13 815KE€ pour I'exercice 2014 et
respectivement 12335K€ et 9 919K€ pour les exes@€4.3 et 2012.

Il est possible que dans le futur la Société ait meiveau besoin de financement pour le
développement de ses technologies et la commeatialn de ses produits. Afin de répondre a ces
besoins, la Société envisage plusieurs alternapiwasfinancer ses opérations de développemerg et d
marketing futures.

Il se pourrait que la Société se trouve dans lpacité d’autofinancer sa croissance ce qui la
conduirait & rechercher d'autres sources de fimaaog en particulier par le biais de nouvelles
augmentations de capital.

Le niveau du besoin de financement et son échetoanedans le temps dépendent d'éléments qui

échappent au contréle de la Société tels que :

- des codts plus élevés et des progrés plus lentsceure escomptés pour ses programmes de
recherche et de développement et des études dmigotamment Apposition V);

- des colts de préparation, de dép6t, de défenseratithtenance de ses brevets et autres droits de
propriété intellectuelle ;

- des codts pour répondre aux développements tediqoks et du marché et pour assurer la
fabrication et la commercialisation de ses produits

- des colts plus élevés et des délais plus longs cgue escomptés pour |'obtention des
autorisations réglementaires, y compris le temppréparation des dossiers de demandes aupres
des instances réglementaires ; et
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- des opportunités nouvelles de développement de emowv produits ou d’acquisition de
technologies, de produits ou de sociétés.

Il se peut que la Société ne parvienne pas a smerodes capitaux supplémentaires quand elle en

aura besoin, et ces capitaux pourraient ne paslidpenibles & des conditions financieres accepsgabl

pour la Société. Si les fonds nécessaires n'étpsitlisponibles, la Société pourrait devoir :

- retarder, réduire ou supprimer des programmesdterehes ;

- obtenir des fonds par le biais d’accords de pari&ngui pourraient la contraindre a renoncer a
des droits sur certaines de ses technologies tairtede ses produits ; ou

- accorder des licences ou conclure de nouveauxdgder collaboration qui pourraient étre moins
favorables pour elle que ceux qu’elle aurait pieoistdans un contexte différent.

De plus, dans la mesure ou la Société leveraitcdgitaux par émission d'actions nouvelles, la
participation de ses actionnaires pourrait étreédil Le financement par endettement, dans la mesure
ou il serait disponible, pourrait par ailleurs caopmdre des conditions restrictives.

La réalisation de I'un ou de plusieurs de ces gsquourrait avoir un effet défavorable significatif
la Société, son activité, sa situation financiées, résultats, son développement ou ses perspgective

1.4 Litiges

Il N’y a pas de litige connu a ce jour par le Greupes provisions comptabilisées dans les comptes a
la date d’arrété des comptes prennent en comptesigtation.

1.5 Evolution prévisible et perspectives d'avenir

Stentys poursuit sa croissance et le développedeison activité. Malgré la crise financiére et les
restrictions des budgets de santé, la Sociétéafibote sur son développement car elle évoludesur
secteur de la santé et plus particulierement damoinaine des maladies cardiovasculaires, dont le
traitement est devenu une priorit¢ dans de trésbrem pays industrialisés et en voie
d’industrialisation.

1.6 Filiales et participations

La Société Stentys SA détient actuellement 100%eghital et des droits de vote de la société Stentys
Inc. située au 103 Carnegie Center, Princeton, JEnaey USA et dont I'activité est a ce jour dédiée
aux travaux de recherche et développement d'implanmdovasculaires. En 2014, Stentys Inc. a
refacturé 'ensemble de ses colts a sa maison podrre4,675MUSS$. Cette filiale ne détient pas de
participation dans Stentys SA ni dans aucune sotité.

Au 31 décembre 2014, le capital social de Stermtgs ést 10 000 USD divisé en 200 actions et son
résultat net est de 305KUS$.

La Société détient également depuis juin 2014 1@capital et des droit de vote de la société
Stentys Peel Away Inc. (ex Cappella Peel Away InCgtte société n'a pas d’activé opérationnelle.
Cette filiale ne détient pas de participation d&tentys SA ni dans aucune autre sociéte.

Au 31 décembre 2014, le capital social de Stenged Rway Inc est 1USD divisé en 100 actions et
son résultat net est de — 63KUS$.

1.7 Conséguences sociales et environnementales de liaté

Les informations prévues aux articles R. 225-104ReP25-105 du Code de commerce sur les
conséquences sociales et environnementales deitéadu Groupe font I'objet d’un rapport qui figar
en Annexe 3 au présent rapport.
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1.8 Evénements importants survenus depuis la cloture dd'exercice écoule jusgu'a
I'établissement du présent rapport

Depuis le 1 janvier 2015, les faits suivants peuvent étrealigg:

Début février, la Société a utilisé pour la 2ndes fiEquity line (PACEO) mis en place en mai 2014
pour émettre 250 000 actions nouvelles. Cettestomsa permis de lever 1 638KE.

Le 26 janvier 2015, la Société a obtenu un ré écimeiment des remboursements de I'avance OSEO
contractée en 2009.

Le calendrier des nouvelles échéances est le guivan
Montant des remboursement®ate d’échéance des remboursements

120K€ 31/12/2017
120K€ 31/03/2018
200K€ 30/06/2018
200K€ 30/09/2018
200K€ 31/12/2018
173KE 31/03/2019

2. SITUATION DE LA SOCIETE AU COURS DE L’EXERCICE ECOU LE

2.1 Compte rendu de l'activité et évenements importantau cours de I'exercice 2014

Les principaux faits marquant de l'année 2014 plauiSociété résident dans l'acquisition de la
technologie Sideguard lors de l'acquisition de dmiété Cappella Peel Away Inc., I'obtention du
marquage CE sur la seconde génération de steheglaifin du recrutement des patients dans I'étud
Apposition V, plus amplement décrits dans le paplge 1.1.1 ci-dessus.

Les autres faits marquants pour la Société méf@rdupe sont exposés au paragraphe 1.1 ci-dessus.

2.2 Direction Générale - Conseil d’administration

Le Conseil d’administration de la Société a opt@6eaolt 2010 pour la séparation des fonctions de
Président du Conseil d’administration et de Direct€&énéral. Monsieur Gonzague Issemann a été
désigné en qualité de Directeur Général.

Au cours de lI'année 2014, le 10 avril Madame DiaBlaco a été nommée membre indépendant du
Conseil d’administration en remplacement de la &édDmnes Capital, démissionnaire. Le 12 juin, la
Bpifrance Participation a démissionnée de son mntadtdministrateur et a été remplacée par
Madame Marie Meynadier.

2.3 Stabilisation des ressources humaines

Le nombre de salariés au 31 décembre 2014 était9decontre 27 au 31 décembre 2013, tous
employés en contrat a durée indéterminée.

2.4 Intéressement du personnel
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En 2014, le Conseil d’administration de la Socitéttribué des options de souscription d’action et
des actions gratuites aux salariés et dirigeants.

2.5 Analyse objective et exhaustive de I'évolution desffaires, des résultats et de la situation
financiere de la Société, notamment au regard du {tame et de la complexité des affaires

L’activité de la Société se confondant avec l'attidu Groupe puisque la seule filiale opératiolenel
détenue par la Société concentre son activité &g tdavaux de recherche et développement
d'implants endovasculaires ainsi que cela est indigu paragraphe 2.19.4 ci-dessous, nous vous
prions bien vouloir vous reporter aux paragraphgé®fil.2 ci-dessus.

2.6 Description des principaux risques et incertitude®t gestion des risques

L’activité de la Société se confondant avec I'atdidu Groupe puisque la seule filiale détenuelgar
Société concentre son activité sur des travaux egherche et développement dimplants
endovasculaires, nous vous prions bien vouloir vepserter au paragraphe 1.3 ci-dessus.

2.7 Litiges

Nous vous prions bien vouloir vous reporter au gajahe 1.4 ci-dessus.

2.8 Activité en matiére de recherche et de développemien

Nous vous prions bien vouloir vous reporter au giajahe 1.1.1 ci-dessus.

2.9 Résultats sociaux

2.9.1 Présentation des comptes sociaux

Les comptes sociaux de la Société pour I'exercios e 31 décembre 2014 sont résumés dans les
tableaux ci-dessous :

RESULTATS EXERCICE 2014 EXERCICE 2013
Chiffres d’affaires 4 161 285€ 3436 557€
Autres produits 42 165€ 12 169€
Résultat d’exploitation -14 412 054€ - 13 455 145€
Résultat financier - 548 310€ 121 760€
Résultat exceptionnel - 4099 112€ 17 731€
Bénéfice (ou perte) -17 882 001€ - 12 339 282€

2.9.2 Analyses des résultats et de la situation financierde la société
Comme évoqué précédemment, les activités de ddefiie concentrant sur des travaux de recherche et

de développement, les performances opérationrdglés Société et du Groupe se confondent.

2.9.3 Chiffre d'affaires

Le chiffre d’affaires de la Société s'éleve a 4 P85 €.

2.9.4 Produits d’exploitation
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En 2014, la Société a comptabilisé pour 4 585 3@roduits d’exploitation. Au-dela du chiffre
d’'affaires enregistré, la Société a comptabilisé production stockée a hauteur de 240 769€ et des
reprises sur provisions, amortissements et trandéeccharges a hauteur de 141 123€ ainsi que des
autres produits pour 42 165€.

2.9.5 Résultat d’exploitation

En 2014, la Société a enregistré une perte d'egpion de 14 412 054€ a comparer avec une perte
d’exploitation de 13 455 145€ en 2013.

Les charges d’exploitation se sont élevées a 1898% dont 3 748 158€ d’achat de matieres et autres
approvisionnements, 9 875 872€ d’autres achathagties externes et pour 4 562 071€ de charges de
personnels (3 224 190€ de salaires et traitemdn1s387 881€ de charges sociales). En 2013, le

montant total des charges d’exploitation était 4226 110€.

2.9.6 Reésultat financier

En 2014, les produits financiers comptabilisésosd levés a 462 844€ a comparer aux 390 184€ de
2013 et les charges financieres se sont élevée91d 154€ a comparer aux 268 424€ l'année

précédente. Le résultat financier 2014 était doac-548 310€ en baisse par rapport a I'année

précédente pendant laquelle le résultat finanaemtabilisé s’est élevé a 121 760€.

2.9.7 Résultat exceptionnel

En 2014, la Société a comptabilisé un résultat giaenel de - 4 099 112€ contre une perte de 18
065€ en 2013. Cette perte exceptionnelle s’explpprda prise en compte d’'une provision importante
pour les codts futurs liés a I'étude APPOSITION V.

2.9.8 Crédit d'imp6t recherche (CIR)

La Société bénéficie des avantages fiscaux ligSIRuet cela depuis sa création en 2006. Au titre de
I'exercice 2014, la Société a comptabilisé 1 17B€au titre du CIR, un montant sensiblement
supérieur aux 976 373€ percus au titre de I'exer2@l3.

2.9.9 Résultats sociaux de I'exercice

Au cours de I'exercice 2014, la Société a enregistie perte de 17 882 001€ & comparer avec la perte
de 12 339 282€ enregistrée au cours de I'exercideédent. Les pertes enregistrées depuis la anéatio

de la Société en 2006 jusqu'au 31 décembre 201%, cumptabilisées en report a nouveau et
s’élevent a 47 333 655€.

2.10 Progres réalisés et difficultés rencontrées

Nous vous prions bien vouloir vous reporter au gagahe 1.1.6 ci-dessus.

2.11 Evénements importants survenus depuis la cloture dd'exercice écoule jusqu'a
|'établissement du présent rapport

Nous vous prions bien vouloir vous reporter au gajahe 1.8 ci-dessus.

2.12 Dettes fournisseurs
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En application des articles L. 441-6-1 alinéa De#41-4 du Code de commerce, la décomposition
par date d’échéance du solde des dettes a I'égadadirnisseurs, a la cléture des deux derniers
exercices, se présente comme suit :

Exercice 2013 :

Non Echy -de 30j| Entre 30| +de 60 j. Total TTC
et 60 j.
Montant total TTC 124 653 € 1 095 889 310 965 € 328 490 € 1859997 €
€
Exercice 2014 :
Non -de 30| Entre 30| +de 60j. Total TTC
Echu et 60 j.
357 888 € 900 304 § 262 911 € 148 904 € 1670007 €

Montant total TTC

2.13 Modifications apportées au mode de présentation desomptes et aux méthodes
d'évaluation

Nous vous informons gqu’aucune modification n'a apportée au mode présentation des comptes
sociaux et aux méthodes d’évaluation par rappbexarcice précédent.

2.14 Comptes de I'exercice — proposition d’affectation d résultat

Nous soumettons a votre approbation, les comptgaiwsode I'exercice clos le 31 décembre 2014 tels
gu’ils vous ont été présentés et qui font apparaiitie perte d’'un montant de 17 882 001£.

Nous vous proposons d'affecter la perte de I'exerailos le 31 décembre 2014, qui s'éleve a la
somme de 17 882 001€ euros, en totalité au comfRepert a nouveaw qui s'éléeverait en
conséguence a la somme négative de 65 215 656€.

Il est rappelé qu’il N’y a pas eu de distributiandividendes au titre des trois exercices précédent

2.15 Dépenses visées a l'article 39-4 du C.G.I

Néant.

2.16 Tableau des résultats des cing derniers exercices

Au présent rapport est joint en Annexe 1, conforex@naux dispositions de l'article R. 225-102 du
Code de commerce, le tableau faisant apparaitrésedtats de la Société au cours de chacun dgs cin
derniers exercices.

2.17 Tableau des délégations

Est joint au présent rapport en Annexe 2, conforem@naux dispositions de l'article L. 225-100 du
Code de commerce, un tableau récapitulatif desgdtéitins en cours de validité accordées par
I'assemblée générale au Conseil d’administratiomatiere d’augmentation de capital par application
des dispositions des articles L. 225-129-1 et 5-229-2 du Code de commerce.
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2.18 Conséguences sociales et environnementales de abé

Les informations prévues aux articles R. 225-10Ret225-105 du Code de commerce sur les
conséquences sociales et environnementales deit@acde la Société font I'objet d'un rapport ser |
"développement durable" figurant en Annexe 3 asgmérapport.

2.19 Filiales et participations

2.19.1 Prises de participations significatives ou prisesedcontrole

Comme évoqué précédemment, la Société a acquis #188%ctions de la société Stentys Peel Away
Inc. (ex Cappella Peel Away Inc.) en juin 2014. &@vant, la Société consolidera les revenus et les
dépenses de cette sociéte.

2.19.2 Aliénations d’actions intervenues pour régularisefles participations croisées

Nous vous informons que la Société n'a pas eu@ger a des aliénations d'actions en vue de mettre
fin aux participations croisées prohibées par fasles L. 233-29 et L. 233-30 du Code de Commerce.

2.19.3 Cessions de participations

Nous vous informons que la Société n'a cédé aygantigipation au cours de I'exercice écoulé.

2.19.4 Activités des filiales et des sociétés contrblées

La société Stentys SA détient actuellement 100%aghital et des droits de vote de la société Stentys
Inc. située au 103 Carnegie Center, Princeton, JEnaey USA et dont I'activité est a ce jour dédiée
aux travaux de recherche et développement d’'implamdovasculaires.

En 2014, Stentys Inc. a réalisé un chiffre d’affaide 4 638 967USD en refacturant 'ensemble de ses
codts a sa maison mére. Cette filiale ne détiemtdgaparticipation dans Stentys, ni dans aucune aut
société.

Au 31 décembre 2014, le capital social de Stemtgsdst de 10 000 USD divisé en 200 actions et sa
perte nette est de 304 744USD.

La Société Stentys SA détient aussi 100% du cagéabtentys Peel Away Inc. (ex Cappella Peel
Away Inc.) acquise en juin 2014 pour la somme d¥®A000€ (payés a hauteur de 400 000€ en
numéraire et 600 000€ en actions).

En 2014, Stentys Peel Away Inc. n'a réalisé audiffre d’affaires. Cette filiale ne détient pas de
participation dans Stentys, ni dans aucune autiétgo

Au 31 décembre 2014, le capital social de Stenged Rway Inc. est de 1 USD divisé en 100 actions
et sa perte nette est de 63 155USD.

2.19.4.2mpact des filiales sur I'environnement

Les deux filiales consolidées n’'ont pas d’activitdustrielle susceptible d’entrainer des conségegenc
nuisibles sur I'environnement.
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2.19.4. Maniere dont les filiales étrangeres prennent empte I'impact de leurs activités sur le
développement régional et les populations locales

Les salariés de la filiale étrangere STENTYS IN@smidée ont pratiquement tous été recrutés dans

leurs bassins d’emploi. La Société s’efforce derctés opportunités pour permettre, aux salariés qu
le méritent, d’accompagner favorablement sa crotssa

2.19.4.Lonventions conclues par un dirigeant ou un actirendisposant d'une fraction des droits
de vote supérieure a 10 % de la Société avec liale fi

Néant

2.20 Evolution prévisible et perspectives d'avenir

Se reporter au paragraphe 1.5 ci-dessus.

3. INFORMATIONS RELATIVES AU CAPITAL SOCIAL

Le capital social reconnu par le Conseil d’admiaigbn s'élevait a la date du 31 décembre 2014, a |
somme de 344.141,13 €, divisé en 11 471 371 acterD,03€ de nominal chacune suite a I'exercice
de bons de souscription de part de créateur digngee(BSPCE) par des employés et |'utilisation de
I'equity line.

Conformément aux dispositions de l'article L. 238-du Code de commerce, et compte tenu des
informations recues en application des article®33-7 et L. 233-12 dudit Code, nous vous indiquons
ci-apres l'identité des personnes physiques ou le®rdétenant directement ou indirectement, en
capital ou en droits de plus du vingtieme, du dheé¢ des trois vingtiemes, du cinquiéme, du quart, d
tiers, de la moitié, des deux tiers ou des dix-mngtiemes du capital social ou des droits de aote
assemblées générales au 31 décembre 2014.

Titulaire % du capital détenu

Tavernier Ventures Corporation et Jacques 3,16%
Seguin

Sofinnova 8,86%
Scottish Equity Partner 4,56%
Omnes Capital 1,79%
Bpifrance Participations 7,56%
Gonzague Issenmann 1,29%
Public 72,78%
Total 100,00%

Aucun autre actionnaire n'a informé la Sociétél gidtenait une fraction du capital supérieure & l'u
des autres seuils fixés par l'article L. 233-6 @d€de Commerce.

Le 11 février 2014, la société par actions simpdifiSofinnova Partners (16-18 rue du Quatre
Septembre, 75002 Paris), agissant pour le compteQRR Sofinnova Capital V dont elle assure la
gestion, a déclaré avoir franchi en baisse, leéldidr 2014, les seuils de 15% du capital et degdr
de vote de la société STENTYS et détenir, pouotapte dudit fonds, 1 651 807 actions STENTYS
représentant autant de droits de vote, soit 14,83%apital et des droits de vote de cette sociEé.
franchissement de seuils résulte d’'une cessionidf@ecSTENTYS sur le marché.

Le 29 octobre 2014, la société anonyme Omnes Chi8@-41 rue du Rocher, 75008 Paris), agissant

pour le compte de fonds dont elle assure la geséiatéclaré avoir franchi en baisse, le 28 octobre
2014, les seuils de 5% du capital et des droityale de la société STENTYS et détenir, pour le
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compte desdits fonds, 205 361 actions STENTYS semtént autant de droits de vote, soit 1,83% du
capital et des droits de vote de cette sociétéfr@echissement de seuils résulte d'une cession
d’actions STENTYS sur le marché.

Le 7 novembre 2014, la société par actions singglifSofinnova Partners (16-18 rue du Quatre
Septembre, 75002 Paris), agissant pour le compteQRR Sofinnova Capital V dont elle assure la

gestion, a déclaré avoir franchi en baisse, le vembre 2014, les seuils de 10% du capital et des
droits de vote de la société STENTYS et détenigrde compte dudit fonds, 1 016 357 actions

STENTYS représentant autant de droits de vote,%08% du capital et des droits de vote de cette
société. Ce franchissement de seuils résulte dassion d’actions STENTYS sur le marché.

4. ELEMENTS SUSCEPTIBLES D'AVOIR UNE INCIDENCE EN CAS D'OFFRE
PUBLIQUE

Afin de se conformer aux dispositions de l'artitl@25-100-3 du Code de commerce, nous vous

précisons qu'aucun élément visé audit article rsasteptible d'avoir une incidence en cas d'offre
publique.

5. ETAT DE LA PARTICIPATION DES SALARIES AU CAPITAL SO CIAL AU
DERNIER JOUR DE L'EXERCICE ECOULE

Dans le cadre des dispositions de I'article L. 203-du Code de commerce, nous vous informons
gu’aucun plan d’épargne entreprise n’a été misl@arepau bénéfice des salariés de la Sociéteé.

Cependant, I'ensemble des salariés sont titulaieeBCE, de BSA ou d’options qui leur permettent
d’étre intéressés au développement futur de laé8nci

Conformément aux dispositions de l'article L.2Z81du Code de commerce, votre Conseil
d’administration a établi un rapport spécial sws tgpérations réalisées en vertu des dispositions
prévues aux articles L. 225-177 a L. 225-186 dueCielcommerce.

6. INFORMATIONS RELATIVES A L'ACHAT PAR LA SOCIETE DE SES PROPRES
ACTIONS (C. COM L.225-211)

Récapitulatif des actions achetées et vendues slégoumise en place du contrat de liquidité avec la
Société Générale :

T1 T2 T3 T4
Titres achetés 149 595 98 929 124 435 167 849
Prix 10,6186 9,9774 7,0081 5,3365
Montant total 1588 488,11 987 049,84 872 058,88 279 832,76
Titres vendus 149 974 97 279 122 899 168 926
Prix 10,6270 10,0168 7,0069 5,2789

Montant total 1 593768,33 974 419,77 861 135,74 290 492,75

Au 31 décembre 2014, la Société détenait 5 84@raxctentys acquises au prix moyen de 4,94€.

Ces acquisitions ont été effectuées afin d'animeplrs de Bourse de l'action de la Société aensav
d'un contrat de liquidité conclu avec un prestatdi services d'investissement et conforme a ldecha
de déontologie reconnue par 'AMF.

Il sera proposée a l'assemblée générale ordina@reedouveler I'autorisation donnée a la Société
d’intervenir surs sur ses propres actions.
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7. EVOLUTION DU COURS DE BOURSE ET DES TRANSACTIONS

La date de premiére cotation de I'action Stenty$ee®5 octobre 2010. Depuis lors, I'action évodue
fonction de I'offre et de la demande sur le mandlY&SE Euronext a Paris.
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Nombre moyen d’actions échangées quotidienneme20&4 : 90 639
Plus haut (cl6ture) : 11,70€ le 20 janvier 2014
Plus bas (cl6ture) : 3,97€ le 16 octobre 2014

8. INFORMATION CONCERNANT LES MANDATAIRES SOCIAUX

Conformément aux dispositions de l'article L. 222-1 du Code de commerce, nous vous rendons
compte ci-aprés de la rémunération totale et dagtages de toute nature versés durant I'exercice a
chaque mandataire social, tant par la Société gqueélgs sociétés contrélées par votre Société au sen
de l'article L. 233-16 du Code de commerce.

Nous vous donnons également la liste de I'ensedhiddemandats et fonctions exercés dans toute
société par chacun de ces mandataires durantdieged014.

8.1 Mandats et fonctions exercés dans toute société,rdat I'exercice écoulé, par chacun des
mandataires sociaux de la Société

Conformément aux dispositions de I'article L. 228211 alinéa 4 du Code de commerce, nous vous
présentons la liste de I'ensemble des mandats retiéms exercés par les membres du Conseil
d’administration de la Société durant I'exercidanéntionne également les mandats exercés au cours
des cing derniers exercices et échus au 31 décetide

Le tableau ci-dessous présente les informationsezoant la composition du conseil d’administration
de la Sociéteé.
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Autres mandats

actuellement en courg

Mandats exercés au cours deésg

Nom Société Mandat derniers exercices et ayant cesséejour
Michel DARNAUD Néant Néant
Gonzague ISSENMANN Stentys Inc. Dirigeant Néant
Stentys Peel Away Inc. Dirigeant
SOFINNOVA Partners Pixium Vision
représenté par Monsieur Corwave SA
Antoine PAPIERNIK
Mandats détenus a titre Sofinnova Partners SAS (France) Directeur Général iAidtmateur de Movetis NV (Belgique)
personnel par M. Antoine Auris Medical AG Administrateur Administrateur deoFiviled AG (Autriche)
PAPIERNIK Shockwave Medical, Inc Administrateur AdministratetEOS Spa (ltalie)
Entourage Medical Technologies Inc (USA) Adminisétat Administrateur de Addex
MD Start (Suisse) Administrateur Administrateur deARia, Inc
Recor Medical Inc (Etats-Unis) Administrateur Admitateur de Lectus Therapeutics Limited (UK)
Mainstay Medical Ltd (Ireland) Administrateur
Reflexion Medical Inc (USA) Administrateur
ProQR Therapeutics BV (Pays-Bas) Membre du congeiil d
surveillance

Impatients NV (Pays-Bas) Administrateur

Michael LESH Middle Peak Medical Directeur Général AdministratdlteartScape Technologies
President d'Evera Medical
Marie Meynadier EOS imaging Inc Dirigeant
EOS imaging GmbH Dirigeant
EOS image Inc Dirigeant
OneFit Medical SAS Président
MaunaKea SA Administrateur
Dianne Blanco Orteq Ltd. Administrateur Néant

8.2 Rémunérations totales et avantages de toute natuversés par la société, durant |'exercice,
a chacun des mandataires sociaux (L. 225-102-1 Coi@)

Rémunérations versées durant I'exercice a chaqodatare social, par la Société ou par des sociétés
controlées par la Société au sens de l'article3-18du Code de commerce :

1. Rémunération des administrateurs non dirigeants

Le montant annuel des jetons de présence allouésdministrateurs a été fixé a deux cent mille
euros par 'assemblée générale du 27 mai 2014effatca partir de I'exercice 2014.

Les modalités de fixation et de répartition desretde présence ont été déterminées par le Conseil
d’administration du 28 juin 2013 sur proposition@omité de rémunération ainsi qu’il suit :

- 40.000 euros au Président du Conseil d’administraéiu titre de ses fonctions de Président et
d’Administrateur,

- A hauteur dun montant maximum de 25.000 euros paministrateur indépendant,
proportionnellement au taux de présence aux réampnConseil d’administration au cours de
I'exercice considéré,

- 15.000 euros par Administrateur membre d’un Comité,

- 20.000 euros par Administrateur membre de deux &smi

En conséquence, au cours de I'exercice 2014, Bsudgministrateurs indépendants, le Président étan

considéré comme un administrateur indépendantpergu des jetons de présence pour une somme
fixée & 161.875€ au total.

Synthése des rémunérations des membres du colaskilidistration non dirigeants :

Montants attribués au
cours de l'exercice 2013

Montants attribués au
cours de l'exercice 2014

Mandataires sociaux non dirigeants
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SOFINNOVA PARTNERS

Jetons de présence 0 0
Autres rémunérations

Michael LESH

Jetons de présence 45.000 45.000

Autres rémunérations
OMNES Capital
Jetons de présence 0 0
Autres rémunérations
BpiFrance Participations
Jetons de présence 0 0
Autres rémunérations
Michel DARNAUD*
Jetons de présence 55.000 55.000
Autres rémunérations
Marie MEYNADIER**
Jetons de présence 40.000 0
Autres rémunérations
Dianne BLANCQO***

Jetons de présence 21.867 0
Autres rémunérations
TOTAL 161.875 € 100.000 €

* Monsieur Michel Darnaud a été nommé Présidentdnseil d’administration le 27 mars 2013, il
était membre du Conseil d’administration jusqu’tiecdate
* Madame Marie Meynadier a été nommé administrate mars 2014,

2. Rémunération des administrateurs dirigeants

« Au cours de I'exercice 2014, Monsieur Gonzaguenisemn, Directeur Général de Stentys a recu
une rémunération brute en numéraire de 219 883&Xalusion de toute autre rémunération
variable ou exceptionnelle).

* Pour les performances réalisées au cours de lieee®914, Monsieur Gonzague Issenmann a
recu une rémunération exceptionnelle de 22 000€.

« Engagement pris a I'égard du directeur général. dibam Issenmann a bénéficié a partir du mois
de mai 2012 d'une assurance GSC (Assurance chéuegealirigeants) pour une valeur de
9621 €.

Tableau récapitulatif des rémunérations de chadoengstrateur dirigeant :

Exercice 2014 Exercice 2013
Montants | Montants| Montants | Montants
dus Versés dus verseés
Michel DARNAUD
(Président du CA)
Rémunération fixe 27.500
Rémunération
variable
Rémunération

exceptionnelle

1%

Jetons de présence 55.000 55.000 55.000

Avantages ef
nature

TOTAL

Jacques SEGUIN
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(Président du CA)

Rémunération fixe

Rémunération
variable

Rémunération
exceptionnelle

Jetons de présenc

D

Avantages er
nature

TOTAL

Gonzague
ISSENMANN
(Directeur Général)

Rémunération fixe| 219.883

2

219.883€

213.75

D€

Rémunération
variable

Rémunération 22.000€

exceptionnelle

64.500€

64.500 €

60.000

Jetons de présenc

D

0€

0€

Avantages en 9.621€

nature

9.621€

9.166 €

9.166 §

TOTAL 251.504€

294.0044

287 416

2

282 916€

TOTAL

DIRIGEANTS 306.504€

349 0044 342 416€

310 416€

* Monsieur Michel Darnaud a été nommé Présidentdnoseil d’administration le 27 mars 2013, il
était membre du Conseil d’administration jusqu’tiecdate. Monsieur Jacques Seguin était Président
du Conseil d’administration jusqu’au 21 mars 2013.

Tableau de synthése des rémunérations et des gptinibuées a chague dirigeant mandataire social :

Exercice 2014 Exercice 2013
Michel DARNAUD -
Président du CA
Rémunération due au titre de 55.000€ 55.000€
I'exercice
Valorisation des options
attribuées au cours de
I'exercice*
Valorisation des actions de
performance attribuées au cours
de I'exercice
TOTAL 55.000 € 55.000 €
Jacques SEGUIN — Président
du CA
Rémunération due au titre de
I'exercice
Valorisation des options
attribuées au cours de
I'exercice*
Valorisation des actions de
performance attribuées au courrs
de l'exercice
TOTAL
Gonzague ISSENMANN
— Directeur Générale
Rémunération due au titre de 251.504 € 287.416 €
I'exercice
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Valorisation des options 46.002

attribuées au cours de l'exercice

Valorisation des actions de 92.034€

performance attribuées au cours

de l'exercice

TOTAL 389.540 € 287.416 €
TOTAL DIRIGEANTS 444,540 € 342.416 €

* Monsieur Michel Darnaud a été nommé PrésidenCduseil d’administration le 27 mars 2013, il
était membre du Conseil d’administration jusqu'éiecdate. Monsieur Jacques Seguin était Président
du Conseil d’administration jusqu’au 21 mars 2013.
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8.3 Etat récapitulatif des opérations réalisées sur letitres de la Société par les dirigeants et les
personnes auxqguelles ils sont étroitement liés (art. 621-18-2 et R. 621-43-1 du Code
monétaire et financier)

Conformément a I'article 223-22 du Reglement génétale I'Autorité des marchés financiers, les
opérations déclarées par les dirigeants mentionnésl'article L. 621-18-2 du Code monétaire et
financier sur les titres de la Société ont été leslivantes au cours de I'exercice

Prix Montant
Date de Nature de | Instrument | unitaire | total brut
'opération | I'opération financier (en
(en euros)
euros)
Néant Néant Néant Néant Néant Néant

9. QUITUS - RESOLUTIONS

Lorsque vous aurez entendu la lecture du rapp@diapde vos Commissaires aux comptes sur les
conventions visées aux articles L. 225-42-1 etA5-28 et suivants du Code de commerce et que nous
aurons répondu aux questions que vous aurez bielu vius poser, nous vous demanderons au
bénéfice des explications qui vous auront été fesrnd’approuver les résolutions qui vous sont
soumises et de donner quitus au Président, autBireGénéral ainsi qu’aux membres du Consell
d’administration pour leur gestion au cours dedteice écoulé.

Nous vous remercions de nous donner acte de lame¢®n du présent rapport.

LE CONSEIL D’ADMINISTRATION
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Annexe 1
TABLEAU DES RESULTATS DE LA SOCIETE
AU COURS DES CINQ DERNIERS EXERCICES
(Article R. 225-102 du Code de commerce)

rc

31/12/2010 31/12/2011 31/12/2012 31/12/2013 31/12/2014]
Capital social 217432 219092 333346 333346 344 141
Nbre des actions ordinaires existantes 7247732 7303059 11111523 11111523 11471371
Nbre des actions a dividendes prioritaires existantes
Nbre maximal d'actions futures a créer
- par conversion d'obligations
- par exercice de droit de souscription 1513161 1548277 1593409 1364326 2354551
OPERATIONS ET RESULTATS
Chiffre d'affaires hors taxes 305 591 1431578 2530730 3393552 3851087
Résultat avant impots, patticipation des salariés et dotations aux amortissements et provisions -7368315 -8543295 -10560073 -12094038 -16638 745
Impots sur les bénéfices 0 0
Participation des salariés au titre de I'exercice
Résultat apres impots, participation des salariés et dotations aux amortissements et provisions -7508766 -8863829 -10824222 -12339282 -17882001
Résultat distribué 0 0 0 0 0
RESULTAT PAR ACTION
Résultat aprés imp6ts, participation des salariés mais avant dotations aux amortissements et provisions -1,02 -1,17 -0,95 -1,09 -1,45]
Résultat apres impots, participation des salariés et dotations aux amortissements et provisions -1,04 -1,21 -0,97 -1,11 -1,56
Dividende distribué a chaque action
PERSONNEL
Effectif en fin d'année des salariés employés 17 21 30 30 29
Montant de la masse salariale de I'exercice 1861994 2892430 3499116 3560090 3224190
Montant des charges sociales de I'exercice 567 783 830531 989 452 1123599 1337881
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Annexe 2
Tableau récapitulatif des délégations en matiere dugmentation de capital

Conformément aux dispositions de I'article L. 2Z8H&l.7 du Code de commerce, le tableau ci-desggagitule les délégations en cours de validitdladécembre
2014 dans le domaine des augmentations de capitatilesation faite de ces délégations au coued’dxercice clos le 31 décembre 2014.

L'assemblée générale mixte du 27 mai 2014 a cor@r€onseil d’administration certaines délégatitmgorisant a augmenter le capital de la Socigwec faculté de

subdélégation dans les conditions prévues pai.la lo

. Date de I'assemblée Du,rge d_e la Utilisation faite de ces
Objet L/ délégation Plafond A
générale (Echéance) délégations
- Montant nominal maximum des
Augmentation de capital par émission d’actions jou 27mai 2014 Vingt-six mois augmentations de capital :
de valeurs mobiliéres. donnant accés au capital (11éme résolution) (jusqu’au 27 juillet 115.265,00 €. Néant
avec maintien du droit préférentiel de souscription 2016) - Montant nominal maximum de
titres de créances : 30.000.000 £
Dans la limite de 20% du capital
Augmentation de capital par émission d’actions jou zﬁsgln?sa'r an et des plafonds
de valeurs mobiliéres. donnant accés au capital . sne Vingt-six mois ' : .
; R . 27mai 2014 (12" . s - - Montant nominal maximum des .
avec suppression du droit préférentiel de . . (jusqu'au 27 juillet . oo Néant
S - s résolution) augmentations de capital :
souscription par voie d'offre visée a I'article 2016) 1)
o Rl 66.820,29 €
L. 411-2 Il du Code monétaire et financier : .
- Montant nominal maximum de
titres de créances : 15.000.00%'4
Dans la limite de 10% du capital par
période de 12 mois et des plafonds
Augmentation de capital par émission d’actions . : Vingt-six mois suivants : . .

. e T2 27 mai 2014 (13* : . o - Montant nominal maximum des .
avec suppression du droit préférentiel de ssolut (jusqu’au 27 juillet : q ital - Néant
souscription en fixant librement le prix d'émission resolution) 2016) augmentatlolns € capital :

66.820,29 £V
- Montant nominal maximum de
titres de créances : 15.000.008'4
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. Date de I'assemblée quge d_e la Utilisation faite de ces
Objet L délégation Plafond AN
géneérale > deélégations
(Echéance)
Dans la limite de 15% de I'émission
initiale et des plafonds suivants :
- Montant nominal maximum des
augmentations de capital avec
. L . : . DPS : 115.265,00 ¢ (montant
Augmentation du nombre de titres a émettre en cai . Sme Vingt-six mois : ! &
. : : . 7 mai 2014 (17" . s .- nominal maximum d& titres de .
d'augmentation de capital avec ou sans droit . . (jusqu'au 27 juillet . . Néant
s . - résolution) créances : 30.000.000 €)
préférentiel de souscription 2016) . X
- Montant nominal maximum des
augmentations de capital sans
DPS : 66.820,29 € (montant
nominal maximum de titres de
créances : 15.000.000%)
- Montant nominal maximum des
Augmentation de capital par émission d'actions OUy- 1 1ai 2014 (15 Vingt-six mois augmentations de capital :
de valeurs mobilieres donnant accés au capital, résolution) (jusqu'au 27 juillet | 83.525,36 €Y Néant
rémunérant des apports en nature en cas d'OPE 2016) - Montant nominal maximum de
titres de créances : 15.000.00%'4
Dans la limite de 10% du capital et Utilisée par le Conselil
. . L s des plafonds suivants : d’administration du 12 juin
Augmentation de capital par émission d’actions jou . . . : .
o . ; . sme Vingt-six mois - Montant nominal maximum des | 2014 dans le cadre de
de valeurs mobilieres donnant accés au capital,| 27 mai 2014 (1% . . - . o ) .
. . e . : (jusqu'au 27 juillet | augmentations de capital : I'apport des titres de la
rémunérant des apports en nature d’actions ou de  résolution)

valeurs mobilieres

2016)

66.820,29 €V
- Montant nominal maximum de
titres de créances : 15.000.008€

société Cappella Peel Away
pour un montant nominal d
1.789,29 €.

D

Attribution de bons de souscription d’actions au
profit d’une catégorie de personnes (conseils en
stratégie et en financement de compétence

27 mai 2014 (18™

Dix-huit mois
(jusqu'au 27

Montant maximal de I'autorisation |

Utilisée par le Consell
d’administration du 12
" décembre 2014 a hauteur

e

internationale liées a la Société par un contrat de resolution) novembre 2015) 200.000 actions 60.062 bons de

service, de conseil ou de consultant) souscription

Attribution d’options de souscription ou d'achat 27 mai 2014 GE?T}%S%'; TJ‘;:Z'[ Montant maximal de l'autorisation | Néant

d'actions au profit des salariés ou dirigeants (19°™ résolution) q 2017) J 500.000 action8’

Attribution gratuite d'actions des salariés ou 27 mai 2014 (20 _Trent1e “huit MOIS | \ontant maximal de I'autorisation | .
(jusqu’au 27 juillet Néant

dirigeants

résolution)

2017)

500.000 action®
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@ ce montant s’imputant sur le plafond maximum glate®B3.525,36 € visé a la®Irésolution de 'assemblée générale du 27 mai 284 Mmontant constituant un plafond
maximum global des augmentations de capital sugbepd’étre réalisées en vertu des délégationfoées aux termes des’123, 14, 15 et 16 résolutions de
I'assemblée générale du 27 mai 2014.

@ ce montant s'imputant sur le plafond maximum glatefl’5.000.000 euros € visé a |4 d&olution de 'assemblée générale du 27 mai 284 Montant constituant un
plafond maximum global des titres de créance stibbep d'étre réalisées en vertu des délégationféoées aux termes des’ 123, 14, 15 et 16 résolutions de
'assemblée générale du 27 mai 2014.

® ce montant s'imputant sur le plafond maximum glatmll 15.265,00 euros € visé a |4 solution de 'assemblée générale du 27 mai 2014.

“® ce montant s'imputant sur le plafond maximum glat®B0.000.000 euros € visé & |4 Esolution de 'assemblée générale du 27 mai 2014.

® dans la limite d’un plafond global d’émission d®®MO0 actions commun aux“T9et 26™ résolutions de 'assemblée générale du 27 mai.2014
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Annexe 3

RAPPORT SUR LES CONSEQUENCES SOCIALES ET ENVIRONNEMENTALES DE L'ACTIVITE DE LA
SOCIETE POUR L'EXERCICE CLOS LE 31 DECEMBRE 2014

Dans le respect de la loi du 15 mai 2001 relative Mouvelles Régulations Economiques et du décret
d’application du 20 février 2002, et conformémeunk alispositions de l'article L. 225-102-1 al 4 du
Code de commerce, le Groupe Stentys a engagé tiegio® sur I'impact économique, social et
environnemental de son activité au plan local ebajl.

L’objectif du Groupe Stentys est d’assurer un démeément qui répond aux besoins du présent sans
compromettre la capacité des générations futurépandre aux leurs.

Ce développement s’articule autour de trois thémeggurs : €conomique, social et environnemental.

| 1- Volet économique

Les informations suivantes sont communiquées asanivdu Groupe dont Stentys est la société meére,
mais les themes abordés s'appliquent en particuleSociété.

e Politique de Recherche & Développement

La Recherche et le Développement est le coeur davité de Stentys depuis sa création en 2006.
L’activité du Groupe se base sur I'innovation deEndomaine des dispositifs médicaux.

¢ Le souci constant d’améliorer notre relation aves clients

Le Groupe travaille dans le domaine de la santé patient est au coeur des préoccupations. Lestsli
de la Société sont des organismes publics ou pdiggensant des soins tres spécialisés a des tgatien
qui parfois arrivent mourant. Il est donc vital pda Société de prendre en compte les besoinsset le
contraintes de ses clients qui travaillent tregdsgmment dans un environnement de tension treéeélev
Pour ce faire, la Société apporte en continu dediarations a ses produits sur la base entre adtes
recommandations des cardiologues utilisateurs.

En paralléle a cette écoute permanente, la Soc#tkse des études cliniqgues afin de compléter
l'information scientifigue proposée aux centredisgteurs et elle organise des formations afin lgse
cardiologues puissent utiliser dans les meilleaoeslitions les produits de la Société.

| 2- Volet social |

Au 31 décembre 2014, le Groupe Stentys emploieaR8iés (29 salariés pour STENTYS SA), dont 12
salariés travaillant en France, et 17 a I'étran@eus les salariés ont tous été embauchés poulurée
indéterminée. Les autres salariés du Groupe sopioges par la filiale Stentys Inc. aux Etats Unis.

Parmi les salariés francais 9 sont des cadresentddes femmes. lls sont quasiment tous équipés po
faire du télétravail.

Pour la filiale étrangére, le Groupe respecte |@&rdntes I|égislations applicables localement
notamment quant a la durée du temps de travail.
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Les salariés de la filiale étrangere consolidée matiguement tous été recrutés dans leurs bassins
d’emploi. La Société s'efforce de créer les opputés pour permettre, aux salariés qui le méritent,
d’accompagner favorablement sa croissance.

Le Groupe concentre son activité et ses ressotigaaines sur son savoir-faire en matiere de rebberc
et développement et de commercialisation. A ce,titrorganise une sous-traitante de productioteet
différents services supports tels que l'informatida nettoyage et la maintenance.

| 3- Volet environnemental

La fabrication des produits étant sous-traitéezileupe ne dispose pas de site industriel mais dr de
laboratoires de R&D et de bureaux. De ce fait,daet de l'activité sur I'environnement est limité.

Les bureaux de la Société sont situés dans desublesedédiés a ce type d’'activité en France (Petis)
aux Etats Unis (Princeton). Ces immeubles de cdimepecente respectent les normes en vigueur.

Les filiales consolidées n'ont pas d'activité intligdle susceptible d’entrainer des conséquences
nuisibles sur I'environnement.
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Annexe 4

AUTRES FACTEURS DE RISQUE POUR LE GROUPE

Le Groupe a procédé a une revue des risques qurgieat avoir un effet défavorable significatif sur
son activité, sa situation financiére ou ses rédsalt(ou sur sa capacité a réaliser ses objectifs) e
considére gu'il n'y a pas d’autres risques sigrafifs hormis ceux présentés.

1 RISQUES LIES A LA PROPRIETE INTELLECTUELLE ET AUX L ITIGES POSSIBLES

« Risques spécifiques liés aux accords de licencedtutilisation de technologie appartenant
a des tiers

L’activité de la Société dépend de la protectideative de sa propriété intellectuelle ainsi quecdie
issue des licences acquises. Les deux brevetspgaincsur lesquels repose I'activité de la Socsétgui

sont essentiels a son activité ne sont pas démmpsopre par la Société mais lui ont été concéddas

le cadre d’accords de licence exclusive et mondéms ce cadre, la Société s’est engagée a respect
certaines conditions afin de maintenir ses draitces brevets. Les conditions de maintien dessdsar

les brevets comprennent notamment le paiementdi/aaces en fonction des ventes réalisées par la
Société, le paiement de redevances lors de lasafialn d'étapes prédéfinies (« milestones »), la
réalisation d’efforts de développement et la vel@@roduits intégrant la technologie concédée.

Plus précisément, ces accords contiennent dedasdigms entrainant la résiliation anticipée de cimec

de ces licences notamment en cas de violationidpeditions contractuelles et en cas d’insolvabitit

de faillite de la Société (ces cas de résiliatiaticgpée sont plus amplement décrits aux paragsaphe
11.3.1 et 11.3.2 du document de référence enrégistrs le numéro R13-040).

Le premier brevet déposé et le plus important p@@Bociété compte tenu de la portée tres généeale d
ses revendications, a fait I'objet d’'un accord werice conclu avec Mayo Foundation for Medical
Education and Research et stipule notamment qaerlgat pourra étre résilié de maniére anticipée a
linitiative de Mayo Foundation for Medical Eduaati and Research en cas de contestation par
STENTYS de la validité ou de I'exécution de towvat sous licence, de quelgue maniere que ce soit
(pour une description détaillée des cas de résitianticipée voir le paragraphe 11.3.1 du docurdent
référence).

L'accord de licence conclu avec Monsieur Jacqueagiiiestipule également que ce dernier pourra y
mettre fin en cas d’absence de développement tpodrét/ou de commercialisation des produits sous
licence ou de produits incorporant les brevets daence sur une période de plus de 12 mois
consécutifs (pour une description détaillée desdeagésiliation anticipée, voir le paragraphe 21
document de référence).

Toute violation par la Société des conditions redat au maintien des droits sur les brevets peuttiab
a la perte d'utilisation de la technologie ou destd liés a ces brevets.

Si la Société venait a perdre I'une de ces licemeesi elle ne pouvait pas obtenir de nouveauxtsiroi
similaires a ceux qu’elle détient par le biais desords de licence a des conditions raisonnallesse
trouverait dans l'incapacité de développer, deifpier ou de vendre ses produits. Cela aurait wet eff
défavorable significatif sur l'activité de la Sdéié sa situation financiére, ses résultats et son
développement.

En ce qui concerne I'accord de licence concédéVmanrsieur Jacques Seguin, la Société dispose d’'une

option d’achat lui permettant d’acquérir, a toutmamt, les brevets objets de la licence consentie pa
Monsieur Jacques Seguin ainsi qu’indiqué au papagrd1.3.2 du document de référence.
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Limites de la protection par les brevets et autredroits de propriété intellectuelle

Les activitéts commerciales de la Société dépendiersta capacité a obtenir, maintenir et protéger ses
brevets et autres droits de propriété intellectudlh Société s’appuie, pour protéger ses techrespg
sur la protection offerte par les brevets, maidedgant sur d’autres dispositifs de protection destsl

de la propriété intellectuelle, tels que les drdiguteur, les marques, les secrets commercialsaveir-
faire, les accords de confidentialité et autreficd®ns contractuelles. Cependant, ces moyenffraid
gu’'une protection limitée et pourraient ne pas erhpé€ une utilisation illicite des technologies
appartenant a la Société.

Au moment du dépbt d'un brevet, d’autres brevetsvest déja avoir été déposés mais ne pas étre
encore publiés ; ils auraient donc une antériarilis qui ne serait pas connue par la Société. Par
conséquent, la Société ne peut étre certaine tbépremiére a concevoir une invention et a déposer
demande de brevet, compte tenu du fait, notamnogrs,la publication des demandes de brevets est
différée dans la plupart des pays a 18 mois aprégpodt des demandes. En conséquence, la délivrance
d’'un brevet n'en garantit pas la validité, ni I'dippbilité qui peuvent toutes deux étre contespsrdes

tiers.

La Société ne peut ainsi garantir :

- que les demandes d’enregistrement de brevets 8ed&té qui sont en cours d’examen donneront
effectivement lieu a la délivrance de brevets ;

- que les brevets délivrés a la Société ne serort@aestés, invalidés ou contournés ;

- que I'étendue de la protection conférée par legdisesera suffisante pour protéger la Société dace
la concurrence et aux brevets des tiers couvrantidpositifs similaires ; et

- que ses produits ne contrefont pas de brevetsteppat a des tiers.

Les concurrents de la Société pourraient contestec succes la validité de ses brevets devant un
tribunal ou dans le cadre d'autres procédures. [@elerait réduire la portée de ces brevets, et gren

un contournement par des concurrents. En conségulkescdroits de la Société sur des brevets acsordé
pourraient ne pas conférer la protection attenduére la concurrence.

Les collaborations, contrats de prestations deicgeiau de sous-traitance que la Société peut awoir
pourrait avoir a I'avenir avec des tiers exposetfieeci au risque de voir les tiers concernés rdiggrer

le bénéfice de droits de propriété intellectuelle ks inventions ou savoir-faire de la Société ou
compromettre la confidentialité des innovationsdes perfectionnements non brevetés. Par aillears, |
Société peut étre amenée a fournir, sous difféserft@mes, des informations, données ou
renseignements aux tiers avec lesquels elle codafels que des établissements universitaires et
d’autres entités publiques ou privées) concerresrécherches, le développement, la fabricatida et
commercialisation de ses produits.

Malgré les précautions, notamment contractuelleisep par la Société avec ces entités, celles-ci
pourraient revendiquer la propriété de droits dgopéte intellectuelle résultant des essais eftecpar
leurs employés. S’agissant de copropriété de ddatpropriété intellectuelle, ces entités pourtaren
pas conceéder I'exclusivité d’exploitation a la S®éiselon des modalités jugées acceptables paraiell

Une action en justice pourrait s’avérer nécessafie de faire respecter les droits de propriété
industrielle ou intellectuelle de la Société, det@ger ses secrets commerciaux ou de déterminer la
validité et I'étendue de ses droits de proprietiustrielle ou intellectuelle. Tout litige pourraihtrainer

des codts substantiels et compromettre sa réputdtes concurrents qui disposent de ressources plus
importantes que celles de la Société pourraierg éapables de mieux supporter les colts d'une
procédure complexe. Tout litige de ce type pouirditier négativement sur le résultat et la sitomti
financiére de la Société et/ou ne pas apporterot@gtion recherchée.

Enfin, des évolutions ou des changements d’inteapod des lois régissant la propriété intelledaueh
Europe, aux Etats-Unis ou dans d’autres pays peuatrgpermettre a des concurrents d'utiliser les
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découvertes de la Société, de développer ou de eocratiser les produits de la Société ou ses
technologies sans compensation financiere. En ,ooBdains pays ne protegent pas les droits de
propriété intellectuelle de la méme maniéere qu'arofe ou aux Etats-Unis, et les procédures et lois
nécessaires a la défense des droits de la Soeétémt ne pas exister dans ces pays.

La matérialisation de I'un ou de plusieurs de ¢&gues pourrait avoir un effet défavorable sigaitfiic
sur l'activité de la Société, sa situation finargiées résultats, son développement ou ses pevegec

A la date du document de référence, la Sociétfamais été impliquée dans un litige relatif a sestsl
de propriété intellectuelle ou aux droits de préigrintellectuelle de tiers.

Risques spécifiques liés aux contrefagons

L’interprétation des brevets est complexe, et lei&é ne peut garantir que des tiers (i) ne préternd
pas que leurs brevets s’appliquent a I'activitdad8ociété, et/ou (ii) n'agissent en justice pdieiate
aux droits de propriété intellectuelle a I'encordecla Société en vue d'obtenir des dommages é&éiist
ou la cessation de ses activités de fabricatiodeocommercialisation de produits ou de ses procéaes
effet, le domaine des brevets dans le secteuridtd@ctle la Société est complexe, et les brevets so
sujets a interprétation lors d’'actions en justibes lors, la Société ne peut pas étre certainesgse
produits et processus ne seront pas sujets a temsaen justice pour atteinte aux droits de pegpri
intellectuelle de tiers. Entre 2005 et 2008, Angibit et son titulaire de licence avaient initié @uss
actions concernant ses stents actifs qui sontainedl au stent DES de la Société. Depuis, ceperalémt
connaissance de la Société, aucune poursuite camtece brevet n'a été initiée, et plusieurs sésiét
offrent aujourd’hui des stents actifs concurreniskeirope. Bien que lissue d’actions en justicd soi
impossible a prédire, une action similaire concetria stent DES de la Société pourrait limiter sa
capacité de continuer a fabriquer et a vendre samt ®ES en toute liberté. Si des poursuites étaien
initiées et que leur issue se révélait favorabla partie adverse, la Société pourrait étre oblidée
freiner la fabrication ou la vente de certains pitsj ce qui aurait un effet défavorable significatr
son activité, sa situation financiere, ses résyjlgn développement ou ses perspectives.

Un litige intenté contre la Société, quelle gu'eit Bissue, pourrait entrainer des colts substngt
compromettre sa réputation. Les concurrents gpodisnt de ressources plus importantes que celles de
la Société pourraient étre capables de mieux stgpes colts d'une procédure complexe. Tout litige

ce type pourrait avoir un effet défavorable siguifif sur la faculté de la Société a poursuivrédawu
partie de son activité.

Ainsi, en cas de litiges comme ceux évoqués citdeda Société pourrait étre tenue de :

- cesser de vendre ou d'utiliser un ou des produitsrgégrent la propriété intellectuelle contestée
guelque soit le lieu de la prétendue violationgoepourrait réduire son chiffre d’affaires ;

- obtenir une licence de la part du détenteur de dre#ts de propriété intellectuelle, ce qui
augmenterait les colts encourus par la Sociétérait ain effet négatif sur ses résultats. De ghus,
licence pourrait ne pas étre obtenue a des condit@isonnables, voire pas du tout ; et/ou

- reconcevoir ou, dans le cas de revendications coact des marques déposées, renommer ses
produits afin d'éviter une violation des droits pl®priété intellectuelle de tiers, ce qui pourrait
s'avérer impossible ou étre colteux en termesrdpstet de ressources financiéres, et pourrait donc
faire obstacle a ses efforts de commercialisatiargmpris a cause de la perte de reconnaissance du
nom de ses produits.

La Société entend diligenter, comme elle I'a fagqu’a ce jour, les études préalables qui lui sentbl
nécessaires au regard des risques précités awargadier des investissements en vue de mettre sur le
marché ses différents produits.

Les marques de la Société sont des éléments imporde I'identité de la Société et de ses produits.
Quand bien méme les principaux éléments de sesusmant été déposés en France, en Europe et aux
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Etats-Unis, d'autres sociétés pourraient utilisetemter d'utiliser des éléments de ces marquesget
ainsi une confusion dans I'esprit des tiers (wjdragraphe 11.4 du document de référence).

La matérialisation de l'un ou de plusieurs de désgues aurait un effet défavorable significatif sur
l'activité de la Société, ses résultats, sa sandthanciere, son développement et ses perspsctive

2 RISQUES RELATIFS AU MARCHE SUR LEQUEL INTERVIENT LA SOCIETE

Risques liés a la taille du marché

Le volume global des ventes de stents pourrait &nené a diminuer. En effet, on constate une
diminution de certains facteurs de risques (talbagjisypertension) liés aux maladies cardiaqueset u
meilleure prise en charge de I'hypercholestérolégnéee a I'utilisation de statines, ce qui a rédit
nombre d’interventions nécessitant I'implantatidandstent pour une certaine catégorie de patients.
Bien que la prévalence de I'obésité et du diak#nde & compenser ce phénomeéne, rien ne peut assurer
que, a l'avenir, avec une meilleure gestion de d%té et du diabéte chez les patients, cet effet
compensatoire subsiste. Méme si le hombre de ccaelaques enregistrées diminue légérement, le
nombre global de crises cardiaques traitées pastéess continue d’augmenter grace a une meilleure
organisation des systémes d’'urgence.

Une diminution du volume de ventes de stents onafubre de crises cardiagues, ainsi que la pression
constante sur les prix des stents, qui continuer@ioement dans les prochaines années, pourgiit av
un effet défavorable significatif sur la Sociéténsactivité, sa situation financiére, ses résyltsts
développement et ses perspectives.

. Risques liés a la concurrence actuelle

Les marchés du dispositif médical sur lesquelsdeiése intervient principalement sont extrémement
compétitifs. Les concurrents principaux de la S@¢ci€omme Boston Scientific, Medtronic et Abbott,
sont de grandes multinationales qui ont des casadibhanciéres, techniques et humaines bien plus
importantes que celles de la Société et qui peudtnet déployées lors de toutes les phases du
développement, de la fabrication et de la commksatson. Pour faire face a un concurrent comme
STENTYS qui entend prendre une part du marchécdesurrents de la Société pourraient augmenter
leurs budgets et efforts de commercialisation deiéna significative dans les pays ou STENTYS est
présent ou cherche a I'étre. Pour faire face aceasurrents, il se peut que la Société soit foixée
allouer des ressources financiéres supplémentaieesommercialisation de ses produits, ce quinadur
diminuer I'attribution de ressources a d'autresjgisoet avoir un effet défavorable significatif dar
Société, son activité, sa situation financiére réssltats, son développement et ses perspectives.

Les marchés sur lesquels la Société est en conceret entend poursuivre son activité sont sujelssa
changements technologiques rapides et significagifsette situation perdurera. Un concurrent @aurr
développer un stent auto-expansif pour les artém®naires qui pourrait étre plus efficace ou
commercialisé et vendu avec plus d’efficacité queroduit de la Société ou un de ses futurs preduit
L'apparition d'un tel concurrent ne peut étre exckt serait susceptible d’avoir un effet défavarabl
significatif sur la Société, son activité, sa ditma financiere, ses résultats, son développemerges
perspectives.

L'apparition récente sur le marché du premier stétnk bioresorbable » (BVS d'Abbott) pourrait avoi
une influence significative sur le choix des calafioes. Bien que I'utilisation de ce stent dansddre
d’un infarctus du myocarde ne figure pas dansrdgations d'utilisation, il ne peut étre exclu gies
améliorations techniques permettent de le renduecgpié pour cette indication.

. Risques liés a I'apparition d’une solution alternaive

Les produits développés par la Société se posiiarnsur des marchés tres compétitifs. Des techigdog
concurrentes, gu'elles soient existantes, en abeideveloppement voire méme non connues a ce jour

36



STENTYS — Rapport financier 2014

pourraient, dans un avenir plus ou moins proclengre des parts de marché significatives et resimei

la capacité de la Société a commercialiser sesujigodvec succes. Le développement de produits, de
processus ou de technologies nouveaux ou perfeésopar d’autres sociétés pourraient rendre les
produits de la Société obsolétes ou moins comfsetite qui aurait un effet négatif sur ses venestes.

Par exemple, InspireMD est en train de développeproduit qui pourrait concurrencer les produits de
la Société dans un avenir proche.

Des sociétés dans le secteur des dispositifs nolicené pourraient aussi concurrencer la Sociétét do
des sociétés pharmaceutiques qui offrent des tieérafiernatives pour les pathologies que les ft®du
de la Société s’emploient a traiter.

La Société ne peut garantir que d’autres technesogoncurrentes ne vont pas se développer ou faire
leur apparition ou que la technologie des stents-expansifs s'imposera comme la référence pour le
traitement des artéres coronaires obstruées awawnides bifurcations et/ou pour le traitement de

l'infarctus du myocarde.

De nouveaux entrants sur le marché ou des socléjg®xistantes pourraient également mettre au poin
de nouvelles technologies plus efficaces, plusssGtemoins colteuses que celles développées par la
Société, ce qui pourrait conduire a une baissa demande des produits de la Société.

De méme, une évolution des solutions thérapeutiguesrait réduire les besoins d’implantation de
stents, ce qui constituerait une réelle alternatilee pose de stents et rendre, par la méme, delsiips de
la Société obsolétes.

L'activité, la situation financiére, les résultats, développement et les perspectives de la Soéiété
moyen et long terme pourraient étre significativetreffectés par la réalisation de I'un ou plusiedes
ces risques.

. Risques liés a la réalisation d’opérations de cra@ance externe

Les activités commerciales a long terme de la $&adépendent en partie de sa faculté a améliorer et
élargir en permanence ses offres de produits,d&firépondre aux exigences en constante évolution du

marché, de résister a une pression concurreni¢lleechnologique forte et d’élargir sa couverture
géographique.

La Société pourrait ne pas parvenir a faire faegsdsa configuration actuelle, & ces exigences. Ell
pourrait, en conséquence, devoir envisager desegatles acquisitions sélectives de produits ou de
technologies nouveaux ou complémentaires. La nrmise@vre de cette stratégie dépend, en partie, de la

capacité de la Société a identifier des ciblesaeitres, a réaliser ces acquisitions a des conditio
satisfaisantes et a intégrer les cibles acquises sicceés dans ses opérations ou sa technologie.

La Société ne peut garantir gu’elle sera & ménuedtifier les meilleures opportunités et de réaltss
acquisitions, pas plus qu’elle ne peut assurerliguparviendra a intégrer avec succes tout autsdyit,
technologie, équipe ou société qu'elle aura acqUaut probleme rencontré par la Société dans
I'intégration d’autres produits, technologies, ¢m®s ou sociétés est susceptible d’avoir un effet
défavorable significatif sur l'activité, la situati financiére, les résultats, le développementest |
perspectives de la Société.

Par ailleurs, l'acquisition de produits, de teclugits, d’équipes ou de sociétés, tout comme la
conclusion d'autres transactions significativesrpaient faire peser sur la Société des colts $iguifs.

La Société pourrait également avoir a financerefleg acquisitions en contractant des empruntsnou e
émettant des titres, ce qui pourrait lui faire pirendes risques financiers et résulter dans I'intiposa

son encontre de certaines restrictions ou avoimpiact dilutif pour ses actionnaires.
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L'activité, la situation financiére, les résultats, développement et les perspectives de la Soéiété
moyen et long terme pourraient étre significativetreffectés par la réalisation de I'un ou plusiedes
ces risques.

3 RISQUES LIES A L’ACTIVITE DE LA SOCIETE

. Risques liés aux résultats futurs des études clinigs, notamment les études
« comparatives »

Dans le cadre de son développement, la Sociétéocanea de nombreuses études, afin de confirmer a
grande échelle la sécurité et l'efficacité de sesdpits. Ces études cliniques sont parfois
« randomisées », c’'est-a-dire que les participaoist répartis de fagon aléatoire dans un groupe
expérimental utilisant les produits de la Société um groupe témoin utilisant les produits
« conventionnés » des concurrents.

Les résultats d’études cliniques sont incertainkg Société ne pouvait pas obtenir de résultasstif®
prouvant I'avancée thérapeutique des produits d&€deiété, la Société pourrait ne pas obtenir les
autorisations réglementaires nécessaires a la coialiation de ses produits. Si un tel risque se
matérialisait, la capacité de la Société a conquims parts de marché en serait affectée de maniére
négative et significative, ce qui aurait un efféfayorable significatif sur la Société, son acéiyisa
situation financiére, ses résultats, son développéwu ses perspectives.

D’autres études cliniques conduites par la Socitiéent des produits dans des conditions dites de
réelle », ce qui pourrait faire apparaitre des l@robs inattendus quant a la sécurité ainsi que des
complications liées a l'utilisation du dispositidlical auprés de patients. Si les patients étagpasés

a des risques imprévus ou graves, la Société podegeider, ou les autorités réglementaires poentai
exiger, la suspension ou la cessation des étuthéguels. Des déceés et d’'autres événements indiesrab
liés ou non au dispositif médical faisant I'objetsdetudes cliniques, pourraient se produire et s@ipon
retard ou linterruption des études cliniques. Té@w€nement de ce type pourrait avoir un effet
défavorable significatif sur la réputation de lacigté et sur sa faculté de poursuivre ses projets d
développement et la commercialisation de ses piodyistants ou futurs.

Si la Société se trouve dans lincapacité d’achedermaniere satisfaisante les études cliniques
nécessaires, y compris, obtenir des résultatsifigosit remplir les autres exigences pour obteni un

autorisation réglementaire, il se peut quelle galise jamais de chiffre d’affaires avec ses futurs
produits. Elle pourrait également étre tenue ddtdimou d’abandonner certains programmes de
développement ce qui pourrait avoir un effet défalble sur l'activité de la Société, sa situation

financiére, ses résultats, son développement opessepectives.

. Risques liés aux études cliniques aux Etats-Unis

La Société a récemment recu une IDE (« Investigati®evice Exemption ») de [Bood & Drug
Administration(FDA) américaine, I'autorisant a conduire une étatinique aux Etats-Unis concernant
ses stents a métal nu (« BMS » pour « Bare MetltSt») afin de collecter les données nécessamgs p

la PMA (« Pre-Market Authorization ») requise paure la Société puisse vendre ses stents BMS aux
Etats-Unis. La conception et la mise en place dé&tucliniques sont colteuses. La Société n'a jamais
réalisé d'études cliniqgues aux Etats-Unis ou staugdrité de la FDA, ce qui pourrait avoir un effet
négatif sur la durée et les colts associés a nds®tAucune assurance ne peut étre donnée it le f
que la Société puisse réaliser I'étude cliniquevyeéaux Etats-Unis de maniére rentable et dans des
délais raisonnables. De plus, il se peut que kdtads de cette étude ne soient pas positifs|/lgelte
beaucoup plus que prévu, et que la PMA ne soitimaordée. Si un de ces événements se réalisait,
cela aurait un effet défavorable significatif stactivité de la Société, sa situation financieres s
résultats, son développement et ses perspectives.

. Risques liés aux retards des études cliniques
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Ayant obtenu les certificats permettant le marqu@gede ses produits, la Société réalise des études
cliniques sur un nombre important de patients dnsombreux centres européens. Ces études et les
publications des résultats de ces études devrp@ntettre de faire connaitre rapidement les preduit
développés par la Société auprés de centres Hamgitet de médecins importants et reconnus paur le
expertise dans la cardiologie interventionnellep&®lant, la qualité et la pertinence de ces études
dépendent de la capacité de la Société a receuteorhbre de patients prévu dans un délai limité afi
d’étre en mesure de publier les résultats rapidenh&tloignement ou la distribution géographiques de
centres d'études cliniques peut soulever des difis opérationnelles et logistiques, ce qui pdurra
entrainer des co(ts et délais supplémentaires.

Si la Société n’arrivait pas a recruter le nomkeepdtients requis, engendrant ainsi des retards ldan
études cliniques et dans la publication de leusultd@ts, il en résulterait un décalage dans la
reconnaissance des produits de la Société et cpsaité a conquérir des parts de marché, ce mit se
susceptible d’avoir un effet défavorable significatr la Société, son activité, sa situation ficiare,
ses résultats, son développement ou ses persedigelus, si les résultats obtenus lors de agfest
s'avéraient négatifs, cela aurait un effet défableraignificatif sur I'activité de la Société, sauation
financiere, ses résultats, son développement opesspectives.

En outre, la Société dépend d'organisations de ereble clinique tierces (« Contract Research
Organizations ») pour la conduite de ses étudesquks. Bien que la Société compte sur ces
organisations pour réaliser une prestation de hgqutdité relativement aux études cliniques de la
Société, elle ne peut contréler tous les aspectieuts activités. Si ces tiers ne respectent pars le
devoirs ou obligations contractuels, ou s’ils rgpeetent pas les délais, s'il est nécessaire deégeo a
leur remplacement ou si la qualité et I'exactitutis données cliniques qu'ils collectent se trouvent
compromises a cause d'une défaillance dans le aesles protocoles cliniques de la Société ou pour
toute autre raison, les études cliniques prévuedap8ociété seraient susceptibles d'étre prolongée
retardées ou annulées. Toute extension, tout retaahnulation aurait un effet défavorable sigaiiic

sur I'activité de la Société et sa capacité a coroiakser ses produits.

. Risques liés a I'adoption des produits STENTYS pdes cardiologues, professionnels de
santé et leaders d’opinion (risques liés a la commaalisation en Europe)

La Société estime que les cardiologues et autrefegmionnels de santé n'utiliseront ses produits a
grande échelle que lorsqu’ils auront acquis la wiion, grace a des données cliniques ou des
publications scientifigues, que ses produits offréles avantages ou constituent une alternative
intéressante aux produits déja existants sur lemdacCes mémes professionnels pourraient étrenésic

a changer leurs pratiques de traitement médicapawrraient reconsidérer I'utilisation de certains
produits de la Société, entre autres pour lesmaisaivantes :

- leur manque d’expérience dans ['utilisation desdpits de la Société ;

- 'absence de données cliniques favorables pubfiéesine longue période ou d’autres preuves
du caractére bénéfique des produits sur les patient

- 'absence de données cliniques randomisées ou deséds clinigues randomisées non
convaincantes;

- la crainte de la mise en jeu de leur responsahilitéait de I'utilisation de nouveaux produits et
de nouvelles procédures d’interventions ;

- les restrictions concernant les remboursementdeparégimes d’'assurance maladie publics ou
privés ou les organismes collectifs, en particud@ncernant le stent DES de la Société qui n’est
pas éligible aujourd’hui au remboursement en Fraete

- le temps nécessaire a la formation ;

- L’évolution des stents DES a donné ces dernieregemune suprématie aux drogues dites
« limus ». Méme si le stent STENTYS a élution deus (sirolimus) est dorénavant approuve, ce
dernier pourrait étre difficile & commercialiser.

Si la Société n'arrivait pas a convaincre les adogjues et autres professionnels de santé desitEnéf
et avantages de ses produits, il en résulterait faitile pénétration du marché qui aurait un effet
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défavorable significatif sur la Société, son atfivisa situation financiere, ses résultats, son
développement ou ses perspectives.

. Risques liés a I'externalisation de la fabricatiordes produits STENTYS et dépendance a
I'égard de fabricants tiers

La Société a décidé d’'externaliser I'ensemble d#érdntes opérations liées a la fabrication de ses
produits.

La Société dépend donc de tiers pour la fabricatenl'ensemble de ses produits. Ses activités
commerciales reposent en partie sur sa capacliéeaiode ses fournisseurs des produits fabriqaés d

le respect des dispositions réglementaires, danguantités et délais demandés et de maniére tentab
Des problémes pourraient survenir au cours debldcktion et de la distribution et pourraient efrtea

des retards dans la fourniture de produits, cepquirait avoir pour conséquence une hausse des, colt
une baisse des ventes, une dégradation des relai@ac les clients et, dans certains cas, le rajgsel
produits générant des dommages en termes de fiéputtou des risques de mise en cause de la
responsabilité de la Société, si ces problémesietdét découverts qu'a l'issue de la vente des pr®du
concernés.

Par ailleurs, la fabrication des produits de lai&écest particuliérement complexe et exigeante,
notamment en raison de la réglementation applicableur fabrication et des cahiers des charges
imposeés par la Société. En effet, 'ensemble deststet des cathéters fabriqués conformément aux
conceptions brevetées par la Société entre daokamp d'application des certificats obtenus par la
Société. Ainsi, ce ne sont pas seulement les st#nkss cathéters de la Société qui ont obtenu les
certificats permettant le marquage CE, mais l'efdendu processus de fabrication, y compris la
stérilisation ainsi que I'opération de recouvrenemistent par le polymére permettant la libératiom
médicament aprés implantation (stents dits « astifsl « a libération d'un principe actif » ou «ste
DES » pour « Drug Eluting Stent »).

Dans I'hypothése ou la Société changerait de fegenirs critiques (stent, revétement du stent, teathé
stérilisation) pour ses produits, il lui serait demdé de procéder a la revalidation du procédé £t de
procédures de fabrication en conformité avec lesnas en vigueur. L'obtention de ce nouveau
marquage CE (portant dans ce cas uniqguement saspests de qualité, étant donné que les aspects de
conception ne seraient pas sujets a une nouvetificzion) pourrait étre colteuse, consommatdee
temps et requérir I'attention du personnel le mjuslifié de la Société. Si ce nouveau marquage CE
devait étre refusé, la Société pourrait étre comtrade chercher un autre fournisseur ce qui paurra
retarder la production, le développement et la cersialisation de ses produits et accroitre leutdsco

de fabrication.

La Société a notamment conclu un contrat avecd@®oHemoteq AG, en vertu duquel cette derniére
procéde au recouvrement des stents par enrobagedrajue. Si Hemoteq AG venait a mettre un terme
a ce contrat, la Société pourrait étre dans l'iacép de trouver un sous-traitant disposant desesém
compétences dans un délai suffisant ou a des cmmslitommerciales satisfaisantes.

De plus, la dépendance vis-a-vis de fabricants pese des risques supplémentaires auxquels lat&oci

ne serait pas confrontée si elle produisait sedyitoelle-méme, a savoir :

- la non-conformité des produits fabriqués par cas tavec les normes réglementaires et de contréle
qualité ;

- laviolation de leurs accords avec la Société pattiers ; et

- la rupture ou le non-renouvellement de ces accpods des raisons échappant au contrdle de la
Sociéte.

La Société ne peut en outre pas garantir que sestsaitants ou fournisseurs respecteront a tout
moment les réglementations, autorisations et noremesigueur. Si des produits fabriqués par des
fournisseurs s’avéraient non conformes aux dispositréglementaires ou aux normes en vigueur, des
sanctions pourraient étre infligées a la Sociétés €anctions pourraient inclure des amendes, des
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injonctions, des dommages et intéréts, le refusimances réglementaires de la laisser procéder au
essais cliniques, la suspension ou l'arrét panktances réglementaires des essais cliniqueswgn, da
suspension ou le retrait des autorisations ouficats obtenus, des révocations de licences, fesau

le rappel de ses produits, des restrictions opéna¢iles ou d'utilisation et des poursuites pénabeses
ces mesures pouvant avoir un impact négatif coraditkd sur ses activités.

En outre, au fur et & mesure que ses produits tseconmercialisés, la Société aura de plus en plus
recours a la sous-traitance.

La Société cherche a sécuriser sa chaine d’aporEment et de distribution en identifiant d’aatre
fournisseurs, mais il se peut qu’elle ne puissel@&aire rapidement, et méme pas du tout. Airlkg, ree
peut garantir qu'elle sera en mesure de maintesicbntrats de sous-traitance en cours ou de eenclu
de nouveaux contrats a des conditions commerc#lesptables, compte tenu du nombre restreint de
sociétés spécialisées disposant des infrastructdeeBexpérience et des agréments et/ou certificat
permettant la production de ce type de disposiéfiical. En cas de rupture ou de détérioration de se
relations avec ses sous-traitants ou lorsque sEsriseaugmenteront, la Société pourrait se trodaas
I'impossibilité de nouer des relations avec d'asitseus-traitants, ce qui pourrait nuire a sa cépala
produire, développer et commercialiser ses produits

L’activité, la situation financiére, les résultats, développement et les perspectives de la Société
pourraient étre significativement affectés par &érialisation de I'un ou plusieurs de ces risques.

. Risques de dépendance vis-a-vis d’un nombre limitke produits

A la date du document de référence, deux prod@ttadSociété ont obtenu les certificats autorisant
I'utilisation du marquage CE nécessaire a leur censialisation. Le premier est un stent auto-exgansi
métallique nu en nitinol (« stent BMS » pour « Béletal Stent ») pour le traitement du syndrome
coronaire aigu (infarctus du myocarde aigu) et ddéres coronaires obstruées a proximité d'une
bifurcation et le second est un stent auto-expddE§ en nitinol & libération de Paclitaxel (« stent
actif » ou « stent DES ») pour le traitement désras coronaires obstruées a proximité d'une lafime
(voir paragraphe 6.3 du document de référencentktanné la préférence croissante pour les stents
DES qui utilisent un revétement médicamenteux w«dim, la Société prévoit une transition vers un

revétement en Sirolimus, pour lequel il lui faudree nouvelle autorisation de marquage CE.

Les activités commerciales de la Société et sacttgpa générer des revenus dépendront de la réussit

technique et commerciale de ces produits et notarpme la survenance de facteurs tels que :

- le degré de succes des programmes cliniques coreptaires ;

- le degré de succes du lancement commercial ; et

- l'acceptation de ces dispositifs médicaux par lammoinauté médicale, les prescripteurs de soins et
les tiers payants (tels que les systémes de sabli§ye et les assureurs).

La Société va poursuivre ses efforts de R&D afipeidectionner les produits existants et dévelopiger
nouveaux produits pour compléter la gamme actedie paragraphe 11.1 du document de référence).

Si la Société ne parvenait pas a développer et esoiatiser ses produits les plus avancés, 'aétidit
la Société, ses perspectives, sa situation finemcies résultats ou son développement pourraiedire
significativement affectés.

. Risques liés a la dépendance de STENTYS vis-a-vis gon réseau de distributeurs
exclusifs sur certaines zones géographiques

Un des objectifs de la Société est de distribusrpseduits via des distributeurs indépendants dans

certain nombre de pays de I'Union Européenne et tier’Union Européenne (voir paragraphe 6.5.3 du
document de référence).
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Le degré de succes de la commercialisation intemale des produits de la Société dépend donc des
ressources financiéres, de I'expertise et de éat@ie de ses distributeurs.

La Société ne peut garantir qu’elle pourra conseses distributeurs ou conclure de nouveaux cantrat
de distribution, ni que ces distributeurs consaxreles ressources nécessaires au succes comnagrcial
ses produits.

La mise en ceuvre des clauses d'exclusivité prépaeses contrats de distribution pourrait étre sami

en cause par la législation francaise ou europédbes clauses pourraient ainsi étre, dans certaines
circonstances, considérées comme illicites. Ledratnde distribution exclusive conclus avec des
distributeurs indépendants pourraient ne pas dflr Société la protection souhaitée et ouvipdde a

des sanctions si certaines des clauses qu'ilsesor@nt étaient jugées illicites.

L’activité, la situation financiere, les résultats, développement et les perspectives de la Soéiété
moyen et long terme pourraient étre significativetreffectés par la réalisation de I'un ou de plusie
de ces risques.

. Risques liés a la commercialisation future des pradts STENTYS sur le marché
américain

Le développement des activités de la Société soralehé américain est un élément important pour la
croissance future de la Société.

Outre les risques spécifiques liés a I'environnéméglementaire aux Etats-Unis décrits au paragraph
4.4.3 du présent chapitre et a la mise en ceuvrgualée de la responsabilité associée aux prodeits
Société décrits au paragraphe 4.3.9 ci-dessousmanercialisation future des produits de la So@éé
Etats-Unis suppose la mise en place d'un réseaudlistébution efficace et/ou la signature d'un
partenariat avec un distributeur spécialisé.

La Société estime que les distributeurs jouentilm éssentiel aux Etats-Unis de par les relatiaritsq
entretiennent avec les cardiologues et autres gsioienels de santé et de par la taille méme duh@arc
et ses caractéristiques spécifiqgues. Pour accédemnaaché, la Société entend s’appuyer sur saefilial
STENTYS Inc. a laquelle il appartiendra de metineptace le ou les partenariats nécessaires pour la
distribution de ses produits.

Dans le cadre de la création de ce réseau debdisom, la Société devra engager des dépenses
supplémentaires et mobiliser des ressources eiggxiur établir et organiser la structure appepri
afin de commercialiser ses produits conformémeatiégislation en vigueur.

Il est possible que la Société ne parvienne pandure des accords de distribution ou des palitgsax
des conditions économiquement raisonnables ou éndéstenir, compte tenu de la forte concurrence
régnant sur le marché des stents aux Etats-Umis statut de nouvel entrant de la Société par ragpo
des concurrents mieux implantés et disposant dpluneforte reconnaissance sur ce marché.

Une telle situation, si elle se produisait, sesagceptible d’avoir un effet défavorable significatr la
Société, son activité, sa situation financiére réssltats, son développement et ses perspectives.

. Risques liés a la mise en jeu de la responsabildé fait des produits

L’activité de la Société I'expose a des risquesrige en jeu de sa responsabilité du fait des pigdui
inhérents a la recherche et au développement, aes précliniques et cliniques, la fabrication, la
commercialisation, la promotion, la vente et I'eifdtion des produits de la Société. Des pourssites
le plan civil ou pénal pourraient étre engagéedreda Société par des utilisateurs (patientsuciens

et autres professionnels de santé), les autordglementaires, des distributeurs et tout autres tier
utilisant ou commercialisant ses produits. La nésgeu de la responsabilité associée aux prodaits p
étre colteuse a défendre et des jugements négatifeaient étre prononcés a I'encontre de la Séciét
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A ce jour, la Société n'est impliguée dans aucufara en matiere civile ou pénale sur ce terrdia e
souscrit une assurance responsabilité du fait detujis défectueux prévoyant une couverture a baute
d’'un montant maximum de 4 millions d’euros par i@ et année d’assurance.

En ce qui concerne le marché américain, I'apprébendu risque meédical est complexe et une
couverture de risque spécifique est requise. Lélpnoe de la « responsabilité du fait des produits »
(« product liability ») aux Etats-Unis est un poiparticulierement crucial s'agissant d'un marché
propice a des contentieux colteux. Une fois qugolziété aura initié des études cliniques ou detesen
aux Etats-Unis, elle sera exposée a de tels risgfugassurera a cette date.

La Société maintient une assurance pour la condigitses études cliniques, ainsi qu'une assurance
responsabilité civile avec des limites de garagiebales et par événement. Bien que la Société
considere que son assurance est suffisante powacsioité et la phase actuelle de son développement
elle ne peut étre certaine que les polices serdfisantes pour la protéger de toutes les réclamata

son encontre. L’assurance responsabilité du faitpdeduits est colteuse, difficile & obtenir etellpeut
gu’elle ne soit plus disponible & I'avenir a desidiions acceptables. Toute réclamation de ce &pe
I'encontre de la Société, quel qu’en soient leslénents, pourrait avoir un effet défavorable imgatrt

sur l'activité de la Société, ses résultats etmaspectives, ainsi que sur la valeur des actientad
Sociéte.

4 RISQUES JURIDIQUES

. Risques liés a la réglementation et a son évolution

Le contrdle, la fabrication et la vente des praidié la Société sont sujets a I'obtention et awuntieai
d’autorisations légales et réglementaires et deatibns nécessaires a la commercialisation des
dispositifs médicaux. De fait, les produits de ité font I'objet d’'une réglementation stricteest
constante évolution.

Le respect de ce processus réglementaire peuvéleréong et coliteux et aucune garantie ne peet ét
donnée quant a I'obtention des autorisations reguyi®ur de nouveaux produits ou des modificatiens d
produits existants ou leur obtention dans un d&deeptable, ou quant au fait qu'une autorisatiosena
pas retirée a I'avenir ou sujette a d'importanteégences d’'étude post-marketing. A travers le monde
des pays ont adopté des conditions réglementaiussegigeantes que par le passé ce qui a ajouté ou
pourrait ajouter aux délais et incertitudes asso&iéles lancements de produits nouveaux, ainsuxju’'a
codts cliniques et réglementaires associés a ceerzents. Si la certification ou l'autorisation de
commercialisation des produits de la Société ésdiitsée ou retirée ou sujette a des exigencesdd'étu
post-marketing importantes, leur commercialisatpmurrait étre retardée ou interdite dans les pays
concernés, ou les marges sur les ventes de cesitsrpdurraient étre affectées négativement par la
hausse des colts d’'étude, chacun de ces risquearpcavoir un effet défavorable important sur la
Société, son activité, sa situation financiére réssltats, son développement et ses perspectives.

Les réglementations concernant le développemerfgblidcation et la vente des dispositifs médicaux
sont sujettes a de futures modifications. La Sécié peut prédire, le cas échéant, I'effet que ces
modifications pourraient avoir sur son activiténgij une loi récemment adoptée en France (la « Loi
Bertrand » ou « loi n°2011-2012 du 29 décembre 29liinpose de nouvelles mesures importantes en
matiere de déclaration concernant les marchés @tautique et les dispositifs médicaux et dont les
principaux décrets et autres textes d’applicatioh encore fait I'objet de publication en mai 2013.
D’autre lois similaires ont été adoptées ou sonttemrs d’examen dans d’autres pays. L’évolution
éventuelle de la législation ou les changementaatmes ou de réglementations applicables dans les
Etats dans lesquels la Société commercialise ésaye de commercialiser ses produits, et de nasvell
contraintes réglementaires pourraient empéchesrtareercialisation des produits de la Société erdeas
retrait ou de suspension des autorisations de cocratisation ou la ralentir en rendant, notammeénty
production plus codteuse. Le non-respect des exégeméglementaires pourraient avoir un effet
défavorable important sur I'activité de la Sociéi situation financiére et ses résultats.
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La découverte ultérieure de problémes inconnus raupat concernant un produit ou un fabricant
pourrait entrainer des amendes, des retards osudpensions d’autorisation réglementaires, degesais
ou des rappels de produits, des notifications aéxlatins ou toute autre action sur le terrain, des
restrictions concernant I'exploitation et/ou desisoites pénales.

Une telle situation, si elle se produisait, sesagceptible d’avoir un effet défavorable significatr la
Société, son activité, sa situation financiére réssltats, son développement ou ses perspectives.

. Risques liés a I'environnement réglementaire en Eope - Marquage CE

Les produits de la Société rentrent dans la caggles dispositifs médicaux et sont régis, notanymen
par les dispositions de la directive européenndéZGEE qui harmonise les conditions de mise enevent
et de libre circulation des produits de la Socatéein de I'Espace Economique Européen.

Ces produits ne peuvent étre mis sur le marché ltissae de I'obtention des certificats permettint
marquage CE, valable pour une durée de cing ansatguage CE est le témoin de la conformité du
dispositif médical concerné aux exigences ess@tiele santé et de sécurité fixées par la directive
européennapplicableet atteste qu'il a subi les procédures adéquatasbliation de sa conformité.

Des choix erronés ou une mauvaise classificatiodisjpositif médical peuvent avoir pour conséquence
d’augmenter les colts ou les délais afférents latdiction des certificats nécessaires au marquage CE
voire l'impossibilité d’obtenir les certificats négsaires a la commercialisation du dispositif nmaddic
concerne.

Si les produits actuels de la Société ont déjampbte marquage CE, les produits en cours de
développement seront soumis a cette méme régletioentt leur mise sur le marché pourrait étre
retardée par la non obtention ou la non obtentamrsdes délais par la Société des certificats péante

le marquage CE.

Une telle situation, si elle se produisait, sesagceptible d’avoir un effet défavorable significatr la
Société, son activité, sa situation financiére réesltats, son développement ou ses perspectives.

Les demandes de renouvellement reposent égalennenh $rocessus long et complexe se concentrant
principalement sur 'examen des évolutions régldaiess, la mise a jour de la gestion des risqués et
conformité aux exigences essentielles de la diregiiropéenne applicable.

Si la Société ne parvenait pas a obtenir le rermment des certificats nécessaires pour le maejuag
CE de ses produits existants dans les délais retmigommercialisation de ses produits serait
interrompue dans l'attente de I'obtention de cdsréations, le cas échéant.

Une telle situation, si elle se produisait, sesagceptible d’avoir un effet défavorable significatr la
Société, son activité, sa situation financiére réssltats, son développement ou ses perspectives.

Enfin, en septembre 2012, la Commission Européarprésenté un projet de révision significativeale |
|égislation européenne relative aux dispositifs icedk. Plus particulierement, il est envisagé de
remplacer la Directive en vigueur par un réglenwrtserait directement applicable dans tous letsEta
Membres, sans nécessité de transposition dansétgslations nationales et visant a combler les
disparités existantes entre les dispositifs natisn&n substance, la nouvelle réglementation reefait
significativement les dispositions relatives a #tation clinique au cours de la vie d’'un produiada
surveillance du marché et la vigilance, afin d’assda sécurité des patients. Une telle modificatio
réglementaire aurait, notamment, pour effet de i la marge opérationnelle de la Société ettserai
susceptible d’avoir un effet défavorable significatir la Société, son activité, sa situation ficiare,
ses résultats, son développement ou ses perspgective
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. Risques liés a I'environnement reglementaire aux B&ts-Unis

Le marché américain est régi par la réglementaétablie par la FDA qui réglemente les tests
précliniques et cliniques, la fabrication, I'étigage, la distribution et la commercialisation duténial
médical. La FDA détient un pouvoir étendu pour fseh consigner et saisir les dispositifs médicaux
falsifiés ou dont I'étiquetage n’est pas aux norngasger un rappel, des réparations, un remplacemen
ou le remboursement de tels dispositifs, refusacabrder des PMA en attente, suspendre des étndes e
cours faisant I'objet d’'une IDE ou exiger des dixdis d’exportation d’Etats étrangers.

La commercialisation de produits tels que ceuxidpigs par la Société sur le marché américain est
soumise a la procéduRre-Market Approva(PMA) qui peut étre longue, complexe et coltewsectie
doit s’appuyer sur des données provenant notamdesgais cliniques effectués sur des personnes.

La Société a recu une IDE (« Investigational Dexemption ») de la FDA qui est une autorisation
conditionnée a la conduite d'une étude clinique Btats-Unis portant sur ses stents BMS, en vue de
collecter les données nécessaires pour la proc&iMibeexigée pour ces produits.

Si I'IDE permet a la Société de démarrer des étatingjues, rien ne garantit que la Société obenn
une PMA ou I'obtienne dans des délais raisonnalBiela Société ne parvenait pas a obtenir une PMA,
elle ne pourrait pas commercialiser ses produitdesmarché américain. Une telle situation, si ske
produisait, serait susceptible d’avoir un effetad@fable significatif sur la Société, son activisa,
situation financiere, ses résultats, son dévelogpe®t ses perspectives. Méme lorsque les prooloits
recu une PMA, les approbations de produits accergée la FDA peuvent étre retirées suite a un non-
respect des normes réglementaires ou l'appariteoprdblemes inattendus aprés que l'autorisation ait
été accordée. Il n'y a aucune garantie que la &bcicevra les autorisations nécessaires pour de
nouveaux produits dans des délais raisonnablesuaune telle autorisation ne sera ensuite retirée ou
sujette a des exigences importantes d'étude padtetirzg.

. Risques liés a I'environnement reglementaire dangs$ autres pays

Afin de commercialiser ses dispositifs médicauwxdehers des Etats-Unis et de I'Europe, la Sociéitt do
obtenir les autorisations nécessaires des paysowx (par exemple, la Chine, le Japon et I'inde).

Cependant, bien gu'il existe dans certains paysedesvalences et des mécanismes de reconnaissance
mutuelle des certifications et que ces équivalencanécanismes de reconnaissance mutuelle soignt de
éléments importants dans le choix de commercidiéseproduits de la Société dans un nouveau pays, i
n'y a aucune garantie que la Société puisse effgotent diversifier géographiquement son activitéaou
diversifier géographiqguement de maniére efficace.

L’incapacité pour la Société d’obtenir pour sesdpiits les autorisations nécessaires pourrait avoir
effet défavorable significatif sur la Société, sactivité, sa situation financiére, ses résultats) s
développement ou ses perspectives.

. Risques liés a I'évolution des politiques de rembosement des dispositifs médicaux

La capacité de la Société a générer du chiffrfali@s avec les produits qu'elle pourrait développe
degré de succés des produits de la Société etpetigrmances dépendent en partie des conditions de
prise en charge et de remboursement dans les pagiéeacommercialise ou entend commercialiser ses
produits.

Beaucoup de patients pourraient ne pas étre capdblpayer pour un produit existant ou un produgt q

la Société pourrait développer. La capacité de daié€se a atteindre des niveaux acceptables de
remboursement de la part des autorités gouvernafeenties assureurs de santé privés et de toet autr
organisme aura un impact sur sa capacité a comaieeti ses produits avec succés. Le caractére
remboursable affecte le choix des clients concerlesnproduits qu'ils achétent et les prix qu'itns

préts a payer. Le remboursement varie d'un paysudré et peut avoir un effet important sur
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'acceptation de nouveaux produits et services.Somiété ne peut pas étre certaine d'obtenir un
remboursement optimal aux Etats-Unis, en Europeailaurs pour les produits que la Société a
développé ou pourrait développer, et tout rembonesse accordé pourrait étre réduit ou supprimé a
l'avenir.

En Europe, aux Etats-Unis et sur les autres manghigsipaux sur lesquels la Société pourrait vendre
ses produits, il existe une constante pressiondgoimue, réglementaire et politique pour limiterctelt

des procédures impliquant des dispositifs médichas. organismes tiers payant remettent de plus en
plus en question les prix des dispositifs médicaixje nombreux organismes tiers payant pourraient
refuser de rembourser ou pourraient augmenter Uetes-parts payées par les patients pour certain
dispositifs.

De nouvelles réformes législatives ou administestivdes systemes de remboursement américain,
japonais ou d’autres pays qui réduisent substéerieht le remboursement des interventions utilisant
les dispositifs médicaux de la Société ou qui mftigi’assurer ces interventions, entre autres gar |
régulation des prix, la tarification compétitiveslpolitiques de couverture et de paiement, I'afji
comparative des thérapies, les évaluations techitples et les systémes de soins gérés, pourraieint a
un effet défavorable important sur I'activité, laation financiére ou les résultats de la Société.

L’absence ou l'insuffisance du remboursement odadprise en charge des produits de la Société ou
'adoption de mesures plus restrictives en termesr@mboursement ou de prise en charge serait
susceptible d’avoir un effet défavorable significatir la Société, son activité, sa situation ficiare,

ses résultats, son développement ou ses persggective

. Risques liés a des dysfonctionnements des processuhistriels (par exemple non-respect
de la matériovigilance et de la tracabilité des prduits)

Les produits de la Société sont classés parmiigmsitifs médicaux et, a ce titre, sont soumisé u
réglementation spécifique dans tous les pays o&dlg fabriqués, testés ou commercialisés. Cette
réglementation impose des obligations en matiéremment :

- de conception ;

- d'essais précliniques et cliniques des produitiqués sur des personnes ;

- de fabrication, de contréle qualité et d’assuraqneaité des produits ;

- d’étiquetage des produits, y compris les noticeslidation ;

- de stockage des produits ;

- d'identification et de tracabilité des produits ;

- de procédures de conservation des données ; et

- de surveillance postérieure a la mise sur le maethi& signalement des incidents liés a l'utilisati
des produits (déces, blessures graves, dysfonetiosamnt, etc.).

Cette réglementation s’applique a la Société eincpam fabricant de ces produits.

Aujourd’hui, la Société dépend de fabricants tigwar tous ses produits, ce qui continuera certagémém

a étre le cas a l'avenir. La Société ne peut gargué ses fournisseurs ou sous-traitants respeaten
respecteront la réglementation applicable (voiageaphe 4.3.5 ci-dessus). L'organisme notifié, dara
audit de certification ou de suivi, ou les autaritéglementaires, au cours d'une inspection ou a
'occasion de tout autre processus réglementaiyrrpient identifier des manquements a la
réglementation ou aux normes applicables et demande qu'il y soit remédié par la conduite d’antio
correctives susceptibles d’interrompre la fabrmatet la fourniture des produits de la Société. La
suspension, l'arrét total ou l'interdiction totele partielle des activités des fournisseurs et-t@itsnts

de la Société sont susceptibles de nuire a la aépntde la Société et d’avoir un effet défavorable
significatif sur la vente des produits de la Satiét

La Société a mis en place un systéeme qualité goiseesur des procédures visant, entre autreseéteiet
tout produit non conforme en interne ou en exte@eesysteme qualité a été certifié par un organisme
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tiers conformément aux exigences réglementairela diérective européenne applicable 93/42/CEE et
aux normes de références (ISO 9001 et ISO 1348%).pGocédures sont intégrées dans un systeme de
gestion des défauts de conformité nommeé systemeAGAR orrective Action and Preventive Action »)
qui a pour but :

- lidentification et I'enregistrement des défauts amformité relatifs aux produits ou au systeme
qualité ;

- I'enregistrement de toutes les investigations atyees liées a I'analyse des causes de ces défauts
conformité et des risques liés ;

- lidentification et la mise en place de correctionsd'actions correctives et préventives ; et

- la mesure de I'efficacité des actions menées pouiger les défauts de conformité.

Le traitement de toute déclaration d'incident ayded conséquences sur les patients et/ou utilisateu
et/ou tiers est défini par la reglementation re&ata la matériovigilance qui décrit les modalités d
signalement d'incidents aux autorités compétemtassSociété posséde en interne une procédure de suiv
et d'analyse des rapports d'incidents recus egqdeéchéant, de leurs déclarations par le corrdgpbn
matériovigilance auprés des autorités réglemestaigionales (par exemple, TANSM ou « Agence
nationale de sécurité du médicament et des prodeisanté » en France).

. Risques environnementaux

La Société considere que la nature de son actiwightraine pas de risque significatif pour
I'environnement.

5 RISQUES LIES AUX CONTENTIEUX AUXQUELS LA SOCIETE ES T OU POURRAIT
ETRE PARTIE

A la date de la rédaction de ce présent RappanteMiste pas de procédure en matiere adminiseativ
pénale, civile ou d'arbitrage, y compris toute gduare dont le Groupe a connaissance, qui est en
suspens ou dont elle est menacée, susceptibleild’aucayant eu au cours des 12 derniers mois fen ef
défavorable significatif sur la Société, son atdivisa situation financiére, ses résultats ou son
développement.

Cependant, le Groupe pourrait se trouver pourseivijustice ou faire I'objet de réclamations qui
pourraient avoir un impact sur I'activité du Groupe Groupe pourrait a tout moment étre poursuivi e
justice ou faire I'objet de réclamations ou étrglioué dans un litige, un arbitrage ou autres cffiés.

De plus, le Groupe prévoit habituellement des @aubindemnisation dans ses documents contractuels
et pourrait de ce fait faire I'objet a tout momelet réclamations de la part de ses cocontractantie ou
tiers concernant ces obligations. Le Groupe n‘aiaegaison de croire que ses cocontractants oa tout
autre partie impliguée dans ses contrats pourragemter des réclamations a I'encontre du Groupe.
Cependant, de telles réclamations, quel que soit fiendement, pourraient prendre du temps, étre
colteuses a défendre, détourner l'attention etdssources de la direction et avoir un effet détle

sur l'activité, les résultats et les perspectivesstoupe, ainsi que sur la valeur de ses actions.

6 RISQUES FINANCIERS
La Société est exposée, notamment, aux risquescfera décrits ci-dessous. D’autres informationg so
décrites dans la note 26 (IFRS 7) présentée dansdxe aux comptes consolidés de I'exercice cl®s le
décembre 2014.

. Risque de change
La Société est exposée a la variation du taux @mgsh entre I'euro et le dollar américain car les

ressources et le chiffre d'affaires de la Socié@ét n euros alors que les dépenses des filiales
STENTYS Inc. et Stentys Peel Away Inc. sont exeleisient en dollars. Ceci est particulierement vrai
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parce que la Société n'a pas encore recu l'autasde la FDA pour commercialiser ses produits aux
Etats-Unis et n’aura pas de chiffre d’affaires etals jusqu’a ce qu’elle I'obtienne.

La Société n'a pas pris, a ce stade de développentenlisposition de couverture afin de protéger so
activité contre les fluctuations des taux de char@ependant, les dépenses en dollars américains
augmenteront substantiellement a cause des colseigunt encourus pour réaliser les études clisique
aux Etats-Unis, exacerbant ainsi I'exposition d&deiété au risque des fluctuations du taux d’éghan

A l'avenir, la Société pourrait envisager la couusr de ce risque. Dans ce cas, elle adoptera une
stratégie de couverture. Toute couverture adoptéergit ne pas parvenir a minimiser le risque de
maniére efficace et pourrait méme causer des p@tegplus, si la Société ne prenait pas a I'avdair
dispositions en matiere de couverture de fluctmaties taux de change, ses résultats d’exploitation
pourraient en étre altérés de maniére négative.

. Risque de crédit

La Société tente d'exercer une gestion prudentesaldrésorerie disponible. La trésorerie et les
équivalents comprennent les disponibilités et hstriilments financiers courants détenus par la ®ocié
(essentiellement des dépbts a terme). Au 31 déee0i4, les disponibilités et valeurs mobilieres de
placement détenues par la Société étaient intégealeplacées dans des produits ayant une maturité
inférieure & 6 mois. A l'avenir, la Société pourranvisager d’autres formes d’investissement pour
optimiser son retour sur investissement en ce gui@rne ses disponibilités.

Par ailleurs, la Société cherche a réduire le esda crédit lié a sa trésorerie, ses équivalents de
trésorerie et ses instruments financiers courantgegard de la qualité du crédit des institutions
financieres dans les mains desquelles se trouesrdisponibilités.

. Risque de taux d'intérét

Au 31 décembre 2014, les seules dettes financikrda Société sont une avance remboursable a taux
zéro d’'un montant global de 1,013 million d’eurogpaes d’OSEO Innovation pour financer ses
programmes de recherches, figurant dans les coroptesmlidés annuels de la Société au 31 décembre
2014 pour une valeur actualisée de 0,983 millidesrds.

La Société n’a pas contracté d’emprunt auprés lliésements de crédit ; son risque lié au tauxtérat
est par conséquent limité aux fluctuations des thimérét des placements de liquidités.

. Risques relatifs a la gestion de la trésorerie

La Société tente d'exercer une gestion prudentesaldrésorerie disponible. La trésorerie et les
équivalents comprennent les disponibilités et tessraiments financiers courants détenus par la ®ocié
(essentiellement des dépdts a terme). Au 31 déeei4, les disponibilités et valeurs mobiliéres de
placement détenues par la Société étaient intégealeplacées dans des produits ayant une maturité
inférieure & 6 mois. A l'avenir, la Société pourranvisager d'autres formes d’investissement pour
optimiser son retour sur investissement pour sgsodibilités, ce qui pourrait augmenter le risoglatif

a la gestion de sa trésorerie.

. Historique des pertes d'exploitation - Risques spédimjues liés aux pertes prévisionnelles
La Société a enregistré des pertes opérationraimgue année depuis le début de ses activitésGén 20
Au 31 décembre 2014, les pertes nettes cumuléésvaiént a 66,28 millions d'euros. Ces pertes

résultent des frais de recherche et des codlts delopgdpement mais aussi des colts marketing et
administratifs et les charges liées a la transiiox normes IFRS.
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La Société pourrait connaitre de nouvelles perfEaiionnelles plus importantes que par le passé au
cours des prochaines années, au fur et a mesusegutivités de recherche et de développemelet et
commercialisation se poursuivront, en particulierfait :

- de I'accroissement des exigences réglementairadgdabrication de ses produits ;

- de l'accroissement de son portefeuille de prodpés I'ajout de nouveaux produits pour de
futurs développements ;

- du développement de ses activités de recherch@évetoppement et, peut-étre, de l'achat de
nouvelles technologies, produits ou licences ; et

- de I'adoption plus lente de ses produits par lediclgues, ou de linclusion plus lente des
patients dans les études cliniques.

L’augmentation de ces dépenses pourrait avoir et eefavorable significatif sur la Société, son
activité, sa situation financiére, ses résultais,dgveloppement ou ses perspectives.

. Risque de liquidité - Besoins futurs en capitaux dinancements complémentaires
incertains

Historiqguement, la Société a financé sa croissgaceun renforcement de ses fonds propres par voie
d’augmentation de capital ou d’émission d’obligaiaemboursables en actions auprés de sociétés de
capital-risque. A ce jour, elle n’a jamais eu resaudes emprunts bancaires. En conséquence,i&téoc
n'est pas exposée a un risque de liquidité réduttanclauses de remboursement anticipé d’emprunts
bancaires.

La société a procédé a une revue specifique daspre de liquidité et elle considére étre, a ke dies
présentes, en mesure de faire face a ses échéavesss.

Au 31 décembre 2014, la trésorerie et les équitaldm trésorerie de la Société s'élevent a 18,koml
d’ euros.

L’exploitation de la Société n'a généré que deg tle trésorerie opérationnels négatifs jusqu’aoce. |
Ces flux de trésorerie opérationnels négatifs se &evés a (17,8 millions d’euros) pour I'exer@6d 4
et respectivement (11,7 millions d’euros) et (9jBions d’euros) pour les exercices 2013 et 2012.

La Société prévoit des pertes d’exploitation nettestinues encore pendant quelques années. Pour
devenir rentable, la Société doit développer dedts et obtenir leur autorisation réglementdiree
peut que la Société ne génére jamais un chiffraifas significatif, et méme si elle y parviertsée
peut gu’elle ne soit jamais rentable. Pour devehiester rentable, la Société doit parvenir a ld@per

et a commercialiser des produits avec un potedgeVente important. La Société devra donc réussir
dans un certain nombre d'activités dont certaines sont qu'en phase préliminaire tel que le
développement de nouveaux produits, I'obtentionutdasations réglementaires, la fabrication, la
commercialisation et la vente. Il se peut que lei&é ne réussisse jamais dans ces activités elleoe
génére jamais un chiffre d'affaires assez imporfamir étre rentable. Méme si la Société devient
rentable, il se peut qu’elle ne soit pas capablmdiatenir ou d’accroitre sa rentabilité sur legaerme.

En cas d'échec de la Société pour parvenir a lebdité et rester rentable, le prix de marché e s
actions pourrait diminuer, affectant ainsi la caigade la Société a soulever des fonds, dévelogpmer
activité, diversifier son offre de produits ou dooer ses opérations.

Au 31 décembre 2014, la trésorerie et les équitmlda la trésorerie de la Société s'élevaient & 18,
millions d’euros pour une consommation de tréserelite aux activites opérationnelles et
d'investissement de 13,8 millions d’euros pourri@a 2014, soit pres de 18 mois de trésorerie anive
d’activité constante.

Depuis sa création, la Société a levé un montant tee 86,5 millions d’euros pour financer ses
opérations.
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Le niveau du besoin de financement et son écheto@niedans le temps dépendent en effet d'éléments
qui échappent largement au contréle de la Soc&dtie :

- des colts plus élevés et des progres plus lentscque escomptés pour ses programmes de
recherche et de développement et des études @miqu

- des codts de préparation, de dép6t, de défense mfathtenance de ses brevets et autres droits de
propriété intellectuelle ;

- le codt de la surveillance post-commercialisation ;

- des codts pour répondre aux développements tealigoks et du marché et pour assurer la
fabrication et la commercialisation de ses produits

- des colts plus élevés et des délais plus longseue escomptés pour I'obtention des autorisations
réglementaires, y compris le temps de préparatemdbssiers de demandes auprés des instances
réglementaires ; et

- des opportunités nouvelles de développement de eaomv produits ou d'acquisition de
technologies, de produits ou de sociétés.

Il se peut en outre que la Société ne parvienné pasprocurer des capitaux supplémentaires ouayené
un fonds de roulement suffisants pour ses besoindirdincements ou encore, que ces capitaux
supplémentaire ne puissent étre obtenus a destiomsdiinanciéres acceptables par la Société. dans
telles conditions, la Société pourrait devoir :

- retarder, réduire ou supprimer des programmesdterehes ;

- obtenir des fonds par le biais d’accords de pari&nqui pourraient la contraindre a renoncer a des
droits sur certaines de ses technologies ou certiErses produits ; ou

- accorder des licences ou conclure de nouveaux dgabe collaboration a des conditions qui
pourraient étre moins favorables que celles qualiait pu obtenir dans un contexte différent.

De plus, dans I'hypothése ou la Société leverast cipitaux par I'émission d’actions nouvelles, la
participation de ses actionnaires pourrait étreédil Le financement par endettement, dans la mesure
il serait disponible, pourrait par ailleurs compendes conditions restrictives.

La réalisation de I'un ou de plusieurs de ces gsquourrait avoir un effet défavorable significatif la
Société, son activité, sa situation financiére réssltats, son développement ou ses perspectives.

. Risques liés a la perte du statut de Jeune Entrem® Innovante

STENTYS a fait une demande de statut de Jeune gEisgelnnovante (dEl ») dés sa création. Le
17 ao(t 2007, la Direction des services fiscauxHimsts-de-Seine Nord a rendu un avis favorable a la
demande d’éligibilité de la Société au statut de JE

Le statut de JEI permet a des jeunes entreprisdisanét des projets de recherche et développensent d
bénéficier d’exonérations de cotisations patroneteballegements fiscaux.

Ainsi, les sociétés reconnues comme JEI bénéfidiembnérations de cotisations patronales de $écuri
sociale pour le personnel affecté a la recherclae etéveloppement (les chercheurs, les technidess,
gestionnaires de projets de recherche et dévelopmeles juristes chargés de la protection indeltri
etc.).

Cette exonération est également ouverte aux marekatociaux relevant du régime général de sécurité
sociale francaise.
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Néanmoins, pour bénéficier du statut avantageux JE& ces sociétés doivent respecter les
cing conditions suivantes :

- étre une entreprise établie au sein de I'Union p#eane qui, au titre de l'exercice ou de la période
d'imposition pour laquelle elle souhaite bénéficlarstatut de JEI, doit, d'une part, employer moins
de 250 personnes et, d'autre part, réaliser urrehdfaffaires inférieur & 50 millions d’euros ou
disposer d'un total de bilan inférieur a 43 milBatieuros ;

- avoir réalisé, a la cléture de chaque exercice, digmnses de recherche représentant au moins
15 % des charges fiscalement déductibles au t#reedméme exercice (ces dépenses de recherche
sont calculées sur la base de celles retenuedeorgdit d'impot recherche) ;

- avoir moins de huit ans d’existence ;

- ne pas avoir été créée dans le cadre d'une coatienfrd'une restructuration, d'une extension
d'activité préexistante ou d'une reprise d'une tdtivité au sens de I'article 44 sexies, Ill,Chde
général des impbots;

- étre indépendante au sens de l'article 44 sexi®€dQ Code général des impdts, c'est-a-dire étre
détenue de maniére continue a 50% au moins par :

o des personnes physiques ; ou

° une société répondant aux mémes conditions dargdital est détenu pour 50 % au moins par
des personnes physiques ; ou

o des sociétés de capital-risque, des fonds commanplatement a risques, des sociétés de
développement régional, des sociétés financieieaodation ou des sociétés unipersonnelles
d'investissement a risque, a la condition qu’ikisee pas de lien de dépendance entre la JEI et
ces derniéres sociétés ; ou

o des fondations ou associations reconnues d'ytiliique a caractere scientifique ; ou

o une société qualifiée elle-méme de jeune entreprisavante réalisant des projets de recherche
et de développement ; ou

o des établissements publics de recherche et d'eeseént ou leurs filiales.

En 2014, la Société n’a plus bénéficié du statlitc3E elle ne répondait plus a 'ensemble des ressté
d’éligibilité. Ce changement a eu un impact nédatiité sur son résultat et sa situation financiere

. Risques liés a I'accés a des avances publiques

Dans le cas ou la Société ne respecterait pasoladitions contractuelles prévues dans la convention
d’avance remboursable conclue avec OSEO Innovadion termes de laquelle elle a recu au 31
décembre 2014 un montant global cumulé de 1,77Bomit’'euros, dont 760 000 euros ont déja été
remboursés au 31 décembre 2014, elle pourraibéienée a rembourser les sommes avancées de fagon
anticipée. Méme si la Société a conclue avec OSE@Eechelonnement des remboursement avec un
décalage de 3 ans, il se peut que la Société peaites ressources pour payer de telles sommes ou,
elle les a, une telle situation pourrait priverSaciété de certains des moyens financiers requis po
mener ses projets de recherche et développemermff&nla Société ne peut garantir qu’elle dispase
alors des moyens financiers supplémentaires némssdu temps ou de la possibilité de remplacsr ce
ressources financiéres par d’autres. Si un de vémeéents se matérialisait, ceci aurait un effet
défavorable significatif sur les résultats, laafiton financiére et les perspectives de la Société.

. Risques liés au crédit d'imp6t recherche

Pour financer ses activités, la Société a égaletmaméficié du Crédit d’'Impét Recherche (« CIR »)i, g
consiste en un crédit dimpdt aux entreprises itiseasnt significativement en recherche et
développement. Les dépenses de recherche éligle€IR incluent, notamment, les salaires et
traitements, les consommables, les prestationeiléces sous-traitées a des organismes de recherche
agréés (publics ou privés) et les frais de progiidtellectuelle.

51



STENTYS — Rapport financier 2014

La Société a bénéficié de crédits d'impbt recheglieont été remboursés au titre des exercices 8012
2013. Le remboursement du crédit d’imp6t de 20E8é&demandé par anticipation a I'administration
fiscale courant 2014 et a été obtenu au coursadede 2014.

Concernant 2014 et les années a venir, les serfiggax pourraient mettre en cause les modes de
calcul des dépenses de recherche et développeeatentus par la Société ou le CIR pourrait étre remis
en cause par un changement de réglementation aunpatontestation des services fiscaux alors méme
que la Société se conforme aux exigences de docativenet d'éligibilité des dépenses. Si une telle
situation devait se produire, cela pourrait avair effet défavorable sur les résultats, la situation
financiere et les perspectives de la Société.

. Risque de dilution

Dans le cadre de la politique de motivation dedsggeants et employés, la Société a, depuis sdiorg
régulierement émis ou attribué des bons de sotiserig’actions (BSA) et des bons de souscription de
parts de créateur d’entreprise (BCE). Elle a égatgmrocédé a I'émission et a l'attribution d'aopgide
souscription d'action en 2012, et 2014.

L'exercice intégral de I'ensemble des instrumerdarént acces au capital de la Société existant au
31 décembre 2014 entrainerait I'émission de 2.384&ctions nouvelles générant une dilution égale a
20,08 % du capital social existant au 31 décemoid 2

Un tableau synthétique de I'ensemble des titres@onacces au capital a la date du 31 décembre 2014
est présenté dans la note 9.2 de 'annexe aux esmphsolidés.

L'exercice des instruments en circulation donnartéa au capital de la Société, ainsi que toute
attribution ou émission complémentaire entrainanaé dilution significative pour les actionnairesld
Sociéte.

7 RISQUES LIES A L'ORGANISATION DE LA SOCIETE

Risques de dépendance vis-a-vis d’hommes clés

Le succes des activités de la Société dépend lamfedu travail et de I'expertise des membres de la
direction et du personnel scientifique clé ; lgpdi$tion de leurs services pourrait avoir un effégatif

sur la réalisation des objectifs de développemedwys. La Société dépend des services de tous les
membres de son comité de direction, en particdieson directeur général, Gonzague Issenmann, son
Directeur Technologique et son Directeur des AdfaiMédicales. La Société n'a conclu a ce jour agicun
assurance dite « homme clef » (police d’assurameidité permanente/déces) et le départ de certain
collaborateurs clés pourrait entrainer :

- des pertes de savoir-faire et la fragilisation éetanes activités, d’autant plus forte en cas de
transfert a la concurrence, ou

- des carences en termes de compétences techniqueenpaoalentir I'activité et pouvant altérer, a
terme, la capacité de la Société a atteindre Jestidb.

Face a ces risques, la Société a cherché a se miréemumettant en place des clauses contractuelles
spécifiques, mais ces clauses contractuelles sonest contestées et pourraient ne pas étre sutffisa
pour protéger les intéréts de la Société, ce quirpd avoir un effet défavorable significatif diactivité

et les perspectives de la Société.

. Risques liés aux besoins d'attirer et de fidélisde personnel clé
Pour permettre a la Société de développer sestpraie développement, de promotion et de

commercialisation de produits, il lui faudra reerutes cadres dirigeants et du personnel sciagifig
qualifié supplémentaires.
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La Société est en concurrence avec dautres seci@éanismes de recherche et institutions
académiques pour recruter et retenir les persorsoistifiques, techniques et de gestion hautement
qualifiés. La Société pourrait ne pas étre en neeslattirer ou de retenir ces personnels clés a des
conditions qui soient acceptables d’'un point de&emomique.

L’incapacité de la Société a attirer et retenir pessonnes clés pourrait 'empécher d’atteindre ses
objectifs et ainsi avoir un effet défavorable sigaitif sur son activité, ses résultats, sa situati
financiére, son développement et ses perspectives.

Face a ce risque, la Société a mis en place dé&sm®s de motivation et de fidélisation du personnel
sous la forme de rémunération variable en fonctlenla performance et d'attribution de bons de
souscription d’actions et de bons de souscriptienpdrts de créateur d’entreprise, bien que rien ne
garantisse que ces dispositifs soient suffisants permettre a la Société de retenir ou de rectater
personnel nécessaire.

. Risques liés a la gestion de la croissance

Dans le cadre de sa stratégie de développemenBotaété va devoir recruter du personnel
supplémentaire et développer ses capacités op@raties, ce qui pourrait dépasser la capacité se se
ressources internes.

En particulier, la Société est en train de recretede déployer une force de vente directe eteénthr
composée d’employés directs et de distributeurs pammercialiser ses produits a I'étranger

A cet effet, la Société devra notamment :

- former, gérer, motiver et retenir un nombre d’ergpbcroissant ;

- anticiper les dépenses liées a cette croissansieqaia les besoins de financement associés ;

- gérer son fonds de roulement et financer ses besaiissants pour de tels capitaux ;

- anticiper la demande pour ses produits et les tevgu’ils sont susceptibles de générer ;

- augmenter la capacité de ses systemes informatigpésationnels, financiers et de gestion
existants ; et

- augmenter les niveaux de stock de produits.

L'incapacité de la Société a faire face aux défsrils ci-dessus, a générer de la croissance, ou a
surmonter des difficultés inattendues rencontrées du développement de son activité, pourraitravoi
un effet défavorable significatif sur son activiéés résultats, sa situation financiére, son dgpelment

et ses perspectives.
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STENTYS
Société anonyme
au capital de 344 141,13 €
Siege social : 31, rue Saint Augustin
75002 Paris
490 932 449 R.C.S. Paris

Comptes consolidés selon les normes IFRS aux &hdée 2014
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ETAT DE LA SITUATION FINANCIERE
(Montants en milliers d'euros)

Au 31 décembre Au 31 décembre
Note 2014 2013
ACTIF
Actif non courant
Immobilisations incorporelles 3 4433 3355
Immobilisations corporelles 4 92 79
Immobilisations financiéres 5 153 157
Autres actifs non courants
Total de I'actif non courant 4678 3591
Actif courant
Stocks et en cours 6 1562 1634
Créances clients et comptes rattachés 7.1 1374 1391
Autres créances 7.2 1919 1611
Trésorerie et équivalents de trésorerie 8 18 607 31872
Total de I'actif courant 23461 36 509
TOTAL DEL'ACTIF 28 139 40100
ETAT DE LA SITUATION FINANCIERE
(Montants en euros)
Au 31 décembre Au 31 décembre
Note 2014 2013
PASSIF

Capitaux propres
Capital social 9 344 334
Primes liées au capital 85585 82 754
Réserves -48 453 -36 703
Résultat -17 834 -11 729
Ecarts de conversion cumulés 81 20
Total des capitaux propres 19 725 34676
Passif non courant
Dettes a long terme 10 946 857
Subvention
Provisions non courantes 11 1489 51
Autres dettes
Total du passif hon courant 2435 908
Passif courant
Emprunts et dette financiéres a court terme 440
Fournisseurs et comptes rattachés 12 2929 3025
Provisions courantes 11 1696
Autres passifs 14 1327 1051
Produits constatés d'avance 27
Total du passif courant 5980 4516
TOTAL DU PASSIF ET DES CAPITAUX PROPRES 28 139 40100
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ETAT DURESULTAT GLOBAL
(Montants en milliers d'euros)

Note au 31 décembre 2014 au 31 décembre 2013

Produits
Chiffre d'affaires 16 3851 339

Total des Produits 3851 3394
Charges opérationnelles
Codlts des marchandises vendues 16.1 -2314 -2038
Recherche et Développement 18.1 -6 762 -4 697
Ventes & Marketing 18.2 -5 086 -5978
Frais Généraux 18.3 -2808 -2 467
Paiement fondé sur des actions 19 -609 -196
Autres produits d'exploitation 8

Résultat courant opérationnel -13 720 -11 983
Autres charges opérationnelles 20 -4 395

Résultat opérationnel -18 116 -11 983
Produits de trésorerie et équivalents de trésorerie 21 370 393
Co(t de 'endettement financier brut 21 -88 -138

Colt de I'endettement financier net 282 255

Résultat courant avant impot -17 834 -11 729
ImpOt sur les sociétés

Résultat net -17 834 -11 729
Nombre moyen pondéré d’actions en circulation 11 202 456 11111523
Résultat de base par action (€/action) - 1,60 1,06
Nombre moyen pondéré d’actions potentielles 13352 190 12592 071

AUTRES ELEMENTS DU RESULTAT GLOBAL

au 31 décembre 2014

au 31 décembre 2013

Résultat net -17 834 -11729

Eléments recyclables en résultat :

- écart de change sur conversion des activitésrariger 61 9

Eléments non recyclables en résultat :

- écarts actuariels sur les régimes a prestatiefisies -21 12
Résultat global de I'exercice -17 794 -11 707
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ETAT DES VARIATIONS DES CAPITAUX PROPRES
(Montants en milliers d'euros)

Nombre Primes liées Pertes Ecarts Réserves de  Total capitaux

dactions  Capital social au capital cumulées actuariels  conwersion propres
Au 31 décembre 2012 11111523 333 82484 -36 700 -15 11 46 113
Perte nette -11729 -11729
Augmentation de capital 25192 1 71 72
Contrat de liquidité -20 -20
Paiements fondés sur des actions 219 219
Gains / Pertes actuariels 12 12
Réserves de conversion 9 9
Au 31 décembre 2013 11136 715 334 82 754 -48 429 -3 20 638
Perte nette -17 834 -17 834
Augmentation de capital 84 656 3 695 697
Souscription de BSA 104 104
PACEO 250 000 7 1535 1543
Contrat de liquidité -22 -22
Paiements fondés sur des actions 521 521
Gains / Pertes actuariels -21 -21
Réserves de conversion 61 61
Au 31 décembre 2014 11471371 344 85 586 -66 262 -24 81 9725

57



STENTYS — Rapport financier 2014

ETAT DES FLUX DE TRESORERIE
(Montant en milliers d'euros)

Consolidé 2014

Consolidé 2013*

Flux de trésorerie liés aux activités opérationnés

Résultat de I'exercice

Réconciliation du résultat net et de la trésorerieitilisée

pour les activités opérationnelles:

Amortissements et dépréciations

Charges calculées liées aux paiements en actions

Autres éléments exclus de la trésoréciemptes de régularisation, povisions, plus/(moiak)e latente etc.)
Crédit d'impot recherche a recevoir

Capacité d'autofinancement avant co(t de I'endetteent financier net et impot

Stocks et en cours

Créances clients

Autres créances

Fournisseurs

Autres passifs courants

Variation du besoin de fonds de roulement

Flux de trésorerie net lié aux activités opérationelles

Flux de trésorerie liés aux activités dinvestisseent
Incidences des variations de périmétre
Acquisitions d'immobilisations corporelles
Acquisitions d'immobilisations incorporelles
Acquisitions d'immobilisations financieres
Cessions d'immobilisations

Variation des dettes surimmobilisations

Autres fluxliés aux opérations d’investissement

Flux de trésorerie nets liés aux activités dinwssement

Flux de trésorerie liés aux activités de financemd
Augmentation (diminution) des emprunts
Emission d'ORA

Augmentation de capital

Flux de trésorerie nets liés aux activités de fimeement:

Profits/ (pertes) de change sur la trésorerie

(Diminution) / Augmentation de la trésorerie
Trésorerie, équivalents de trésorerie et décosvmhcaires a l'ouverture

Trésorerie, équivalents de trésorerie et décosvmhcaires a la cloture

-17 834 -11729
419 250
521 196

3029 14

-13 865 -11 268

v -366

18 -799
-328 66

9 116

274 -84

50 -1067
-13 815 -12 336
-400 -62
-41 -1 089
-357 -59

-30

38 8
-790 -1202
-320 -290
1640 72
1320 -219

19 -2
-13 266 -13758
31872 45631
18 607 31872

* Dans le cadre de I'application de la norme I1AS&@isée "Avantages au Personnel”, les états fieamide I'exercice clos au 31 décembre 2013 ontettdités en conformité

avec les nouvelles régles a des fins de comparéespNote 3)
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Note 1 : La Société

Créée en juillet 2006, la Société congoit, dévetopipcommercialise des stents auto expansifs imt®va
répondant a des problématiques médicales peuesaitémme le traitement de l'infarctus, ou mal
traitées, comme les bifurcations coronariennesitfeSA («la Société») vise essentiellement a
développer des dispositifs médicaux innovants @dittraiter les sténoses vasculaires au niveau des
bifurcations ainsi que de I'infarctus du myocarde.

FAITS MARQUANTS

Au cours de 'année 2014, les faits marquants tEntes suivants :
- Le 2juin 2014, le Conseil d’'administration a décitk I'acquisition de la Société Cappella Peel

Away Inc. pour la somme d’un million d’euros. @Homme est payée en cash a hauteur de
400.000€ et a en actions Stentys pour 600.000€.

- Au cours l'année 2014, la Société a poursuivi sagatix de recherche et a été amenée a
poursuivre 'immobilisation de frais de développerngour un montant de 350.950€.

- La société a annoncé le 31 juillet 2014 avoir sndpele recrutement des patients de I'étude
APPOSITION V qui évaluait son stent « nu » (BMSk dttats Unis et en Europe. Dans ce
contexte, la Société considere que I'ensemble degscprobables futurs liés a I'étude
APPOSITION V doivent étre provisionnés au 31 déaemP0l14. Les impacts comptables
consécutifs a cette annonce sont décrits dans ta 80 (Autres produits et charges
opérationnels)

- Le 27 octobre 2014, Stentys a obtenu le marquagedLEE son stent a élution de sirolimus
(SES)

- Le 3 novembre 2014, Stentys a enrichit son offr@meluits a toutes les indications coronaires
par un accord exclusif avec Micell pour distribaen stent actif innovant.

Note 2 : Principes comptables

Les états financiers sont présentés en milliersseur

Des arrondis sont faits pour le calcul de certad@mmeées financiéres et autres informations coetenu
dans ces comptes. En conséquence, les chiffreguéslisous forme de totaux dans certains tableaux
peuvent ne pas étre la somme exacte des chiffréssgorécédent.

2.1 Base de préparation des états financiers

Les états financiers sont préparés selon la coimvedtl codt historique, a I'exception des actifs
financiers évalués a leur juste valeur. L'établisset des états financiers selon les principes IFRS
nécessite d’effectuer des estimations et de fonnude hypothéses qui affectent les montants et les
informations fournies dans les états financiers. iésultats réels peuvent s’avérer sensiblement
différents de ces estimations en fonction d’hypséiséou de conditions différentes et le cas échéaet,
analyse de sensibilité peut étre mise en ceuvitkegrésente un caractére significatif.

L’hypothése de laontinuité de I'exploitation a été retenue par le Conseil d’administration cengxu
des éléments suivants :

- La situation déficitaire historique de la Socig®xplique par le caractére innovant des produits
développés impliquant ainsi une phase de rechetotie développement de plusieurs années avant de
pouvoir commencer la commercialisation ;

- La trésorerie disponible au 31 décembre 20148 rhillions d’euros qui devrait permettre a la
société de couvrir ses besoins pour les 12 prosimaais.

En application du réglement européen n° 1606/20@02quillet 2002, les comptes consolidés de
I'exercice 2014, arrétés par le Conseil d’Admirastn le 26 mars 2015, sont établis en conformigea
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les IFRS telles qu'adoptées dans I'Union Europée@re comptes ne seront définitifs qu’apres leur
approbation par 'Assemblée Générale des Actioesair

Les principes retenus pour I'établissement derfesmations financieres résultent de I'application

. de toutes les normes et interprétations adoptées!'\gaion Européenne et d'application
obligatoire au 31 décembre 2014. Ces dernieres dispbnibles sur le site Internet de la
Commission européenne_: http://ec.europa.eul/intemeaket/accounting/ias/index_fr.htm. Ces
principes ne different par ailleurs pas des norlRBS telles que publiées par I'lASB ;

. de positions comptables retenues en I'absencesgeditions prévues par le référentiel normatif.

Ces différentes options et positions sont détalEemme suit :
Le Groupe a appliqué les normes, amendements deesart interprétations suivants, adoptés par
I'Union Européenne et applicables a compter dydrerier 2014 :

- I'IFRS 10 « Etats financiers consolidés » ;

- I'lFRS 11 « Partenariats » ;

- I'IFRS 12 « Informations a fournir sur les intéréétenus dans d’autres entités » ;
- I'IAS 28 (2011) « Participations dans des entregziassociées ou coentreprises » ;
- Les amendements relatifs aux dispositions tramega@ IFRS 10, 11 et 12 ;

- Entités d’investissements (amendements aux IFR$2L6t IAS 27) ;

- |AS 27 révisée ;

- IAS 28 révisée ;

- l'amendement a I'lAS 32 « Compensation des actifsgis financiers » ;

- l'amendement a I'lAS 36 « Information a fourniragVe a la valeur recouvrable des actifs non
financiers » ;

- l'amendement a I'lAS 39 « Novation de dérivés eintian de la comptabilité de couverture ».

L’application de ces amendements et normes n'&pakimpact significatif sur les états financiers
consolidés.

Par ailleurs, le Groupe a choisi de ne pas applipaeanticipation les nouvelles normes, amendesnent

de normes et interprétations suivants, qu’ils aéétadoptés ou non par I'Union Européenne, lorsque

I'application obligatoire est postérieure au 31atébre 2014 :

= Normes et amendements adoptés par I'Union Eurogéamais dont I'application obligatoire est
postérieure au 31 décembre 2014 :

- T'IFRIC 21 « Taxes prélevées par une autorité mutai»
. Normes et amendements non adoptés par I'Union Eeroge :
I’Amendement a I'lAS 19 « Cotisations des membnepeérsonnel »
I'IFRS 9 « Instruments financiers » et ses amenaésne
I'IFRS 14 « Comptes de report réglementaires » ;
I'IFRS 15 « Produits des activités ordinaires tiés contrats avec les clients » ;

les amendements a IFRS 11 « Comptabilisation dgsisitons d’intéréts dans une entreprise
commune » ;

les amendements a IAS 16 et IAS 38 « Clarificatisur les modes damortissement
acceptables » ;

les améliorations annuelles des IFRS : cycle 2@22t cycle 2011-2013.

La direction prévoit que I'application de ces nosme devrait pas avoir d'impact significatif sus le
états financiers consolidés.
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2.2 Changement de méthode comptable

A I'exception des nouveaux textes identifiés cigiess Stentys n’a pas procédé a des changements de
méthodes comptables au titre de I'exercice clo3ladécembre 2014.

2.3 Méthodes de consolidation
Evolution du périmétre de consolidation sur le pr&@nsemestre 2014

Au cours du 1 semestre 2014, le Groupe a acquis la société eaiégiCappella Peel Away Inc. et I'a
renommeée Peel Away Inc. Cette derniére entre dégsrtans le périmétre de consolidation ; elle est
consolidée par intégration globale depuis le 12 §014.

Effets des acquisitions (prise de contrble)

Le Groupe a procédé a I'acquisition décrite ci-dassau cours du™lsemestre 2014 ; cette opération a
été considérée comme une acquisition d’actif netitoiant pas une entreprise au sens de la norme
IFRSS3.

Cette acquisition a entrainé I'enregistrement diatif correspondant a une licence exclusive et
mondiale pour l'utilisation de la technologie PAelay développée par la Société Arravasc Ltd (ex
Cappella Ltd) valorisée pour 1M€.

Filiales

Les filiales sont toutes les entités pour lesqadlieSociété a le pouvoir de diriger les politiques
financieres et opérationnelles, pouvoir s’accompaggénéralement de la détention de plus de ldémoit
des droits de vote. Les filiales sont consolidéesmtégration globale a compter de la date a léelse
Société en acquiert le contrdle. Elles sont dédalésss a compter de la date a laquelle le contéése
d’étre exercé.

Les transactions et les soldes intragroupes sioninéls. Les méthodes comptables de la filiale tit €
alignées sur celles de la Société.

A la date de publication de ces états financier§dciété détient 2 filiales a 100%, Stentys ducelle a
créée en juin 2008 et Stentys Peel Away Inc. (epp€lla Peel Away Inc.) acquise en juin 2014.
Ces entités sont consolidées par intégration gtothahs les comptes consolidés au 31 décembre 2014.

2.4 Immobilisations incorporelles

En application des criteres de la norme IAS 38jdemobilisations incorporelles acquises sont
comptabilisées a I'actif du bilan a leur colt d'aisition.

. Frais de recherche et développement
Les frais de recherche sont systématiquement cdiifipés en charges.

Selon IAS 38, les frais de développement, sont tabilsés en immobilisations incorporelles
uniquement si 'ensemble des critéres suivants saftigfaits :

(a) faisabilité technique nécessaire a I'achéverdergrojet de développement,

(b) intention de la Société d’achever le projet,

(c) capacité de celle-ci a utiliser cet actif irppanel,

(d) démonstration de la probabilité d’avantagesiénoques futurs attachés a I'actif,

(e) disponibilité de ressources techniques, firenesi et autres afin d’achever le projet et
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(f) évaluation fiable des dépenses de développement

Sont activables les colts qui sont directemenbatibles a la production de I'immobilisation, qui
incluent :

- les colts des services utilisés ou consommés @mérgr 'immobilisation incorporelle ;
- les salaires et charges du personnel engagés poéray I'actif y compris les charges liées au
paiement en actions a proportion de leur partimpad la production de I'immobilisation.

Les dépenses ne sont activées qu’'a partir de ¢geddaijuelle les conditions d’activation de
I'immobilisation incorporelle sont remplies. La eal de I'immobilisation incorporelle cesse d’étre
augmentée lorsque cette derniere est préte atdiséas Cette date de fin de développement est
assimilée a celle a laquelle I'enregistrement mdgletaire (marquage CE) est réalisé. Le départ de
I'amortissement est fixé a la date de la premieree.

Les codts de développement portés a I'actif somtrgninéairement sur leur durée d'utilité. Cetlieest
assimilée a la période courant jusqu’a la datepiteion du premier brevet d’invention attaché aux
produits, soit le 14 avril 2019. Les charges d’a@msement sont enregistrées en charge de Rechatrche
Développement.

. Brevets et licences

Les codts engagés par Stentys préalablement ati digpdroits attachés aux brevets sont comptabilisé
en charges. Les brevets et licences sont amortla surée de la protection 1égale.

Le colt des brevets est amorti sur leur duréeldésioit 9 a 20 ans.
. Logiciels
Les codts liés a I'acquisition des logiciels sadcrits & I'actif sur la base des codts encourus po

acquérir et pour mettre en service les logiciefeceonés.

Lorsqu'ils ont une durée d'utilité finie, 'amoriement est calculé de facon linéaire afin de \emid
co(t sur leur durée d'utilité estimée, soit 1 m8.a

2.5 Immobilisations corporelles

Les immobilisations corporelles sont évaluées & leolt d'acquisition. Les rénovations et les
aménagements majeurs sont immobilisés, les frargpheration, de maintenance et les codts des autres
travaux de rénovation sont comptabilisés en chaagdar et a mesure des dépenses.

Les immobilisations corporelles sont amorties lirlraent sur la durée de vie estimée des biens. Les
agencements de biens loués sont amortis sur l& ta@us courte de leur durée de vie propre olade
durée du contrat de location.

Les durées d’amortissement retenues sont les sas/an

Agencements et aménagements des constructions........................ 10 ans
Matériel de recherche et Installations techniques...........ccccccceeeeinnees 3abans
Matériel et mobilier de bureau ..............oocccciiiieiiee e, 3san

Matériel INFOrmMatiQUE .........ceeeeiviiiiiieiiieeeiieer e 3 ans

2.6 Actifs Financiers

Les actifs financiers comprennent les actifs didpen a la vente, les actifs détenus jusqu’a leur
échéance, les préts et les créances et la trésete¥quivalents de trésorerie.
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L'évaluation et la comptabilisation des actifs asgifs financiers sont définies par la norme IAS 39
« Instruments financiers : comptabilisation et @atibn ».

« Actifs détenus jusqu’a leur échéance

Ces titres sont exclusivement des titres a revixes ou déterminables et a échéances fixées,sagtie
les préts et créances, et que la société a l'iotet la capacité de conserver jusqu’a I'échéaApecs
leur comptabilisation initiale a leur juste valeils,sont évalués et comptabilisés au colt ameltirsla
méthode du taux d'intérét effectif (« TIE »).

Les actifs détenus jusqu’a leur échéance font ¢btjun suivi d’indication objective de dépréciatio
Un actif financier est déprécié si sa valeur cotmgtast supérieure a sa valeur recouvrable estionge
des tests de dépréciation. La perte de valeunmesgistrée en compte de résultat.

» Actifs a la juste valeur par le compte de résultat

Les actifs considérés comme détenus a des fingadsakction comprennent les actifs que la Société a
l'intention de revendre dans un terme proche aénréhliser une plus-value, qui appartiennent a un
portefeuille d’instruments financiers gérés endenad pour lequel il existe une pratique de cession
court terme. Les actifs de transaction peuventi aussprendre des actifs volontairement classés dans
cette catégorie, indépendamment des criteres éggrodessus (option « fair-value »).

2.7 Valeur recouvrable des actifs non courants

Les actifs incorporels et corporels amortis soniss a un test de dépréciation lorsque la recoulitéab

de leur valeur comptable est mise en doute. Unte hr valeur est comptabilisée a concurrence de
I'excédent de la valeur comptable sur la valeupugcable de 'actif. La valeur recouvrable d’'unifact
correspond a sa juste valeur diminuée des coltsedsion ou de sa valeur d'utilité, si celle-ci est
supérieure.

Concernant les immobilisations incorporelles enrsoméme en l'absence d’indicateurs de perte de
valeur, un test de dépréciation est réalisé ansmelht.

Concernant les immobilisations incorporelles du Upr il n'existe pas de données de marché
permettant de déterminer la juste valeur nettefrédés de cession autrement que par une estimaéen d
flux futurs de trésorerie. Par conséquent, la valecouvrable est en substance égale a la valatilité.

La valeur d'utilité est déterminée chaque annédocor@ment a la norme IAS 36 : elle correspond a la
valeur actualisée des flux de trésorerie futursneést, attendus de I'utilisation continue des actifsle
leur sortie a la fin de l'utilisation prévue paettreprise. Elle ne prend pas en compte I'impackade
structure financiére, I'effet d'imp6t, ni les rastturations non engagees.

La méthode de valorisation est basée sur la vatis par la méthode des Cash-Flow actualisés avec
des flux pour les années de 2015 a 2019 issusrdiegtions de I'entreprise.

Les principaux parameétres pris en compte sontgepdessous :

- Horizon des prévisions : 5 ans,

- Le taux d’actualisation utilisé est le colt moyemgeéré du capital du Groupe de 12,5% et un
taux de croissance a l'infini de 2 %. Ces taux sautx utilisés par les analystes financiers du
secteur d'activité qui couvrent la valeur.

- Les hypotheses utilisées par le Groupe pour leutdke la valeur recouvrable de ses actifs sont
basées sur des hypothéses de croissances futures.

- Prise en compte d’'une valeur terminale calculééeaant compte d’'un flux normatif actualisé
pour les brevets dans la mesure ou la durée rdigidigeprotection excede 5 ans.
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IAS 36.134 (f) requiert une analyse de sensibil#é hypotheses clés retenues dans le cadre deddest
dépréciation.
Les principaux paramétres de sensibilité pris enpte sont repris ci-dessous :

- Variation du colt moyen pondéré du capital de +dupoint.

- Variation du taux de croissance a l'infini de +-el point.

2.8 Stocks et en-cours

Les stocks sont comptabilisés a leur colt de prtamiuou a leur valeur nette de réalisation, siezellest
inférieure.

Les produits finis peuvent étre dépréciés si la di péremption est dépassée, ou dans certains cas
spécifiques, si celle-ci est trop proche pour guerbduit puisse étre vendu.

2.9 Préts et Créances

Cette catégorie inclut les créances rattachéessdasicipations, les autres préts et créancesset |
créances commerciales. Ces instruments sont aritat comptabilisés a la juste valeur puis au colt
amorti calculé a l'aide du TIE. Les créances a tttarme sans taux d’'intérét déclaré sont évaluges a
montant de la facture d’origine & moins que I'aggtiion d’'un taux d’intérét implicite n’ait un effet
significatif.

Les préts et créances font I'objet d’'un suivi digation objective de dépréciation. Un actif finarcest
déprécié si sa valeur comptable est supérieure @akar recouvrable estimée lors des tests de
dépréciation. La perte de valeur est enregistrémmpte de résultat.

Les préts et créances comprennent aussi les dépéastionnements, classés au bilan en
Immobilisations financiéres et autres actifs finare

2.10 Subventions publiques a recevoir

+ Subventions et avances conditionnées

La Société bénéficie d’'un certain nombre d'aidebligues, sous forme de subventions ou d’avances
conditionnées. Le détail de ces aides est fouriNae 11.

Les subventions publiques sont comptabilisées ltitsExiste une assurance raisonnable que :
- la Société se conformera aux conditions attachéeswbventions ; et

- les conditions sous-tendant leur réception sonpliem

Un prét non remboursable sous conditions de I'&atraité comme une subvention publique s'’il exist

une assurance raisonnable que [I'entreprise rempdisa conditions relatives a la dispense de
remboursement du prét. Dans le cas contrairet dlassé en dettes.

Une subvention publigue a recevoir en compensatiencharges ou de pertes déja encourues est
comptabilisée en réduction des colts associéerertice au cours duquel la créance devient acquise

Une avance remboursable ne portant pas intérét atarp intérét a un taux préférentiel, est
comptabilisée en dette, pour la part actualiséenetubvention pour I'effet de I'actualisation sarmmant
de son versement.

Crédit d'imp6t recherche
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Des crédits d’'imp6t recherche sont octroyés auseprises par I'Etat francais afin de les inciter a
réaliser des recherches d’'ordre technique et siiigmt. Les entreprises qui justifient de dépenses
remplissant les critéres requis (dépenses de euhércalisées en France ou, depuis’i@hvier 2005,
au sein de la Communauté Européenne ou dans @nEtatrpartie a I'accord sur 'Espace Economique
Européen et ayant conclu avec la France une cdowdigcale contenant une clause d’assistance
administrative) bénéficient d’un crédit d'impot queut étre utilisé pour le paiement de I'imp6t Issr
sociétés da au titre de I'exercice de réalisaties)dépenses et des trois exercices suivants cas le
échéant, étre remboursé pour sa part excédentaire.

Le crédit d'imp6t recherche est présenté en maoasscdts de recherche et développement ou des codts
de marketing dans le compte de résultat pour lkepadative aux études en cours et en diminuties d
immobilisations incorporelles pour la partie deétsale développement immobilisés conformément a
IAS 38.

La Société bénéficie du crédit d'impbt rechercheuie'exercice fiscal clos le 31 décembre 2007.
2.11 Trésorerie, Equivalents de trésorerie et Instrents financiers

La trésorerie et les équivalents de trésorerie cmmstitués par des liquidités immédiatement didkpes
et des comptes a terme mobilisables a tout moetaffrant une garantie en capital a I'échéance.

Les équivalents de trésorerie sont détenus ddn# lée faire face aux engagements de trésoreera c
terme plutdt que pour un placement ou d’autredifésa Ils sont facilement convertibles, en un naomt

de trésorerie connu et soumis a un risque négligedd changement de valeur. La trésorerie et
équivalents de trésorerie sont constitués par ibpsidités immédiatement disponibles et par les
placements a court terme dont I'échéance est généat inférieure ou égale a trois mois a la date
d’acquisition. lls sont évalués a la juste valeutes variations de valeur sont enregistrées eulteds
financier.

2.12 Capital

Le 14 mai 2014, la Société a annoncé la mise eregaine ligne optionnelle de financement en fonds
propres (PACEOQ) avec la Societe Générale, exergalltranches et a Au mois de novembre 2014, la
Société a utilisé pour ld"ifois la ligne de financement optionnelle PACEQ éimis 250 000 actions
nouvelles au prix de 6,17€.

2.13 Contrat de liquidité

Suite a son introduction en bourse sur le march8 ¥Euronext Paris, la Société a signé un contrat de
liquidité avec un établissement spécialisé afifirdier la volatilité intra-day de 'action Stenty$ans

ce cadre, la Société a confié 100 000 euros dagissement afin que ce dernier prenne des positio
I'achat comme a la vente sur les actions de laés@ciLa part du contrat qui est investi en actions
propres de la société par ce prestataire est coitipée en moins des capitaux propres consolidés de
Société au 31 décembre 2014. La partie détenugsareérie de ce contrat est présentée a I'actif en
Autres actifs financiers (courant).

2.14 Paiements en actions

Depuis sa création, la Société a mis en placequitsiplans de rémunération dénoués en instruments d
capitaux propres sous la forme déons de souscription de parts de créateur d’enisgps BCE,
d’actions gratuites ou destock-options SO attribués a des salariés et/ou dirigeargsiet la forme de
«Bons de Souscription d’Actioms BSA attribués a des membres du Conseil d’Adrration
indépendants ou a des conseils extérieurs a l&t8oci
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En application de la norme IFRS 2, le colt desstations réglées en instruments de capitaux propres
est comptabilisé en charge sur la période au aeitaquelle les droits a bénéficier des instrumeets
capitaux propres sont acquis, en contrepartie dawuggnentation des capitaux propres. En cas detdépar
de salarié au cours de la période d’acquisitiomatedroits, les charges précédemment enregisteées a
titre de la norme IFRS2 pour ce salarié sont reig I'exercice.

La Société a appliqué la norme IFRS 2 a I'enserdbteinstruments de capitaux propres octroyés depuis
2006 a des employés ou mandataires sociaux.

La juste valeur des options de souscription d'asti@ctroyées aux employés est déterminée par
application du modele Black-Scholes de valorisatiboptions. Il en est de méme pour les options
octroyées a d’autres personnes physiques fourtidsarservices similaires, la valeur de marchéede c
derniers n’étant pas déterminable.

La détermination de la juste valeur des optionsgrd les conditions d’acquisition des droits comme
décrit en Note 19. Les autres facteurs pris enidération sont également présentés en Note 19.

2.15 Passifs financiers

+ Passifs financiers au co(t amorti

Les emprunts et autres passifs financiers sontésahitialement a la juste valeur puis au co(tréimo
calculé a I'aide du taux d'intérét effectif (« THL

Les frais de transaction qui sont directementlatables a I'acquisition ou a I'émission d’'un passif
financier viennent en diminution de ce passif fitian Ces frais sont ensuite amortis actuarielléraan
la durée de vie du passif, sur la base du TIE. [Ee€Bt le taux qui égalise le flux attendu desissrde
trésorerie futures a la valeur nette comptablegdlietdu passif financier afin d’en déduire son colt
amorti.

» Passifs a la juste valeur par le compte de résultat
Les passifs a la juste valeur par le compte ddtedsont évalués a leur juste valeur.

* Juste valeur

La juste valeur d’instruments financiers négocifrsum marché actif, tels que les titres disponiblés
vente, est fondée sur le prix de marché a la datdddure. Les prix de marché utilisés pour legfsact
financiers détenus par la Société sont les caurstaurs en vigueur sur le marché a la date d’atialu

La valeur nominale, diminuée des provisions poyréiéation, des créances et dettes courantes est
présumeée avoisiner la juste valeur de ces éléments.

2.16 Provisions
* Provisions pour risques et charges :

Les provisions pour risques et charges correspdralenengagements résultant de litiges et risques
divers dont I'échéance et le montant sont incestatrauxquels la Société peut étre confrontée ldans
cadre de ses activités.

Une provision est comptabilisée lorsque la so@dtée obligation envers un tiers résultant d’'un
évenement passé dont il est probable qu’elle pias@gune sortie de ressources au bénéfice derse tie
sans contrepartie au moins équivalente attendgeldeci, et que les sorties futures de liquidités
peuvent étre estimées de maniere fiable.
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Le montant comptabilisé en provision est la meikeestimation de la dépense nécessaire a I'exdimcti
de I'obligation, actualisée si nécessaire a la datel6ture.

* Engagement de retraite

Les salariés de la Société bénéficient des prestatle retraites prévues par la loi en France :

. obtention d’une indemnité de départ a la retraitgsée par la Société, lors de leur départ en
retraite (régime a prestations définies) ;
. versement de pensions de retraite par les orgasidm&eécurité Sociale, lesquels sont financés

par les cotisations des entreprises et des sa(agigisne a cotisations définies).

Pour les régimes a prestations définies, les mdisprestations de retraite sont estimés seloorfaen
IAS 19 révisée en utilisant la méthode des unigsrddit projetées.

Selon cette méthode, le colt des retraites esttaténslans le résultat de maniere a le répartir
uniformément sur la durée de services des employés,

Le colt des services passés relatif & la partie axmuise des droits est toutefois comptabilisé
immédiatement en charge (augmentation des avantagesdés) ou en produit (diminution des
avantages accordés) des la mise en place du notégime ou de la modification du régime. Les écarts
actuariels sont comptabilisés immédiatement eptilitt en autres éléments du résultat global tess
capitaux propres.

Les engagements de retraite sont évalués a lanadeuelle des paiements futurs estimés en retéaant
taux de rendement des obligations d’entreprisesasofA dont I'échéance est approximativement celle
du passif correspondant. Cette évaluation est bagedes conseils d’actuaires qualifiés effectwanat
revue annuelle de la valorisation de ces plans.

Les paiements de la Société pour les régimes satiotns définies sont constatés en charges du eompt
de résultat de la période a laquelle ils sont liés.

2.17 Chiffre d’affaires

Les revenus de la Société résultent de la venstetiés et d’autres produits de cardiologie
interventionnelle.

Les produits des activités ordinaires correspondéatuste valeur de la contrepartie regue ouwawar
au titre des biens vendus dans le cadre habitsedd®ités de la Société. Les produits des aésvit
ordinaires figurent nets de la taxe sur la valgoutae, des retours de produits, des rabais aeddses,
et déduction faite des ventes intragroupes.

La Société comptabilise des produits lorsque letemdrpeut étre évalué de fagon fiable, qu'il est
probable que les avantages économiques futursibi@néht a la Société et que des critéres spéafiqu
sont remplis pour l'activité de la Société. Pasg Ventes de produits, le chiffre d’affaires esistaté a
la livraison ou lors de I'utilisation du produiaple cardiologue lorsqu’il s’agit de dépét vente.

2.18 Codlts des marchandises vendues

Les colts des marchandises vendues prennent ertectenpolt des différentes parties composant les
produits vendus par la Société, a savoir, le stemgvétement actif, le systeme de pose, le psosede
stérilisation, le packaging, le mode d’emploi aimgie les royalties versées aux propriétaires des
licences.

2.19 Impbts sur les sociétés
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La société est assujettie a I'impdt sur les béréfen France dans le cadre de ses activités.

Les impbts différés sont constatés selon la coimegtendue et selon la méthode du report variable,
pour toutes les différences temporaires provenaniaddifférence entre la base fiscale et la base
comptable des actifs et passifs figurant danstkts é&nanciers. Les différences temporaires ppaleis
sont liées aux provisions pour engagements deitestrat aux pertes fiscales reportables. Les taux
d'impdts ayant été entérinés par un texte de Iz date de cl6ture sont retenus pour déterminer les
imp6ts différés.

Les actifs d'imp6ts différés correspondant printépzent aux déficits reportables ne sont constatés q
dans la mesure ou il est probable qu'un bénéfigegable futur sera disponible. La société doitefair
appel a son jugement pour déterminer la probabil@él’'existence d’'un bénéfice futur imposable.
Compte tenu de son stade de développement quirmeippas d’établir des projections de résultatgugé
fiables, la société ne comptabilise pas les acifis d'impots différés lieés principalement aux eert
fiscales reportables.

2.20 Information sectorielle

La Société opere sur I'activité de recherche eelippement de matériel médical en cardiologie
interventionnelle et la commercialisation de ceédriat. La perte opérationnelle présentée est ledali
en France et aux Etats-Unis.

Jusqu’en 2012, la Société n'avait pas identifi6eleteurs opérationnels distincts. En 2013, laé®ei
débuté I'étude APPOSITION V afin d’obtenir a terhi@itorisation de vendre son stent BMS sur le
territoire américain. Compte tenu de I'importancentirché américain et du cot associé a l'acces a c
marché, il avait été décidé de présenter sépardeweattivités historiques et le pré-marketing Bte¢s-
Unis (dont I'étude APPOSITION V). Suite a la susgien du recrutement des patients de I'étude
APPOSITION V, les codts futurs associés a cettdedtunt été provisionnés et I'étude n’est plus
identifiée comme un segment spécifique.

2.21 Autres éléments du résultat global

Les éléments de produits et de charges de la péodhptabilisés directement dans les capitaux
propres, sont présentés, le cas échéant, dansrigua « Autres éléments du résultat global ».

2.22 Estimations et jugements comptables détermtsan
Les estimations et les jugements, auxquels la tiirerocéde dans la mise en ceuvre des méthodes
comptables décrites ci-avant sont fondés sur lésrnmations historiques et sur d’autres facteurs,
notamment les anticipations d’événements futur€gugnisonnables au vu des circonstances. Ces
estimations et jugements sont principalement lasats :

« Valorisation des bons de souscription et optionsalgscription d’actions
L'évaluation de la juste valeur des bons et optidasouscription d’actions octroyés a des employés
a des mandataires sociaux est effectuée sur k& d@msnodéles actuariels. Ces modéles requiéerent
I'utilisation par la Société de certaines hypotisede calcul telle que la volatilité historique #eadue
du titre. La société s'appuie sur des experts iadéants pour ces évaluations.

» Comptabilisation des impéts différés sur défic#fpartables
La société est assujettie a 'imp06t sur les béréfen France dans le cadre de ses activités.

Les actifs d'imp6ts différés correspondant print@pgent aux déficits reportables ne sont constatés q
dans la mesure ou il est probable qu'un bénéfigegable futur sera disponible. La société doitefair
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appel a son jugement pour déterminer la probabilgél’existence d'un bénéfice futur imposable.
Compte tenu de son stade de développement, lat&owécomptabilise pas les actifs nets d'impéts
différés.

« Evaluation des provisions pour risques et charges
Dans le cadre de ses activités, la Société pee&posée a certains risques notamment liés a ses
engagements contractuels. La direction de la Sodigit ainsi exercer son jugement pour estimer la
probabilité d’une sortie de ressources et, le chéant, le montant de cette sortie ainsi que les

informations a fournir sur les passifs éventueigsi la direction de la société a exercé son jleggm
pour estimer les codts liés a I'arrét de I'étudgdgition V.

2.23 Evénements postérieurs a la clture

Le bilan et le compte de résultat de la Société ajustes pour refléter des événements ultérididsaat
les montants relatifs aux situations existantesdate de cloture. Les ajustements ont lieu jusiquikate
d’'arrété des comptes par le Conseil d’Administratices autres événements postérieurs a la date de
cléture ne donnant pas lieu a des ajustementgsésentés dans les notes.

Note 3 : Immobilisations incorporelles

La société a de nouveau activé de colts de déwvatogmt au cours de I'année 2014.

Ventilation des frais de développement activédesiexercices 2013 et 2014 :

En milliers d’Euros 2014 2013
Codts externes 349 1029
Frais de personnel 133 293
Paiement fondé sur les actions 15 22
Crédit d'impdt recherche - 146 - 253
Total net 351 1091

L'obtention d’un nouveau marquage CE en octobretZfiiur le stent a élution de sirolimus et le début
de la commercialisation ont permis de commencenditissement de frais de développement
comptabilisés depuis 2012 pour un montant de 2 Z4ILK charge d’amortissement correspondante
enregistrée sur I'exercice s'éleve a 145K€ et inpéeposte Recherche & Développement.
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IMMOBILISATIONS INCORPORELLES
(Montants en milliers d'euros)

2013 Augment. Dimin. Ecart de change 2014

Brevets, licences, marques 227 997 114 1338
Logiciels 42 6 0 48
Frais de développement 3863 351 4214
Total codt historique 4132 1354 114 5600
Amort. cumulés des brevets, licences, mal -97 -46 -4 -148
Amortissements cumulés des logiciels 221 -10 0 -32
Amortissements cumulés des frais de dév -659 -328 -987
Amortissements cumulés -777 -385 -5 -1 167
Total net 3355 969 110 4433

L’augmentation de 997K€ correspond a I'acquisitden Cappella Peel Away Inc (dorénavant Stentys
Peel Away) dont la valeur vient de la licence egitle et mondiale d’une technologie développée par
Arravasc Ltd. Cette licence sera amortie jusqu'@dse d'expiration du brevet, & savoir le 14 jtille

2026.

A I'exception de la licence détenue par Stentysl Peey (ex Cappella Peel Away), 'ensemble des
immobilisations incorporelles sont enregistréessdas comptes de Stentys SA.

Un test de perte de valeur est réalisé selon |emlinés décrites en Note 2.7.

Les prévisions de flux de trésorerie sont déteresnén intégrant des hypothéses de croissance des
ventes qui refletent les meilleures estimationsy@nagement appréciées sur une durée de 5 ans. Les
valeurs d'utilité prises en compte sont détermirggsla base des flux de trésorerie futurs attendus
actualisés au colt moyen pondéré du capital d&d.2,5

Les tests réalisés en 2014 par le Groupe n'ontér@ueune perte de valeur des actifs testés. Deetném
les analyses de sensibilité décrites en Note 2révedent aucune perte de valeur.
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Note 4 : Immobilisations corporelles

IMMOBILISATIONS CORPORELLES
(Montants en milliers d'euros)

Ecart de

2013 Augment. Diminut. 2014
change

Matériel de laboratoire 295 10 94 27 239
Agencements des constructions 58 2 61
Matériel de transport

Matériel de bureau 16 1 1 18
Matériel informatique 93 34 4 131
Autres immobilisations corporelles

Total, brut 462 45 94 35 448
Amortissement cumulé du matériel de laboratoire 295 2 94 27 231
Amortissement cumulé des agencements des constscti 5 14 0 20
Amortissement cumulé du matériel de transport

Amortissement cumulé du matériel de bureau 11 2 1 13
Amortissement cumulé du matériel informatique 72 17 4 92
Amortissement cumulé des autres immobilisationpcmlles

Total des amortissements cumulés 383 35 94 32 356
Total, net 79 10 3 92

2012 Augment. Diminut. Bcart de 2013
change

Matériel de laboratoire 305 -9 295
Agencements des constructions 18 41 -1 58
Matériel de transport

Matériel de bureau 12 4 0 16
Matériel informatique 78 16 -1 93
Autres immobilisations corporelles

Total, brut 412 62 -11 462
Amortissement cumulé du matériel de laboratoire 291 13 9 295
Amortissement cumulé des agencements des consimscti 2 3 0 5
Amortissement cumulé du matériel de transport
Amortissement cumulé du matériel de bureau 10 1 0 11
Amortissement cumulé du matériel informatique 60 13 1 - 72
Amortissement cumulé des autres immobilisationpamlles

Total des amortissements cumulés 362 31 -10 383
Total, net 50 31 -1 79

Les immobilisations corporelles sont comptabiliseédsauteur de 61K€ au sein de Stentys SA, le solde
étant réparti entre Stenys Inc. et Stentys PeelyAna

Il N’y a pas eu de constatation de perte de valeiuttilisation de la juste valeur en qualité dditco
présumé d’'une immobilisation corporelle.

Note 5 : Immobilisations financieres et autres ads financiers

Les autres actifs financiers sont composeés dedsiépdgarantie versés dans le cadre des contrats de
location simple ou de prestation de services.

Note 6 : Stocks et encours

La fabrication des produits vendus par la Sociétessite I'intervention de plusieurs sous-traitants
Europe et aux Etats-Unis. La contribution de cesides entraine la gestion d’encours de production
dont le montant a fin 2014 est de 795K€. Par aiigla Société a augmenté son stock de produiss fin

afin d’accompagner I'évolution de ses ventes. Gekstle produits finis s’éleve & 1 355K€ au 31
décembre 2014. Ainsi, la valeur brute des stock3ladécembre 2014 s’éléve a 2 150KE.
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Le montant des dépréciations de stocks comptabiieéd charges sur la période s’établit a 588K€
essentiellement d0 a la dépréciation de produitZ5(B55KE) qui auraient di étre utilisés dans ldrea
de I'étude APPOSITION V. Ainsi, la valeur nette déscks au 31 décembre 2014 s’éleve a 1 562 K€.

Les stocks consommeés par les départements RecletrDdéeeloppement et Vente et Marketing sont
comptabilisés en charges dans leurs départemespisate’s. Les charges comptabilisées se décomposent
comme sulit :

- 1230 K€ pour la Recherche et Développement

- 227 K€ pour les Ventes & Marketing ;

Note 7 : Créances clients, autres créances et awractifs financiers
7.1 Créances clients

Les créances clients s’élevent a s’élevent a 1 62:K31 décembre 2014.

Les produits de la Société étant vendus essemntietiea des hdpitaux publics et privés,e risque de
défaillance est considéré comme relativement falbégpendant, la Société peut étre amenée a passer d
dépréciations sur certaines créances clients cogflméa fait en 2014 pour un montant de 250K€ (cf
note 18.2)

Ainsi, le montant net des créances clients au 8&mibre s'éléve a 1 374 K€.

Au 31 décembre 2014, les créances clients avasmhaturités suivantes :
- A moins de 3 mois : 834K€

- Entre 3 et 6 mois : 164K€
- A plus de 6 mois : 626KE

7.2 Autres créances

Les autres créances courantes s’'analysent comire sui

AUTRES CREANCES COURANTES
(Montants en euros)

2014 2013
Crédit d'imp6t recherche 1185 976
Autres créances fiscales et sociales 306 260
Autres créances 32 38
Autres actifs financiers courants 27 49
Charges constatées d'avance 369 288
Total 1919 1611

Crédit d'imp6t recherche

La Société bénéficie des dispositions des arti2heb quater B et 49 septies F du Code Général des
Impots relatives au crédit d'impot recherche. Comi&ment aux principes décrits en Note 2.10, leicréd
d'imp6t recherche est comptabilisé en moins desgesade recherche et de marketing au cours de
'année a laquelle se rattachent les dépensesléligét en diminution des immobilisations incorfles
pour la partie des colts de développement immékiki®nformément a IAS 38.
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Le tableau suivant présente I'évolution de ce trdnpbt en 2013 et 2014 :

- 2013 : 976K€ dont le remboursement a été percuibetj2014 ;
- 2014 : 1 185 K€ dont le remboursement est atteads & courant de 'année 2015.

by

Les autres créances fiscales sont relatives pelaigent & la TVA déductible ainsi qu’au
remboursement de TVA demandé. Les charges corstdi@eance correspondent pour I'essentiel a des
prestations de sous-traitance dans le cadre dais efiniques ainsi qu'a des dépenses d'assurances.

Les autres créances courantes contiennent égaléesemitres actifs financiers courants corresparaan
la part du contrat de liquidité non investie ena propres. Ce montant s'établit au 31 décembid 2
a 27K€. Au 31 décembre 2013, ils représentaien€49K

Note 8 : Trésorerie, équivalents de trésorerie ehstruments financiers courants

8.1 Trésorerie et équivalents de trésorerie

TRESORERIE ET EQUIVALENTS DE TRESORERIE
(Montants en euros)

2014 2013
Dép6bts bancaires a court terme 2 607 1872
Instruments financiers a court terme 16 000 30 000
Total 18 607 31872

Au 31 décembre 2014, les instruments financiesudt terme étaient composés de comptes a terme a
maturité courte ou a taux progressif pour 16M<£.

A titre comparatif, au 31 décembre 2013, les ims&mts financiers a court terme étaient composés de
comptes a terme pour un montant de 30M£.

Note 9 : Capital

9.1 Capital émis

Le capital social est fixé a la somme de trois geratrante-quatre mille cent quarante et un euedzetr
centimes (344 141,13 euros). Il est divisé en L3771 actions ordinaires entierement souscrites et
libérées de valeur nominale € 0,03.

Le nombre d’actions composant le capital sociatteled hors Bons de Souscription d’Actions (“BSA”),
Bons de Souscription de Parts de Créateur d'EnselffBCE”") et options de souscription octroyés a
certains investisseurs et a certaines personnesqoleg, salariées ou non de la Société et non encor
eXerces.

Toutes les actions donnent droit & leurs titulagreme part proportionnelle des résultats et ddif’'aet
de la Société.
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Le tableau ci-dessous présente la variation du n@ulibctions de la Société depuis le 31 décemtik@ 20

Nombre d'actions

Au 31 décembre 2013 11136 715
- Emission d’action en rémunération de

I’Acquisition de Cappella Peel Away Inc. 59 643
- Exercice de 69 999 BCE 25013
- Augmentation de capital 250 000
Au 31 décembre 2014 11471 371

Les opérations intervenues sur le capital sociatiget I'exercice 2014 ont engendré des augmengation
- De 10 039,68 € pour le capital social ;
- de 2 228 914€ pour la prime d’émission ;

Les BCE exercés au cours de I'exercice 2014 avdesprix d’exercice del,29€.

9.2 Bons de souscription et options de souscriptitactions

La Société a émis des bons de souscription d'&ftBSA") représentatifs d’'une rémunération ainsi

gue des options de souscription d’actions destibées salariés et autres tiers (“BCE” et autr@sjnoe
suit :

Décision de Nombre‘de Nombre de Nombre de Nombre Prix de

I’Assemblée Type . bons a bons caducs .bons gn maX|mum souscription
Générale émettre au au 31/12/14 circulation df:lctlon a per action

31/12/14 au 31/12/14  émettre

29/09/2006 BSPCE/BSA 1533499 948 499 338930 2,27 €
03/08/2007 BSPCE/BSA 550 000 400 000 147 000 52528 €,27
17/03/2008 BSPCE/BSA 2200 000 1145 000 936 350 334 588,86 €
16/06/2009 BSPCE/BSA 700 000 56 667 600 000 214400  €3,86
15/12/2009 BSPCE/BSA 460 000 53785 87 603 31303 3,86 €
26/08/2010 BSPCE/BSA 900 000 114198 209 742 223428 9%1,1
31/05/2011 BSPCE/BSA/SO 626 339 57 888 12 864 12864 8%3,6
31/05/2011 BSPCE/BSA/SO 560 339 32288 103724 110 096 ,95 €4
31/05/2011 BSPCE/BSA/SO 425 839 7 500 5500 5500 12,00€
31/05/2011 BSPCE/BSA/SO 301 339 124 500 124 500 10,26 €
31/05/2011 Actions Gratuites 199 989 5000 96 350 96 350
13/05/2014 BSA 1000 000 750 000 750 000

27/05/2014 BSA 60 062 60 062 60 062 5,65 €

Total 1872326 4082 194 2 354 551

Le 20 mars 2014, le Conseil d’'administration aitaitt 124 500 SO et 101 350 AGA (actions gratuites)
au profit des salariés et du dirigeant de la Séclét prix de souscription des SO est de 10,26€.
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L’Assemblé Générale du 14 mai 2014 a voté une uésal autorisant la création de 200 000 BSA au
profit d'une catégorie de personnes répondant aatastéristiques déterminées. Le 12 décembre, 2014
le Conseil d’administration a attribué 60 062 BS# pompensation de créance a une société de conseil
en stratégie. Le prix d’exercice de ces BSA ed,a6€.

La possibilité pour le bénéficiaire d’exercer desd dépend du temps passé au sein de la Sociéé mai
aussi d’objectifs personnels et collectifs pernmtéala Société de franchir des étapes importalgeson
développement.

L'incidence de paiements fondés sur des actions@uptes de I'exercice clos au 31 décembre 2014 est
présentée en Note 19.

Note 10 : Subventions et financements publics

Le 26 mai 2009, Stentys a obtenu de la part d’O8&®aide a I'innovation remboursable de 1,8 million
d’euros pour un projet de développement d’'un nouvetent de bifurcation coronaire en alliage a
mémoire de forme nickel-titane, auto-expansif ehdilles sécables (études cliniques et pré-IDE). Le
montant de I'aide OSEQO devait représenter 31,49%ndntant initial hors taxe du projet. A l'issue du

projet le montant total de I'aide OSEO est de 1992 €, sensiblement inférieur & ce qui avait été
prévu. La raison de cette baisse est que le aiét tu projet a été inférieur a ce qui avait été
initialement prévu. Les versements d’'OSEO se sdmtlénnés entre la signature du contrat et ladin d

projet, les principales étapes ont été :

- H500K€£ a la signature du contrat ;
- 500K€ le 19 avril 2010
- 400K€£ le 29 juin 2010
- 373KE€ le 4 juillet 2011

Le remboursement de cette aide a I'innovation aigéen 2012 et s’est poursuivi jusqu’au 30 septembr
2014 conformément au plan initial. A cette dat&teiété avait déja remboursé 760K€. Le 26 janvier
2015, la Société a obtenu un ré-échelonnementatebaursements. Au 31 décembre 2014, la part a
plus d’un an du solde de 'avance reclassée elif passcourant correspond a I'échéancier initial.

Le calendrier des nouvelles échéances est le guivan

Montant des remboursements Date d’échéance desuesaments

- 120K€ 31/12/2017
- 120K€ 31/03/2018
- 200K€ 30/06/2018
- 200K€ 30/09/2018
- 200K€ 31/12/2018
- 173K€ 31/03/2019

Entre fin 2013 et fin 2014, I'évolution des dettedong terme s'expliqgue par les remboursements
effectués pour 320K€ et les impacts de la désasat@n du montant de I'avance restant a rembourser
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Note 11 : Provisions

PROVISIONS
(Montants en milliers d'euros)

2014 2013
Engagements retraite 87 51
Provisions pour risques 3098
Total 3185 51

11.1 Provision pour risques

Les provisions comptabilisées au 31 décembre 20iuliges aux codts futurs de I'étude clinique
APPOSITION V.

Dans le cadre de I'étude APPOSITION V, des engagé&mant été pris vis-a-vis des autorités de Santé
américaines (FDA notamment) en termes de suivi mpisents. Suite a I'annonce de l'arrét du
recrutement des patients de I'étude APPOSITIONansemble des codts futurs de suivi liés a I'étude
sont devenus sans contrepartie car la Société ureappas commercialiser son stent BMS sur le marché
ameéricain. Ces codts ont été provisionnés au 3éndée 2014 en se basant sur la meilleure estimation
possible des engagements futurs de la Société-vis-des 318 patients recrutés, des hopitaux
participants a I'étude et des prestataires des=(@RO, CorelLab, ...).

A la date d’'arrété des comptes, les engagementssfant été estimés a 3 098K€, dont 1 386KE libellé
en US$ (soit K$1 683). Le détail des colts estiieast :

Co0ts futurs liés a I'étude Apposition V 3 098K€
dont codts futurs de I'étude a plus d'un an 1 437K€
dont effet de la désactualisation de la part a gus an (35K¥€)
dont codts futurs de I'étude & moins d'un an 1 696K€

Une variation de 10% du taux de change US$/€ aalesse aurait un impact négatif de 103K€ alors
gu’une baisse de 10% du taux de change US$/€ auraitpact positif de 84KE.

11.2 Engagement retraite

Les principales hypothéses actuarielles utilisérs pévaluation des indemnités de départ a laaitetr
sont les suivantes :

- convention collective de la Métallurgie,

- taux d'actualisation : 3,019% en 2013 et 1,3048%3I4,

- age de départ a la retraite : 64 ans pour les s&ii@2 ans pour les non-cadres,
- augmentation annuelle future des salaires : 3,00%,

- Table de mortalité TM08-10,

La provision pour engagement de retraite s’élegd K€ a la fin de I'exercice 2014 (51K€ a la fin de
I'exercice 2013). En application de la norme IASr&9isée, I'impact sur le résultat de I'exercicel20
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est une charge de 15K€ (contre 14K€ sur I'exer2@E3. L'impact sur les capitaux propres est négatif
de 21K€.

Note 12 : Fournisseurs et comptes rattachés

Aucune actualisation n'a été pratiquée sur lesriggeurs et comptes rattachés dans la mesure ou les
montants ne représentaient pas d’antériorité segéria 1 an a la fin de chaque exercice présenté.

FOURNISSEURS ET COMPTES
RATTACHES
(Montants en milliers d'euros)

2014 2013
Fournisseurs 2120 2135
Factures non parvenues 809 890
Total 2 929 3 025

Les dettes fournisseurs sont restées stables201tBeet 2014.
Les factures non parvenues correspondent essenmt@it aux factures non émises par les centres
collaborant aux programmes cliniques ou de prastatde services toujours dans le cadre de cestud

Note 13 :Maturité des passifs financiers
Echéance des passifs inscrits au 31 décembre 2014 :

Montant A moins De un a Plus de
PASSIF financier brut d'un an cing ans cing ans
(Montants en milliers d'euros)

Dettes a LT 946 946
Subventions

Autres dettes

Emprunts et dettes financiéres a
CT

Fourmgseurs et comptes 2 929 2 929
rattachés

Total passif 3875 2929 946

Echéance des passifs inscrits au 31 décembre 2013

Montant A moins Deuna Plus de
PASSIF financier brut d'un an cing ans cing ans
(Montants en milliers d'euros)
Dettes a LT 1297 440 857

Subventions
Autres dettes
Emprunts et dettes financiéres a
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CT

Fourms;eurs et comptes 3025 3025

rattachés

Total passif 4 322 3465 857

Note 14. Autres passifs

Les autres passifs s’analysent comme suit et regrddes dettes a court terme vis-a-vis des s,
salariés et des organismes sociaux et fiscaux :

AUTTRES PASSIFS

(Montants en milliers d'euros) 2014 2013
Dettes sociales 835 981
Dettes fiscales 493 70
Autres
Total 1327 1051

Note 15 : Instruments financiers inscrit au bilan ¢ effet résultat

Les actifs et passifs de la Société sont évallésrjuste valeur pour chaque année:

Valeur au Juste Valeur Préts et Dette au codt
2014 ) . . .
bilan par résultat créances amorti
(Montants en milliers euros)
ACTIF financier
Actif disponible a la vente
Autres créances non courantes 153 153
Créances clients nettes 1374 1374
Autres créances courantes* 1550 1550
Equivalents de trésorerie 16 000 16 000
Trésorerie 2607 2 607
Total actif financier 21683 18 607 3077
Valeur au Juste valeur Préts et Dette au colt
bilan par résultat créances amorti
Dettes a LT 946 946
Fournisseurs et autres passifs 4256 4256
Provisions courantes 1696 1696
Total passif financier 6899 6 899

*Les autres créances sont présentés hors chargssatés d'avance qui ne répondent pas a la défirdiés actifs financiers selon la norme IFRS
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2013

(Montants en milliers euros)
ACTIF financier

Actif disponible a la vente
Autres créances non courantes
Instruments financiers dérivés
Créances clients nettes

Autres créances courantes
Equivalents de trésorerie
Trésorerie

Total actif financier

Dettes a LT

Autres dettes

Emprunts et dettes financieres a CT
Fournisseurs et autres passifs
Total passif financier

Instruments

Valeur au Juste Valeur Préts et non
bilan par résultat créances ) .
financiers
157 157
1391 1391
1611 1611
30 000 30 000
1872 1872
35032 31872 1548 1611
Valeur au Juste valeur Préts et Instrrl:(r;:]ents
bilan par résultat créances ) .
financiers
857 857
440 440
4076 3025 1051
5373 4322 1051

Note 16 : Chiffre d’affaires et produits opérationrels

Les produits opérationnels se détaillent de la ararsuivante :

CHIFFRE D'AFFAIRES ET AUTRES PRODUITS

OPERATIONNELS

(Montants en milliers euros)

Chiffres d'affaires
Total

2014 2013

3851 3394

3 851 3394

En 2014, la Société a réalisé un chiffre d’affagles3,85M€ en progression de 13,5% par rapport a
I'année 2013. Ce chiffre d’affaires est réalisédéensemble de I'Europe ou la Société est direeteém
présente (France, Italie, Allemagne, Suisse, Pags-Bologne, Royaume Unis et Scandinavie) mais
aussi sur des marchés ou la Société n’est paspeése direct mais représentée par des distritgiteur
locaux comme au Moyen Orient, en Asie du Sud-EsEw@wope de I'Est (& I'exception de la Pologne).

(Montants en milliers euros) 2014 2013
Ventes réalisées en direct 2 346 2012
Ventes réalisées au travers

d'un réseau de distributeurs 1505 1382
Total 3851 3394

16.1 Colts des marchandises vendues

(Montants en milliers euros) 2014 2013
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Colts des marchandises vendues 2314 2038

En 2014, la Société a vendu 4 996 stents, soi0IBM8S, 3 411 DES et 408 SES, a comparer aux 4 317
stents vendus l'année précédente. Les colts deugiod ont augmenté dans des proportions
équivalentes au chiffre d’'affaires.

Note 17 : Charges de personnel
La Société employait 39 personnes au 31 décemtir, 20ntre 38 au 31 décembre 2013.
Les frais de personnel s’analysent comme suit:

SALAIRES ET TRAITEMENTS
(Montants en milliers d'euros)

2014 2013
Salaires et traitements 4 316 4 440
Charges sociales 1310 854
Retraite 15 14
IFRS2 506 196
Total 6 145 5 505

Note 18 : Détails des charges par fonction
18.1 Recherche & Développement

Au cours de I'exercice 2014, I'équipe de Recheetiveloppement s'est focalisée sur la pourseite d
I'étude APPOSITION V jusqu’a I'arrét du recrutemelats patients (fin juillet 2014), sur le marquage
CE de la seconde génération de stents actifs (&muws sirolimus) et sur le développement de la
seconde génération du cathéter de pose.

R&D
(Montants en milliers d'euros)
2014 2013

Charges de personnel 2353 1896
Design & prototypage 1895 646
Etudes cliniques 1622 1399
CIR -838 -546
Honoraires & consultants 503 274
Amortissements 383 229
Autres 844 799

6 762 4 697

Les charges de R&D ont fortement augmenté, paseaht7/ME€ en 2013 a 6,8M€ en 2014. Cette
augmentation s’explique par :
- L'accroissement des frais de personnel suite awtement d'une équipe dédiée a I'étude

APPOSITION V (la fin de I'étude a entrainé le démhnne partie de cette équipe) ;
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- La montée en puissance des codlts cliniqgues dadéetlPPOSITION V (colts directs liés aux
recrutements des patients et CRO) avant que detie-soit arrétée fin juillet (ces dépenses sont
passées de 1,4M€ en 2013 a 1,6M€ en 2014) ;

- La forte hausse des frais de « design et prototypagst liée au développement d’'un nouveau
cathéter de pose. Ce dernier devrait étre comaies&iau milieu de 'année 2015.

- La hausse du poste « Honoraires & Consultants senéisllement due au recours a des
prestations externes pour I'étude APPOSITION V avarrét du recrutement des patients.

- L'augmentation des amortissements. Les frais deeldppement comptabilisés au cours des
années passées sont entrés dans une phase d'semoetis car les marquages CE (SES,
vaisseaux coniques, ectatiques, ...) ont été obtengse le stent de la Société est dorénavant
commercialisé pour traiter ces pathologies.

Les charges comptabilisées sous la rubrique « Autregroupent les charges administratives deystent
Inc., les charges liées aux affaires réglementairele contréle qualité, les frais de déplacemest d

équipes de recherche.

Au cours de I'année 2014, les charges d’exploitagio lien avec I'étude APPOSITION V (charges de
personnel, codts liés aux patients et CRO, CIRotaires & consultants, ...) avant 'annonce de I'arré
du recrutement des patients se sont élevées aN2§423

18.2 Département Ventes & Marketing

M&S
(Montants en milliers d'euros)
2014 2013

Charges de personnel 2501 2832
Congrés, communication, frais de représentatiale et
déplacement 1595 1736
Etudes cliniques 256 651
CIR -201 -178
Amortissements 14 10
Honoraires divers 546 772
Autres 376 155

5 086 5978

Les charges Ventes & Marketing ont baissé de pee$586 au cours de I'exercice 2014 par rapport a
I'exercice 2013.

L’ensemble des dépenses liées aux activités dee¥efatMarketing sont en baisse a I'exception des
autres dépenses qui prennent en compte une prodsid,25M€ pour créances agées non payées a la

date de cl6ture des comptes.

A compter de 2011, le CIR a fait I'objet d’'une vilaiton entre la recherche et développement d’waré p
et le marketing d’autre part sur la base de lartéjom des études menées.

18.3 Frais Généraux

G&A
(Montants en milliers d'euros)

2014 2013
Charges de personnel 771 854

Communication, voyage et déplacement 328 325
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Honoraires et consultants 895 433
Autres 813 856
2 808 2 467

Les frais généraux ont augmenté de 13,8% entre @02314. Cette augmentation s’explique par un
accroissement des charges liées aux Honorairesx &@a@nsultants (frais d’avocat, d’audit, de
consultants extérieurs, ...) qui ont aidé la Soc@éaeéquérir la société Stentys Peel Away Inc. (ex
Cappella Peel Away Inc.) au couls second semestre 2014 et & signer un accordldbaration avec
la société américaine Micell pour la distributiomgbn stent Mistent sur les marchés ou est présente
Sociéteé.

Par ailleurs, la baisse des frais de personnelpktpie essentiellement par le non remplacement du
Responsable des opérations qui a quitté la Soeétdilieu d’année 2013.

Les charges comptabilisées sous la rubrique « Awtregroupent les charges locatives du siegelsocia
basé a Paris, des dépenses de logistique, dearasessir...

Les dépenses comptabilisées comme « Autres » rabsgnta location immobiliere du siége social, les
colts liés a la cotation ainsi que les codts lagists qui évoluent avec le chiffre d’affaires d&taciété.
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Note 19 : Paiements en actions

Les paiements en actions concernent tous les B8A/BCE) attribués a des salariés, mandataires
sociaux et autres tiers. lls ont été enregistré&shange sur la période d’acquisition des droilis. .
s'analysent comme suit :

Nombre Durée . . Cou-t‘ .
Date d'Octro Type ,N"rf‘bre d'options moyenne Tag xsans . Pr!x \olatilité anrno)fen probabilisé
d'options exercées attendue risque d'exercice (1 de l'option | du plan au
31/12/2014
29/09/2006 BCE 1 1533 4p9 585 ()00 5,40 3,64% 0,81 44,70% 38 0 q
03/08/2007 BSPCE(08-0F) 60 oo 4,23 4,39% 0,81 46]70% 0,42 0|
03/08/2007 BSA(08-07) 90 0p0 3doo 6,19 4,39% .81 46|70% 4200 q
17/03/2008 BSPCE(03-0B) 700 goo 8,77 3,19% 1,38 46,70% 8| 0,6 0
26/06/200513 BSA(03-08) 100 Opo 49 998 3,78 4,80% 1,38 26,70 0,7¢ q
01/10/200#3 BSPCE(03-0B) 100 ¢oo 6 P00 b,67 402% 1,38 0%, 7 0,61
01/10/20043 BSA(03-08) 140 0p0 47 652 8,78 4,02% 1,38 26,70 0,68
02/1220043 BSA (03-08) (¢ 53 3,00% 1,38 46,70% 0,65
16/06/2001) BSPCE(06-0P) 600 §Oo0 8,52 2,15% 1,38 46,70% 3/ 0,6 0l
24/06/2009 BSPCE(06-0p) 43 433 43 B33 5,60 2[75% 1,38 0%$,7 0,64
10/02/2010 BSPCE(12-0p) 98 415 88113 b,26 2,30% 1,38 O%f] 0,61
21/04/2010 BSPCE(12-0P) 17 400 10 p0O b,21 2[10% 1,38 0%{7 0,61
17/05/2010 BSPCE(12-0p) 140 ¢o0 69 P99 b,96 2)08% 1,38 60%y, 0,64 86 426
19/11/201¢ BSPCE (08-10) 144 704 4B73 5,06 2,P0% 12,00 ,60%Y 4,34 820 747
19/11/201 SO (08-10) 16 079 6}06 2,20% 1,19 47160% 434 4661
20/06/2011 BSA (08-10) 6 646 314 1,80% 13,00 49,40% 512,6 73 003
23/06/2011 BSA (08-10) 46 6(6 313 1,65% 12,00 49,40% 831, 474 531
27/09/2011 SO (09-11) 12 864 6|24 1,719% 1B,68 50{10% 10,10 336 700
23/03/201% BCE (03-12) 85 5p0 6|33 1,9%% 16,03 49160% 7,97 689 149
23/03/201% SO (03-12) 18 24 6}33 1,96% 14,95 49]60% 7,97 35514
12/12/201% SO (12-12) 55p0 6/13 1,46% 1p,00 47140% 6,10 5285
20/03/2014 SO (03-14) 124 500 540 1,11% 1p,26 34|77% 7252
20/03/2014 AG (03-14) 96 350 472 931
13/05/2014 BSA Paceo 1 000 (00 250(000
12/12/2014 BSA (12-14) 60 0p2 2/50 0,3p% ,65 58,[19% 1,72 03 307
Total 5240 164 1157 968 3 455 284

* date de souscription des BSA octroyés par le €bd&dministration du 7 janvier 2011 sur laqueli¢ basée le calcul de la charge IFRS2
(1) Post changement de parité due a l'augmentdé@apital avec DPS de novembre 2012
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) . Nombre Coat CEhgrge de 12
Date d'Octroi Date de fin cg Type ) an. Cours Tagx sans doptions / | probabilisé perler de 12
ve dexercice risque actions du plan molIs au
31/12/2014
29/09/2006  31/07/2016 BCH 1 0,812 0,812 3,64% 948 499 0
03/08/200f  03/08/2017 BCE1(08.07) 0,812 0[s12 419% 8p 00 0 0
03/08/200f  03/08/2017  BSA(08.07) 0,812 0,812 4,89% 8 000 0 0
17/03/2008  17/03/20]18 BCE3(03-$8) 1,3f78 1,3778 3[ro% 00do0 q i
26/06/2008  25/06/2018  BSA(03-(8) 1,3778 1,3778 4B0% 08 0 g q
01/10/2008  01/10/2018 BCE3(03-(8) 1,3f78 1,3778 4j02% ook q q
01/10/2008  01/10/2018 BSA(03-08) 1,3778 1,3778 402% 48P 3 g q
02/12/2008  02/12/2018  BSA(12-09) 1,3778 1,3778 3p0% 0 0
16/06/2009  16/06/2019 BCE2(03-08) 1,3)78 1,3778 2[75% 0600 [i i
24/06/2009  01/08/2019 BCE3(03-(8) 1,3(78 1,3778 2[75% 0 0
10/02/201 10/02/2020  BCE(12-09) 1,3f78 1,3778 230% 02D 0 g q
21/04/2010)  21/04/2020  BCE(12-(9) 1,3f78 1,3778 2110% of 60 0 0
17/05/201 17/05/2020  BCE(12-09) 1,3)78 1,3778 2J08% 0Bp0 8642 16B
19/11/201 19/11/2020  BCE (08-10) 12,00 12,00 2,p0% BMb3 820747 20199
19/11/201 19/11/2020 SO (08-10) 11,19 1P,00 2p0% 16079 74 661 257
20/06/2011  07/01/2016 BSA (08-10) 12,00 22,35 1,80% 666 7300 358p
23/06/2011  07/01/2016 BSA (08-10) 12,00 21,47 1,65% 66 474531 23478
27/09/2011  27/09/2021 SO (09-11) 13,68 18,21 1[79% 1P 864 336 70( 11878
23/03/201%  23/03/2032 BCE (03-12) 16,03 15,97 1,p6% 8550 689 149 95 071
23/03/2012  23/03/2022 SO (03-12) 14,95 15,97 1,96% 1B 224 13557 18 099
12/12/201%  12/12/2032 SO (12-12) 17,00 1P,65 116% 5500 5529 787y
20/03/2014  20/03/2024 SO (03-14) 14,26 10,87 1[71% 10450 15272 152 725
20/03/2014  20/03/2024  AG (03-14) 96 35(] 47293 185 0B2
13/05/2014  13/05/2017 BSA Padeo 750 00(
12/12/2014  12/12/20]19  BSA(12-14) 5|65 4,20 0,35% 60062 330G 103 30f
Total 4082193 3455244 623 9B9

La charge reconnue en 2014 est donc de 624 K€pbiie de cette charge (15 K€) a été activée én fra
de développement (cf Note 3). Ainsi, le montantchepaiement fondé sur les actions est de 609 K€.

La charge IFRS2 comptabilisée au cours de I'exen@sulte des attributions de bons et d’options des
années antérieures ainsi que des nouvelles aitriisude 2014.

La possibilité pour le bénéficiaire d'exercer des®dépend du temps passé au sein de la Sociége. Ma
pour certains bénéficiaires, I'exercice des bonpedd aussi d’'objectifs personnels et collectifs
permettant & la Société de franchir des étapesrtemtes de son développement..

L’information détaillée sur le nombre d’options peatégories et les prix d’exercice est présentée en
Note 10.2.

Note 20 : Autres produits et charges opérationnels

Comme mentionné dans le paragraphe sur les faitpuanats de I'exercice la société a annoncé erjuill
2014 r'arrét du recrutement des patients de I'étAB®OSITION V. L'intégralité des colts relatifs a

I'étude APPOSITION V postérieurs a cet arrét oré ébmptabilisé en « autres produits et charges
opérationnels ».

En effet, & partir de la date de cette annoncasémble des colts de suivi liés a I'étude sont meve
sans contrepartie car la Société ne pourra pas eocratiser son stent BMS sur le marché américain.
Les codts encourus ont donc été comptabilisésarrres produits et charges opérationnels » epl@is c
futurs ont été provisionnés au 31 décembre 201d4eemasant sur la meilleure estimation possible des
engagements futurs de la Société vis-a-vis degafi8nts recrutés, des hopitaux participants adet

et des prestataires de service (CRO, CorelLab, ...).

Par ailleurs, les stents utilisés spécifiguemensda cadre de cette étude ont été dépréciés.
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Les autres charges opérationnels s’élevent a 4 83tK31 décembre 2014 et correspondent donc aux
éléments suivants :

- Colts encourus sur Apposition V entre la date denlbonce et le 31 décembre 2014 pour un
montant de 707K€

- dotation de la provision des codts futurs de I'étwPPOSITION V pour un montant de 3
133K€ (Voir note 11)

- dotation de la provision pour dépréciation deskstate GEN2 pour un montant de 556K€ (Voir
note 6)

Note 21 : Produits et charges financiers nets

(Montants en milliers d'euros) 2014 2013
Produits de trésorerie et équivalents

de trésorerie 370 393
Colt de I'endettement financier brut - 88 -138
Colit de I'endettement financier

net 282 255

Autres produits financiers
Autres charges financiéres

Produits et charges financiers nets 282 255

Les produits et charges financiers sont principal@nconstitués des intéréts sur comptes a terme
(classés en équivalents de trésorerie).

La croissance du résultat financier provient essiégrent de la hausse des produits financiersidss
intéréts percus sur les placements de trésorerie.

Note 22 : Impébts sur les sociétés

Selon la législation en vigueur, la Société dispeseéficits fiscaux :
- indéfiniment reportables en France pour un mordarit5 009K€

- reportables sur 20 ans aux Etats-Unis pour un mba&a649KUSD,

Le montant total des déficits fiscaux s’éleve dants 544K€ au 31 décembre 2014.

Le taux d'impdt applicable a la Société est le tanwigueur en France, soit 33,33%.

En application des principes décrits en Note 2ali@un imp6t différé n’est comptabilisé dans les
comptes de la Société.

Note 23: Engagements
Obligations au titre du contrat signé avec Micell
Dans le cadre de I'accord de distribution signé&daesociété américaine Micell, Stentys s’est eagag

réaliser une %° commande de produits MiStent pour un montant d&4&correspondant aux huit
premiers mois de commercialisation.
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Obligations au titre des contrats de location sienpl

Pour son siege social, la Société a signé le 162048 avec la société Gecina un bail commerciat po
ses locaux. Le montant des loyers et charges féatuws titre s’analysait comme suit au 31 décembre
2014 :

- 2015:127 439,96€
- 2016 :79 124,81€

La filiale de la Société, Stentys Inc., a sign&Tejuin 2011 puis en juin 2014 un engagement pour
étendre le bail commercial initialement signé e@&pour une durée initiale de 4 ans pour des loéaux
Princeton dans le New Jersey. L'extension de digitée juin 2014 en commence [€ juillet 2014
jusqu’au 30 septembre 2017. Le montant des l@terharges futurs a ce titre s’analysait commeauit
31 décembre 2014 :

- 2015:101KUSD
- 2016 : 101KUSD
- 2017 : 76KUSD

Obligations au titre d’autres contrats

Ayant sous-traité plusieurs fonctions importantasSociété est amenée a conclure dans le cadresde s
opérations courantes des contrats de sous-traitamcee délégation a court ou moyen terme avec
différents tiers, en France et a I'étranger, qumportent diverses obligations usuelles dans ces
circonstances.

En octobre 2006, la Société a signé un accorccdade avec Mayo Foundation For Medical Education
And Research, au titre duquel la Société peut éepliintégralité des brevets déposé aux USA dess
numéros US 6,258,117, US 6,485,510 ou US 6,69%286s brevets futurs considérés comme

« Continuation-In-Part ». Dans la cadre de cebrt;da Société a versé un premier paiement au
moment de la signature de I'accord, suivi d’'un selgpaiement aprés avoir atteint une étape
réglementaire. La Société verse un pourcentagesieentes nettes au titre de royalties.

La Société a également conclu avec Monsieur Jac@g@gsin un contrat de licence exclusive couvrant le
monde entier et portant sur le brevet déposé arcErsous le numéro 05-01614 ainsi que sur touebrev
détenu ou a détenir par Monsieur Jacques Séguatteiment ou indirectement, concernant le traitémen
endovasculaire des bifurcations (excluant les AAAException (i) des droits de propriété intellezte
faisant I'objet de la licence d’exploitation conééda DEVAX et (ii) des droits de propriété intellesle

au titre d’'inventions faites postérieurement arknpere cotation des titres de la Société ou a un
changement de contréle de la Société au sensrtleléd.. 233-3 du Code de commerce.

Au titre de ce contrat de licence d’exploitation guoris effet le 2 octobre 2006 et qui prendraafin
I'expiration du dernier des brevets donnés en tiegsoit le 16 février 2026, STENTYS bénéficie du

droit de concéder des sous-licences de ces bretvdtisne option d’achat pour la durée de la licence
Comme pour la licence avec Mayo Foundation, la&éacierse un pourcentage de ses ventes au titre de
royalties. Cet engagement durera tout au longuddigation de ces brevets.

Note 24: Relations avec les parties liées

Le 3 février 2014, Madame Maylis Ferrere a démigsfode son mandat de représentante de Bpifrance
Participation et a été remplacée par Madame Maegnddier.
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Madame Dianne Blanco a été nommée membre indépedd&onseil d’administration en
remplacement de la Société Omnes Capital lors dédace du Conseil d’'administration du 10 avril
2014.

Les rémunérations présentées ci-apres, octroyéemeambres du conseil d'administration de la Société
ont été comptabilisées en charges au cours desige®présentés (en milliers euros) :

2014 2013
Membres du Conseil d’Administration (salaires et 403 387
traitements)
Indemnités de fin carriere 22 13
Paiements en actions aux membres du Conseil 138 0

d’Administration

Les salaires et traitements versés en 2014 somias#a de la rémunération fixe et exceptionnelle du
Directeur Générale ainsi que de la souscriptiom&’garantie sociale a son attention pour 9 621€, de
jetons de présence percgus par le Président eiteimiatrateurs indépendants.

Les modalités d’'évaluation de I'avantage relatdes paiements fondés sur des actions sont présentée
en Note 19.

Comme évoqué précédemment, Stentys a été fondaar aliine famille de brevets déposés par les
Professeurs Jacques Seguin et Jean Claude Labardece contexte, la Société a signé un accord de
licence exclusive et mondiale pour bénéficier delmevets. L'accord signé prévoyait la prise engda
des colts générés pour le dépbt de ces breveigiambe versement d’'un pourcentage des ventessnett
réalisées par la société au titre de royaltiescéwrs de I'exercice 2014, le montant des royalte¥sées
dans le cadre de ces licences était de 82KE.

Note 25 : Résultat par action

Résultat de base

Le résultat de base par action est calculé enalivile bénéfice net revenant aux actionnaires de la
Société par le nombre moyen pondéré d’actions andis en circulation au cours de I'exercice.

Les actions créées par exercice de BSA/BCE/SO wis#s en compte a la date de constatation de la
conversion par le conseil d'administration.

Le résultat dilué par action est calculé en dividarrésultat net revenant aux actionnaires dedaese

par la somme suivante :

le nombre moyen pondéré d’actions en circulation@us de I'exercice

plus le nombre d’actions pouvant résulter de lavemion des instruments donnant droit au capital de
facon différée, et ce dés I'émission de ces desnier

Les instruments donnant droit au capital de facifiérde (BSA et SO) sont considérés comme anti
dilutifs car ils induisent une augmentation du hégupar action. Ainsi le résultat dilué par actiest
identique au résultat de base par action.

Au 31 décembre

2014 2013
Résultat de I'exercice -17 937 -11 729
Nombre moyen pondéré d’actions en circulation Q2 256 11111 523

Résultat de base par actions (€/action) -1,60 -1,06
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Nombre moyen pondéré d’'actions potentielles 13352190 12 592 071

Les instruments donnant droit au capital de fagéférde (BSA et BCE) sont considérés comme anti
dilutifs car ils induisent une augmentation du h&dupar action. Ainsi le résultat dilué par actiest
identique au résultat de base par action. Le nomimwgen pondéré d’actions potentielles pour les
exercices 2013 et 2014 est respectivement de 1DEP2t de 12 749 450.

Note 26 : Gestion des risques financiers

Les principaux instruments financiers de la Socsété constitués d’actifs financiers, de trésoretide
titres de placement. L'objectif de la gestion ds @estruments est de permettre le financement des
activités de la Société. La politigue de la Soc&dtde ne pas souscrire d’'instruments financietesa
fins de spéculation. La Société n'utilise pas dimsient financier dérivé.

Les risques principaux auxquels la Société est s@aont le risque de taux d'intérét et le risgee d
crédit.

Risque de change
La filiale Stentys Inc. créée en 2008 dans I'état New Jersey a pour objet de gérer une partie
importante des travaux de recherche de la Sodébés ce cadre, elle est financée intégralementapar

maison mere avec laquelle elle a mis en place oneenition de refacturation.

Au 31 décembre 2014 une provision pour risque atgeha été constaté au titre de l'arrét du recreteém
des patients de I'étude APPOSITION V, sont 1 386Kt libellés en USD.

Risque de liquidité

Cf. note 2.1

Risque de taux d’intérét

L'exposition de la Société au risque de taux di@téconcerne principalement les équivalents de
trésorerie. Ceux-ci sont composés de comptes atdres variations de taux d'intérét ont une incaen
directe sur le taux de rémunération de ces placenetes flux de trésorerie générés.

Risque de crédit

Le risque de crédit lié a la trésorerie, aux édeivia de trésorerie et aux instruments financietsants
n’est pas significatif au regard de la qualité idssitutions financiéres co-contractantes.

Juste valeur

La juste valeur d’instruments financiers négocigsun marché actif, tels que les titres disponiblda
vente, est fondée sur le prix de marché a la datelature. Les prix de marché utilisés pour legsact
financiers détenus par la Société sont les courstears en vigueur sur le marché a la date d’étiatua

La valeur nominale, diminuée des provisions pousrégation, des créances et dettes courantes est

présumée avoisiner la juste valeur de ces éléments.

Note 27 : Evénements postérieurs a la cloture
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Début février, la Société a utilisé pour [4*2ois I'Equity line (PACEO) mis en place en mai 2Qdour
émettre 250 000 actions nouvelles. Cette émissipermis de lever 1 638KE.

Le 26 janvier 2015, la Société a obtenu un ré écimeiment des remboursements de I'avance OSEO
contractée en 2009.

Le calendrier des nouvelles échéances est le guivan

Montant des remboursements Date d’échéance desuesaments

- 120K€ 31/12/2017
- 120K€ 31/03/2018
- 200K€ 30/06/2018
- 200K€ 30/09/2018
- 200K€ 31/12/2018

- 173K€ 31/03/2019
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AUDIT ET DIAGNOSTIC ERNST & YOUNG ET AUTRES
14, rue Clapeyron Tour First
75008 Paris TSA 14444

92037 Paris-La Défense Cedex
S.A.S. a capital variable
438 476 913 R.C.S. Nanterre

Commissaire aux Comptes Commissaire aux Comptes
Membre de la compagnie Membre de la compagnie
régionale de Pal régionale de Versaill
STENTYS

Exercice clos le 31 décembre 2014

Rapport des commissaires aux comptes sur les compteonsolidés

Aux Actionnaires,

En exécution de la mission qui nous a été confaevps assemblées générales, nous vous présentons
notre rapport relatif a I'exercice clos le 31 déoe2014, sur :

« le contréle des comptes consolidés de la sociét#y3, tels qu'ils sont joints au présent rapport
« lajustification de nos appréciations
+ la vérification spécifique prévue par la loi.

Les comptes consolidés ont été arrétés par le ita'se@ministration. Il nous appartient, sur la dake
notre audit, d'exprimer une opinion sur ces comptes

I.  Opinion sur les comptes consolidés

Nous avons effectué notre audit selon les norneeetice professionnel applicables en Frangs
normes requierent la mise en ceuvre de diligencasgb@ant d'obtenir I'assurance raisonnable que les
comptes consolidés ne comportent pas d'anomalggsfisatives. Un audit consiste a veérifier, par
sondages ou au moyen d'autres méthodes de séletd®nréléments justifiant des montants et
informations figurant dans les comptes consolidésonsiste également & apprécier les principes
comptables suivis, les estimations significativegemues et la présentation d'ensemble des comptes.
Nous estimons que les éléments que nous avonstésllsont suffisants et appropriés pour fonderenotr
opinion.
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Nous certifions que les comptes consolidés derbioe sont, au regard du référentiel IFRS tel qupaél
dans I'Union européenne, réguliers et sinceresmteht une image fidéle du patrimoine, de la Sitnat
financiere, ainsi que du résultat de I'ensemblestitoié par les personnes et entités comprises ldans
consolidation.

Sans remettre en cause l'opinion exprimée ci-dessws attirons votre attention sur les notes 1.1
Provision pour risques » et 20 « Autres prodeiitsharges opérationnels » de I'annexe qui exptsent
conséquences comptables de I'arrét du recrutenesnpatients au titre de I'étude Apposition V.

II. Justification des appréciations

En application des dispositions de l'article L. 88u Code de commerce relatives a la justificatlen
nos appreéciations, nous portons a votre connaiedas@léments suivants :

« Dans le cadre de notre appréciation des principegptables suivis par votre société, nous avons
examiné les modalités d’'inscription a I'actif éambortissement des frais de développement et
vérifié leur recouvrabilité et nous avons vérifidega note 2.4 de I'annexe aux états financiers
consolidés donnait une information appropriée.

» Les principes comptables relatifs aux principalggpadthéses et méthodes utilisées pour
I'évaluation des paiements en action sont décritsnete 2.14 et 19 de I'annexe aux états
financiers consolidés. Nos travaux ont consistéxaméner le bien-fondé et le caractere
raisonnable des données et hypothéses utiliséespi les calculs effectués, et a vérifier que
les notes susmentionnées de I'annexe aux étatxciara consolidés fournissent une information

appropriée.
Les appréciations ainsi portées s'inscrivent dangaddre de notre démarche d'audit des comptes
consolidés, pris dans leur ensemble, et ont dontibaé a la formation de notre opinion expriméagia
la premiere partie de ce rapport.
[ll. Veérification spécifique

Nous avons également procédé, conformément auxesodtexercice professionnel applicables en
France, a la vérification spécifique prévue pafolades informations données dans le rapport sur la
gestion du groupe.

Nous n'avons pas d'observation a formuler sur $ucérité et leur concordance avec les comptes
consolidés.

Paris et Paris-La Défense, le 7 avril 2015

Les Commissaires aux Comptes

AUDIT ET DIAGNOSTIC ERNST & YOUNG ET AUTRES

Olivier MAURIN Cedric Garci
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STENTYS

Société anonyme
au capital de 344 141,13 €
Siege social : 31, rue Saint Augustin
75002 Paris
490 932 449 R.C.S. Paris

Comptes sociaux aux 31 décembre 2014
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STENTYS SA

Bilan Actif

31/12/2014 31/12/2013
Etat exprimé en curos Brut [ Amort et Deprec. | Net Net
Capital souscrit non appelé
IMMOBILISATIONS INCORPORELLES
Frais d'établissement
Frais de développement
Logiciels 46 720 30 379 16 342 20 472
Fonds commercial (1)
Autres immobilisations incorporelles
Avances et acomptes
IMMOBILISATIONS CORPORELLES
g Terrains
E Agencement constructions 41 396 16 393 25003 38 802
g Installations techniques, mat. et outillage indus.
E Matériel de bureau, informatique et mobilier 98 780 62 841 35 940 20 604
% Immobilisations en couts
< Avances et acomptes
IMMOBILISATIONS FINANCIERES(2)
Autres participations 1 006 365 57 194 949 171
Créances rattachées a des participations
Autres titres immobilisés
Préts
Autres immobilisations financiéres 218 981 44 035 174 946 214 172
Total (IT) 1412 242 210 841 1201 401 294 051
STOCKS ET EN-COURS
Matieres premieres, approvisionnements
En-cours de production de biens 794 649 794 649 910 967
En-cours de production de services
B Produits finis 1016 747 301 307 715 440 715 657
é Marchandises
§ Avances et Acomptes versés sur commandes
E CREANCES (3)
Is Créances clients et comptes rattachés 1619 256 250 560 1368 696 1387991
< Autres créances 1 525 666 1525 666 1273 052
Créances inter-compagnies 348 511 348 511 0
Capital souscrit appelé, non versé
Valeurs mobilieres de placement 16 000 000 16 000 000 30 000 000
Disponibilités 2390 463 2390 463 1871 626
Z Charges constatées d'avance 295 358 295 358 276 579
g Total (IIT) 23 990 650 900 378 23 090 272 36 435 871
é % Frais d'émission d'emprunt a étaler vy
E 5 |Prime de remboursement des obligations V)
53
8 E Ecarts de converstion actif [\ 4075 4075 140
| TOTAL ACTIF 25 406 968 1111220] 24295 74s| | 36 730 061
(1) dont droit au bail
(2) dont immobilisations finaniciéres 2 moins d'un an 174 946 214172
(3) dont créances 4 plus d'un an
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STENTYS SA

Bilan Passif

Btat exptimé cn curos 31/12/2014 | | 31/12/2013 |
Capital social ou individuel 344 141 334101
Prime d'émission, de fusion, d'apport... 80 422 736 78 089 515
RESERVES
Réserve légale

4 Réserves statutaires ou contractuelles

=

g" Réserves réglementées 326 608 326 608

M

% Autres réserves

]

&

Q Report a nouveau (47 333 655) (34 994 373)
Résultat de 1'exercice (17 882 001) (12 339 282)
Suvventions d'inverstissement
Provisions réglementées

Total des capitaux propres 15 877 829 31 416 569
12}
°
& o
& ¢
§ g" Avances conditionnées 1012953 1332953
3 o
Total des autres fonds propres 1012 953 1332953

% Provisions pour risques 3611218 149 608

'é Provisions pour charges

&

Total des provisions 3 611 218 149 608
DETTES FINANCIERES
Emprunts obligataires convertibles
Autres emprunts obligataires
Emprunts et dettes aupres des établissements de crédit (2)
Emprunts et dettes financicres divers 7739 7739
Avance et acomptes regus sur commandes en cours

-~ Dettes inter-compagnies 190 507

(=)

2} DETTES D'EXPLOITATION

E Dettes fournisseurs et comptes rattachés 2473 472 2 697 306

=

A Dettes fiscales et sociales 1250 597 916 409
DETTEs DIVERSES

Dettes sur immobilisations et comptes rattachés
Autres dettes
Produits constatés d'avance (1) 26 917
Total des dettes 3758 725 3 811 961
Ecarts de conversion passif 35023 18 970
TOTAL PASSIF 24 295 748 36 730 061
Résultat de l'exercice exprimé en Euros (17 882 001) (12339 282)
(1) Dettes et produits constatés d'avances 2 moins d'un an 3758 725 3811961
(2) Dont concours bancaires courants, et soldes créditeurs de banque et CCP
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STENTYS SA

Compte de Résultat

Etat exprimé en euros 31/12/2014 | 31/12/2013
12 mois 12 mois
Ventes de marchandises
7z d handi
g Production vendue (Biens) 4161 285 3436 557
ﬁ Production vendue (Services et Travaux)
=
otant net du chiffre d'affaires
8 M du chiffre d'affai 4 161 285 3 436 557
& Production stockée 240 769 46 577
o]
roduction immobilisée
a Production i bilisé
[‘2 Subventions d'exploitation
E Reprises sur provisions et amortissements, transfert de charges 141 123 275 661
8 Autres produits 42 165 12 169
&
Total des produits d'exploitation 4 585 342 3 770 965
Achats de marchandises
Variation de stock
Z Achats de maticres et autres approvisionnements 3748 158 3080 811
g Variation de stock 116 318 (371 947)
é Autres achats et charges externes 9 875 872 9464 708
8 Impots, taxes et versements assimilés 38 042 58 022
E Salaires et traitements 3224 190 3543 597
A Charges sociales du personnel 1337 881 1123 599
» g p
(mp Dotation aux amortissements, aux dépréciation et aux provisions 321 483 83 262
g Autres charges 335 452 244 058
o
Total des charges d'exploitation| 18 997 396 17 226 110
RESULTAT D'EXPLOITATION (14 412 054) (13 455 145)
g- 8 Perte supportée ou bénéfice transféré
De participation 12 079 7312
IV_i é Autres intéréts et produits assimilée 249 658 290 172
E @) Reprises sur provisions et dépréciations et transfert de charges 161 982 5322
g E Différences provitives de change 39 125 87 378
~
= Produits nets sur cessions de valeurs mobilieres de placement
Total des produits financiers 462 844 390 184
‘é Dotations aux amortissements, aux dépréciations et aux provisions 921 773 161 982
0
8 m Intéréts et charges assimilés 3502 2354
=
E % Différences négatives de change 85 879 104 088
O Z Charges nettes sur cessions de valeurs mobilieres de placement
o
o Total des charges financiéres 1011 154 268 424
RESULTAT FINANCIER (548 310) 121 760
RESULTAT COURANT AVANT IMPOTS (14 960 364) (13 333 385)
Total des produits exceptionnels 9 802 18 065
Total des charges exceptionnelles 4108 914 334
RESULTAT EXCEPTIONNEL (4099 112) 17 731
PARTICIPATION DES SALARIES
IMPOTS SUR LES BENEFICES (1177 475) (976 373)
TOTAL DES PRODUITS 5057 988 4179 214
TOTAL DES CHARGES 22 939 989 16 518 495
RESULTAT DE L'EXERCICE (17 882 001) (12 339 281)
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Les comptes annuels de I'exercice ont été établigrésentés conformément aux régles générales
applicables et dans le respect du principe de pagle

Le bilan de I'exercice présente un total de 24 2958 euros. Le compte de résultat présenté sous
forme de liste, affiche un total de produits de53 @88 euros et un total de charges de 22 939 989
euros, dégageant ainsi un résultat de -17 882 0@k .e

L'exercice considéré débute le 01/01/2014 et fen1/12/2014. Il a une durée de 12 mois.
NATURE DE L'ACTIVITE

Immatriculée a l'origine le 6 juillet 2006 au RC8 Nanterre sous le numéro 490 932 449, STENTYS
a été inscrite auprés du RCS de Paris le 24 ja2@@8. Depuis le 25 octobre 2010, STENTYS est
cotée sur le marché EURONEXT.

Présentation du portefeuille de produits :

STENTYS est spécialisée dans la conception, leldgpement et la commercialisation de stents auto-
expansifs destinés au traitement des maladiesovastiulaires (infarctus du myocarde, insuffisance
coronaire, bifurcation coronaire, etc.). Les stesunt des petits tubes métalliques grillagés agposé
dans une artére coronaire afin de traiter un blecagun rétrécissement de celle-ci.

PRINCIPES, REGLES ET METHODES COMPTABLES

Les comptes annuels sont établis conformément glemént ANC N° 2014-03 en application des
principes fondamentaux (image fidele, comparabiliténtinuité d'activité, régularité, sincérité,
prudence, indépendance des exercices, permanescenéibodes). Aucun changement dans les
méthodes d’'évaluation et les méthodes de présemtath été apporté. La Société dispose des fonds
propres suffisants pour poursuivre son développemmerours des douze prochains mois. La Société
présente dans son bilan au 31 décembre 2014 daesnitidités et valeurs mobiliéres de placement
d’'un montant total de 18,4M€ (cf Note 10).

Ces principes comptables requierent de la part adeDitection la détermination de certaines

estimations et hypotheses pouvant avoir une incelesur les chiffres présentés dans les états
financiers et les notes annexes. Les réalisatiam toujours susceptibles de différer de ces
estimations initiales.

Les éléments retenus en comptabilité sont évakléa fa méthode des codts historiques.

Immobilisations incorporelles et corporelles
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2.1.1 Immobilisations incorporelles

Frais de recherche et développement

Tous les frais de recherche et de développemerdgésgdepuis la création de la société ont été
comptabilisés en charges.

Brevets

Les colts engagés par STENTYS préalablement aut déf#s droits attachés aux brevets sont
comptabilisés en charges.

Logiciels

Les codts liés a I'acquisition des licences dedeg sont inscrits a I'actif sur la base des colts
encourus pour acquérir et pour mettre en servisdoigiciels concernés. Les logiciels sont amortis
linéairement sur une durée de 1 ou 3 ans.

2.1.2 Immobilisations corporelles
Les immobilisations corporelles sont évaluées & lealt d'acquisition (prix d'achats et frais
accessoires, hors frais d'acquisition des immadtili;s). Les rénovations et les aménagements
majeurs sont immobilisés, les frais de réparatienmaintenance et les colts des autres travaux de
rénovation sont comptabilisés en charges au fame¢sure des dépenses.

Les amortissements sont calculés suivant le moéailie ou dégressif en fonction de la durée normale
d’utilisation des biens.

Méthode Durée
Matériel de recherche et Installations techniques inéaire 3 ans
Matériel de bureau et matériel informatique Linéair 3 ans

Une provision pour dépréciation des immobilisatioogporelles est enregistrée lorsqu’il apparait que
leurs valeurs nettes comptables deviennent, denfagéversible, supérieures aux flux futurs de
trésorerie actualisés dégagés par leur exploitation

Immobilisations financieres

Les éléments de l'actif financier sont inscrits rptawr valeur brute constituée par le colt d'achat.
Lorsque la valeur dinventaire est inférieureaddleur brute, une provision pour dépréciation est
constituée du montant de la différence.

Stocks et en-cours

Les stocks sont comptabilisés a leur cot de ptamiuou a leur valeur nette de réalisation, siecell

est inférieure.

Les produits finis peuvent étre dépréciés si la dat péremption est dépassée, ou dans certairs cas,
celle-ci est trop proche pour que le produit puétse vendu.

Créance

Les créances sont évaluées a leur valeur histarldoe provision est constituée sur les créances po
ramener la valeur historique a la valeur de réadisdorsque celle-ci est inférieure.
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Trésorerie et équivalents de trésorerie

Les équivalents de trésorerie sont détenus dabatlee faire face aux engagements de trésorerie a
court terme plutdt que pour un placement ou d’aufirealités. lls sont facilement convertibles en un
montant de trésorerie connu et soumis a un risggkgeable de changement de valeur.

La trésorerie et les équivalents de trésoreriendét@ar la société sont évalués a leur colt higteri
proche de leur valeur de réalisation.

Provision pour risques et charges

Les provisions correspondent aux engagements aésulle litiges et risques divers auxquels la
Société peut étre confrontée dans le cadre de cdétés et dont I'échéance et le montant sont
incertains. Une provision est comptabilisée lorsiausociété a une obligation envers un tiers résatilt
d’'un événement passé dont il est probable gu’etbeqmuera une sortie de ressources au bénéfice de
ce tiers, sans contrepartie au moins équivalenendue de celui-ci, et que les sorties futures de
liquidités peuvent étre estimées de maniére fiabe.montant comptabilisé en provision est la
meilleure estimation de la dépense nécessairexéntdion de I'obligation, actualisée si nécessaire

la date de clbture.

Opérations en devises

Les opérations en devises sont converties au tawhange en vigueur au jour de I'opération. En fin
d’exercice, les créances et dettes en devisexeanerties au taux de cléture et les gains ou pekte
change latents sont enregistrés au bilan danshaptes augmentation ou diminution de créances et
de dettes. Les pertes latentes non couvertesrgégtalement provisionnées.

Produits d’exploitation

Les revenus de la société résultent de la ventstdats.

Les produits des activités ordinaires correspon@efd juste valeur de la contrepartie recue ou a
recevoir au titre des biens vendus dans le cadviuleh des activités de la Société. Les produits de
activités ordinaires figurent nets de la taxe awdleur ajoutée, des retours de produits, dessraba
des remises. La Société comptabilise des produiggjlie le montant peut étre évalué de facon fiable,
gu'il est probable que les avantages économiquessfibénéficieront & la Société et que des critéres
spécifiques sont remplis pour l'activité de la ®6&i Pour les ventes de produits, le chiffre diadls

est constaté a la livraison ou lors de I'utilisatdu produit par le cardiologue lorsqu’il s’agét dépét
vente.

Résultat exceptionnel

Le résultat exceptionnel est celui dont la rédlsamn’est pas liée a I'exploitation courante de
I'entreprise (C.com Art 123-192). La société a shde présenter les éléments exceptionnels selon la
conception du PCG, c'est-a-dire a partir de leeldé comptes du PCG et non pas uniquement les
éléments inhabituels, anormaux et peut fréquents.

Options et bons de souscription d’actions

Les actions émises dans le cadre de I'exercicetidizg de souscription d’actions ou de bons de
souscription d'actions sont inscrites en augmentate capital & la date d’exercice et au prix
d’exercice des options ou des bons.

Droit individuel a la formation (DIF)

Les dépenses engagées au titre du DIF constitmentharge de la période et ne donnent donc lieu a
aucune provision. Une mention est faite dans I'aard volume d’heures a la cléture de I'exercice de

la part ouverte des droits avec indication du vauiheures n'ayant pas fait I'objet de demandes de
salariés. (Voir note 22.4)

ACCORDS DE RECHERCHE ET DEVELOPPEMENT
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NEANT

FAITS MARQUANTS DE L’EXERCICE 2014

Développement commercial
En 2014, la Société a poursuivi son développemamintercial en étoffant sa force commerciale. La
Société a signé plusieurs contrats avec des digtibs afin de conquérir de nouveaux marchés. Le 27
octobre 2014, Stentys a obtenu le marquage CEgqmustent a élution de sirolimus (SES). De plus,
le 3 novembre 2014, Stentys a enrichi son offr@rdeuits a toutes les indications coronaires par un
accord exclusif avec Micell pour distribuer somstactif innovant.

Conseil d’administration
Le 3 février 2014, Madame Maylis Ferrére a démigsiode son mandat de de représentante de
Bpifrance Participation et a été remplacée par Med&arie Meynadier. De plus, Madame Dianne
Blanco a été nommée membre indépendant du Coradihahistration en remplacement de la Société
Omnes Capital lors de la séance du Conseil d’adgtnittion du 10 avril 2014.

Financement en fonds propres (PACEOQO)
le 14 mai 2014, la Société a annoncé la mise ereaine ligne optionnelle de financement en fonds
propres (PACEO) avec la Société Générale, exergatnlranches et a la demande de STENTYS, sur
délégation de I'assemblée générale des actionriiré$ mai 2013.
Au mois de novembre 2014, la Société a utilisé pauf™ fois la ligne de financement optionnelle
PACEO et a émis 250 000 actions nouvelles au @rig,d7€ (Note 12.1)

Etude APPOSITION V
La société a annoncé le 31 juillet 2014 avoir sodpele recrutement des patients de I'étude
APPOSITION V qui évaluait son stent « nu » (BMSk &tats Unis et en Europe. Dans ce contexte,
la Société considere que I'ensemble des colts pledbduturs liés a I'étude APPOSITION V doivent
étre comptabilisés au 31 décembre 2014. Ces cofitssfsont liés aux engagements pris auprés des
hépitaux et des patients qui ont participé a I'étaihsi qu'aupres des partenaires de la Société qui
'ont accompagné pendant toute cette premiére pB@asecolts sont également liés aux produits en
stocks qui ne pourront étre utilisés. Le montamaltde ces colts a été estimé a 3 401 584€. Par
ailleurs, la société a comptabilisé en résultagptionnel les colts encourus sur I'étude Apposition
sur le 2™ semestre 2014. Ainsi, le montant des charges @xoeplles s’éléve a 4 108 915€.

Evolution du chiffre d’affaires

En 2014, la Société a réalisé un chiffre d’affaies4 161 285 euros, y compris un chiffre d’affaire
intercompagnies de 310 197 euros, en progressi@1d % par rapport a I'année 2013.

Acquisition de la Société Cappella Peel Away
Le 2 juin 2014, le Conseil d’administration a décie I'acquisition de la Société Cappella Peel Away
Inc. pour la somme d’'un million d’euros. Cette soenest payée en cash a hauteur de 400K€ et a en
actions Stentys pour 600K€.

IMMOBILISATIONS INCORPORELLES

Les mouvements ayant affecté les valeurs brutéssedmortissements sont résumés dans le tableau
suivant :
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Mouvements de 1'exercice
Valeurs brutes : . Valeurs brutes
Augmentations Diminutions
. au 31/12/2013 ” — - — au 31/12/2014
Etat exprimé en euros Réévaluations | Acquisitions | Viremt p. ap. | Cessions
)
8]
|
E Logidels 40 720 6 000 46720
g
o]
(23 TOTAL IMMOBILISATIONS INCORPORELLES 40 720 6 000 46 720
. Mouvements de 1'exercice .
Amortissements Amortissements
Etat exprimé en euros au 31/12/2013 Dotations | Diminutions | " 31/12/2014
»n
1
-
-
§ Logiciels 20 248 10 131 30 379
g
S
Z TOTAL AMORTISSEMENTS INCORPORELS 20 248 10 131 30 379
=]

IMMOBILISATIONS CORPORELLES

Les mouvements ayant affecté les valeurs brutésseamortissements sont résumés dans le tableau
suivant :

Valeurs Mouvements de l'exercice
3 PR Valeurs brutes
brutes au Augmentations Diminutions 31/12/2014
Etat exprimé en euros 31/12/2013 | Réévaluations Acquisitions [Viremt p.a p.] Cessions au
a Agencement constructions 41 396 41 396,
-
-
E Instal. technique, matériel outillage industriels 93 671 93671
o}
é Matériel de bureau, informatique et mobilier 68 994 29 786 98 780
Q
&)
TOTAL IMMOBILISATIONS CORPORELLES 204 061 29 786 140 176
v :
Amortissements Mouvements de l'exercice Amortissements
Etat exprimé en euros au 31/12/2013 Dotations | Diminutions | * 31/12/2014
n Agencement construction 2 594 13799 16 393
84}
g Instal. technique, matériel outillage industriels 93671 93671
é Matériel de bureau, informatique et mobilier 48 390 14 450 62 841
o]
8]
TOTAL AMORTISSEMENTS IMMOBILISATIONS CORPORELLES 144 655 28 249 93 671 79 234

IMMOBILISATIONS FINANCIERES

Les immobilisations financiéres de la société gpomdent aux titres des filiales Stentys Inc el Pee
Away, qui figurent au bilan de la société pour wadeur brute de 1 006 365 euros. Les capitaux
propres de la filiale Stentys Inc étant négatifs4dd 323 euros au 31 décembre 2014 (négatifs de
149 468 euros au 31 décembre 2013). Ces titres dsgpreciés en totalité (sans changement par
rapport a I'exercice précédent).
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Les autres immobilisations financiéres détenuesgpsociété correspondent a :
- des dépdbts pour 118 981 euros contre 126 546 ewrdsl décembre 2013, (la diminution
s'explique principalement par le remboursement éjpdtl de garantie des anciens locaux sur
2014),
- ainsi quaux deux composantes du contrat de litgjidiouscrit par la société en novembre
2010 pour un montant total de 100 000 euros sélaenhtomme suit au 31 décembre 2014 :

La trésorerie détenue dans le cadre de ce corstratee27 081 euros. La société détient par ailleurs
5847 actions de la société en propre via ce dpregraegistrée a l'actif pour 72 919 euros. Une
dépréciation de ces titres est enregistrée afl'adtir 44 035 euros au 31 décembre 2014 (contre
12 374 euros au 31 décembre 2013).

STOCKS

La fabrication des produits vendus par la Sociétessite I'intervention de plusieurs sous-traitants
Europe et aux Etats-Unis. La contribution de cesides entraine la gestion d’encours de production
dont le montant a fin 2014 est de 794 649 eurasllBEement, le stock de produits finis présente un
valeur brute de 1016 747 euros. Ce dernier a épeédié a hauteur de 301 307 euros selon les
méthodes de dépréciation appliguées par la sociddi 268 764 euros relatifs a I'étude
APPOSITION V.

CREANCES

Créances clients

Les créances client s’élevent a 1 619 256 eurddlalécembre 2014. Les produits de la Société sont
vendus a des hopitaux publics et privés mais égalea des distributeurs. Le risque de défaillance a
été évalué a hauteur de 250 560 Euros. Dans ce,cade provision a été comptabilisée au 31
décembre 2014.

Autres créances

Valeurs brutes

- au 31/12/2014 1 an au plus plus d'l an
Etat exprimé en euros

o

8 Personnel et comptes rattachés 20 231 20231
5 Impots sur les bénéfices 1185401 1185401
E Taxes sur la valeur ajoutée 306 122 306 122
S Produits a recevoir 12932 12932
é Frs avoirs a recevoir 980 980
5

< TOTAL DES CREANCES 1 525 666 1525 666

Les autres créances de la société sont constitleds créance de CIR pour 1 185 401 euros, de

créances sociales, de TVA et de produits a recevoir

TRESORERIE ET EQUIVALENTS DE TRESORERIE

La trésorerie et les équivalents de trésoreridésaillent comme suit :
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2014 2013
Dépots bancaires a court terme 2 390 463 1871 626
Instuments financiers a court terme 16 000 000 30 000 000
Total 18 390 463 31871 626

Au 31 décembre 2014, les équivalents de trésog&ient uniguement composées de comptes a terme
pour 16 M€. A titre comparatif, au 31 décembre 20E3étaient composés de comptes a terme pour
un montant de 30 M€.

CHARGES CONSTATEES D’AVANCE

L Période Montant 31/12/2014
Etat exprimé en euros

Charges constatées d'avance - EXPLOITATION 295 358
Assurances 2015 11 644
Assurances patients 2015 a 2017 123 781
Salons congrés 2015 110 986
Sage maintenance informatique 2015 805
Loyer 2015 46 581
Loations 2015 1561
Charges constatées d'avance - FINANCIERES
Charges constatées d'avance - EXCEPTIONNELLES

TOTAL 295 358

CAPITAL SOCIAL

Capital social actuel

Le capital social est fixé a la somme de trois cprarante-quatre mille cent quarante et un euros et
treize centimes (344 141,13 euros). Il est diviseél1d 471 371 actions ordinaires entierement
souscrites et libérées de valeur nominale € 0,03.

Le nombre d'actions composant le capital socieht®nd hors Bons de Souscription d’Actions
(“BSA”), Bons de Souscription de Parts de Créatékntreprise (“BCE”) et options de souscription
octroyés a certains investisseurs et a certaine®maees physiques, salariées ou non de la Société e
non encore exerces.

Toutes les actions donnent droit a leurs titularagie part proportionnelle des résultats et dsif’a
net de la Société.

Le tableau ci-dessous présente la variation du nemactions de la Société depuis le 31 décembre
2013:
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Nombre d'actions

Au 31 décembre 2013 11136 715
- Emission d’action en rémunération de I'Acquisitide Cappella Peel

Away Inc. 59 643
- Exercice de 69 999 BCE 25013
- Augmentation de capital 250 000
Au 31 décembre 2014 11471 371

Les BCE exercés au cours de I'exercice 2014 avaiestprix d’exercice de 3,86€. Par ailleurs, une
dette d’'un montant de 103 307 euros a été compgrasekemission de 60 062 BSA a la cl6ture de
I'exercice 2014.

Variation des capitaux propres

Bons de
souscription Réserves  Résultatde ~ Repporti Capitaux
Capital souscrit Primes d'émission d'actions Gel 2 1’ i propres

Solde au 31 décembre 2013 ’ 334102 " 78025517 63998 " 326608 T 2339282 7 -34994373 31416 569
Affectation résultat 2013 712339282 7 12330282
Résultat de l'exerdce -17 882 001 i -17 882 001

-
Augmentaion du apital par Excerdes BCE 750 95695 96 445

L4
Augmentaion du apital par emission d'action acquisition PeelAway 1789 508219 600009

-
Augmentaion du epital par equity line 7500 1535000 1542 500

-
PACEO 1000 1000

v
Attributions de BSA 103307 103 307

- - - - - -

Solde au 31 décembre 2014 344141 80 255 431 167 305 326 608 17882001  -47 333 655 15 877 829

Bons de souscription et options de souscriptiorctibas

La Société a émis des bons de souscription d'a{{tBSA”) représentatifs d’'une rémunération ainsi
gue des options de souscription d’actions destiaées salariés (“BCE” et autres) comme sulit :

Décision de hﬂ‘:“ Nonbre de :"ﬁ:“ Nowbre Prixde
'Assemblaa Type . bons ¢ aducs . . . . Souscripton
Cénérale Smeftrean ay1aqe Crcufion  dactimd o oo

3112714 au3li12/14  émettre

29,05/ 2006 BSFCEBSA 1533 489 948 459 [EGD | 227
03/08/2007 BSFCEBSA 550000 400 000 147 000 258 227
17/03/2008 BSFCEBSA 2200000 1145000 936 350 334589 386€
16/06/2009 BSPCEBSA 700 000 56 667 600 000 214400  386€
15/12/2009 BSFCEBSA 460 000 53785 87 603 3138 386€
26/08/2010 BSFCEBSA 900 000 114 198 209 742 0348 IL19E
31/05/2011 BSFCE/BSA/SO 626 339 57888 12 364 12864 13636
31/05/2011 BSFCE/BSA/SO 560 339 32288 wsa” 1009 1495€
31/05/2011 BSFCE/BSA/SO 425 839 7 500 5500 S50  12.00€
31/05/2011 BSECE/BSA/SO 301 339 124 500 124500  10.26€
31/05/2011 Actions Grtuites 199 989 5 000 96350 96 350
13/05/2014 BSA 1000 000 750 000 750 000
27/05/2014 BSA 60 062 50 062 80062 565E

Total 1872326  40%21%4 2354351
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L’Assemblé Générale du 14 mai 2014 a voté une wésal autorisant la création de 200 000 BSA au
profit d'une catégorie de personnes répondant acaegtéristiques déterminées. Le 12 décembre
2014, le Conseil d’administration a attribué 60 8&%A par compensation de créance a une société de
conseil en stratégie. Le prix d’exercice de ces BSt de 5,65€.

La possibilité pour le bénéficiaire d’exercer desddépend du temps passe au sein de la Socié&é mai
aussi d'objectifs personnels et collectifs permmtéala Société de franchir des étapes importatees
son développement.

AVANCES CONDITIONNEES

Le 26 mai 2009, Stentys a obtenu de la part d’OSE® aide a l'innovation remboursable de 1,8
million d’euros pour un projet de développementndiwouveau stent de bifurcation coronaire en
alliage a mémoire de forme nickel-titane, auto-exgifaet a mailles sécables (études cliniques et pré
IDE). Le montant de I'aide OSEO devait représeBied9% du montant initial hors taxe du projet. A
l'issue du projet le montant total de I'aide OSESD de 1 772 953,17€, sensiblement inférieur a ¢e qu
avait été prévu. La raison de cette baisse eskequait total du projet a été inférieur a ce quiiaété
initialement prévu. Les versements d’OSEO se somélénnés entre la signature du contrat et la fin
du projet, les principales étapes ont été :

- 500 000 € a la signature du contrat ;

500 000 € le 19 avril 2010

400 000 € le 29 juin 2010

- 372 953 € le 4 juillet 2011

Le remboursement de cette aide a linnovation autiélen 2012 et s’est poursuivi jusqu’'au 30
septembre 2014 conformément au plan initial. Aecdtite la Société avait déja remboursé 760 000€.
Fin 2014, la Société a obtenu un ré échelonnenentainboursements.

Le calendrier des nouvelles échéances est le guivan

Montant des remboursement®ate d’échéance des remboursements

- 120000 € 31/12/2017
120 000 € 31/03/2018
200 000 € 30/06/2018
200 000 € 30/09/2018
200 000 € 31/12/2018
172 953 € 31/03/2019

PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES

Les provisions pour risques et charges enregisttéas les comptes de la société au 31 décembre
2014 correspondent a une provision pour risqueldilipour 474 323 euros et correspondant au
provisionnement de la situation nette négative @@tgs Inc ainsi qu’'a une provision pour risque de
change de 4075 euros. Cette provision était deelidls au 31 décembre 2013. Enfin, 3 132 820 euros
ont été comptabilisées au 31 décembre 2014 au dé® colts futurs de I'étude clinique
APPOSITION V.

Dans le cadre de I'étude APPOSITION V, des engagé&ment été pris vis-a-vis des autorités de
Santé américaines (FDA notamment) en termes deé desvpatients. Suite a I'annonce de l'arrét du
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recrutement des patients de I'étude APPOSITIONahsemble des codts futurs de suivi liés a I'étude

sont devenus sans contrepartie car la Société negppas commercialiser son stent BMS sur le

marché ameéricain. Ces co(ts ont été provisionnesladécembre 2014 en se basant sur la meilleure
estimation possible des engagements futurs de ¢#&t8ovis-a-vis des 318 patients recrutés, des
hdpitaux participants a I'étude et des prestataleeservice (CRO, CorelLab, ...).

Codts futurs liés a I'étude Apposition V 3132820€
dont codts futurs de I'étude a plus d'un an 1428 067 €
dont codts futurs de I'étude a moins d'un an 1704 753 €
L'enregistrement de cette provision impacte le ltdsexceptionnel.
Etat des provisions
Valeurs au Dotati Repri Valeurs au
Etat exprimé en euros 31/12/2013 otatons cprises 31/12/2014
Provisions pour risques
Perte de change 4075 4075
Provisions pour charges
» Autres provisions pour risques et charges 149 609 3607 143 149 609 3607 143
=
S
:g Dépréciations des immobilisations
E Titres de participation 6 365 50 829 57 194
_§ Autres immobilisations financieres 12 374 44 035 12 374 44 035
S Dépréciations des stocks
Produits finis 60 321 301 307 60 321 301 307
Dépréciations des créances
Clients douteux 250 560 250 560
Créances inter-compagnies 348 511 348 511
TOTAL 228 669| 4606 460 222 304 4 612 825

VENTILATION DES DETTES SELON LEUR ECHEANCE

31/12/2014 1 an au plus 1a5ans plus de 5 ans
Etat exprimé en euros
Emprunts et dettes finandéres divers 7739 7739,
Fournisseurs et comtpes rattachés 2473472 2473 472
wn
E Personnel et comptes rattachés 540197 540197
S Séautité sodale et autres organismes sodaux 403 156 403 156
A ‘Taxes sur la valeur ajoutée 7087 7087
Autres impots, taxes et assimilés 300 157 300 157
Produits constatés d'avance 26917 26 917
TOTAL DES DETTES 3758 725 3750 986 7739
Emprunts sousaits en cuts d'exerdee
Emprunts remboursés en curs d'exerdee 320 000
Emprunts dettes assodés (personne physiques)

107




STENTYS — Rapport financier 2014

Les produits constatés d’avance correspondent tidimment au chiffre d’affaires comptabilisé mais
non livré au 31/12/2014.

DETAIL DES CHARGES A PAYER

31/12/2014
Etat exprimé en euros
Total des Charges a payer 1636 757
Emprunts et dettes aurpés des établissements de crédit
Intéréts a payer
Dettes fournisseurs et comptes rattachés 803 465
Four. Fact. non parvenues 803 465
Dettes fiscales et sociales 833 292
Dettes prov/ congés payés 197 041
Provision primes salariés 196 006
Charg soc/ congés a payer 75 566
Prov cs/ primes salarés 64 522
Etat charges a payer 240 459
Autres charges d payer 59698

CHIFFRE D’AFFAIRES ET VENTES

Au cours de I'exercice 2014, la Société a contilluéommercialisation de ses stents auto expansifs.
Le chiffre d’affaires enregistré sur la périoddée a 3 851 088€ (hors refacturation intragroupa).
présence commerciale de Stentys a 'internatiocaldribué progressivement au chiffre d’affaires.

Les ventes ont continué d’augmenter régulieremeut au long de I'année. Les chiffres d’affaires
trimestriels ont été les suivants :

- 854KE€

- 1081K€

- 877KE

- 1039K€

Ce chiffre d’affaires est réalisé dans I'ensemladd’Hurope ou la Société est directement présente
(France, Italie, Allemagne, Suisse, Pays-Bas, PapBoyaume Unis et Scandinavie) mais aussi sur
des marchés ou la Société n'est pas présenteamt diais représentée par des distributeurs locaux
comme au Moyen Orient, en Asie du Sud-Est, en Eudgpl’Est (a I'exception de la Pologne).

(Montants en milliers euros) 2014 2013
Ventes réalisées en direct 2 346 2012
Ventes réalisées au travers

d'un réseau de distributeurs 1505 1382
Total 3851 3394
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RESULTAT FINANCIER

Le résultat financier 2014 est négatif en raisos geovisions comptabilisées au titre de la

situation nette négative de STENTYS Inc. Par aifiebien que les taux d’'intérét proposés pour
des placements sans risques soient faibles, leem&nts effectués par la Société au cours de
'année ont permis de générer 249 658 € de praduits

RESULTAT EXCEPTIONNEL

Le résultat exceptionnel est de — 4 099 112 eesb®ssentiellement constitué par les dotations aux
provisions pour risques et charges et pour dépiécides stocks en lien avec I'arrét du recrutement
des patients de I'étude APPOSITION V, a hauteu# d€8 915 euros (cf paragraphe faits marquants
de I'exercice).

SITUATION FISCALE LATENTE

La loi de finances pour 2004 stipule que les dé&ficrdinaires restant a reporter a la cléture de
I'exercice précédent le premier exercice ouvertommer du I janvier 2004 sont reportables
fiscalement sans limitation de durée.

Il convient cependant d’observer que I'imputatiomaelle de ces déficits est désormais plafonnée a
1 000 000 euros.

Le résultat fiscal de la société pour I'exercicd£8’éleve a -18 337 152 euros.

Le total des déficits reportables fiscalement dae du 31 décembre 2014 s’éléve a 75 008 807.euros

TRANSACTIONS AVEC LES FILIALES

Activités des filiales et des sociétés contrblées
A la date de publication de ces états financier§dciété détient 2 filiales a 100%, Stentys Inc,
gu’elle a créée en juin 2008 et Stentys Peel Away (ex Cappella Peel Away Inc.) acquise en juin
2014.
Ces entités sont consolidées par intégration ghofhaihs les comptes consolidés au 31 décembre 2014

La société STENTYS SA détient actuellement 100%ahital et des droits de vote de deux sociétés :

STENTYS, Inc. située au 103 Carnegie Center, PramceNew Jersey USA et dont I'activité est a
ce jour dédié aux travaux de recherche et développt d’implants endovasculaires. En 2014,
STENTYS Inc. a réalisé un chiffre d’affaires de3¥&67 USD en refacturant 'ensemble de ses
colts a sa maison mere. Cette filiale ne détiesidpagparticipation dans STENTYS, ni dans aucune
autre société.

Au 31 décembre 2014, le capital social de STENTYS ést de 10 000 USD divisé en 200 actions
et son résultat net est de -304 744 USD soit -Z30ediros.

STENTYS Peel Away Inc située au 103 Carnegie CeRtdmceton, New Jersey USA cette société
n'a pas d'activité a ce jour. Au 31 décembre 20&4capital de STENTYS Peel Away est de 1
USD divisé en 100 actions et son résultat netest @3 155 USD soit -47 528 euros.

Impact des filiales sur I'environnement
Les filiales consolidées n'ont pas d'activité intligdle susceptible d’entrainer des conséquences
nuisibles sur I'environnement.

Maniere dont les filiales étrangeres prennent empte I'impact de leurs activités sur le
développement régional et les populations locales
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Les salariés de la filiale Stentys Inc consolidée pratiquement tous été recrutés dans leurs Isassin
d’emploi. La Société s'efforce de créer les opputas pour permettre, aux salariés qui le méritent,
d’accompagner favorablement sa croissance.

OBLIGATIONS CONTRACTUELLES ET ENGAGEMENTS HORS BILA N

Obligations au titre des contrats de location sienpl

Pour son siége social, la Société a signé le 16 2@lB avec la société Gecina un bail commercial
pour ses locaux. Le montant des loyers et changessfa ce titre s’analysait comme suit au 31
décembre 2014:

- 2015 : 127 439,96€

- 2016 : 79 124,81€

Obligations au titre d’autres contrats

Ayant sous-traité plusieurs fonctions importantasSociété est amenée a conclure dans le cadre de
ses opeérations courantes des contrats de souwsitraibu de délégation a court ou moyen terme avec
différents tiers, en France et a I'étranger, quingortent diverses obligations usuelles dans ces

circonstances.

En octobre 2006, la Société a signé un accord amde avec Mayo Foundation For Medical
Education And Research, au titre duquel la Sogiété exploiter I'intégralité des brevets déposé aux
USA sous les numéros US 6,258,117, US 6,485,51026,699,280 et des brevets futurs considérés
comme « Continuation-In-Part ». Dans la cadreadeccord, la Société a versé un premier paiement
au moment de la signature de l'accord, suivi d'esofnd paiement aprés avoir atteint une étape
réglementaire. La Société verse un pourcentagesiessites nettes au titre de royalties.

La Société a également conclu avec Monsieur Jacggsin un contrat de licence exclusive couvrant
le monde entier et portant sur le brevet déposérance sous le numéro 05-01614 ainsi que sur tout
brevet détenu ou a détenir par Monsieur Jacquesir§étjrectement ou indirectement, concernant le
traitement endovasculaire des bifurcations (exdliemnAAA) a I'exception (i) des droits de propéét
intellectuelle faisant I'objet de la licence d’eajpéition concédée a DEVAX et (ii) des droits de
propriété intellectuelle au titre d’inventions &stpostérieurement a la premiére cotation des titee

la Société ou a un changement de contrble de l&t8oau sens de l'article L. 233-3 du Code de
commerce.

Au titre de ce contrat de licence d’exploitatiori guoris effet le 2 octobre 2006 et qui prendradin
I'expiration du dernier des brevets donnés en tieesoit le 16 février 2026, STENTYS bénéficie du
droit de concéder des sous-licences de ces bretvdtane option d’achat pour la durée de la licence
Comme pour la licence avec Mayo Foundation, la&écterse un pourcentage de ses ventes au titre
de royalties. Cet engagement durera tout au logitilesation de ces brevets.

Engagement retraite

La société ne constate aucune provision liée adenmités de fin de carriere. Cependant, ces
indemnités de départ a la retrait font I'objet dduévaluation sur la base des principales hypothése
suivantes :

- convention collective de la Métallurgie,

- taux d'actualisation : 3,019% en 2013 et 1,3048%34,

- age de départ a la retraite : 64 ans pour les saii@2 ans pour les non-cadres,

- augmentation annuelle future des salaires : 3,00%,

- Table de mortalité INSEE HF 2008-2010,

- Rotation du personnel dégressive en fonction dgl{@ux moyen de 3%).
Le montant de I'engagement de retraite s'éléve 2% euros a la fin de I'exercice 2014 (51 169
euros a la fin de I'exercice 2013).
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Droit Individuel a la Formation

Au titre du droit individuel a la formation, le wohe d’heures de la part ouverte mais non consommée
des droits est de 935 heures au 31 décembre 201¢buks de 'année 2014, aucune de ces heures n'a
fait I'objet d’'une demande de la part des sala@mformément aux principes comptables décrits au
paragraphe 2.11, la Société n'a pas constaté desymos a ce titre dans les comptes au 31 décembre
2014.

CONTRATS DE LOCATION FINANCEMENT

Au 31 décembre 2014, la société n’a pas recoues &ahtrats de location financement.

HONORAIRES DE COMMISSARIAT AUX COMPTES

Les honoraires concernant les travaux de missigaldédes commissaires aux comptes sont les
suivants :

Montant HT en milliers d'euros Ernst and Young [ Audit et Diagnostic
Audit

Commissariat aux comptes, certification et examen des
comptes individuels et consolidés
-Stentys SA 50 30,
-Filiale intégrée globalement (Stentys Ing 40]
Autres diligences et prestations directement liées a la mission
du commissaire aux comptes
-Stentys SA 22,5
-Filiale intégrée globalement (Stentys Ing)
Sous Total 113 30
Autres prestations rendues par les réseaux aux filiales intégrées

globalement
Juridique, fiscal, sodal
Autres

Sous Total

Total 113| 30,

TRANSACTIONS REALISEES AVEC DES PARTIES LIEES
Les opérations conclues avec des parties liéesars e I'exercice ont toutes été réalisées a des
conditions de marché normales.
REMUNERATIONS ALLOUEES AUX MEMBRES DES ORGANES D’AM INISTRATION,
DE DIRECTION ET DE SURVEILLANCE

Les rémunérations présentées ci-apreés, octroyéeanambres du conseil d’administration de la
Société, ont été comptabilisées en charges au dearexercices présentés (en euros) :

2014 2013
Membres du Conseil d’Administration (salaires attéments) 403 458 387 416
Paiements en actions aux membres du Conseil 138 036 0

d’Administration

Les salaires et traitements versés en 2014 sorpas®¥s de la rémunération fixe et exceptionnelle du
Directeur Générale ainsi que de la souscriptiomel'garantie sociale a son attention pour 9 621£, de
jetons de présence percus par le Président efhemiatrateurs indépendants.
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EFFECTIF MOYEN

La Société employait 30 (27 cadres et 3 non cagr@sonnes au 31 décembre 2014, contre 27 (24
cadres et 3 non cadres) au 31 décembre 2013. Liét&ax obtenu en 2007 le statut de Jeune
Entreprise Innovante (“JEI”). Ce statut lui a pesrde bénéficier d’exemptions de cotisations scgiale
pour les employés travaillant sur les projets dbeeche jusqu’en 2013 , par conséquent a compter du
1% janvier 2014 la Société n’en bénéficie plus.

FILIALES ET PARTICIPATIONS

Quote-part Résultat du
Capitaux , .
détenue en dernier
propres .
Etat exprimé en euros pourcentage exercice clos
A. Renseignements détaillés
1. Filiales (Plus de 50 %)
STENTYS INC -474 323 100,00 -229 338
Peel Away 1063 048 100,00 -47 528

2. Participation (10 a 50%)

B. Renseignements globaux

1. Filiales non reprises en A
a) frangaises

b) étrangeres

2. Participation non reprises en A
a) frangaises

b) étrangeres

ETABLISSEMENT DE COMPTES CONSOLIDES

En application du reglement européen n° 1606/2@023juillet 2002, la société établit des comptes
consolidés qui sont préparés en conformité avelE-RS telles qu'adoptées dans I'Union Européenne.

Les comptes consolidés comprennent en intégratabalp les comptes de la Société et de ses filiales
détenues a 100% aux Etats-Unis, STENTYS Inc et Real.

EVENEMENTS POSTERIEURS A LA CLOTURE

Début février, la Société a utilisé pour [%°Fois 'Equity line (PACEO) mis en place en mai 201
pour émettre 250 000 actions nouvelles. Cettestoms permis de lever 1 637 500€.
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STENTYS, S.A.
Rapport des Commissaires aux Comptes sur les Comgténnuels

Exercice clos le 31 décembre 2014

Aux Actionnaires,

En exécution de la mission qui nous a été confige yps Assemblées Générales, nous vous
présentons notre rapport relatif a I'exercice d&l décembre 2014, sur :

- le contrdle des comptes annuels de la société SYENTB.A., tels gu'ils sont joints au
présent rapport,

- la justification de nos appréciations,

- les vérifications et informations spécifiques préspar la loi.

Les comptes annuels ont été arrétés par votre Cahsdministration, il nous appartient, sur la leas
de notre audit, d’exprimer une opinion sur ces des\p

I. - Opinion sur les comptes annuels

Nous avons effectué notre audit selon les normesedtice professionnel applicables en France ; ces
normes requiérent la mise en ceuvre de diligenagsgtant d’obtenir 'assurance raisonnable que les
comptes annuels ne comportent pas d’anomaliesfis@fives. Un audit consiste a vérifier, par
sondages ou au moyen d'autres méthodes de séletg®réléments justifiant des montants et
informations figurant dans les comptes annuelscolhsiste également a apprécier les principes
comptables suivis, les estimations significativetemues et la présentation d’ensemble des comptes.
Nous estimons que les éléments que nous avongtéslleont suffisants et appropriés pour fonder

notre opinion.

Nous certifions que les comptes annuels sont, gardedes regles et principes comptables francgais,
réguliers et sinceres et donnent une image fideleédultat des opérations de I'exercice écoulé ains
gue de la situation financiére et du patrimoinéadeociété a la fin de cet exercice.

Sans remettre en cause I'opinion exprimée ci-desguws attirons votre attention sur les notes 2.6
et 14 « Provision pour risques et charges », 2Résultat exceptionnel », et 4.4 « Etude
Apposition V » de l'annexe qui exposent les conegrges comptables de I'arrét du recrutement
des patients au titre de I'étude Apposition V.
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II. - Justification des appréciations

En application des dispositions de l'article L. &8u Code de commerce relatives a la justificatien
nos appréciations, nous portons a votre connaisdas@léments suivants :

Les principes, régles et méthodes comptables feekatiévaluation des immobilisations financiéresits
décrits dans la note 2 « Principes, regles et méthaomptables » de I'annexe a la rubrique 2.2
« Immobilisations financiéres ». Votre société ¢ibms une provision pour couvrir le risque lié & ce
immobilisations financiéres, tel que cela est détans la note 14 « Provisions pour risques etgesas

de I'annexe. Nous avons apprécié le bien-fondéadedthodologie suivie ainsi que les données et les
hypotheses utilisées par votre Société pour réalese évaluations. Nous avons, sur ces bases,déracé
I'appréciation du caractere raisonnable de cemastins.

Les appréciations ainsi portées s'inscrivent dartatire de notre démarche d’audit des comptes Bnnue
pris dans leur ensemble, et ont donc contribuéf@rifaation de notre opinion exprimée dans la presié
partie de ce rapport.

[ll. Vérifications et informations spécifiques

Nous avons également procédé, conformément auxesadfaxercice professionnel applicables en
France, aux vérifications spécifiques prévues péuil

Nous n'avons pas d'observation a formuler surraésiité et la concordance avec les comptes annuels
des informations données dans le rapport de gedti@onseil d’administration et dans les documents
adressés aux Actionnaires sur la situation finae@éles comptes annuels.

Concernant les informations fournies en applicaties dispositions de l'article L. 225-102-1 du Code
de commerce sur les rémunérations et avantagegsversx mandataires sociaux ainsi que sur les
engagements consentis en leur faveur, nous avoifi€ Véur concordance avec les comptes ou avec les
données ayant servi a I'établissement de ces cermaptée cas échéant, avec les éléments recymillis
votre société auprés des sociétés controlant \smcgté ou controlées par elle. Sur la base de ces
travaux, nous attestons I'exactitude et la sireéetces informations.

En application de la loi, nous nous sommes asgédes diverses informations relatives aux prikes

participation et de contrble et a l'identité desedteurs du capital ou des droits de vote vousétit
communiquées dans le rapport de gestion.

Les Commissaires aux comptes

Paris-La Défense, le 14 avril 2015 Paris, le 14 avril 2015
ERNST & YOUNG et Autres AUDIT & DIAGNOSTIC S.A.R.L.
Cédric GARCIA Olivier MAURIN

Associé Associé
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Rapport de Responsabilité Sociétale et Environneméale de STENTYS

Contexte

En 2013, conformément a la législation, il a étéidte d’émettre le °l rapport RSE. La priorité a été
donnée en premier lieu a I'élargissement des élédcrits dans le présent rapport de gestiondé a
plus été décidé de procéder pour cette premiéréeaanune vérification de certaines informations
sélectionnées par le cabinet EY, qui a donné ligéndission d’'un rapport d’assurance modérée qut pe
étre consulté sur le site internet de la Société

Il est précisé que les informations des paragrapbhegnts concernent Stentys SA ainsi que ses deux
filiales américaines, Stentys Inc. et Stentys Paay Inc..

1. Emploi et responsabilité sociale

Préambule

STENTYS est une société de recherche, de dévelappert de commercialisation de matériels
médicaux innovants. A ce titre, son personnel essidéré comme une de ses principales ressources.
Depuis sa création, la Société identifie comme xm rajeur de développement sa capacité a attirer,
retenir et motiver ses collaborateurs.

La Société a toujours axé son développement &fhational avec la création dés 2008 d'une filalz
Etats Unis. Au 31 décembre 2014, Stentys est pi@senFrance, aux Etats Unis, en Belgique, Ereltali
aux Pays-Bas, en Suisse, en Pologne, en Allemagr®yede, au Royaume-Uni et a Dubai. L’ensemble
des salariés est recruté au travers de contratsadail locaux avec pour chacun la législationest |
regles propres au pays ou réside le salarié.

a. Emploi
Le tableau ci-dessous résume les indicateurs ékhifietenus pour décrire 'emploi chez STENTYS sur
les trois derniéres années :

L'effectif total et la répartition des salariés parsexe et par age

2012 2013 2014
Effectif (en « tétes ») 35 38 39
Répartition du personnel masculin (%) 71% 58% 64%
Répartition du personnel féminin (%) 29% 42% 36%
Age moyen (ans) 42 ans 42 ans 45 ans
Collaborateurs agés de 45 ans ou plus (salar#&% 35% 41%
%)
Masse salariale Cf annexe€f annexeg Cf annexes
aux comptes aux comptes aux comptes
consolidés consolidés consolidés

L'effectif total et la répartition des salariés paxe et par age

2012 2013 2014
Cadres 33 34 36
Non Cadres 2 4 3
Contrats a durée déterminée 1 0 0
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La répartition Hommes/Femmes a peu évolué en3 2t 2014, le pourcentage de femmes étant passé
de 42 % a 36%.

L’age moyen des effectifs de Stentys a sensibleraegimenté par rapport aux années précédentes
passant de 42 ans a 45 ans, logiquement la pgerdonnel de 45 ans ou plus a sensiblement augmenté
passant de 35% a 41%, ce qui n'est pas étonnanégawd de la volonté de la Société d’avoir des
collaborateurs expérimentés et autonomes dangdeciion.

Les effectifs consolidés de STENTYS sont en haubsguis la création de la Société avec des

embauches réguliéres depuis la date de la créa¢idientreprise et une accélération depuis I'engée
phase de pré-commercialisation en 2010.

Présences géographiques

Au 31 décembre 2012 2013 2014
France 14 15 13
Etats Unis 5 8 10
Allemagne 3 1 2
Belgique 5 5 2
Suisse 1 1 1
Danemark 1

Suéde 1 1
Pays Bas 2 2 2
Italie 2 3 4
Pologne 1 2 2
Espagne 1

Royaume Uni 1
Dubai 1

La multiplication des nationalités et de la présead’international entraine une organisation deail

trés décentralisée. Au-dela des bureaux pariiénse situe le siége de I'entreprise, la Sociétiés
bureaux et un laboratoire de R&D a Princeton danddw Jersey aux Etats Unis. Les autres salariés
travaillent de chez eux en « home office ». Cependas salariés bénéficiant d’'un lieu de travalil
décentralisé sont essentiellement des commerciaules responsables cliniques et sont trés souwvent e
déplacement.

Les embauches et les départs

2012 2013 2014
Nombre de +8 +1 +2
créations  nettes
d’emplois
Taux de départst 10% 36% 22%
(%)

*dont 3 licenciements en 2013 (23%) et 3 en 200943

La Société s'attache a estimer régulierement lesibe en compétences en fonction de ses oriengation
stratégiques, lors des réunions de préparatiorbdégets et au cours des réunions du Comité exécutif
Le personnel est amené a changer d’équipe, dedarmti & avoir de nouvelles responsabilités, skdsn
évolutions des projets de I'entreprise, des flutma d’activité, des compétences et attentes @lasiés

en termes de développement ou de réorientatioes Flermettent aux collaborateurs d’élargir leur
champ d’activité et de développer de nouvelles éianzes.
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A I'écoute de ses équipes au travers de rencorégesieéres avec ses collaborateurs, le manageneent d
Stentys va privilégier la mobilité interne, la pration et les évolutions individuelles avant de tg@o

au recrutement. A titre d’exemple, en 2013, trommbres de I'équipe de Stentys ont eu une évolution
significative correspondant a leur attente.

En 2014, la fin de I'étude APPOSITION V a entraile nouveaux aménagements, I'ingénieur R&D
transféré aux US est rentré en France.

Le personnel se caractérise par un haut niveawal@igation : les cadres représentent plus de @@%
I'effectif. L'effectif du département R&D comprerib salariés dont une partie importante d’ingénieurs
et de scientifiques.

Au 31 décembre 2014, 41% du personnel est dédi@aivités de recherche et développement.

Entre 2013 et 2014, les effectifs de Stentys sé awerus de trois personnes supplémentaires, eteVen
& Marketing. Toutes les nouvelles recrues ont ébasichées avec des contrats a durée indéterminée.

Le plan de recrutement est établi en fonction dempetences nécessaires au développement de
I'entreprise. Les fiches de définition de fonctsomt régulierement mises a jour, pour prendre empt®

les évolutions des missions. En 2014, 11 recremtésnont été réalisés dont plus des 1/3 sont des
femmes.

Cependant au cours de I'année 2014, la Sociét@rmuaon hombre important de départs au sein de ses
équipes. Au total 9 personnes ont quitté la Séciéssentiellement suite a la fin de I'étude
APPOSITION V. Pour faire face a cette situationDleecteur des ressources humaines a temps partagé,
recruté en 2013 favorise l'intégration des nouveawllaborateurs en organisant des sessions
systématiques et méne des actions pour rapproeba¥guipes qui travaillent dans les différents pays
d’Europe. Par ailleurs, des actions de professitaten des recrutements ont été menées.

En 2014, comme pour les années précédentes urdindégration des nouveaux collaborateurs a été
mis en place avec pour chaque nouveau collaborkgewivi d’'une formation d’'un minimum de 3 jours
présentant

- l'organisation et les procédures propres a Stentys,
- les produits, et ;
- les études cliniques.

i. Organisation et durée du travail
La multiplicité des contrats de travail due a lésance dans de nombreux pays impose pour chacun
d’entre eux des régles propres et oblige la mispl@re d’'une organisation souple et adaptée. Adssi
contrats de travail stipulent les obligations légatonformément aux regles nationales, nombreuds jo
de congés annuels, horaires de travail, joursdérié
Ensuite, les salariés qui ne travaillent ni auesjég dans les locaux de la filiale bénéficientrdures
grande autonomie dans la gestion quotidienne deslaploi du temps. La plupart d’entre eux sont des
commerciaux ou des responsables cliniques. Dartelescas, ils sont trés souvent en déplacement.
Les fondements de l'organisation du travail sonsésasur la réalisation d’objectifs; les salariés
s'organisent selon leur activité pouvant ainsirake des déplacements et des journées de tralair a
domicile.

L’absentéisme est faible en 2014 comme il I'étai$ lannées passées. Les jours d’absences sont
majoritairement des jours d’absences pour maladigagois des jours « enfants malades ». Aucune
absence n’est liée a un accident du travail ouncaledie professionnelle.

ii. Relations sociales
Stentys vient juste de franchir les seuils Iégantxainant la mise en place d’instances Représeagati
de la Société. |l s'agira d'organiser des éledide Délégués du Personnel en 2015. Aucune autre
instance représentative n’est exigée pour le mament
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Compte tenu des effectifs et de I'absence de reptésts du personnel, la société n'a pas d’accord
collectif.

Communication interne

La vie de I'entreprise repose sur une communicaitiberne riche et un management participatif qui

favorisent la participation des salariés a la dédim des objectifs. Ceci se traduit notamment:par

- L’organisation et la participation des équipesoterciales et cliniques aux réunions biannuelles de
revue de projets et d’orientation stratégique ;

- Des réunions d’'informations générales ;

- Des réunions réguliéres au sein des différemgard@&ments afin d’échanger sur les projets en cours

La taille limitée de I'entreprise ainsi que le ravede séniorité encouragent une collaboration et un

approche treés participative.

iii. Santé et sécurité — Conditions de travail Santé &é&surité
Au cours des trois dernieres années aucun acaildetriavail n'a été recensé au sein de I'entreprise
Aucune maladie professionnelle n'a été déclarée.

Les centres de cathétérisme sont équipés d'appafaihgiographie qui fonctionnent a I'aide de ragon
X. Une présence trop longue dans ces centresageune affecter la santé de l'individu exposé.

Parce que certains salariés de I'entreprise sgmbseés a des rayons X, I'entreprise a décidé de les
équiper de dosimetres afin qu’ils puissent suigte bxposition a ces rayons.

Ainsi les salariés de Stentys exposés font I'offjete surveillance médicale spéciale.

Compte tenu des effectifs de Stentys, la societgas mis en place de Comité d’'Hygiene, de Séairité
des Conditions de travail.

iv. Conditions de travail
Les effectifs qui ne bénéficient pas d'un burealo#icile sont répartis au siege de la Société & Bar
dans les locaux de la filiale & Princeton NJ.

Le siege de la Société est implanté & Paris dagsddier de 'Opéra. Cette adresse est tresalendt
permet aux salariés de limiter leur temps de tramspuel que soit I'endroit ou ils résident gracdea
nombreuses lignes de métro, de bus et de RER.geehaet aussi aux salariés étrangers de se rendre
aisément au siége de l'entreprise soit par traihpar avion. lls bénéficient aussi, lors de sg&jou
prolongés, d’'un environnement plaisant et vivant.

Le personnel dispose d’'un espace de travail agréaldc une surface de bureaux de 250 m2. Tous les
salariés bénéficient d'un poste de travail comfllateau, poste informatique, ...) et de lumiere redliir
dans leurs bureaux.

Les bureaux et le laboratoire de Princeton sersitdans un cadre verdoyant proche de la prestigieus
université et a une heure de train de la gare de Xerk, permettant ainsi un accés aisé pour les
voyageurs.

v. Formation
Le caractére trés international des employés detyStae permet pas de mettre en place une gestion
globale des formations. Certains salariés frangais au cours des années passées, bénéficié de
formations particulieres comme des sessions degigmhnement a I'anglais, qui est la langue deditav
au sein de la Société.

Cependant, tout nouvel employé, dés son arrivéseaude I'entreprise, est invité a passer entre 2 e
jours au siege, selon son profil, afin de se farger avec les produits, les projets, les étutieig|ges
en cours de réalisation. Il est aussi sensibdlifénvironnement logiciel et a I'esprit qui régae sein
de I'entreprise. Le nombre d’heures dispenséestégration représente 90 heures.
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De plus, compte tenu de I'évolution des produitsdes compétences techniques de Stentys, les
formations techniques sont essentiellement faiteéaterne, en face a face.

vi. Larémunération globale
La rémunération des salariés de Stentys respesiseinble des dispositions Iégales propres a chaque
pays dans lequel est installé le collaborateurg dien entendu le respect du salaire minimum de la
catégorie.
Les régles de rémunération s'établissent en fomaties postes concernés ainsi que du marché. La
rémunération globale est constituée de salaires fi'une partie variable (fixée, dépendante dtepets
du résultat aux objectifs fixés entre collaborateumanagement), de voitures de fonction si latfonc
l'impose.
Les dispositifs tels que la couverture prévoyancenaladie est spécifique a chaque pays, selon la
réglementation et les pratiques locales.

Les augmentations de salaire restent stables demmss 3 dernieres années (en moyenne 2%
d’augmentation de la masse salariale a périmetrstant).

Un comité des rémunérations assure la cohérend&@tité des augmentions pour chacun des
collaborateurs.

vii. Egalité de traitement
Les mesures prises en faveur de I'égalité entre lEmmmes et les hommes
Bien que non assuijetti & la mise en place de phtion en faveur de I'égalité entre les hommelkegt
femmes, Stentys reste vigilant quant a I'équiliénére les hommes et les femmes.

Le taux de femmes dans le management est faibfer@dant, 2 commerciales ont été recrutées en 2014.

La politiqgue de lutte contre les discriminations
Pourcentage de seniors dans l'effectif (salariés ég 45 ans et plus)

2012 43%
2013 35%
2014 41%

Le pourcentage des seniors varie sensiblement é&aen année mais reste significatif.
Par ailleurs, il est a noter la présence de 1bnalités différentes a fin 2014 au sein de I'enisgp

Depuis sa création, Stentys n'a pas eu I'opporduthét recruter de salarié handicapé.

viii. Promotion et respect des stipulations des conventis fondamentales de
I'Organisation Internationale du Travail relatives au respect de la liberté
d’association et du droit de négociation collectivea [I'élimination des
discriminations en matiere d’emploi et de professio, a I'élimination du
travail forcé ou obligatoire, a I'abolition effective du travail des enfants
Tous les salariés de Stentys sont basés en EutopexeEtats Unis. La Société se conforme aux
réglementations en vigueur.

b. Environnement
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Préambule

Du fait de son activité (recherche, développeméemommercialisation), la Société considére que son
impact environnemental direct est faible.

Ainsi, la Société n’est pas concernée par les iwm&ants :

- l'organisation de la société pour prendre en com@sequestions environnementales et, le cas
échéant, les démarches d’évaluation ou de cettditan matiere d’environnement

- les actions de formation et d'information des séfarmenées en matiere de protection de
I'environnement

- les moyens consacrés a la prévention des risquesmemementaux et des pollutions

- le montant des provisions et garanties pour risgmematiére d’environnement, sous réserve que
cette information ne soit pas de nature a causgnéjudice sérieux a la société dans un litige en
cours

- les mesures de prévention, de réduction ou deatparde rejets dans I'air, I'eau et le sol affatta
gravement I'environnement

s

Aucun des collaborateurs de la société n'est dguikéifiquement a ce sujet.

Les activités de recherche sont réalisées darlalzastoires de Princeton, NJ, USA et sont sout&s
a des prestataires.

Les activités cliniques sont en grande partie $raigees aupres d’hdpitaux et de prestataires isees.
La production et la distribution des dispositifsdis@ux sont sous-traités auprés d’industriels stliéés
respectant les normes locales et internationales.

Les activités de la Société sont essentiellemest agivités de bureau et de laboratoire. Elles ne

génerent aucune nuisance sonore particuliere pqersonnel ou les personnes riveraines.

Par ailleurs, la Société opére pour ses rechemtes un cadre réglementaire extrémement contraint,
auquel elle se conforme. La Société dispose de lEsimgréments nécessaires a la conduite de ses
activités.

Les locaux utilisés par la Société n'étant paspedéants, il n'est pas possible a ce jour de reldgs
indicateurs de consommation de ressources. Dagadre, aucun des indicateurs suivants n’a étéueten
comme pertinents :

- Consommation énergétique ;

Volume d’eau consommé annuellement ;

Pollution et gestion de déchets ;

Quantité de déchets de laboratoire envoyés dansnire spécifique de gestion ;

Par ailleurs, il n'y a pas d’actions associéessli@@otre activité :

- Consommation de matiéres premiéres et mesuressppiser améliorer I'efficacité dans leur
utilisation ;

Rejets de gaz a effet de serre ;

Adaptation aux conséquences du changement clineatiqu

Utilisation des sols ;

Mesures prises pour préserver ou développer laveicsite ;

2. Relations entretenues avec les parties prenantes

STENTYS développe et commercialise des solutionsvantes pour le traitement des patients ayant
subi un infarctus du myocarde aigu (crise cardipgigprésentant une coronaropathie complexe. Les
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stents auto-apposants de STENTYS sont con¢us paayper aux vaisseaux de diamétre ambigu ou
variable, en particulier aprés un infarctus, afiévier les probléemes de mal-apposition liés awentst
conventionnels. Le Groupe évolue dans le domaindadeecherche médicale, ce qui implique des
connaissances spécifiques développées en partienlierance et aux Etats-Unis.

La Société s’attache a maintenir et développer efésctifs avec mesure. L'impact territorial,
économique et social de l'activité de la sociétsnhpas limité a la France compte tenu de la riépart
des effectifs en Europe, aux Etats Unis et au M@yaent.

Compte tenu de notre activité de bureau, la Sociétprovoque pas de nuisances particuliéres sur les
populations riveraines ou locales.

La Société ne met pas non plus en place d’actipésifiques en matiere de partenariat ou de mécénat.

a. Laphase d’enregistrement et d'autorisation de missur le marché
La Société développe et commercialise des disfiositédicaux de Classe Il dont I'évaluation de la
conformité a été réalisée par un organisme no#fié d'obtenir les certificats CE nécessaires au
marquage CE qui permet de commercialiser le praghiie autres dans I'Espace Economique Européen
(EEE) incluant I'Union Européenne.

L'obtention des certificats CE est subordonnée éotaduite d'essais pré-clinques selon les réféienti
normatifs européens et/ou internationaux applicablees dispositifs ainsi que des essais clinigtiés

la revue de leurs résultats par I'organisme notii@t organisme proceéde également a l'approbdgéon
I'étiquetage des dispositifs et a la certificatiionsysteme de management de la qualité de la Satié&t
surveillance de ce systeme afin de s'assurer gudidpositifs fabriqués et mis sur la marché sdaam b
conformes a ceux approuvés par le dit-organismeabhaication, I'étiquetage, la distribution et la
commercialisation du matériel médical. De la soléeSociété se conforme aux dispositions de la
Directive Européenne 93/42/CEE applicable aux digii® qu'elle fabrigue et met sur le marché;
Directive qui harmonise les conditions de mise lgumarché des dispositifs médicaux au sein de
I'Espace Economique Européen.

Par ailleurs, pour la commercialisation dans cestgiays de I'Espace Economique Européen (EEE), la
Société procede a des enregistrements spécifiquiemaux (France, Espagne, Italie, Portugal, ...YsHo

de I'EEE, et dans la plupart des pays, la Socikiéepe & des demandes d'autorisation de mise sur le
marché ou des enregistrements nationaux sur la eage autres, d'un dossier technigue plus ousnoin
complexe et détaillé selon les pays, des certffiGiE et des Certificats de Libre Vente en Frane@nsD
certains pays, I'enregistrement spécifique n’egliagble qu'a la vente des dispositifs médicauxsdas
hépitaux du secteur public.

Aux Etats-Unis, la Société se conforme a la réglgateon américaine et procéde aux demandes
d'autorisation aupreés de la FDA chargée d'autoidseonduite d'essais cliniques et la mise surdeché
des dispositifs aux Etats Unis via, entre autrescdntrble des tests précliniques et cliniques, la
fabrication, I'étiquetage, la distribution et lanemercialisation du matériel médical. Dans ce cdstda
Société a recu en 2012 une IDE IRvestigational Device Exemptiof) de la FDA qui est une
autorisation pour la conduite d'une étude clinigug Etats-Unis portant sur ses stents BMS, en eue d
collecter les données nécessaires pour la procétlautorisation de mise sur le marché (« PMA »)
exigée pour ces produits. Cependant, le recruterdest patients pour I'étude APPOSITION V
commencé en 2013 a été stoppé fin juillet 2014.

b. Sécurité des bénéficiaires
Comme mentionné ci-dessus (phase d'enregistremerd'agtorisation de mise sur le marché),
préalablement au marquage CE, la Société réaliee autres, des essais cliniques afin de garantir
sécurité et la santé des patients conformémentaoegsus de validation correspondant a la Phase Il
la procédure Recherche et Développement de lat8o8©P 07 (SOP_Research & Development). Les
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essais cliniques conduits par la Société, tant pmbtention des certificats CE (étudepreé-
market) que pour la surveillance de l'utilisation despasitifs approuvés (étudepdst-markey), sont
réalisés dans le respect des exigences de la neunapéenne et internationale relative aux bonnes
pratiqgues cliniques qui leur sont applicables. Avde mettre en ceuvre les études nécessaires a
l'obtention des certificats CE, la Société demadaes chacun des pays concernés l'avis d'un (ou de
plusieurs) comité d'éthique (CPP (Comité de Primtectt des Personnes) en France) et 'autorisalion
l'autorité compétente (ANSM en France (article R1-# de la loi de santé publique du code de laésant
publique)).

Dans le contexte de surveillance des produits cawialsés, la Société a mis en place des "reglstres
internationaux pour répondre aux exigences euromEmen matiere de surveillance clinique post-
commercialisation et permettant de collecter désrimations relatives a l'utilisation de ses prosluit
aux eéventuelles complications observées. Par gllegoncernant les procédures de remontée
d’'informations (réclamations et non-conformitésy $efficacité et la sécurité des produits et des
«événements indésirables graves» (matériovigilamtedonformément aux exigences réglementaire, la
Société a mis en place une procédure de collecteirdermations aupres des utilisateurs afin de
permettre leur analyse et un retour d'informatiensvces derniers. Il s'agit de la procédure SOP 03
(Exception Report). Ces remontées d'informations leur analyse sont discutées en interne
régulierement avec les différentes personnes coéesr(R&D, Réglementaire, Commercial, Qualité,
...). Ces analyses peuvent conduire, si nécessaila, mise en place de corrections et d'actions
correctives/préventives (CAPA).

Le cas échant, ces actions peuvent conduire a aegonts de vigilance auprés des autorités
réglementaires ainsi qu'a des actions sur le tequaii sont décrites dans la procédure de la Sogiété
05 (Vigilance & Recall).

Toujours avec le souci de se conformer aux exigeri@glementaires de I'UE et des pays ou ses psoduit
sont commercialisés, la Société cherche a amélimfficacité du systéme qualité. Cette démarche
s'inscrit dans la politique Qualité de la Sociéyue annuellement (§ 5.6 du Manuel Qualité -
STENTYS_QAM) au travers de la satisfaction clieBt 5.1 du Manuel Qualité) et au travers de
'engagement de la direction.

Mesures d’accompagnement et de formation des éxuigéicales a I'utilisation des produits :

Afin de répondre aux particularités de son disgfosiédical (stent auto-expansif ou auto-apposdat),
Société propose aux meédecins utilisateurs en famae leur expérience passée, des formations sur
l'utilisation de ses dispositifs, a travers :

- des formations sur animaux ;

- des présentations et manipulations sur banc dertgration.

c. Pratique des affaires:
La Société s'adapte au fur et a mesure que lamégletion évolue tout en s'informant au préalabk d
évolutions de la réglementation en cours afin deréparer a ces changements.

Dans ce contexte, la Société suit actuellementiliéon de la révision de la réglementation europée
sur les dispositifs qui aura un impact sur les @doces d'autorisation et de surveillance de la
commercialisation de ses dispositifs dans les anaéenir.

Ainsi la Société a mis en place des outils afiseleonformer a la loi frangaise « loi n°2011-20u28
décembre 2011 » parue au JO n°0302 dite « Loi &t qui impose de nouvelles mesures en matiere
de déclarations, de transparence et de publicité.

Concernant I'indépendance des professionnels deé sdaren particulier des leaders d’opinion et des
investigateurs, la Société établit des contratprdstation qui sont ensuite soumis en France auNCNO

(Conseil National de I'Ordre des Médecins) poursa@’est seulement sur la base d’'un tel contrat que
les investigateurs peuvent étre rémunérés. Il edevanéme pour les associations impliquées dans la
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conduite d'essais cliniques via des conventionedeerche scientifique. La rémunération est passibl
condition que les statuts de l'association permette participer aux essais cliniques et de peiceles
rémunérations liées a la réalisation de prestatiéeltes.

La Société veille aussi a se conformer au codeédmtdlogie et de prévention des conflits d’intéréts
suite a la mise en place du « Sunshine Act » @alachise. Introduit par la « loi Bertrand » le velu
article L.1453-1 du code de la santé publique a pbjet d’instaurer un systeme de transparence pour
améliorer I'information du public sur les liens entes entreprises produisant ou commercialisasit de
produits de santé et les professionnels de saot#.|® I€gislateur, ce nouveau systeme de transpare
doit contribuer a dissiper les soupgons qui ontngitre quant a l'indépendance notamment des
médecins, pharmaciens, sociétés savantes et deskespécialisée, a la suite de scandales sasitair

En pratique, les entreprises du secteur de la ssomé tenues de rendre public I'existence des
conventions ou contrats conclus et des avantagesents aux différents acteurs intervenant dans le
domaine de la santé (professionnels de santé)odesgjlie ces derniers concluent de telles convention
ou percoivent des avantages dans l'exercice hakdrideur profession. Toutes les conventions sont
visées et doivent étre rendues publiqgues (exempie contrat d'orateur pour un médecin lors d’un
congrés doit étre rendu public).

Les avantages consentis concernés

Ainsi la Société rend public tous les avantages)@ure ou en espéces dont le montant est égal ou
supérieur & 10€ toutes taxes comprises, que laét®oprocure, directement ou indirectement, aux
médecins, associations, établissements, fondatgmtietés, organismes, ... (articles L. 1453-1et D.
1453-1 du code de la santé publique). Ces infoonatsont disponibles sur le site internet publicjue
mentionné a larticle R. 1453-4 du code de la sgmtélique. Et a compter d’Avril 2014, ces
informations seront rendues publiques sur le st€HIAS, en langue francaise, pendant une durée de

ans.

Une présentation « FR-Rémunération professionretéés 2013-01 » a été transmise au Directeur
Commercial France pour communication et formatiapras des Responsables Régionaux France
(incluant les éléments principaux de la Loi DMO8°4113-6 de 1996 (loi Anti Cadeau))

Les Responsables Commerciaux France et autresratifs acteurs concernés ont été régulierement
informés durant 'année 2013 des évolutions corasdria Loi Bertrand (« Sunshine Act » a la franghpis

et la déclaration de transparence. Une procédurtadioi Bertrand sera rédigée au sein de la Séciét
d’ici Juin 2014 dés lors gque tous les textes réglgaires seront publiés.

Par ailleurs, la Société ne diffuse aucune puBliaiipres du public conformément a la législatios de
dispositifs de classe Ill. Il est également a naiee la Société, conformément & la loi francaise,
demande aupres de 'ANSM, un visa d'autorisatienddeuments commerciaux et publicités concernant
les stents coronaires qu'elle met sur le marché&rance et destinés aux professionnels de la santé
exercant en France.

d. Sous-traitance et fournisseurs
Une partie importante des activités de Stentyscesfiée a des prestataires, notamment pour la
fabrication des produits vendus mais aussi poumpdestations intellectuelles. Il s’agit notammeat«d
CROs » (des organismes gérant les essais cliniqgesnentaires).

Au vu de sa taille et de I'enjeu social et enviremental percu, la Société ne conduit pas d’aud#ede
fournisseurs sur les thémes RSE, cependant efisils@que ces derniers se conforment aux légistatio
en vigueur et cherchent a améliorer leur impacirensemental.

Ci-dessous le détail des fournisseurs critiqueSTENTYS, directement impliqués dans la production e
la distribution des produits.

Admedes SchuessleAllemagne)

Admedes Schuessler est le premier fournisseur rabddicomposants auto-extensibles en Nitinol pour
l'industrie médical. Admedes a pris part au prognangcologique Allemand ECOFIT en 2007 et 2008.
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Admedes prépare la certification ISO 50001 quélvichit obtenir courant 2014. Une centrale de
purification des eaux usées et un programme d'@o@na’énergie sont également en place dans les
locaux de productions. Chaque employé recoit uf@rimation sur les lois du travail applicable en
Allemagne.

Cregana Tactx Medical (USA)

Greganna-TACTX MEDICAL est un concepteur et fouseisr de solutions de traitement des maladies
cardiovasculaires. Creganna utilise de I'énergugelable pour ses installations. Une politique de
baisse de la consommation d’énergie est égalemerigeeur, avec une réduction significative entre
2013 et 2012. 100% des déchets de productionstsaymplétement recyclés d'ici fin 2014.

Arthesys (France)
Arthesys s’engage sur des sujets environnementalexdroit social dans le respect de la réglemientat
en vigueur en France.

Hemoteq (Allemagne)

La charte qualité d’Hemoteq spécifie que le resgedtenvironnement est un axe majeur de
I'entreprise. La rationalisation de la consommatoergétique et le respect de la nature ont gtéxes
majeurs lors de la construction des locaux de urtboiu

HealthLink Europe (Pays-Bas)

HealthLink Europe est notre fournisseur de solutigyistique étendue. Il est en charge du stockage d
produits STENTYS et de leur expédition vers lerdlinal. C’est aussi HealthLink Europe qui est le
centre I'appel pour toutes les commandes passédsspalients.

HealthLink Europe s’inscrit dans la démarche destiippement durable initié par la WEEE registration
« Waste Electrical and Electronic Equipment ».

e. Autres actions engagées en faveur des droits de Brhme
Du fait de notre présence a l'international, naussies particulierement vigilants quant au respest d
|égislations locales en vigueur en matiére degsids I'Homme.
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Stentys

Exercice clos le 31 décembre 2014

Rapport de I'organisme tiers indépendant sur les iformations sociales, environnementales et
sociétales figurant dans le rapport de gestion

Aux Actionnaires,

En notre qualité d’organisme tiers indépendantéatité par le COFRAEsous le numéro 3-1050 et
membre du réseau de I'un des commissaires aux esrdptla société Stentys, nous vous présentons
notre rapport sur les informations sociales, emviezmentales et sociétales consolidées relatives a
I'exercice clos le 31 décembre 2014, présentéempexe du rapport de gestion, ci-aprés les

« Informations RSE », en application des dispasgide I'article L. 225-102-1 du Code de commerce.

Responsabilité de la société

Il appartient au conseil d’administration d’étaklir rapport de gestion comprenant les InformatiR8E
prévues a l'article R. 225-105-1 du Code de commearanformément aux référentiels utilisés par la
société (ci-apres les « Référentiels ») et disgesibur demande au siége de la société.

Indépendance et contrdle qualité

Notre indépendance est définie par les textesmégitaires, le code de déontologie de la professitsi
gue les dispositions prévues a l'article L. 822i1Code de commerce. Par ailleurs, nous avonsmis e
place un systéme de contréle qualité qui compresdodlitiques et des procédures documentées dsant
assurer le respect des regles déontologiques,odees professionnelles et des textes légaux et
réglementaires applicables.

Responsabilité de I'organisme tiers indépendant
Il nous appartient, sur la base de nos travaux :

- d'attester que les Informations RSE requises sa#gmtes dans le rapport de gestion ou font I'pbjet
en cas d’omission, d’'une explication en applicatiartroisieme alinéa de I'article R. 225-105 du
Code de commerce (Attestation de présence des Informations RSE) ;

- d'exprimer une conclusion d’assurance modéréeedaitique les Informations RSE, prises dans leur
ensemble, sont présentées, dans tous leurs aspggiticatifs, de maniéere sincére, conformément aux
Référentiels (Avis motivé sur la sincérité des infations RSE).

! Portée d'accréditation disponible sur www.cofrac.f
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Nos travaux ont été effectués par une équipe deegparsonnes en mars 2015 pour une durée d’environ
une semaine.

Nous avons conduit les travaux décrits ci-apre$acorément aux normes professionnelles applicables
en France et a l'arrété du 13 mai 2013 détermileanmnodalités dans lesquelles I'organisme tiers
indépendant conduit sa mission et concernant l'anagvé de sincérité, a la norme internationale

ISAE 3000.

1. Attestation de présence des Informations RSE

Nous avons pris connaissance, sur la base d’emsativec les responsables des directions concedees
I'exposé des orientations en matiére de développedgable, en fonction des conséquences sociales e
environnementales liées a I'activité de la socdttde ses engagements sociétaux et, le cas éctiéant,
actions ou programmes qui en découlent.

Nous avons comparé les Informations RSE préseda¥esle rapport de gestion avec la liste prévue par
l'article R. 225-105-1 du Code de commerce.

En cas d’absence de certaines informations corssjchous avons Vérifié que des explications dtaien
fournies conformément aux dispositions de I'artRle225-105 alinéa 3 du Code de commerce.

Sur la base de ces travaux, nous attestons dédarmue dans le rapport de gestion des InformaR&hs
requises.

2. Avis motivé sur la sincérité des Informations RB
Nature et étendue des travaux

Nous avons mené deux entretiens avec trois persoaaponsables de la préparation des Informations
RSE aupreés de la direction Ressources Humainda,dieection Finance et de la direction Affaires
Réglementaires & Assurance Qualité, en charge meegsus de collecte des informations et, le cas
échéant, responsables des procédures de conteiledaret de gestion des risques, afin :

- d’apprécier le caractére approprié des Référergielegard de leur pertinence, leur exhaustieid, |
fiabilité, leur neutralité et leur caractére contpmésible, en prenant en considération, le cas aghéa
les bonnes pratiques du sectgur

- de vérifier la mise en place d’'un processus deectdl de compilation, de traitement et de contréle
visant a I'exhaustivité et a la cohérence des méiions RSE et prendre connaissance des procédures
de contrdle interne et de gestion des risquesvetad I'élaboration des Informations RSE.

Nous avons déterminé la nature et I'étendue deasts et contrdles en fonction de la nature et de
I'importance des Informations RSE au regard deaatéristiques de la société, des enjeux sociaux et
environnementaux de ses activités, de ses orientaéin matiére de développement durable et degbonn
pratiques sectorielles.

Pour les informations RSE que nous avons consigéeéeplus importantdau niveau du siége de
I'entité, nous avons consulté les sources docurireatat mené des entretiens pour corroborer les
informations qualitatives (organisation, politiquastions, etc.), et nous avons vérifié leur cohéeest
leur concordance avec les autres informationsdigiudans le rapport de gestion

2 |SAE 3000 -Assurance engagements other than audits or revaéwistorical information

% Informations sociétales Jes relations entretenues avec les personnes ougasisations intéressées par I'activité de l#éséc(les conditions

du dialogue avec ces personnes ou organisatiangise en compte dans la politique d’achat desuergociaux et environnementaux,

I'importance de la sous-traitance et la prise engte dans les relations avec les fournisseurs etdes-traitants de leur responsabilité sociale et

environnementale, les actions engagées pour prédeecorruption, les mesures prises en faveur dargé et de la sécurité des consommateurs.
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Pour les autres informations RSE, nous avons aj@dedar cohérence par rapport a notre connaissaace
la société.

Enfin, nous avons apprécié la pertinence des extjits relatives, le cas échéant, a 'absenceetotal
partielle de certaines informations.

Nous estimons que les méthodes d’'échantillonnagslles d’échantillons que nous avons retenues en
exercant notre jugement professionnel nous permeatteformuler une conclusion d’assurance modgrée
une assurance de niveau supérieur aurait nécdssitéavaux de vérification plus étendus. Du fait d
recours a l'utilisation de techniques d’échantiiages ainsi que des autres limites inhérentes au
fonctionnement de tout systeme d’'information etaletrole interne, le risque de non-détection d’une
anomalie significative dans les Informations RSEpeet étre totalement éliminé.

Conclusion

Sur la base de nos travaux, nous n'avons pas r@vemalie significative de nature a remettrearse
le fait que les Informations RSE, prises dans émsemble, sont présentées, de maniére sincere,
conformément aux Référentiels.

Paris-La Défense, le 26 mars 2015

L'Organisme Tiers Indépendant
ERNST & YOUNG eiAssocié

Eric Duvaud Bruno Perrin
Associé Développement dura Associ¢
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