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mFinance France
Société anonyme au capital de 225.000 €
Siege social : 23 rue de la Paix — 3 place de I'Opéra — 75002 Paris
449 370 584 RCS Paris

Rapport semestriel d’activité
(Premier semestre 2015)

1.  Présentation des comptes semestriels

1.1 Compte de résultat

Le chiffre d’affaires du semestre est de 48.704 euros.

Les charges d’exploitation du semestre ont atteint au tqtal 47.337 euros.
Le résultat d’exploitation est donc positif et ressort a 1.367 euros.
Aprés prise en compte :

- de produits financiers pour 21.579.855 euros
- de charges financiéres pour 21.712.164 euros

le résultat courant avant impot ressort négatif pour 130.942 euros.

Enfin en 1’absence d’impdt sur les bénéfices, le résultat de 'exercice ressort négatif pour
130.942 euros.

1.2 Bilan
Le total du bilan est de 1.762.405.781 euros.
Il est composé principalement :

- A lactif, de préts pour un montant de 1.725.087.581 euros
- Au passif, d’emprunts obligataires pour un montant de 1.732.940.177 euros

Les capitaux propres de la Société ont diminué de 156.180 euros au 31 décembre 2014 a
25.238 euros au 30 juin 2015 en raison de la perte de 130.942 euros enregistrée au premier
semestre 2015. Au 30 juin 2015 les capitaux propres de mFinance France sont donc inférieurs
a la moitié de son capital social. Le conseil d’administration envisage par conséquent une
recapitalisation de la Société. La décision finale sera prise au cours du second semestre 2013.
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2. Activités de la société
2.1 Situation et évolution de I’activité de la Société au cours du semestre écoulé

La principale activité de la Société est I’émission d’emprunts obligataires et la mise a
disposition des fonds empruntés auprés de sa société mere.

Au cours du semestre écoulé la Société a procédé a la mise a jour de son programme
d’émission d’un emprunt obligataire de 3.000.000.000 d’euros intitulé Euro Medium Term
Note Programme (« EMTN Programme ») garanti par la sociét¢ meére, mBank SA. La
signature de la documentation mise & jour a eu lieu le 24 mars 20135.

2.2 Analyse des résultats, de la situation financiére et de I’endettement de la Société

Il n’y a pas eu de changement significatif dans les comptes de la Société au cours de la
période.

2.3 Progrés réalisés ou difficultés rencontrées

La Société a rempli ses missions statutaires & un niveau satisfaisant.

2.4 Evénements importants survenus depuis la cléture du semestre

Aucun événement important n’est survenu depuis la date de cloture de I’exercice.

2.5 Evolution prévisible et perspectives d’avenir

Le 6 mai 2015 mFinance France et mBank ont mandaté quatre banques en vue de la mise en
place d’un nouveau programme en euros. Le montant de I’émission envisagée était de 500
millions d’euros avec une maturité de 5 ans. En raison des conditions du marche, I’émission a

été reportée au second semestre 2015. La structure et les conditions définitives de I’émission
seront déterminées 4 la date de I’émission en fonction des conditions actuelles du marché.

Fait le 17 septembre 2015
Le conseil d'administration
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SA M FINANCE FRANCE

» Capifal souscrit non appelé
| ACTIF IMMOBILISE
; Immobilisations incorporelles
| Frais d’établissement
Frais de recherche et de développement
Concessions, brvts, licences, logiciels, drts & val.similai
Fonds commercial (1)
Autres immobilisations incorporelies
Avances et acomptes sur immobilisations incorporelles
Immobilisations corporelles
Terrains
Constructions
Installations techniques, matériel et outillage industriels
Autres immobilisations corporelles
Immobilisations corporelles en cours
Avances et acomptes
Immobilisations financiéres (2)
Participations (mise en équivalence)
Autres participations
Créances rattachées aux participations
Autres titres immobilisés
Préts
Autres immobilisations financiéres

ACTIF CIRCULANT
Stocks et en—cours

Matiéres premiéres et antres approvisionnements
En—cours de production (biens ¢t services)
Produits intermédiaires et finis
Marchandises
Avances et acomptes versés sur commandes
Créances (3)
Clients et comptes rattachés
Autres créances
Capital souscrit et appelé, non versé
Divers
Valeurs mobili¢res de placement
Disponibilités
Charges constatées d’avance (3)

Frais d"émission d’emprunt a étaler
Primes de remboursement des obligations
Ecarts de conversion actif

TOTAL GENERAL

Bilan actif

1 725 087 581

1 725 087 581

46 161
28 R10

130 559
5428

7701 499
29 405 745

1 762 405 781

|

Situation au 30/06/2015

1725 087 581

1 725087 SR1

46 161
28 810

130 559

5428

7701499
29 405 745

1 762 405 781

1 689 463 808

| 689 463 ROR

37893
28 810

138 723

5027

8852134
3 687 871

1 702 214 265

i

(1) Dont droit au bail
(2) Dont & moins d’un an (brut)
(3) Dont a plus d’un an (brut)

513 393 990

513 393 950

9218
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SA M FINANCE FRANCE

Situation au 30/06/2015

Bilan passif

i
| CAPITAUX PROPRES
- Capital
Primes d’émission, de fusion, d’apport, ...
Ecart de réévaluation
Réserve légale
Réserves statutaires ou contractuelles
Réserves réglementées
Autres réserves
Report a nouveau
RESULTAT DE L’EXERCICE (bénéfice ou perte)
Subventions d’investissement
| Provisions réglementées
TOTAL CAPITAUX PROPRES

| AUTRES FONDS PROPRES
Produits des émissions de titres participatifs
Avances conditionnées

| PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES
Provisions pour risques
Provisions pour charges

TOTAL PROVISIONS POLR RISQUES ET CHARGES

| DETTES (1)
Emprunts obligataires convertibles
Autres emprunts obligataires
Emprunts ct dettes auprés des établissements de crédit (2)
Emprunts et dettes financiéres diverses (3)
Avances ef acomptes recus sur commandes en cours
Dettes fournisseurs et comptes rattachés
Dettes fiscales et sociales
Dettes sur immobilisations et comptes rattachés
Autres dettes
Produits constatés d’avance (1)
TOTAL DETTES
Fearts de conversion passif

TOTAL GENERAL

(1) Dont a plus d'un an (a)
{1) Dont & moins d'un an (a)
(2) Dont concours bancaires et soldes créditeurs de banque
(3) Dont emprunis participatifs
(a) A I’exception des avances cf acomptes regus sur commandes en cours

225 000

16 433

-85 253
-130 942

151 098

{

151 09y

1732940 177

34373
249

1 732974 798

29 254 647/ 3 669 687

1 762 405 781

1210414212

522 560 586,

225 000

16 433

-74 465
-10 787

156 180

18 184

1 698 334 126
7

36 081

1 69K 370 214

1 702 214 265

1698 370 214
7

Page 6




SA M FINANCE FRANCE

Situation au 30/06/2015

Compte de résultat

301062015
I
Produits d’explbiiétion €))
Ventes de marchandises
Production vendue (bicns)
Production vendue (services)
Chiffie d affaires me?

Production stockée

|

|

Production immobilisée
Subventions d’exploitation i
Reprises sur provisions (et amortissements), transferts de charges ;
Autres produits 3‘
Total produits d exploitation (1)
. Charges d’exploitation (2)
Achats de marchandises i
Variations de stock
Achats de matiéres premiéres et autres approvisionnements

Variations de stock

Autres achats et charges externes (a)

Impdts, taxes et versements assimilés

Salaires et traitements

Charges sociales

Dotations aux amortissements et dépréciations :

— Sur immobilisations : dotations aux amortissements
— Sur immobilisations : dotations aux dépréciations

— Sur actif circulant : dotations aux dépréciations

— Pour risques et charges : dotations aux provisions

Autres charges

Quotes—parts de résultat sur opérations faites en commun
Bénéfice attribué ou perte transférée (I11)
Perte supporiée ou bénéfice transféré (IV)

Produits financiers

| De participation (3)

D’antres valeurs mobiliéres et créances de 'actif immobilis¢ (3)
Autres intéréts et produits assimilés (3)
Reprises sur provisions et dépréciations et transferts de charges
Différences positives de change
Produits nets sur cessions de valeurs mobiliérers de placement

Total produits financiers (V)

Charges financiéres
Dotations aux amortissements, aux dépréciations et aux provisions

Intéréts ct charges assimilées (4)

Différences négatives de change z
Charges nettes sur cessions de valeurs mobiliéres de placement

Total charees financicres (V1)
RESULTAT FINANCIER (V-1V)

RESULTAT COURANT avant impots (I-H-1H-1V+V-VID)

46 792
546

21579 236

619

1283 549
20428 601
4

21 712 164
-132 309

-136 942

67 204

12 691 235

12691 279

655727
12 043 815
73|

12699 615

-8 337
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SA M FINANCE FRANCE Situation au 30/06/2015

Compte de résultat (suite)

{ Produits exééj;ﬁénnels

Sur opérations de gestion

Sur opérations en capital _
| Reprises sur provisions et dépréciation et transferts de charges i

Towml produits exceptionnels (V1)

Charges exceptionnelles
Sur opérations de gestion
Sur opérations en capital
Dotations anx amortissements, aux dépréciations et aux provisions

Total charges exceptionnelles (Vi)

RESULTAT EXCEPTIONNEL (VIL-VIII)

Participation des salariés aux résultats (IX)
Imp6ts sur les bénéfices (X)

i

Toal des produits (I+1H1+V-VID) 21 628 559
Total des charges (H-IV+VI+VIIHIX+X) 21 759 501

BENEFICE OU PERTE -130 942

{a) Y compris :

— Redevances de crédit-bail mobilier

— Redevances de crédit-bail immobilier

(1) Dont produits afférents & des exercices antérieurs
(2) Dont charges afférentes & des exercices antéricurs
(3) Dont produits concernant les entités lides

(4) Dont intéréts concernant les entités lides
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SA M FINANCE FRANCE Situation au 30/06/2015

ANNEXE

Au bilan avant répartition du 30 juin 2015 dont le total est de € 1 762 405 781 et au compte de
résultat de I'exercice, présenté sous forme de liste, et dégageant une perte de € (130 942). Le chiffre
d’affaires inclus dans le compte de résultat est de 48 704 €.

ACTIVITE DE LA SOCIETE

La société a pour activité I'émission d'emprunts obligataires afin de mettre a disposition les fonds

empruntés aupres de sa société mere.

FAITS SIGNIFICATIFS

Nous constatons au 30 juin 2015 que les capitaux propres de la société sont inférieurs a la moitié du
capital social. Elle dispose de 2 ans pour reconstituer ses capitaux propres.

Aucun prét ni emprunt n’a été souscrit pendant le premier semestre 2015.

REGLES ET METHODES COMPTABLES

Les comptes sont établis conformément au plan comptable général 2014,

Les conventions générales comptables ont été appliquées dans le respect du principe de prudence,
conformément aux hypothéses de base :

— continuité d’exploitation,

— permanence des méthodes comptables d’un exercice a 1’autre,

— indépendance des exercices

et conformément aux régles générales d’établissement et de présentation des comptes annuels.

La méthode de base retenue pour I'évaluation des éléments inscrits en comptabilité est la méthode des

cotits historiques.
Aucun changement de méthode comptable n’est intervenu au cours de 1’exercice.

Les notes ou tableaux ci—aprés font partie intégrante des Comptes Annuels.
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SA M FINANCE FRANCE Situation au 30/06/2015

ANNEXE

Les principales méthodes comptables utilisées sont les suivantes :
1. Opérations en devises

Les créances et dettes libellées en monnaies étrangéres a la cléture des comptes sont converties et

comptabilisées en euro sur la base du dernier cours de change au 30 juin 2015.

Les dettes, créances. disponibilités en devises hors zone Euro figurent au bilan pour leur contre-valeur
au cours de fin d'exercice. La différence résultant de l'actualisation des dettes et des créances en

devises hors zone Euro a ce dernier cours est inscrite dans le poste "écart de conversion”.

En cas de pertes latentes, une provision pour perte de change est constituée.

Au 30 juin 2015, les écarts de conversion actif et passif s'élévent respectivement a 29 405 745 € et 29
254 647 €. Une provision pour risque de change a été constatée pour la différence entre ces €carts
soit 151 098 €. En effet, il a été considéré que s'agissant d'opérations symétriques (emprunt et mise a
disposition de fonds pour le méme montant, la méme devise et la méme échéance), le risque de perte
de change figurant en écart de conversion actif était couvert par le gain de change en écart de
conversion passif.

2. Notion de résultat courant

Les éléments des activités ordinaires méme exceptionnels par leur fréquence ou leur montant sont

compris dans le résultat courant.

3. Honoraires du Commissaire aux Comptes

Les honoraires du Commissaire aux Comptes s'élévent au 30 juin 2015 a 6 890 € et sont uniquement
liés a la mission de contrdle 1égal des comptes de la société. Ce montant comprend la provision de 6
600 € relative aux honoraires ERNST & YOUNG conformément a la lettre de mission.

4. Préts

Les préts sont valorisés a leur valeur nominale.

Aucun nouveau prét n'a été souscrit au premier semestre 2015. De méme, aucun prét n'est arrivé a

échéance au premier semestre.
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SA M FINANCE FRANCE SHintion 20 S0AISZOES

ANNEXE

Au 30 juin 2015, les intéréts courus relatifs aux conventions de prét conclues avec la société mBank
S.A. s’élevent a :

— prét EUR conclu en octobre 2012 : 9 869 863 €,

— prét CHF conclu en octobre 2013 : 3 507 901 €,

—prét CZK conclu en décembre 2013 : 242 379 €,

—prét EUR conclu en avril 2014 : 2 960 616 €,

—prét EUR conclu en novembre 2014 : 5 945 205 €.

5. Prime de remboursement

La prime de remboursement est amortie par fractions égales au prorata de la durée de l'emprunt

quelque soit la cadence de remboursement.

Au 30 juin 2015, les amortissements constatés sur les primes de remboursement s’¢lévent :

— prime de remboursement sur [’emprunt obligataire EUR conclu en octobre 2012 : 2 020 237 €,
— prime de remboursement sur I’emprunt obligataire CHF conclu en octobre 2013 : 291 056 €,

— prime de remboursement sur I’emprunt obligataire EUR conclu en avril 2014 : 975 715 €,

— prime de remboursement sur I’emprunt obligataire EUR conclu en novembre 2014 : 372 425 €.

6. Obligations

Emprunt EUR

La société a contracté au cours de l'exercice 2012 un emprunt obligataire avec prime de
remboursement d'un montant de 2 milliards d'euros. Les principales caractéristiques de la premiere
tranche sont les suivantes :

— Valeur nominale : 500 000 000 € ;

— Prix d’émission : 497 770 000 € ;

— Prime de remboursement : 2 230 000 € ;

— Intéréts : les intéréts sont calculés annuellement au taux de 2,75 % ;

— Date d’émission : 12 octobre 2012 ; '

— Durée : jusqu’au 12 octobre 2015 ;

— Amortissement des obligations : les obligations seront amorties intégralement in fine.

Au juin 2015, les intéréts courus s’élévent a 9 869 863 €.
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SA M FINANCE FRANCE Situation au 30/06/2015

ANNEXE
Emprunt CHF

La société a contracté au cours de l'exercice 2013 un emprunt obligataire avec prime de
remboursement d'un montant de 2 milliards d'euros. Les principales caractéristiques de la premicére
tranche sont les suivantes : :

— Valeur nominale : 200 000 000 CHF valorisé a la date de cloture a 192 067 608€ ;

— Prix d’émission : 198 967 000 CHF valorisé a la date de cloture a 191 075 579 € ;

— Prime de remboursement : 1 033 000 CHF soit 840 931 € ;

— Intéréts : les intéréts sont calculés annuellement au taux de 2,50 % ;

— Date d’émission : 8 octobre 2013 ;

— Durée : jusqu’au 8§ octobre 2018 ; _

— Amortissement des obligations : les obligations seront amorties intégralement in fine.

Au 30 juin 2015, les intéréts courus s’élevent a 3 507 901 €.

Emprunt CZK

La société a contracté au cours de l'exercice 2013 un emprunt obligataire avec prime de
remboursement d'un montant de 2 milliards d'euros. Les principales caractéristiques de la premicre
tranche sont les suivantes : '
— Valeur nominale : 500 000 000 CZK valorisé a la date de cloture a 18 346 604 € ;

— Prix d’émission : 500 000 000 CZK valorisé a la date de cldture a 18 346 604 € ;

— Intéréts : les intéréts sont calculés annuellement au taux de 2,32 % ;

— Date d’émission : 6 décembre 2013 ;

— Durée : jusqu’au 6 décembre 2018 ;

— Amortissement des obligations : les obligations seront amorties intégralement in fine ;

— Aucune prime d’émission n’a été contractualisée.

Au 30 juin 2015, les intéréts courus s’élévent a 242 379 €.

Emprunt EUR

La société a contracté au cours de I'exercice 2014 un emprunt obligataire avec prime de
remboursement d'un montant de 2 milliards d'euros. Les principales caractéristiques de la premiére
tranche sont les suivantes :

— Valeur nominale : 500 000 000 € ;

— Prix d’émission : 496 095 000 € ;
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SA M FINANCE FRANCE Situation a6 30/06/2015

ANNEXE

— Prime de remboursement : 3 905 000 € ;

— Intéréts : les intéréts sont calculés annuellement au taux de 2,375 % ;

— Date d’émission : ler avril 2014 ;

— Durée : jusqu’au ler avril 2019 ;

— Amortissement des obligations : les obligations seront amorties intégralement in fine.

Au 30 juin 2013, les intéréts courus s’élevent a2 960 616 €.

Emprunt EUR

La société a contracté au cours de l'exercice 2014 un emprunt obligataire avec prime de
remboursement d'un montant de 2 milliards d'euros. Les principales caractéristiques de la premiere
tranche sont les suivantes :

— Valeur nominale : 500 000 000 € ;

— Prix d’émission : 495 615 000 € ;

— Prime de remboursement : 4 385 000 € ;

— Intéréts : les intéréts sont calculés annuellement au taux de 2 % ;

— Date d’émission : 26 novembre 2014 ;

— Durée : jusqu’au 26 novembre 2021 ;

— Amortissement des obligations : les obligations seront amorties intégralement in fine.
Au 30 juin 2015, les intéréts courus s’élévent a 5 945 205 €.
7. Dettes fournisseurs a la cloture de ’exercice écoulé

Conformément aux dispositions des articles L 441-6-1 et D 441-4 du Code de commerce, vous
trouverez ci-aprés la décomposition du solde des dettes a I'égard des fournisseurs par date d'échéance
au 30 juin 2015.

Echéance des dettes fournisseurs en euros

0 a 30 jours 31 2 60 jours
Honoraires Primexis 10200 €
EY 6 600 €
SALANS 17573 €
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SA M FINANCE FRANCE Situation au 30/06/2015

ANNEXE

8. Constitution du chiffre d’affaires

Le chiffre d'affaires est constitué de la marge réalisée sur les refacturations des colits supportés par
MFINANCE a MBANK S.A.

Le 4 octobre 2012, la société MFINANCE a conclu un contrat de refacturation pour les coits engagés
dans le cadre de la mise a disposition du prét en EUR a la socié¢té MBANK S.A. Ces cotits sont

refacturés pour partie avec marge.

Le 25 septembre 2013, la société MFINANCE a conclu un contrat de refacturation pour les colts
engagés dans le cadre de la mise & disposition du prét en CHF a la société MBANK S.A. Ces coiits

sont refacturés pour partie avec marge.

Le 22 novembre 2013, la société MFINANCE a conclu un contrat de refacturation pour les cofits
engagés dans le cadre de la mise a disposition du prét en CZK a la société MBANK S.A. Ces coits

sont refacturés pour partie avec marge.

Le 24 mars 2014, la société MFINANCE a conclu un contrat de refacturation pour les colits engagés
dans le cadre de la mise a disposition du prét en EUR a la société MBANK S.A. Ces cofits sont

refacturés pour partie avec marge.

Le 20 novembre 2014, la société MFINANCE a conclu un contrat de refacturation pour les cofits
engagés dans le cadre de la mise & disposition du prét en EUR a la société MBANK S.A. Ces coits
sont refacturés pour partie avec marge.

Au 30 juin 2015, le montant total refacturé a MBANK S.A s’éleve a 48 704 €.

9. Evénements postérieurs a la cléture

Néant
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SA M FINANCE FRANCE

Situation au 30/06/2015

ANNEXE
10. Tableau de financement
Tableau de financement (en €)

2015

Résultat net (130 942)
Provisions et Amortissements 1 283 549
Capacité d’autofinancement 1 152 607
Variation du besoin en fonds de roulement (1160 771)

Flux de trésorerie des opérations d’exploitation (8164)

Disponibilités au ler janvier 138 723
Disponibilités au 30 juin ' 130 559
Disponibilités au 31 décembre

Variation de trésorerie (8 164)

2014
(10 787)
1 579 365
1 568 577
(1565771)
2 807

135909

138 723
2814
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Période du 1 janvier au 30 juin 2015

Rapport du commissaire aux comptes
sur {'information financiére semestrielle

Aux Actionnaires,

En exécution de la mission qui nous a été confiée par votre assemblée générale et en application de
I'article L. 451-1-2 lll du Code monétaire et financier, nous avons procédé a :

« {'examen limité des comptes semestriels de la société mFinance France, relatifs a la période du
1# janvier au 30 juin 2015, tels gu'ils sont joints au présent rapport ;

« la vérification des informations données dans le rapport semestriel d'activité.

Ces comptes semestriels ont été établis sous la responsabilité de votre conseil d’'administration. If nous
appartient, sur la base de notre examen limité, d'exprimer notre conclusion sur ces comptes.

Nous précisons gue s'agissant des premiers comptes semestriels établis en date du 30 juin 2015, les
informations relatives a la période du 1° janvier au 30 juin 2014 présentées a titre comparatif n'ont
pas fait I'objet d'un audit ou d'un examen limité de notre part.

1. Conclusion sur les comptes

Nous avons effectué notre examen limité selon les normes d'exercice professionnel applicables en
France. Un examen limité consiste essentiellement a s'entretenir avec les membres de la direction en
charge des aspects comptables et financiers et & mettre en ceuvre des procédures analytiques. Ces
travaux sont moins étendus que ceux requis pour un audit effectué selon les normes d'exercice
professionnel applicables en France. En conséquence, I'assurance que les comptes, pris dans leur
ensembie, ne comportent pas d'anomalies significatives obtenue dans le cadre d'un examen limité est
une assurance modérée, moins élevée que celle obtenue dans le cadre d'un audit.

Sur la base de notre examen limité, nous n'avons pas relevé d'anomalies significatives de nature a
remettre en cause, au regard des régles et principes comptables francais, la régularité et la sincérité
des comptes semestriels et I'image fidéle qu'ils donnent du patrimoine et de la situation financiére a la
fin du semestre ainsi aue du résultat du semestre écoulé de la société.
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2. Vérification spécifique

Nous avons également procédé a la vérification des informations données dans le rapport semestriel
d'activité commentant les comptes semestriels sur lesquels a porté notre examen limité.

Nous n'avons pas d'observation a formuler sur leur sincérité et leur concordance avec les comptes
semestriels.

Paris-La Défense, le 7 septembre 2015

Le Commissaire aux Comptes
ERNST & YOUNG et Autres

Josr

A

Claire Rochas
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ATTESTATION DU RESPONSABLE
DU RAPPORT FINANCIER SEMESTRIEL

J'atteste, 2 ma connaissance, que les comptes consolidés intermédiaires résumés pour le
semestre écoulé sont établis conformément aux normes comptables applicables et donnent une
image fidéle du patrimoine, de la situation financiére et du résultat de la société et de
I'ensemble des entreprises comprises dans la consolidation, et que le rapport semestriel
d'activité ci-joint présente un tableau fidéle des événements importants survenus pendant les
six premiers mois de I'exercice, de leur incidence sur les comptes, des principales transactions
entre parties liées ainsi qu'une description des principaux risques et des principales
incertitudes pour les six mois restants de I'exercice.

Paris le 17 septembre 2015

Oliver Koepke
Président-Directeur Général
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