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Rapport spécial des commissaires aux comptes
sur les conventions réglementées

Aux Actionnaires,

En notre qualité de commissaires aux comptes de votre société, nous vous présentons notre rapport sur les conventions
réglementées.

Il nous appartient de vous communiquer, sur la base des informations qui nous ont été données, les caractéristiques, les
modalités essentielles ainsi que les motifs justifiant de I'intérét pour la société des conventions dont nous avons été avisés ou
que nous aurions découvertes a I'occasion de notre mission, sans avoir a nous prononcer sur leur utilité et leur bien-fondé ni a
rechercher I'existence d’autres conventions. Il vous appartient, selon les termes de I'article R. 225-31 du code de commerce,
d'apprécier I'intérét qui s'attachait a la conclusion de ces conventions en vue de leur approbation.

Par ailleurs, il nous appartient, le cas échéant, de vous communiquer les informations prévues a I'article R. 225-31 du code de
commerce relatives a |'exécution, au cours de I'exercice écoulé, des conventions déja approuvées par I'assemblée générale.

Nous avons mis en ceuvre les diligences que nous avons estimé nécessaires au regard de la doctrine professionnelle de la
Compagnie nationale des commissaires aux comptes relative a cette mission. Ces diligences ont consisté a vérifier la
concordance des informations qui nous ont été données avec les documents de base dont elles sont issues.



Conventions soumises a I'approbation de I'assemblée générale

Conventions autorisées au cours de |'exercice écoulé

Nous vous informons qu'il ne nous a été donné avis d’aucune convention autorisée au cours de I'exercice écoulé a soumettre a
I'approbation de I'assemblée générale en application des dispositions de I'article L. 225-38 du code de commerce.

Conventions autorisées depuis la cloture

Nous avons été avisés de la convention suivante, autorisée depuis la cloture de I'exercice écoulé, qui a fait I'objet de
I'autorisation préalable de votre conseil d'administration.

Avec la société Axens, actionnaire majoritaire de votre société

Personnes concemées

M. Dominique Henri, administrateur et président-directeur général de votre société, ainsi que MM. Pascal Barthélémy, Jean
Sentenac, Georges Picard et Mme [sabelle Muller, administrateurs de la société Axens et de votre société.

Nature et objet

Convention de prét

Le conseil d’administration du 16 mars 2017 a autorisé la conclusion d’une convention de prét entre votre société et la société
Axens portant sur un montant de € 8.100.000. Ce prét a été autorisé dans le but de refinancer le prét bancaire moyen terme de
votre société.

Modalités

Le prét est consenti pour une durée de 4,5 ans, a compter du 3 avril 2017, soit la date de versement effectué par la société Axens.
Le remboursement s'effectuera en 9 échéances semestrielles de € 900.000 chacune et débutant le 30 juin 2017. Les conditions
financiéres conclues entre les deux sociétés font état d’'une commission d’engagement de € 52.650 ainsi que d’un taux d’intérét
annuel égal a la somme de I'EURIBOR trois mois et de la marge de 100 points de base.

Motifs justifiant de I'intérét de /a convention pour la société

Votre conseil a motivé cette convention de la fagon suivante :

La mise en place de ce prét, permet de rembourser de maniéere anticipée le prét a moyen terme syndiqué, et de bénéficier de
conditions financiéeres plus avantageuses, accordées par I'actionnaire majoritaire.
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Conventions déja approuvées par |I'assemblée générale

En application de I'article R. 225-30 du code de commerce, nous avons été informés que I’exécution des conventions suivantes,
déja approuvées par I'assemblée générale au cours d’exercices antérieurs, s'est poursuivie au cours de I’exercice écoulé.

1. Avec la société Petro-Chem Korea Company, filiale de votre société

Personne concemeée

M. Jacques Moulin, administrateur de la société Petro-Chem Korea Company et directeur général délégué de votre société.

Nature et objet

Convention de « management fees »

Le conseil d’administration du 24 juin 2011 a autorisé la conclusion d’une convention de « management fees » entre votre société
et la société Petro-Chem Korea Company afin de rémunérer les prestations d’assistance par la maison mére dans différents
domaines (management, développement commercial et marketing, finances, juridique, administratif et ressources humaines),
avec effet au 1¢r janvier 2011. Le conseil d’administration du 4 décembre 2012 a autorisé la tacite reconduction pour I'exercice
2013 et a décidé de modifier a compter de 2013 la clause de durée de cette convention par suppression de la clause de tacite
reconduction et adoption d’une clause de durée indéterminée avec faculté de résiliation réciproque moyennant un préavis.

Modalités

Le montant facturé par votre société a sa filiale au cours de I'exercice clos le 31 décembre 2016, calculé sur la base des coiits
directs et indirects augmentés d’une marge de 5 %, s'est élevé a € 287.796.

2. Avec lasociété Heurtey Petrochem Manufacturing S.A., filiale de votre société

Personnes concemées

MM. Dominique Henri et Jacques Moulin, administrateurs de la société Heurtey Petrochem Manufacturing S.A. et respectivement
président-directeur général et directeur général délégué de votre société.

a) Nature et objet

Convention de « management fees »

Le conseil d’administration du 10 décembre 2014 a autorisé la conclusion d’une convention de « management fees » entre votre
société et la société Heurtey Petrochem Manufacturing S.A. afin de rémunérer les prestations d’assistance par la maison mére
dans différents domaines (management, développement commercial et marketing, finances, juridique, administratif et
ressources humaines).
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Modalités

Le montant facturé par votre société a sa filiale au cours de I'exercice clos le 31 décembre 2016, calculé sur la base des cofits
directs et indirects augmentés d’une marge de 5 %, s’est élevé a € 121.252.

b) Nature et objet

Convention de prét

Le conseil d’administration du 19 mars 2013 a autorisé I'attribution d’un prét de € 3.000.000 a la société Heurtey Petrochem
Manufacturing S.A. L'objet de ce prét concerne le financement de I'acquisition d'équipements par Heurtey Petrochem
Manufacturing S.A. aupreés de la société Beta S.A.

Modalités

Le montant du prét accordé par votre société a la société Heurtey Petrochem Manufacturing S.A. s'éléve a € 3.000.000. Ce prét
est remboursé mensuellement par échéance de € 62.500 a compter du 1¢ janvier 2014 sur une durée de quatre ans. Il est
rémunéré au taux variable annuel suivant : EURIBOR un mois majoré de 2 %.

Les intéréts financiers facturés a la société Heurtey Petrochem Manufacturing S.A. au titre de 'exercice clos le 31 décembre
2016 se sont élevés a € 39.315,07.

Le capital restant dii au 31 décembre 2016 s’est élevé a € 1.750.000.

3. Avec la société IFP Energies Nouvelles, société contrdlant la société IFP Investissements, actionnaire
détenant une fraction des droits de vote supérieure & 10 % dans votre société

Personnes concemeées

M. Georges Picard, administrateur de votre société et directeur général adjoint de la société IFP Energies Nouvelles ainsi que
Mme Sophie Paturle, administratrice de votre société jusqu’au conseil d’administration du 16 mars 2017, puis remplacée par M.

Jacques Moulin.

Nature et objet

Convention de collaboration

Le conseil d’administration du 14 mars 2012 a autorisé la conclusion d’une convention de collaboration entre votre société et la
société IFP Energies Nouvelles visant la conception, le développement et la mise au point d’un procédé pour la commercialisation
d’'unités d’hydrogene. Votre société bénéficiera de I'exclusivité d’exploitation commerciale pour une durée de dix ans en
contrepartie du versement de redevances.
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Modalités

Votre société s’engage a verser les redevances au titre du droit d’exclusivité représentant un pourcentage fixe du droit de vente
des unités complétes ou incomplétes. Votre société s’engage également au versement d’avances sur les redevances.

Au titre de I'exercice clos le 31 décembre 2016, nous vous précisons qu’aucune somme n'a été versée par votre société.

Neuilly-sur-Seine et Paris-La Défense, le 26 avril 2017

Les Commissaires aux Comptes
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