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ATTESTATION DU RESPONSABLE

Période : situation semestrielle au 30 juin 2017

J'atteste, a ma connaissance, que les comptes pour le semestre écoulé sont établis conformément
aux normes comptables applicables et donnent une image fidéle du patrimoine, de la situation
financiére et du résultat de la société et de I'ensemble des entreprises comprises dans la
consolidation, et que le rapport semestriel d’activité (ci-joint) présente un tableau fidéle des
événements importants survenus pendant les six premiers mois de I'exercice, de leur incidence sur
les comptes, des principales transactions entre les parties liées ainsi qu'une description des

principaux risques et des principales incertitudes pour les six mois restants de I'exercice.

Boulogne-Billancourt, le 28 septembre 2017

Mo'|'se Mitterrand
Président du Directoire

Adresse postale : 50 route de la Reine — CS 50040 — 92773 Boulogne-Billancourt cedex
Siége social : 50 route de la Reine — 92100 Boulogne-Billancourt

Tél:33 155604545 - Fax:33 1556046 91 - E-mail : Inc@Incsa.com — Site Internet : www.les-nouveaux-constructeurs.fr
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RAPPORT D’ACTIVITE DU DIRECTOIRE
AU CONSEIL DE SURVEILLANCE DU 22 SEPTEMBRE 2017

Ce rapport se référe aux comptes consolidés saaigssumés de la société Les Nouveaux Constmac(ENC) et
de ses filiales arrétés au 30 juin 2017. Il renchgte de I'activité et des performances de LNC esakefiliales au
cours des six premiers mois de I'année 2017.

1) ACTIVITE DE LNC ET DE SES FILIALES

Principaux indicateurs - En millions d’euros

S1 2017 S1 2016 Variation
Chiffre d’affaires (HT) 368,3 263,3 40%
Réservations (TTC) 471 395 19%
30-06-2017 31-12-2016 Variation
Carnet de commandes (HT) 1234 1152 7%
Portefeuille foncier (HT) 3804 3546 7%

ACTIVITE COMMERCIALE

Le montant total des réservations s'éléve a 47lonsl d’euros au ® semestre 2017, en progression de 19% par
rapport au & semestre 2016. Au cours de la période, les résamgaont porté sur 1 850 appartements et maisons,

contre 1 591 au®lsemestre 2016, soit +16% en volume.

M ONTANT DES RESERVATIONS DE LOGEMENTS

En millions d’euros TTC S1 2017 S1 2016 Variation
France 399 320 25%

Dont particuliers 362 303 19%

Dont ventes en bloc 37 17 118%
Espagne 55 43 28%
Allemagne 17 32 -47%

Dont Concept Bau 17 32 -47%
TOTAL RESIDENTIEL 471 395 19%
IMMOBILIER D’ENTREPRISE 0 0 0%
TOTAL 471 395 19%




NOMBRE DE RESERVATIONS NETTES - RESIDENTIEL

En nombre de logements S1 2017 S1 2016 Variation
France 1610 1 366 +18%
Espagne 211 169 +25%
Allemagne (Concept Bau) 29 56 -48%
Total 1850 1591 +16%

En France, les réservations en immobilier résidentiel s’msnt a 399 millions d’euros, représentant 1 610
logements, contre 320 millions d’euros et 1 36&tognts aulsemestre 2016, soit une hausse de 25% en valeur et
de 18% en volume. Cette progression des ventes kxstrdeux périodes résulte principalement d’unessance du
nombre de programmes en commercialisation, avetaddements commerciaux réalisés &lskmestre 2017,
contre 23 au L semestre 2016.

Les ventes aux particuliers représentent pres ée @&ds réservations, le solde de 9% étant consti#géventes en
bloc, principalement a des bailleurs sociaux. A skes ventes aux particuliers, les investissendgviduels ont
représenté 32% des ventes au détail*tsemestre 2017, au méme niveau qu’en 2016.

En Espagne les réservations s’élévent a 55 millions d’euszst 211 unités vendues, contre 43 millions d’'swb
169 unités au®lsemestre 2016. Cing programmes ont été lancésramercialisation en Espagne al semestre
2017.

En Allemagne chezConcept Bau,les réservations s’élévent a 17 millions d’eusast 29 unités vendues, contre
32 millions d’euros et 56 unités al’ semestre 2016, du fait d’'une baisse des rythm&sodlement. Les ventes
munichoises portent sur des logements a prix moygtaire élevé (proche de 600k€) du fait de leormlisations
centrales.

EnImmobilier d’entreprise, aucun immeuble de bureaux n’a fait I'objet d’'uésarvation au®isemestre 2017.



2) RESULTAT ET PERFORMANCES

en milliers d'euros 30.06.2017 30.06.2016
Chiffre d'affaires 368 297 263 301
Codts des ventes (272 856) (196 500)
Marge brute 95 441 66 801
Charges de personnel (27 858) (31 431)
Autres charges et produits opérationnels courants (11 878) (6 359)
Imp6bts et taxes (1 005) (994)
Charges liées aux amortissements (1 680) (1 652)
Résultat opérationnel courant 53 020 26 366
Autres produits et charges opérationnels non casiran - (5513)
Résultat opérationnel 53 020 20 853
Quotes-parts dans les résultats des entrepriseséss (2 729) 973
Resulta_t opergtlonnel apres quotes-parts de résultaet des 51 291 21 825
entreprises mises en équivalence

Codt de I'endettement financier brut (1 435) (1 117)
Produits de trésorerie et équivalents de trésorerie 10 108
Codt de I'endettement net (1 425) (12 009)
Autres charges financiéres (2 072) (1 402)
Autres produits financiers 410 356
Résultat financier (2 087) (2 056)
Résultat des activités avant impots 49 204 19 770
Impéts sur les bénéfices (16 777) (7 016)
Résultat net des activités poursuivies 32 427 12 754
Résultat net des activités abandonnées 365 1241
Résultat net de I'ensemble consolidé 32792 13 995
Dont part revenant aux intéréts non contrdlés 1422 904
Dont Résultat Net Part du Groupe 31 370 13 091
Résultat net par action (en euro) 1,96 0,82
Résultat net par action des activités poursuivers€uro) 1,94 0,74
Résultat net par action aprées dilution (en euro) 1,96 0,82
Résultat net par action des activités poursuivigea dilution 194 074

(en euro)




CHIFFRE D' AFFAIRES

Au 1* semestre 2017, le chiffre d’affaires consolidéLtC s'établit a368,3 millions d’euros, en progression de
105 millions d’euros, soit +40%, par rapport &uskémestre 2016.

CHIFFRE D’ AFFAIRES PAR SECTEUR OPERATIONNEL

S12017 eng:du S1 2016 ené{:du Variation  Variation

En millions d’euros HT (en m€) (en %)

France 276,1  75,0% 201,1 76,4% 75,0 37%
dont résidentiel 258,5 70,2% 193,0 73,3% 65,5 34%
dont immobilier d’entreprise 17,6 4,8% 8,1 3,1% 9,5 117%
Espagne 27,7 7,5% 2,3 0,9% 25,4 1103%
Allemagne 64,6 17,5% 59,9 22;7% 4,7 8%
dont Concept Bau 27,4 7,4% 26,4 10,0% 1,0 4%
dont Zapf 37,2 10,1% 335 12,7% 3,7 11%
Total 368,3 100,0% 263,3 100,0% 105,0 40%

En France, le chiffre d'affaires dégagé pimmobilier résidentiel au cours du®l semestre 2017 s'établit a 258,5
millions d’euros, soit une hausse de 34% par rapporf’ semestre 2016. Celle-ci est liée a I'accroisserndent
I'activité commerciale et du carnet de commandesepk® I'an dernier.

Le chiffre d'affaires dé¢'Immobilier d’entreprise résulte essentiellement de I'avancement du chadtiesiege
social de CASDEN situé a Champs sur Marne.

En Espagne le chiffre d'affaires s'inscrit a 27,7 million&dros, contre 2,3 millions d’euros ati 4emestre 2016.
Ce chiffre d'affaires correspond a la livraison 824 logements au®1semestre 2017, la ou seulement 12
appartements avaient été achevés et livré$'merestre 2016.

En Allemagne le chiffre d'affaires deConcept Bau s’établit a 27,4 millions d'euros, pour 47 logetselivrés,
contre 26,4 millions d’euros et 32 livraisons dlseémestre 2016.

Le chiffre d'affaires d&apf s'éléve a 37,2 millions d'euros, contre 33,5 millia'euros au®lsemestre 2016. Au
cours du I semestre 2017, Zapf a livré prés de 6.450 garages.



M ARGE BRUTE

La marge brute passe de 66,8m€ Husémestre 2016 a 95,4m€ &l semestre 2017, représentant une hausse de
28,6m€. Cette progression est essentiellementlié&ccroissement de 105m€ du chiffre d'affairegretes deux
périodes, le taux de marge brute moyen étant gopag globalement stable.

S1 2017 sS1 2016 Variation

En millions d’euros HT (en m€)
France 64,1 46,1 18,0
dont résidentiel 61,1 44,2 16,9
dont immobilier d’entreprise 3,0 1,9 1,1
Espagne 6,2 0,6 5,6
Allemagne 25,2 20,1 51
dont Concept Bau 12,5 8,3 4,2
dont Zapf 12,7 11,8 0,9
Autres implantations 0,0 0,0 0,0
Total 95,4 66,8 28,6
En % du CA 25,9% 25,4%

Les évolutions de marge brute entre Yesémestre 2016 et 1€' semestre 2017 sont comme suit :

France Résidentiel: +16,9m€ Cette hausse de 38% de la marge brute, de semi&stsemestre, résulte
essentiellement d'un effet baska(sse du CApour +34%, et d’'un effet margerpgression de la rentabilité
moyenne des programmes dégageant du CA awseestre 20)7pour le solde, le taux de marge moyen
s'inscrivant a 23,6% du CA, contre 22,9% dlsémestre 2016.

France IE: +1,1m€ Augmentation permise par la progression du chiffedfaires, la baisse du taux de marge brute
moyen étant liée a une baisse de la rentabilitéigiodnelle du programme de Chatenay.

Espagne : +5,6m€Augmentation liée a la progression du chiffreffdiaes, comme commenté a la page précédente.

Concept Bau : +4,2m€ A chiffre d’affaires quasiment stable, cette haudseela marge, ainsi que celle du taux
moyen, sont liés a la forte rentabilité du prograanie Bogenhausen livré au premier semestre 20E7méme
permise par I'achat de son foncier dans de bonmeditions et par une évolution favorable des pexwénte depuis.

Zapf: +0,9€ Légeére progression de la marge brute dégagékpaentes de garages corrélée a la progression de
11% du chiffre d’affaires.



RESULTAT OPERATIONNEL COURANT (« ROC »)

Le résultat opérationnel courant s’inscrit & 53mE1H semestre 2017, contre 26,4m€ &lUskmestre 2016, en
hausse de 26,6mde ROC dégagé représente 14,4% du chiffre d'a&faicontre 10% au®lsemestre 2016,
progression permise par une meilleure absorptigrcdéts de structure.

ROC PAR SECTEUR OPERATIONNEL

S1 2017 s1 2016 Variation

En millions d’euros HT (en m€)
France 44,5 25,8 18,7
dont résidentiel 42,4 24,6 17,8
dont immobilier d’entreprise 2,1 1,2 0,9
Espagne 3,3 -1,3 4,6
Allemagne 5,9 1,9 4,0
dont Concept Bau 9,9 54 4,5
dont Zapf -4,0 -3,5 -0,5
Autres implantations -0,7 0,0 -0,7
Total 53,0 26,4 26,6
En % du CA 14,4% 10%

Tant au niveau du Groupe consolidé qu'a celui dacohe des implantations ci-dessus, I'évolution dDCR
(+26,6m€E) est étroitement corrélée a I'évolutionalemarge brute (+28,6m€) décrite a la page prétéde

Aprés un ROC négatif au®1semestre 2016, li¢ au trés faible nombre de bers, I'Espagne est de nouveau
excédentaire, avec une répartition plus équililbleéson chiffre d’affaires entre les deux semestres.

Zapf est traditionnellement en déficit opérationmelf’ semestre de chaque exercice, du fait d’'une saditddes
livraisons de garages (moins de livraisons I'hivepr) pondére d’avantage I&"2 moitié de I'année.

Contrairement au®1semestre 2016, au cours duquel la dépréciatiogodawill de CFH avait été comptabilisée
pour un montant de 5,5m€, aucune charge non ceuréest constatée a semestre 2017.

En revanche, les quotes-parts de résultat detedilien contrdle conjoint représentent une perteldgem€ au
semestre 2017, contre un profit de +1,0m€ Asdmestre 2016, principalement en lien avec leclment de deux
nouveaux centres de co-working de la filiale Kwerk.



RESULTAT FINANCIER

Le co(t de I'endettement financier brut s’élevel @ -m€ au 1 semestre 2017 contre -1,1 m€ dusémestre 2016,
soit une hausse de 0,3m€. Un montant de fraisdinama été activé pour 2,9m€ dlisemestre 2017, contre 3,6m€
au T semestre 2016. Ainsi, le montant total des co@sprunts (en charge et en stocks) passe de 47 4& m€
entre les deux périodes.

Aprés retraitement des apports promoteurs, I'emahetit brut moyen est de 251 m€ Ssmestre 2017, contre 185
m€ au £’ semestre 2016.

Sur cette base, les intéréts d'emprunts et agipsineés en base annuelle, s'élévent a 3,4%°aseinestre 2017
(apres retraitement des apports promoteurs et @nisdmpte des intéréts activés selon IAS 23).

RESULTAT NET

S’agissant d’'un arrété semestriel, la charge d’ingod les bénéfices, assise sur le résultat angpdti des activités
poursuivies, est calculée sur la base d’un tauxi@nmoyen pondéré estimé a 34,1%, et s'éléve aniB@ur le I
semestre 2017, contre 7m€ un an plus tét.

Le résultat net des activités abandonnées (IFR8§ub)’éléve a 0,4m€, représente le résultat dégag&apf Bau
au T semestre 2017. Les derniéres livraisons de mad®Zapf Bau ont été effectuées dlstmestre 2017.

La quote-part de résultat des intéréts non corgréléléve a 1,4m€ au®lsemestre 2017, contre 0,9m€ &U 1
semestre 2016.

Au final, le résultat net part du groupe dlisemestre 2017 s'inscrit & +31,4m&€, contre +13,pm& le £’ semestre
2016, progression qui s’explique essentiellementgaurcroit de marge brute commenté plus hatideda charge
d’'impét correspondante.



3) BILAN ET STRUCTURE FINANCIERE

il 30.06.2017 31.12.2016
en milliers d'euros

Ecarts d'acquisition nets - -

Immobilisations incorporelles nettes 74 79

Immobilisations corporelles nettes 29 398 31234
Immeubles de placement nets 9090 8 225
Titres mis en équivalence 8 706 5471
Actifs financiers non courants 5 357 5400
Impdts différés actifs 4976 5111
Total actifs non courants 57 601 55 520
Stocks et encours 688 120 623 405
Clients et comptes rattachés 36 136 54 891
Créances d'impots 1703 -

Autres actifs courants 43 606 44 935
Actifs financiers courants 22 065 25 965
Trésorerie et équivalents de trésorerie 127 279 157 386
Total actifs courants 918 909 906 582
Actifs liés aux actifs destinés a étre cédés 713 1821
Total actif 977 223 963 923
Zﬁﬁﬁ:; < deuros 30.06.2017 31.12.2016
Capital 16 040 16 040
Primes liées au capital 81 286 81 286
Réserves et résultats accumulés 190 897 184 009
Résultat net part du groupe 31370 47 490
Capitaux propres part du groupe 319 593 328 825
Part revenant aux intéréts non contrblés 4 286 5 460

Capitaux propres de I'ensemble 323879 334 285
Dettes financiéres non courantes 182 984 159 282
Provisions non courantes 4 155 3751

Impots différés passifs 985 460

Autres passifs financiers non courants 1100 1100

Total passifs non courants 189 224 164 593
Dettes financiéres courantes 81 462 79 274
Provisions courantes 23420 22 458
Fournisseurs et autres créditeurs 158 669 145 207
Dettes d'imp6ts 4824 22 107

Autres passifs courants 182 174 177 133
Autres passifs financiers courants 6 457 10 556
Total passifs courants 457 006 456 735
Passifs liés aux actifs destinés a étre cédés 7114 8 310

Total passif et capitaux propres 977 223 963 923




BESOIN EN FONDS DE ROULEMENT

(En millions d’euros) 30/06/2017 | 31/12/2016 éve(;h;izgn évé)ilqu:/ion
Stocks 688,1 623,4 64,7 10%
Clients et autres créances 101,8 125, -24,0 -19%
Fournisseurs et autres dettes 347,4 332 14,5 4%
TOTAL BFR 4425 416,3 26,2 6%

Le BFR consolidé s'inscrit a 442,5m€ au 30 juin 20d4n progression de 26,2m€, soit +6% par rappodébut de
I'exercice. Cette augmentation est principalememtable a la croissance des stocks, en particulidunich ou ils

augmentent de 31m€ en lien avec I'acquisition dbngnts terrains.

Cette progression de 6% du BFR est toutefois arenett regard avec la croissance de 40% du chififéades, ce
qui permet de constater que les importantes atiquisifonciéres des derniéres années commencentansertir

en chiffre d’affaires additionnel.

STRUCTURE FINANCIERE AU_30JUIN 2017

(en millions d'euros) 30/06/2017 31/12/2016 Variation
Emprunt obligataire non courant -29,8 -29,8 0,0
Dettes financiéres non courantes -153,2 -129,5 -23,7
Dettes financiéres courantes -81,5 -79,3 -2,2
-retraitement apports promoteurs 1,4 2,4 -1,0
Endettement brut -263,1 -236,2 -26,9
Trésorerie 127,3 157,4 -30,1
Endettement net -135,8 -78,8 -57,1
Capitaux propres consolidés 323,90 334,3 -10,4
Endettement net / capitaux propres conso 41,9% 23,6%

L’endettement net consolidé de LNC s’éléve a 138,&m 30 juin 2017, en hausse de 57,1m€ par ragpbnt
2016. Cette évolution résulte pour moitié d’'une raagtation de I'endettement, et pour moitié d'unessmde la

trésorerie, comme détaillé dans le tableau dedukésorerie ci-dessous.

Au 30 juin 2017, I'endettement net représente 41¢e% capitaux propres consolidés de LNC, contr8923u 31
décembre 2016. La baisse nette des capitaux propnsslidés entre ces deux dates s’explique paistebution de
dividendes effectuée ad"? trimestre 2017, pour un montant de 42,6me€, supkziau résultat net di" lsemestre

2017.




La répartition et I'évolution géographiques de @edettement net s’analysent comme suit :

(en m€) 30/06/2017 31/12/2014 Variation
France -21,3 3,2 -24.5
Espagne -30,0 -28,3 -1,7
Concept Bau -86,3 -58,8 -27,5
Zapf 1,9 51 -3,2
Autres implantations 0,0 0,0 0,0
Total Groupe -135,8 -78,8 -57,0

Les principales évolutions de I'endettement neditgent en France et en Allemagne, principalemaries avec la
distribution de dividendes et les paiements d’I8rpa France, et les acquisitions de fonciers fidllemagne.

FLUX DE TRESORERIE

(En millions d’euros) S1 2017 S1 2016
Capacité d'autofinancement avant colt du financémeimpots 53,7 35,6
Dividendes recus de stés MEE 3,5 2,5
Variation du BFR liée a l'activité * -28,1 -60,4
Intéréts versés nets -0,8 -0,4
Impots payés -35,0 -1,9
Flux de trésorerie liés aux activités opérationnedls poursuivies -6,7 -24,6
Flux de trésorerie liés aux activités opérationaslhbandonnées** 0,3 1,0
Flux de trésorerie liés aux activités operationnedls -6,5 -23,6
Flux de trésorerie liés aux opérations d'investisseent -6,3 -7,3
Dividendes payés (actionnaires de LNCSA et mininei) -42,6 -13,1
Variation de I'endettement 25,2 43,4
Incidence des variations de périmetre 0,0 0,0
Flux de trésorerie liés aux opérations de financemé -17,4 30,3
Variation totale de Trésorerie -30,1 -0,5
Trésorerie d'ouverture 157,2 124,1
Trésorerie de cloture *** 127,1 123,6

* La variation de BFR dans le tableau de flux dedrérie porte sur des flux réels et ne prend dome gn compte
les variations de périmeétre ni les reclassemenéxi €xplique I'écart de 1,9m€ avec I'évolution deRBprésenté
plus haut (dont la variation résulte d’'une compar des bilans consolidés entre les deux datefitlees).

** Zapf Bau présenté selon IFRS 5

*** | a trésorerie de cl6ture est légérement difféte de la trésorerie apparaissant au bilan. L’écastrespond aux
comptes bancaires créditeurs enregistrés au pdssifilan.

La diminution du niveau de trésorerie observédesaemestre est principalement liée a la distrdoutie dividendes
et a d'importants décaissements d'impot (solde d0%6 et deux premiers acomptes d'lS 2017), 'augat®n du
BFR étant en grande partie financée par I'endettiéme
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4) PERSPECTIVES ET RISQUES

Grace a son carnet de commandes en progressiofNdiagaux Constructeurs dispose d'une bonne viéilpibur

les semestres a venir, dans un contexte de maawhéable. En France, marché stratégique ou se syrgarés de
80% du portefeuille foncier du groupe, Les Nouvedbanstructeurs entend poursuivre son développement
commercial en restant vigilant sur I'adéquatiosele produits a la demande, et sur leur bon rytHémmdlement.

Le carnet de commande et le portefeuille fonciek M€ sont détaillés ci-dessous car ils représemtesatindicateurs
objectifs de 'activité et des résultats futurs.

CARNET DE COMMANDES

Le carnet de commande correspond aux réservatfferstigées qui n'ont pas encore donné lieu a comtstat de
chiffre d’'affaires.

Au 30 juin 2017, le carnet de commandes s'éleve2841 millions d’euros, en hausse de 7% par rappor8l
décembre 2016.

Sur la base du chiffre d’affaires résidentiel desz& derniers mois, le carnet de commandes rémtesprésente
19 mois d’activité, contre 20 mois a fin 2016.

CARNET DE COMMANDES

En millions d’euros HT 30-06-2017 31-12-2016 Variation
France 786 717 10%
Espagne 201 179 12%
Allemagne 174 168 4%

Dont Concept Bau 125 135 -71%

Dont Zapf 49 33 48%
TOTAL RESIDENTIEL 1160 1064 9%
IMMOBILIER D’ENTREPRISE 74 88 -18%
TOTAL 1234 1152 7%

En France, le carnet de commandes de I'immobilier résideptiegresse de 10% a 786 millions d'euros.

En Espagne,le carnet de commandes s’établit a 201 millionsuirde Ce montant représente le prix de 860
logements réservés et non encore livrés.

En Allemagne le carnet de commandes @encept Baus’établit a 125 millions d’euros, représentanpi de
228 logements réservés et non encore livrés.

Le carnet de commandes dapf s'établit a 49 millions d'euros au 30 juin 2018pnésentant environ 9 200 garages
a livrer.

Le carnet de commandes tlammobilier d’entreprise représente le chiffre d'affaires non encore dégdgé
programme « White » & Montrouge (en quote-part ldéQ0%), ainsi que celui des deux immeubles de @haur
Marne.

PORTEFEUILLE FONCIER

Le portefeuille fonciecorrespond aux terrains maitrisés sous forme dmgsse de vente qui permettent & LNC,
sous la réserve de levée des conditions suspendiveisposer d’une visibilité sur son activitéufet Ce
portefeuille est mesuré en nombre de logementEnoore réservés et est estimé en chiffre d’affairésisionnel.

Au 30 juin 2017, le portefeuille foncier LNC s'éliala 3 804 millions d'euros, en hausse de 7% appart a celui
de fin 2016.
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Le portefeuille foncier résidentiel s'inscrit a 326millions d'euros au 30 juin 2017, contre 3 37Bions d'euros a
fin 2016. Sur la base du chiffre d'affaires résta#rdes douze derniers mois, le portefeuille fendeprésente
environ 5 années d'activité, cet indicateur étacti@angé par rapport a son niveau de fin 2016.

PORTEFEUILLE FONCIER MAITRISE

En millions d’euros HT 30-06-2017 31-12-2016 Variation
France 2770 2 860 -3%
Espagne 142 137 4%
Allemagne 710 382 86%

Dont Concept Bau 710 382 86%
TOTAL RESIDENTIEL 3622 3379 7%
IMMOBILIER D’ENTREPRISE 182 167 9%
TOTAL 3804 3546 7%

En France, le portefeuille foncier résidentiel s'inscrit &20 millions d'euros, en Iéger retrait de 3% papoat au
31 décembre 2016. Il représente 14 230 logemeamsrec14 561 logements au 31 décembre 2016.

En Espagne,le portefeuille foncier s'établit & 142 millionsedtos, contre 137 millions d'euros a fin 2016. Il
représente 547 logements, contre 553 en débutéann

En Allemagne, le portefeuille foncier de Concept Bau s'établtl® millions d'euros, soit 1 605 logements, contre
382 millions d’euros et 816 logements a fin 2016. 8 semestre 2017, Concept Bau a maitrisé deux impsrta
terrains au nord de Munich, représentant ensembkede 800 logements a vendre.

Le portefeuille foncier dd'Immobilier d'entreprise s'établit a 182 millions d'euros. Il représentecheffre
d’'affaires potentiel de cing programmes non engeralus, dont trois sont situés dans la région ded®la Vallée.

EVENEMENTS POSTERIEURS A LA CLOTURE

Néant

PRINCIPAUX RISQUES ET INCERTITUDES

Les différentes informations sur les risques etititides auxquels le Groupe doit faire face sanaitlées aux
pages 123-130 du Rapport Financier Annuel 2016 odipes sur le site de la Société
(www.lesnouveauxconstructeurs.fr/informations-finanes/documentation.htinl

5) PRINCIPALES TRANSACTIONS ENTRE PARTIES LIEES

Les principales transactions avec les actionn@temciétés liées sont décrites dans la note &4&i@s financiers
consolidés annexés.
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