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                                                    4 mars 2009 
Communiqué de presse 

 
 

SIPAREX CROISSANCE 
Résultats 2008 

Résultat social : 3,30 M€ 
Résultat IFRS : - 4,25 M€ 

Actif net IFRS par action : 25,84 € 
Dividende par action : 1,00 € 

 
 

 
 Résultat social 

 
Après un exercice 2007 exceptionnel, au cours duquel Siparex Croissance avait tiré avantage de la montée sans 
précédent des prix de cession pour dégager un résultat social le plus élevé depuis sa création il y a 31 ans, la 
société a pâti en 2008 de la quasi paralysie des transactions au dernier trimestre, traditionnellement le plus actif 
de l’année. 
 
Les plus-values réalisées au cours de l’année 2008, grâce notamment aux cessions de Maisons France Confort, 
Transports Rave, Bel & Blanc, Decitre et Média Participations, ont atteint 6,1M€. 
 
Le résultat social atteint 3,30 M€ au 31 décembre 2008 contre 14,86 M€ l’année précédente. 
 
 
 Résultat IFRS – Actif net par action  

 
Avec un portefeuille évalué en « juste valeur », le résultat consolidé aux normes IFRS, traduit une perte de  
- 4,25 M€, largement imputable à la forte baisse des référentiels boursiers ayant servi à la valorisation du 
portefeuille (-35 % depuis le 1er janvier 2008). Dans le même temps les entreprises du portefeuille ont affiché 
globalement de bonnes performances opérationnelles (résultat d’exploitation en croissance de + 17 %).  
 
Nous rappelons que l’arrêt des investissements depuis le début de l’année 2006 ne contribue plus à la 
reconstitution des plus-values latentes sur le portefeuille. 
 
 
 
L’actif net calculé sur ces mêmes bases ressort à 25,84 €, soit une baisse limitée à - 5,8 % par rapport à 
l’actif net au 31 décembre 2007, coupon détaché (27,43 €). 
  
Le cours de bourse au 3 mars 2009 (13,9 €) fait ressortir une décote par rapport à cet actif net de 46,2 %. 
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  Dividende 

 
Confiante dans la qualité des sociétés en portefeuille, qui ne comprend quasiment aucune opération de LBO 
mais des participations minoritaires en capital développement, la Gérance proposera à l’Assemblée Générale 
du 29 avril 2009 le versement d’un dividende de 1,00 € (1,10 € pour les actions bénéficiant du dividende 
majoré). 
 
Ce dividende ne sera pas soumis à l’impôt pour les actionnaires personnes physiques qui opteront pour son 
réinvestissement en actions de la société et s’engageront à conserver les titres acquis à cette occasion pour une 
période de 5 ans (statut fiscal des SCR). 
 
Ce dividende correspond à un rendement de 7,19 %  par rapport au cours de bourse actuel et de 3,87 %  par 
rapport à l’actif net au 31 décembre. 
 
La Gérance proposera le paiement de ce dividende en actions de la société à un prix correspondant à la moyenne 
des 20 derniers cours de bourse précédant la date de l’Assemblée Générale et qui ne saurait être inférieur à la 
valeur nominale du titre (15 €). 
 

* 
*   *   * 

 
Malgré un contexte économique extrêmement difficile,  la stratégie de liquéfaction du portefeuille se poursuit et 
le désengagement des participations sera mis en oeuvre au fur et à mesure que les conditions de marché seront 
réunies. L’objectif est de maintenir la politique d’offres publiques de rachat d’actions qui a permis de retourner 
60 M€ aux actionnaires ces 3 dernières années, montant auquel il convient d’ajouter les dividendes distribués 
(24,4 M€). 
 
Nous restons confiants dans  la capacité de résistance du portefeuille sur longue période, composé de 54 
participations et constitué à des prix raisonnables, conformément à un modèle qui a fait ses preuves depuis 30 
ans.   
 
La société étant gérée depuis 2006 comme un fonds, ses performances sont à apprécier sur l’ensemble de la 
période considérée. 
 
 
 
SIPAREX CROISSANCE, représente 6,5 % des fonds gérés par SIGEFI. Le périmètre de consolidation comprend, 
outre SIPAREX CROISSANCE, la société EPICEA.  
 

SIPAREX CROISSANCE, cotée sur Euronext Paris (compartiment C) 
Code ISIN FR0000061582 – Code Reuters SIXP.PA – code Bloomberg SIX FP 

 
 

Contact : Edith Jarsaillon, Directrice des Relations Extérieures, e.jarsaillon@siparexcroissance.com 
Tél : 04 72 83 23 23 - www.siparexcroissance.com
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