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ESSO : RESULTATS CONSOLIDES 2008

RESULTAT OPERATIONNEL HORS EFFETS STOCKS EN PROGRESSION MAIS PERTE
NETTE DE 40 MILLIONS D’EUROS APRES PRISE EN COMPTE D'UNE FORTE BAISSE DE
LA VALEUR DES INVENTAIRES

Environnement économique et performance opérationnelle

Forte volatilité du prix du pétrole brut en 2008, qui est passé en moyenne de 92 dollars le baril de Brent en
janvier 2008 a 133 dollars en juillet, avant de redescendre brutalement au second semestre aux environs de
40 dollars.

Marge de raffinage moyenne carburants et combustibles, telle que publiée par la DIREM, de 39 €/ tonne en
2008 soit une progression de 8 €/ tonne par rapport a la moyenne 2007.

Environnement toujours trés compétitif du marché francais qui a continué de peser sur les marges des
activités de distribution avec des variations rapides et significatives du prix des produits pétroliers au cours
de I'exercice.

Quantités de pétrole brut traitées reflétant la bonne marche des raffineries du groupe malgré un
ralentissement de la demande en produits pétroliers au deuxiéme semestre 2008 et au cours des premiers
mois de 2009, particulierement marqué pour les lubrifiants.

Mise en place de nouveaux contrats annuels de ventes en gros qui a entrainé une hausse significative des
volumes vendus sur le marché intérieur.

Résultats financiers consolidés

Le résultat opérationnel hors effets stocks négatifs est un gain de 299 millions d'euros contre
232 millions d’euros en 2007, en hausse de 67 millions d’euros. Ce résultat tient compte d’'une charge non
récurrente de 37 millions d'euros relative a I'amende infligée en octobre 2008 par la Commission
Européenne concernant le marché des paraffines.

Aprés prise en compte d'effets prix sur stocks négatifs de 363 millions d’euros qui reflétent la baisse de la
valeur des inventaires, le résultat opérationnel du groupe est négatif de 64 millions d’euros.

Le résultat financier de 7 millions d’euros correspond aux produits financiers nets de I'exercice aprés un
résultat de change négatif de 12 millions, conséquence de la hausse du dollar au second semestre.

Au total, aprés prise en compte d'un crédit d'imp6ts courants et différés pour 17 millions, le résultat net du
groupe est une perte de 40 millions d’euros en 2008 contre un gain de 399 millions pour I'exercice 2007 qui
intégrait le résultat net de la cession de 'immeuble du siége social de Rueil Malmaison pour 30 millions
d’euros et des effets stocks positifs de 255 millions d’euros.

Le groupe Esso S.A.F. se place dans une perspective de gestion a long terme de son outil industriel et dans
ses décisions d'investissements. Il est exposé aux incertitudes concernant I'évolution du prix du pétrole brut et
du dollar, et & la forte volatilité des marchés des produits pétroliers dans un contexte économique qui s'est
brusquement dégradé & la fin de l'année 2008, avec un fléchissement de la demande globale en produits
pétroliers, alors que des mises en service de nouvelles capacités de raffinage dans les deux prochaines années
viendront alimenter le marché international.

Dans un contexte concurrentiel toujours sévére de ses marchés, la société poursuivra sa stratégie basée sur la
compétence et I'engagement de son personnel, I'excellence opérationnelle, 'amélioration constante de son
efficacité, la rigueur de gestion et I'intégration au sein du groupe ExxonMobil.



DIVIDENDE

Versement d’un dividende de 8,5 euros pour I'exercice 2008

Le Conseil d’Administration a arrété les comptes d’Esso S.A.F pour I'exercice 2008. Le résultat net est positif
de 36 M€.

Le Conseil recommandera a I'Assemblée Générale le versement d'un dividende de 8,5 euros par action. Un
acompte de 4 euros net par action ayant déja été versé le 23 septembre 2008, le solde du dividende ressortirait
a 4,5 euros par action. Il est prévu de le mettre en paiement le 9 juillet 2009.

RESULTATS CONSOLIDES DU GROUPE ESSO S .A.F.

Les comptes consolidés du groupe ESSO SAF au 31 décembre 2008 sont établis suivant les normes IFRS.
En particulier, la variation des stocks est valorisée dans le résultat consolidé suivant la méthode FIFO (premier
entré/ premier sorti) étroitement liée a la variation des prix des produits pétroliers sur le marché international. La
performance économique du groupe s’apprécie mieux a partir du résultat opérationnel ajusté des effets prix sur
stocks et du résultat des activités cédeées.

(millions d'euros) Année 2008 Année 2007
Résultat opérationnel courant Raffinage/Distribution 27) 488
Autres produits et charges opérationnels non récurrents (37) (1)
Résultat opérationnel (1) (64) 487
Produits et charges financiers 7 57
Impbts courants et différés 17 (175)
Résultat net avant résultat des activités arrétées ou actifs cédés (40) 369
Résultat net des activités arrétées ou actifs cédés 0 30
Résultat net (2) (40) 399
Part du groupe (40) 399
Pétrole brut traité en raffinerie (millions de tonnes) 16.3 16.2
Chiffre d'affaires (millions d'euros, incluant la taxe intérieure sur les produits pétroliers) 14,825 12,608
Ventes totales (millions de m3) 25.0 25.2
Ventes activités Distribution sur marché intérieur (millions de m3) 14.1 12.6
(1) Résultat opérationnel (A) (64) 487
Effet prix sur stocks (EPS) et dépréciation comptable des stocks (B) (363) 255
Résultat opérationnel hors effets stocks (A)-(B) 299 232
(2) Résultat net (C) (40) 399
Effet prix sur stocks (EPS) et dépréciation comptable des stocks (B) (363) 255
Imp6t sur effets stocks (D) 125 (88)
Effets stocks nets (B)+(D) (238) 167
Résultat net des activités arrétées ou actifs cédés (E) 0 30
Résultat net hors effets stocks et activités arrétées ou actifs cédés (C)-(B)-(D)-(E) 198 202




