Communiqué de presse

Résultats annuels
(exercice clos le 31 octobre 2008)

Paris, le 9 avril 2009

(En K€) 31/10/08| 31/10/07*| Variation
Chiffre d’affaires consolidé 14.059 15.196 -7,48%
Résultat opérationnel courant (1.211) 467 -
Résultat opérationnel (1.200) 645 -
Résultat financier (1.289) (1.265) -1,90%
Résultat avant impots (2.490) (620) -
Résultat net de I'ensemble consolidé (3.454) (943) -
Résultat net des activités cédées ou en cours de cession (94) (103) -
Résultat net part du Groupe (3.641) (705) -
Endettement financier brut 21.307 20.332 +4,79%
Trésorerie 1.631 1.931 -15,54%
Capitaux propres 15.220 18.738 -18,77%

*J| est rappelé que, en application de la norme IFRS 5, le chiffre d’affaires réalisé au titre de I'exercice 2007-
2008 a été retraité, expliquant les différences entre les chiffres présentés et ceux antérieurement publiés.

L'ensemble de l'activité de jeux (jeux virtuels et casinos) a connu un resserrement du fait de la
baisse du pouvoir d'achat et de sa médiatisation, laquelle s’est cumulée, concernant plus
particulierement les casinos, a l'interdiction de fumer dans les lieux publics. Le chiffre d’affaires a
ainsi subi une variation a la baisse de I'ordre de 7,5% par rapport a I’'exercice précédent.

Cette baisse du chiffre d'affaires a fortement impacté le résultat opérationnel, dans la mesure ou le
montant des charges opérationnelles courantes est resté stable, compte tenu de la structure peu
variable de certaines de ces charges d'un exercice sur |'autre.

L'évolution de I'endettement financier brut et de la trésorerie est directement liée a la baisse du
résultat opérationnel.

Au 31 octobre 2008, I'endettement financier se compose principalement de dettes a I’égard de
Groupe Partouche (4,4M€, dont 2,4 M€ au 30 avril 2009), FDCP (prét octroyé par la holding d’un
administrateur de SFC a hauteur de 2,5 M€), de I'emprunt obligataire (5,2 M€), des emprunts
bancaires (2,7 M£) et des avances en compte courants consenties par les actionnaires (5,7 M£).
Compte tenu des opérations intervenues postérieurement a la cloture de |'exercice, la dette a été
ramenée de 21,3 K€ a 16,4 KE au 31 janvier 2009.

Le Groupe a engagé, au cours du second semestre 2008, un ensemble de mesures pour réduire les
charges qui peuvent |'étre (telles que la renégociation des contrats avec les fournisseurs, la
réduction des charges de personnel et, concernant plus particulierement les casinos, la
renégociation des cahiers des charges avec les communes et la compression des dépenses liées au
sponsoring). Ces mesures produiront leurs effets sur I'exercice 2008-2009.

La chute du résultat net résulte essentiellement de cette diminution du chiffre d’affaires a laquelle
s’ajoute la dépréciation de la totalité de I'impot différé actif (soit 874 KE€) de la Société qui en est
découlée.

Evolution récente et perspectives d’avenir
L'endettement bancaire du Groupe reste faible puisqu’il ne représente, a la cloture de l'exercice
que 12,6% de I'endettement financier brut.
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Le Groupe a pris des mesures visant a réduire son endettement a I’égard des autres créanciers et
s’est définitivement désengagée de |'activité thermale, chroniquement déficitaire.

Ainsi, par Assemblée Générale du 30 janvier 2009, la Société a procédé a une restructuration de sa
dette au moyen d’augmentations de capital, souscrites intégralement par compensation de
créances détenues par les actionnaires principaux et deux obligataires, a hauteur de 6,8 M€, prime
d’émission incluse.

L'échéance du remboursement de I'emprunt obligataire a été reportée au 31 décembre 2009, en
contre partie d'un remboursement partiel du nominal, au 31 janvier 2009, a hauteur de 510 K€. Ce
réglement n’a pas été effectué a ce jour mais reste assorti d’'une garantie hypothécaire sur un
immeuble appartenant a l'actionnaire majoritaire de SFC, que les obligataires peuvent désormais
actionner.

Le Groupe n'a pas été réglée du solde du prix de cession de sa participation dans le capital du
casino d’Agadir qui devait étre réglé au plus tard le 28 février 2009. Il lui reste encore 266 K€ a
percevoir de la part de ses acquéreurs. De nouvelles discussions en cours a ce sujet devraient se
solder prochainement par la conclusion d'un nouvel accord.

Des négociations sont en cours avec Groupe Partouche concernant le réeglement de I’échéance de
2,4M€ due au 30 avril 2009.

Les discussions portant sur I‘obtention d’un financement pour un montant de 4 M€ auprées d'un pool
bancaire sont toujours en cours, de méme que les discussions avec d’éventuels acquéreurs des
murs du casino Chatel Guyon.

La réalisation des deux opérations d'augmentation de capital, la finalisation de la cession du Casino
d'Agadir et des murs du casino de Chatel Guyon ainsi que l'acceptation du refinancement par le
pool bancaire constituent les conditions nécessaires pour permettre au Groupe de disposer d'un
fonds de roulement net consolidé suffisant pour face a ses obligations et a ses besoins de trésorerie
d'exploitation des douze prochains mois.
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A propos de Société Francaise de Casinos

La Société Francaise de Casinos (anciennement La Téte dans les Nuages) se positionne comme un acteur

de référence du jeu en France s’appuyant sur deux poles d’activité :

- Casinos : 3 établissements localisés a Gruissan (Aude), intégrant un hétel, Chatel-Guyon (Puy de Déme) et
Port-la-Nouvelle (Aude).

- Jeux virtuels : SFC poursuit |'exploitation de l’enseigne la Téte dans les Nuages et développe des
partenariats portant sur I'implantation d’espaces de jeux avec des groupes tels que la Compagnie des Alpes
(Parc Astérix, La Mer de Sable, Parc de Bagatelle...) et Pierre & Vacances.

La société est cotée sur le compartiment C du marché Euronext Paris de NYSE-Euronext.
Code ISIN : FR 0010209809 - MNEMO : SFCA



