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Tres bons résultats 2008

Résultat opérationnel courant : + 31,7 %*
* avant application de I'lAS 41

En M€ 2007 2008* Variation
Chiffre d'affaires caoutchouc 164,7 2201 +33,6%
Chiffre d'affaires total 186,3 269,2 +44,5%
Couts des marchandises vendues -105,2 -179.3 +70,5%
Marge sur coits directs 81,1 89.9 +10,7 %
Résultat opérationnel courant avant IAS 41 51,5 67,8 +31,7%
Application IAS 41 10,3 -10,4

Résultat opérationnel courant 61,9 57.4 -7.3%
Résultat opérationnel 61,8 60,0 -7,7%
Résultat financier -0,1 0,0 Ns
Charge d'imp6bt sur le résultat -16,3 -16,4 Ns
Résultat net 45,4 40,6 -10,5%
Résultat net part du groupe 30,3 27,1 -10,6 %

* Intégration de la société Cavalla Rubber Corporation (CRC) au Libéria, a partir du 2eme semestre
avec effet rétroactif au Ter mai 2008.

Le marché du caoutchouc en 2008

Le cours du caoutchouc s’'est maintenu a un niveau tres élevé au cours des 3 premiers
trimestres avec une moyenne de 2,86 US$/kg, soit 1,87 €/kg, dépassant ponctuellement
le record historique de 3 US$/kg. Le marché s’est brutalement retourné au 4eme
frimestre, avec un cours moyen de 1,56 US$/kg, soit 1,19 €/kg.

La moyenne du cours du caoutchouc sur I'ensemble de I'année 2008 s'éleve a 2,54
US$/kg, soif 1,71 €/kg.

Résultats 2008

Au cours de I'exercice 2008, SIPH a réalisé un chiffre d'affaires caoutchouc de 220,1 M€,
en hausse de + 33,6 % et un chiffre d'affaires total de 269,2 M€. Le groupe a connu une
forte progression des tonnages vendus (+ 15 %) et une hausse du prix de vente moyen
de + 16,2 %.

Le groupe SIPH a également enregistré un chiffre d'affaires de 25,4 M€ lié a la
commercialisation de matieres premieres (huile de palme, tourteaux de coton, sucre)
dont la contribution & la marge sur co0t direct reste cependant marginale.

La production de caoutchouc s'éleve a 128 milliers de tonnes, soit une augmentation
de 20 milliers de tonnes (+ 18,3 %) répartie entre :

- 15 milliers de tonnes d'achats de caoutchouc aupres des planteurs indépendants,

- 5 milliers de tonnes de productions propres, dont 1,4 milliers de tonnes en provenance
de CRC (Liberia), vendues en I'état en I'absence d'usine sur cette plantation acquise
fin avril 2008.

Les achats auprés des planteurs indépendants représentent 51 % de la production
totale contre 46,7 % en 2007.
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Conformément & I'application de la norme comptable IAS 41, le résultat opérationnel
courant enregistre les diminutions de juste valeur des stocks et des plantations liées au
retournement des prix sur le marché au 4eme trimestre. Le résultat opérationnel
courant, hors application de I'lAS 41, augmente de + 31,7 % & 67,8 M€. L'application de
I'IAS 41 impacte ce résultat de 10,4 M€, sans effet de trésorerie. Malgré la baisse brutale
du cours du caoutchouc en fin d'année, aucune dépréciation de goodwill n'est
constatée, I'examen des valeurs d'utilité des participations ayant validé les valeurs
enregistrées dans les comptes.

Enfin, le résultat net ressort & 40,6 M€ et le résultat net part du groupe & 27,1 M€,

Renforcement de la structure financiéere

SIPH a renforcé de maniere significative sa structure financiere. L'activité a généré un
cash flow d’exploitation de 59,7 M€ contre 42,2 M€ un an auparavant. Celui-ci a
couvert largement les investissements (22,4 M€), les dividendes versés aux actionnaires
de SIPH (12,1 M€) et aux actionnaires minoritaires du groupe (2.6 M€) et a permis le
financement de CRC (Libéria). La ftrésorerie nette de dette ressort ainsi, au 31
décembre, en hausse de + 79,8 % O 19,7 M€ pour 176,9 M€ de capitaux propres.

Dividende
Le Conseil d'Administration proposera lors de I'Assemblée Générale du 5 juin 2009 la
distribution d'un dividende de 1,4 € par action, contre 2,4 € au titre de I'exercice 2007.

Perspectives 2009

Depuis le début de I'année 2009, le cours du caoutchouc ressort O une moyenne de
1,35 US$/kg, soit 1,03 €/kg, avec une légere reprise en avril (1,5 US$/kg soit 1,13 €/kg).
Dans un contexte de crise économique, SIPH se place dans une optique conservatrice.
Le groupe prévoit, en 2009, de maintenir son niveau de production, gréce notamment
d sa capacité a adresser différents marchés selon les opportunités. En 2009, le groupe
concentrera ses investissements a forte création de valeur d moyen et a long terme,
incluant notamment la réhabilitation de la plantation et des infrastructures de CRC,
ainsi que la construction d'une usine.

Enfin, SIPH dispose d'une forte solidité financiere qui lui permet de faire face au bas de
cycle actuel et a terme de bénéficier en premier de I'amélioration de la conjoncture
économique.

Recevez gratuitement toute I'information financiére de SIPH par e-mail en vous
inscrivant sur : www.actus-finance.com
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