
 
         

 
 
 
 
 

 
 

 

Résultats du premier semestre 2009 
Rentabilité affectée par la conjoncture, structure financière solide 

 

Compte de résultat synthétique en M€ S1 2009 S1 2008 

Chiffre d’Affaires 34,23 37,75 (1) 
dont international 13,87 14,43 (2)

EBITDA (3) 0,59 2,28 

Résultat Opérationnel -1,29 0,52 

Résultat Net -0,99 0,35 
dont part du groupe -0,93 0,40

 
 

Structure financière en M€ S1 2009 S1 2008 

Fonds propres 12,70 12,39 

Dette nette (4) / EBITDA 0,25 1,89 

Gearing (5) 0,01 0,35 

BFR 2,60 5,24 
 
(1) 36,12 M€ à périmètre constant, cession de la filiale électronique au 31 août 2008, (2) 14,06 M€ à périmètre constant, (3) 
Résultat opérationnel courant + dotations d’exploitation, (4) Hors avances conditionnées, (5) Dette nette hors avances 
conditionnées / fonds propres 
 
Activité 
 
Comme annoncé dans le communiqué du chiffre d’affaires du S1 2009, l’activité est en repli modéré 
de 5,2% à périmètre constant, sous l’effet conjugué des retards de commandes, des décalages de 
programmes clients et d’une concurrence accrue tous secteurs confondus. 
La contraction du chiffre d’affaires illustre la situation globale des marchés et reste toutefois mesurée. 
 
Résultats 
 
Le résultat opérationnel est affecté par la baisse d’activité et le retard de chiffre d’affaires sur les 
programmes long terme, ainsi que par les coûts d’installation et de démarrage des nouvelles filiales.  
La rentabilité s’est réduite en France, en Allemagne et en Espagne ; le Royaume-Uni est satisfaisant. 
Le coût de l’endettement financier net est en réduction de plus de 66%. 
 
Perspectives 
 
SOGECLAIR vient de remporter de nouveaux référencements majeurs, « EADS E2S preferred 
supplier for engineering services » et auprès de THALES. 
Ces succès sont l’œuvre d’une politique commerciale soutenue et agressive menée depuis plus d’un 
an et seront des vecteurs de croissance dans l’avenir sur l’ensemble de nos implantations. 
La filiale tunisienne est opérationnelle et a débuté sa production dès juillet 2009.  
La rentabilité du S2 est attendue en redressement compte tenu des actions engagées. 

 
 

 

           Blagnac, le 31 août 2009 

Organisé en 2 pôles «Ingénierie & Conseil» et «Simulation», SOGECLAIR est expert spécialiste sur 3 marchés :  
« Aéronautique et Trafic Aérien » - « Automobile et Ferroviaire » - « Défense et Industrie ». 
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