lepublicsystéme ’ W

LE PUBLIC SYSTEME S.A.

RAPPORT FINANCIER SEMESTRIEL

Semestre clos au 30 juin 2009

Le présent Rapport Financier Semestriel est é&tabfiormément aux dispositions de I'article L. 452-1du
code monétaire et financier de la loi Breton ekalticle L221-1 du Reglement Général de I’Autorités
Marchés Financiers publié au JO du 20 janvier 2007.

Il comprend les informations financiéres suivantes

- les comptes consolidés condensés semestriels

- un rapport d’'activité semestriel

- une déclaration des personnes physiques qui asguanresponsabilité de ces documents
- le rapport des commissaires aux comptes suolepies précités

Le Rapport Financier Semestriel du Groupe faitjéold’une publication et d’'un dépdt aupres de I'@vite
des Marchés Financiers.

Des exemplaires de ce rapport sont disponiblesaugr Groupe Le Public Systeme, 40 Avenue Anatole
France, 92 300 Levallois Perret, sur le site meedu Groupewww.lepublicsysteme.com
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Partie 1

COMPTES CONSOLIDES SEMESTRIELS




ETAT DE LA SITUATION FINANCIERE en milliers d’euros

Brut Amortis. Net Net

Provisions 30.06.2009 31.12.2008
Actifs non courants

Ecarts d’acquisition 1 11.800 (2.800) 9.000 9.648
Immobilisations incorporelles 2 15.404 (14.489) 915 877
Immobilisations corporelles 3 6.724  (5.479) 1.245 1.606
Actifs financiers non courants 4 679 (82) 597 597
Participations dans les sociétés mises

en équivalence

Autres actifs long terme 480 480 336
Impbts différés actifs 5 543 543 213
Total Actifs non courants 35.630  (22.850) 12.780 13.277
Actifs courants

Stocks et en-cours - 119 119 115
Clients et comptes rattachés 6 28.307  (995) 27.312 27.360
Aytres _actlfs courants et comptes de r 18.746 (28) 18.718 14.149
régularisation

Tr'esore'rle et équivalents de 8 1211 1211 8.746
trésorerie

Total Actifs courants 48.383 (1.023) 47.360 50.370
Total Actif 84.013 (23.873) 60.140 63.647




ETAT DE LA SITUATION FINANCIERE en milliers d’euros

Passif Note 30.06.2009 31.12.2008
Capitaux propres (Part du groupe)

Capital émis 1.978 1.978
Primes d’émission 5.822 5.822
Réserves- mere 2.265 2.507
Réserves consolidées 1.407 1.872
Titres d’autocontréle (1.794) (1.623)
Résultat consolidé part du groupe (1.839) 472
Capitaux propres (Part du groupe) 9 7.839 11.028
Intéréts minoritaires

Total Capitaux propres 7.839 11.028
Passifs non courants

Dettes financiéres (part a plus d’'un an) 10 2.758 3.319
Imp6bts différés passifs 5 - -

Provisions 11 342 321
Autres passifs non courants

Total Passifs non courants 3.100 3.640
Passifs courants

Dettes financiéres (part a moins d’'un an) 10 3.260 2.270
Provisions 11 100 147
Fournisseurs et comptes rattachés 12 26.888 21.629
ImpAbts courants 60 163
Aytres 'pas.S|fs courants et comptes de 13 18.893 24.770
régularisation

Total Passifs courants 49.201 48.979
Total Passif 60.140 63.647




COMPTE DE RESULTAT CONSOLIDE SEMESTRIEL en milliers d’euros

Note 30.06.2009 30.06.2008

Chiffre d’affaires net 14 47.874 61.410
Autres produits de I'activité 10 79
Total des produits de l'activité 47.884 61.489
Achats consommés 15 (33.671) (43.262)
Charges externes (3.056) (4.221)
Charges de personnel 16 (11.238) (11.369)
Impots et taxes (562) (614)
Dotations aux amortissements 17 (444) (448)
Dotations aux provisions 17 (129) (29)
Autres produits et charges d’exploitation (102) 103
Résultat opérationnel courant (1.318) 1.659
Autres produits et charges opérationnels (660) (69)
Résultat opérationnel (1.978) 1.590
Codt de I'endettement financier net 18 (98) (82)
Autres produits et charges financiers 18 30 67
Quote-part de résultat des sociétés mises en dgnoea

Résultat avant impot (2.046) 1.575
(Charges) ou produits d’imp6t 5 207 (613)
Résultat net des activités ordinaires poursuivies (1.839) 962
Résultat net d'impo6t des activités arrétées oucemsc

de cession

Résultat net (1.839) 962
Résultat part du groupe (1.839) 962
Résultat part des minoritaires 0 -
Résultat par action (en euros) 20 (0,70) 0,37

Résultat dilué par action (en euros) 20 (0,68) 0,36



ETAT DU RESULTAT GLOBAL AU 30 JUIN 2009 en milliers d’euros.

30.06.2009 30.06.2008

Résultat net (1.839) 962

Ecart de conversion -

Impot différé sur couverture de flux de trésorerie
Produits et charges comptabilisés directement pitace
propres

Total des autres éléments du résultat global - -

Résultat global (1.839) 962
Dont :
Part Groupe (1.839) 962

Intéréts minoritaires



TABLEAU DES FLUX DE TRESORERIE CONSOLIDES en milliers d’euros

Note 30.06.2009 30.06.2008

Résultat net consolidé (1.839) 962
Retraitements :

Elimination des amortissements et provisions 1.004 500
Elimination de I'actualisation des dettes sur asijon de titres - 52
Elimination des profits / pertes sans incidencel@meésorerie - 36
Charges et produits calculés liés aux paiemenécgons - -
Elimination des résultats de cession et des pettpsofits de dilution 27 120
Elimination de I'impact des stocks options 132 (12)
Capacllte qautoflnancement apres codt de I'endetteant financier (676) 1658
net et impot

Elimination de la charge d’'imp06t (207) 613
Elimination du colt de I'endettement financier net 98 82
Capac_lte q autofinancement avant codt de I'endetteent financier (785) 2353
net et impot

Incidence de la variation du besoin en fonds déerent (5.242) (5.423)
Impbts payés (169) (339)
Flux de trésorerie liés aux activités opérationnedls (6.196) (3.409)
Incidence des variations de périmétre (538) (1.419)
Acquisition d’immobilisations corporelles et incorelles (187) (112)
Acquisition d’actifs financiers - (20)
Variation des préts et avances consenties 4 8
Cessions d'immobilisations corporelles et incorfiese 40 0
Cession d’actifs financiers - -
Flux de trésorerie liés aux opérations d’investisseent (681) (1.533)
Augmentation de capital - -
Augmentation ou diminution d’actions propres (342) (724)
Emission d’emprunts 10 -
Remboursement d’emprunts (764) (544)
Intéréts financiers nets versés (81) (88)
Dividendes payés aux actionnaires du groupe (1.197) (1.409)
Autres flux liés aux opérations de financement 6 -
Flux de trésorerie liés aux opérations de financenmé (2.368) (2.765)
Variation de la trésorerie théorique (9.245) (7.707)
Variation de la trésorerie 8 (9.245) (7.707)
Trésorerie d’ouverture 8 8.500 10.748
Trésorerie de cloture 8 (745) 3.041



Notes sur le tableau des flux de trésorerie consdé

Incidence des variations de périmetre

L'incidence des variations de périmeétre est carégitles éléments suivants :

30.06.2009| 30.06.2008

Allo la Terre Palemept du second et troisieme tiers, partie en (84)
numeraire
Communicum Versgmgnt d'un complément de prix, partie en (55)
numéraire
o 0 A A o
CSAA Acqu'|S|t.|0n de 10% d'intéréts minoritaires en (538)
numéraire
Acquisition de 30% d'intéréts minoritaires, pagie
CSAA numeraire et paiement des dividendes aux (935)
actionnaires minoritaires
e 0
SYSTEM TV Acquisition de 56% de System TV, nette de la (345)

trésorerie

Incidence des variations de périmetre (538) (1 419)




ETAT DE VARIATION DES CAPITAUX PROPRES CONSOLIDES en milliers d’euros

Titres Réserves  Résultat Total Minori- Total
Capital d'auto- consolidées de part taires  capitaux
contréle I'exercice  Groupe propres
Situation au 01.01.2008 1.910 (715) 7.929 2.731 11.854 - 11.854
Affectation du résultat - - 2.731  (2.731) - - -
Résultat de la période - - - 962 962 - 962
Total des autres ) i ) ) ) i i
éléments du résultat
Reésultat global de la ) ) ] ) 962 i 962
période
Titres d’autocontrole - (34) - - (34) - (34)
+/- value sur cession
d’actions propres ) i (170) ) (170) i (170)
Attribution d'actions
gratuites & options - - 120 - 120 - 120
d’achat d’actions
Distribution de
dividendes - - (1.452) - (1.452) - (1.452)
Augmentation de capital 68 - 750 - 818 - 818
Variation de périmétre - - - - - - -
Situation au 30.06.2008 1.978 (749) 9.907 962 12.098 - 12.098
Situation au 31.12.2008 1.978 (1.623) 10.202 472 11.029 - 11.029
Affectation du résultat - - 472 (472) - - -
Résultat de la période - - - (1.839)  (1.839) - (1.839)
Total des autres ) i ) ) ) i i
éléments du résultat
Resultat global de la : : - (1.839)  (1.839) - (1.839)
période
Titres d’autocontrole - (171) - (171) - (171)
+/- value sur cession
d’actions propres ) i (115) ) (115) i (115)
Attribution d'actions
gratuites & options - - 132 - 132 - 132
d’achat d’actions
Distribution de
dividendes - - (1.197) - (1.197) - (1.197)
Augmentation de capital - - - - - - -
Variation de périmétre - - - - - - -
Situation au 30.06.2009 1.978 (1.794) 9.494 (1.839) 7.839 - 7.839
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ANNEXE

1. PRESENTATION DU GROUPE

La société Le Public Systéme est la société megralipe Le Public Systeme.

Le Public Systeme est issu de la fusion de deuxemsétl’'organisation d’événements et les relations
publigues et a progressivement évolué pour devenir groupe de conseil et d'actions en
communication et marketing. « Inventeur de systémescommunication », le groupe intervient
aujourd’hui dans les métiers suivants :

- Evénements Corporate

- Voyages événementiels et incentives

- Séminaires et team-buildings

- Relations presse et média — relations publiques

- Organisation et logistique de congres professianel

- Opérations de marketing « off et on line »

- Production des contenus et de programmes audidsistieeb pour la télévision et internet

De facon schématique, Le Public Systeme travailte s

- L'Image : développer la notoriété, la visibileéla crédibilité d’'une marque ou d’'un produit.
- L’Entreprise : cultiver la ressource humaindéasqualité relationnelle.
- Le Business : développer les ventes et créerafic.

Cette segmentation simplifiee connait de nombrewseptions. Il n'est pas rare que ces trois
domaines s’imbriquent étroitement et qu'il failldboader plusieurs aspects simultanément: les
interventions du Groupe sont sur mesure autantsgbéles, comme le sont les besoins des clients
annonceurs.

Le Public Systeme fonde son action sur I'événerabsdition de toute action de communication afin de
permettre a ses clients d’émerger dans un univesithbondance des messages, des annonces, et des
médias chargés de les véhiculer.

Le Public Systeme s’attache aussi a délivrer lessages ou l'information au plus prés des cibles
visées par ses clients. Cette approche trouve lage grandissante entre le mass média et le magketi
relationnel, et donne lieu a de véritables campagtrecturées et multi-métiers.

Enfin, le groupe se veut spécialiste sur des dossawu territoires de communication tels que le
cinéma, I'entertainment et le luxe.
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2. EVENEMENTS SIGNIFICATIFS DE LA PERIODE

Conformément au protocole d’acquisition initial, Rablic Systeme a acquis le solde des 10% du
capital de sa filiale CSAA. Cette acquisition n’iagpe pas significativement les comptes consolidés,
car cette derniére était déja intégrée a 100%.

Le Public Systéeme a signé a la fin du semestreontrat international d’une taille significative,vdat
se dérouler la premiere semaine de septembre 200®ye. A la date de cloture des comptes
semestriels, aucun résultat n'a été reconnu camptedes incertitudes sur la réalisation de cerabnt

3. REFERENTIEL COMPTABLE, MODALITES DE CONSOLIDATION,
METHODES ET REGLES D'EVALUATION

3-1 Généralités

Les états financiers consolidés au 30 juin 200eterit la situation comptable du groupe Le Public
Systeme S.A. et de ses filiales.

Le Directoire a arrété et donné son autorisatida publication des comptes consolidés au 30 juin

2009, le 08 septembre 2009. Ces derniers ont éseipiés au Conseil de Surveillance le 15 septembre
2009.

3-2 Déclaration de conformité.

Les comptes consolidés condensés semestriels @mréparés en conformité avec la norme IAS 34
"Information financiére intermédiaire".

Ces comptes n'incluent pas I'exhaustivité desnmédions requises pour une cloture annuelle, mass un
sélection de notes explicatives ; ils doivent &iseen relation avec les comptes consolidés anmiuels
Groupe au 31 décembre 2008.

En application du reglement n°1126/2008 du Coragibpéen adopte le 3 novembre 2008, le groupe
Le Public Systeme a établi ses comptes consolidégomnément aux normes internationales
d’information financiére ou « International FinascReporting Standards » (IFRS) telles qu'adoptées
dans I'Union européenne a la date de préparatiorétags financiers disponibles sur le site intedeet

la Commission Européenne :
http://ec.europa.eu/internal_market/accountingfidstm#adopted-commission

Elle a en particulier mis en ceuvre les changemagmtéthode comptable suivants : Présentation des
états financiers ainsi que la définition des sestepérationnels.

Le groupe applique IAS 1 révisé, « Présentationéti@s financiers », applicable aux exercices daver
a compter du ler janvier 2009. Cette norme a étptad par I'Union Européenne le 17 décembre
2008. Le groupe LPS présente désormais les produitss charges comptabilisés au cours de la
période dans deux états distincts : (i) un étaailiidnt les composantes du résultat net (« Compte d
résultat consolidé ») et (i) un état détaillans lpertes et les gains comptabilisés directement en
capitaux propres (« Etat du résultat global »).
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Les informations comparatives ont été retraitémg @tre mises en conformité avec la norme révisée.
Ce changement de méthode comptable n’affecte queééentation, et ne présente aucun impact sur les
comptes.

Le groupe applique a compter du ler janvier 200hdame IFRS 8 — Définition d'un secteur
opérationnel : Information permettant aux utilisetedes états financiers d'évaluer la nature et les
effets financiers des activités dans lesquellgSriaupe est engagé et les environnements économiques
dans lesquels il opere.

L'application de cette norme constitue un change¢memeéthode et n'affecte que la présentation, sans
impact sur les comptes. Les indicateurs de perfocmale référence pour les secteurs opérationnels,
ainsi que les changements correspondant a une metieclle présentation des performances du
Groupe, sont présentés en partie 5.14.

Les normes suivantes sont applicables a comptedefujanvier 2009 mais n’'ont pas d’impact
significatif sur l'information financiére présentée

- Amendement IFRS 2 — Conditions d'acquisition desitdret annulations applicable aux
exercices ouverts a compter du ler janvier 2009%teGeorme a été adoptée par I'Union
Européenne le 16 décembre 2008.

- Amendement IAS 32 — Instruments financiers remlathles au gré du porteur applicable aux
exercices ouverts a compter du ler janvier 2009%teGeorme a été adoptée par I'Union
Européenne le 21 janvier 2009.

- IAS 23 R Codts d'emprunt, applicable aux exercamegerts a compter du ler janvier 2009.
Cette norme a été adoptée par I'Union Européenh@ tecembre 2008.

- IFRIC 13 Programme de fidélisation clients, apgileaaux exercices ouverts a compter du
ler juillet 2008. Cette norme a été adoptée panitb Européenne le 16 décembre 2008.

- IFRIC 15, Accords pour la construction d’'un biemmuobilier. Cette norme est applicable a
compter des exercices ouverts fejanvier 2009.

- IFRIC 16, Couverture d'un investissement net dane activité a I'étranger, cette norme
entre en vigueur au titre des exercices ouvertsngpter du I octobre 2008. Cette norme a
éte adoptée par I'Union Européenne le 4 juin 2009.

Les nouvelles normes, amendements a des normewrggs et interprétations suivantes ont été
publiées mais ne sont pas applicables au 30 ju0® 20n’ont pas été adoptées par anticipation :

- IFRS 3 R et IAS 27* révisées — Regroupements dpnigses applicables aux exercices
ouverts a compter du ler juillet 2009. Cette noangte adoptée par I'Union Européenne le 3
juin 20009.

- IFRIC 17* Distribution d’actif non monétaires augti@nnaires applicable pour les exercices
ouverts a compter dijuillet 2009.

- IFRIC 18* Transferts d’actifs clients publié le 28nvier 2009, applicable aux exercices
ouverts a compter du 1er juillet 2009.

* normes non encore adoptées par I'Union Européenne
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3-3 Présentation des états financiers consolidés.

Les états financiers consolidés sont présentésres,earrondis au millier le plus proche.

La présentation des comptes consolidés adoptéeepBublic Systeme est une présentation selon la
recommandation du Conseil National de la Compt&til009-R03 du 2 juillet 2009. :

= L’état de la situation financiére est présenté istirgjuant le caractére courant ou non courant
des actifs et des passifs ;

» Le compte de résultat est présenté par naturestingiiant le résultat opérationnel courant du
résultat opérationnel, les autres produits et dawargpérationnels étant constitués des
transactions qui, en raison de leur nature, lewactare inhabituel ou leur non récurrence ne
peuvent étre considérées comme inhérentes a itaaiv Groupe.

3-4 Principes de consolidation.

Les états financiers consolidés comprennent lets diaanciers de la société mere et ceux des
entreprises contrélées par celle-ci.

En application de la norme IAS 27, le contrble mssumé exister lorsque la société mere détient,
directement ou indirectement par l'intermédiairefiiales, plus de la moitié des droits de votergu
entité.

Le contrble existe également lorsque la sociétéerdétenant la moiti€ ou moins de la moitié destglroi
de vote d’'une entité, dispose :

- du pouvoir sur plus de la moitié des droits de vete vertu d’'un accord avec d’autres
investisseurs ;

- du pouvoir de diriger les politiques financiéreopérationnelles de I'entité en vertu d’'un texte
réglementaire ou d’'un contrat ;

- du pouvoir de nommer ou de révoquer la majoritérdesbres du conseil d’administration ou
de l'organe de direction équivalent, si le contr@&e I'entité est exercé par ce conseil ou cet
organe ;

- du pouvoir de réunir la majorité des droits de \dd@as les réunions du conseil d’administration
ou de I'organe de direction équivalent, si le coletrde I'entité est exercé par ce conseil ou cet
organe.

Le Groupe a retenu la méthode de l'intégration glelpour I'ensemble de ses filiales détenues a
100%. Les sociétés sur lesquelles le Groupe exereanfluence notable sur les décisions financieres
et opérationnelles, sans toutefois en exercerig@e, sont prises en compte selon la méthodeise m
en équivalence.

Elimination des comptes et transactions réciproques

Les soldes et les transactions intra groupe aunsilgs pertes et profits résultant de transaciiating
groupe sont éliminés dans le cadre de la prépardgs états financiers consolidés.
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Date et effet des acquisitions et des cessions

Les résultats des sociétés nouvellement consolidéesours d’exercice ne sont attribués au Groupe
gu’a concurrence de la fraction acquise postérearg a la date de transfert du contréle. De méese, |
résultats afférents aux participations cédées atsate I'exercice ne sont consolidés qu’a concagen
de la fraction réalisée antérieurement a la dateaghsfert du contréle.

Conversion des états financiers et des comptes esvibes

Toutes les sociétés du Groupe sont situées damsna euro et établissent par conséquent leurs
comptes en euros.

Les transactions en devises étrangeéres sont eméegien utilisant les taux de change applicables a
date d’enregistrement des transactions ou au ceuceuverture. A la cl6ture, les montants a payed o
recevoir libellés en monnaies étrangeres sont ctiaven euros au taux de change de cléture. Les
différences de conversion relatives aux transastien devises étrangéres sont enregistrées dans le
compte de résultat.

Date de cl6ture
Toutes les sociétés du groupe ont une date derel@mnuelle fixée au 31 décembre. L'arrété des
comptes au 30 juin est fourni selon les réglesessdus par chacune des filiales en vue d’étre

consolidées, et ne constate que les 6 premiers dedsivité depuis le ler janvier de I'exercice en
cours.

3-5 Méthodes et regles d’'évaluation

Toutes les entités consolidées appliquent des méshcomptables homogénes pour des transactions et
événements similaires.

Modalités d'établissement des comptes consolidésrsestriels:

Les comptes consolidés semestriels au 30 juin 2068me ceux du 30 juin 2008 ont été établis a partir
des données comptables réelles au 31 mai desetifé&r entités du Groupe, ajustees :

- d'une estimation de la production, des margede®frais généraux du mois de juin 2009 ;

- des salaires réels des effectifs permanent® uir8 2009 ;

- des flux de trésorerie du mois de juin 2009n afe présenter des positions de trésorerie
réelles au 30 juin 2009 ;

- et, le cas échéant, des événements particdiiedernier mois du semestre.
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A) Ecarts d’acquisition

Les regroupements d'entreprises sont comptab#isies la méthode de l'acquisition, conformément
aux dispositions de la norme IFRS 3 — Regrouperentreprises-. Les regroupements d’entreprises
antérieurs au ler janvier 2004 ne sont pas reiraiéd conséquence les écarts d’acquisition
antérieurement constatés n’ont pas été modifiés.

Les actifs, passifs et passifs éventuels de leatfuise sont comptabilisés a leur juste valeur.

L’écart d’acquisition est égal a la différence enke colt d’acquisition des titres majoré des codts
externes annexes et I'évaluation de la quote-pestattifs et des passifs acquis valorisés a lestie ju
valeur.

Lorsqu'un regroupement d'entreprises est assartiaigagement ferme d'achat d'intéréts minoritaires
la méthode retenue par le groupe conduit a anti¢gzeeffets de I'achat ultérieur en contrepartis d
ajustement de I'écart d'acquisition.

Les écarts d'acquisition positifs ne sont pas amorais font I'objet d'un test de dépréciation.

L'évaluation est effectuée chaque année au 31 deeecmu plus fréequemment si des évenements ou
circonstances, internes ou externes indiquent quréduction de valeur est susceptible d'étre
intervenue.

En particulier, la valeur au bilan des écarts diagitjon est comparée a la valeur recouvrable qui
correspond a la valeur la plus élevée entre lauvalénale et la valeur d'usage. Afin de détermiieer
valeur d'usage, les actifs immobilisés auxquetéest pas possible de rattacher directement desiéu
trésorerie indépendants sont regroupés au seibaigél Génératrice de Trésorerie (UGT) a laquédle i
appartiennent.

La valeur d'usage de 'UGT est déterminée par odé des flux de trésorerie futurs actualisés (DCF
selon les principes suivants :

- Les flux de trésorerie sont issus des prévisiopgptbitation arrétées par la direction pour
I'exercice a venir avec des prévisions de croiss@oar les années suivantes,

- Le taux d'actualisation correspond au co(t du abgé Le Public Systeme,

- La valeur terminale est calculée par sommatiomfnil des flux de trésorerie futurs actualisés,
déterminés sur la base d'un flux normatif et dauxtde croissance perpétuelle. Ce taux de
croissance est en accord avec le potentiel de ajgvement des marchés sur lesquels opére
I'entité concernée, ainsi qu'avec sa position aoantielle.

La valeur recouvrable ainsi déterminée de I'UGTeesuite comparée a la valeur contributive au bilan
consolidé des actifs immobilisés (y compris I'échatquisition). Une provision pour dépréciatioh es
comptabilisée, le cas échéant, si cette valeuilan bst supérieure a la valeur recouvrable de TG
est imputée en priorité aux écarts d'acquisition.

Cette perte de valeur est comptabilisée en résuftatationnel. Elle ne peut étre reprise lorsga’all
été imputée sur I'écart d’acquisition.

Conformément a IFRS 3, les écarts d’acquisitionatitsy sont immédiatement portés en résultat
opérationnel.
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B) Actifs incorporels

Les actifs incorporels sont classés en actifs aeldde vie indéfinie ou finie :

- Les immobilisations a durée de vie indéfinie aptgpas amorties. Elles font I'objet d'un test ahule
dépréciation qui conduit a constater une déprécidtirsque la valeur d'usage est inférieure aleuva
comptable (conformément a la méthode décrite en D).

- Les immobilisations a durée de vie finie sont @mne sur leur durée d'utilisation.

- Les films sont amortis par imputation préalalds decettes, ou a défaut de recettes, annuellgraent
tiers. En tout état de cause, l'amortissement estigpé pour une durée maximale de 3 ans,
conformément aux méthodes généralement admisedadaesteur de 'audiovisuel.

Logiciels

Les actifs incorporels comprennent des logici@lsciits pour leur valeur d’acquisition.
Les logiciels sont amortis linéairement sur leurégud'utilité allant de 1 a 3 ans.

Margues

Seules les marques acquises sont inscrites & tacthilan. Elles ne sont pas amorties et fontj¢bb
d'un test annuel de dépréciation qui conduit atedesune dépréciation lorsque la valeur d'usage es
inférieure a la valeur comptable.

Autres actifs incorporels

Les autres actifs incorporels acquis par le Graagreg comptabilisés a leur colt d’acquisition, moins
les amortissements cumulés et les pertes de vaeanduelles.

C) _Immobilisations corporelles

Les immobilisations corporelles sont évaluées a kit d’acquisition. Les amortissements des
immobilisations corporelles sont pratiqués en mdidéaire, sur les principales durées d'utilité

economique estimées des immobilisations correspaeslaLes principales durées d'amortissement
retenues sont les suivantes :

- matériel de transport 3abans
- matériel de bureau 5a10ans
- installations générales, agencements, aménagedieets 2a10ans

Immobilisations en location financement

Les contrats de location sont classés en conteatsadtion financement lorsque les termes du cbntra
de location transférent en substance la quasitdts risques et avantages inhérents a la pté@ié
preneur.

Les biens faisant I'objet d’un contrat de locatforancement ou assimilé sont inscrits a I'actifupta
valeur stipulée au contrat, sous les postes défliazmobilisé correspondants ; des amortissements
sont calculés sur des durées identiques a celteaues pour les autres biens de méme nature. La
contrepartie de ces actifs est inscrite au passbihn sous le poste emprunts et dettes finarsiéte

est amortie en fonction de I'échéancier des canatr la fraction des redevances correspondant au
remboursement du principal. Le retraitement desvadces a une incidence sur le résultat.
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Les contrats de location dans lesquels le bailteuserve la quasi-totalité des risques et avantages
inhérents a la propriété de I'actif sont comptadi en tant que contrat de location simple. Les
paiements au titre des contrats de location sirapte comptabilisés en charges dans le compte de
résultat sur une base linéaire jusqu’a I'échéanceodtrat.

Les comptes du Groupe comprennent ces deux typesrdeats de location, les contrats de location

financement figurent en immobilisations corporeli¢ses contrats de location simple sont constaiés
compte de résultat.

D) Dépréciation des éléments de I'actif immobilisé

- Immobilisations incorporelles a durée de vie dirdt immobilisations corporelles : la valeur des
immobilisations significatives est examinée a ldaedde cléture afin de déterminer s'il existe des
indices de perte de valeur. Si de tels indicestexisla valeur recouvrable des immobilisations est
estimée et une perte de valeur est constatée iaqualeur comptable d'un actif est supérieura a s
valeur recouvrable. La valeur recouvrable d'unfadi la valeur la plus élevée entre le prix det@en
net de l'actif et sa valeur d'utilité déterminéeestimant les flux financiers futurs générés fzatif.

- Immobilisations incorporelles a durée de vie firdé : elles sont soumises a un test de perte de

valeur au niveau du groupement d'unité génératlieetrésorerie selon la méthode présentée au
paragraph&carts d'acquisition.

E) Actifs et passifs financiers

L’évaluation et la comptabilisation des instrumefit&nciers ainsi que l'information a fournir sont
définis par les normes IAS 39 et IFRS 7. Cellesagosent de catégoriser les instruments finaneers
de les évaluer a la cl6éture en fonction de la acatégetenue.

L'ensemble des actifs financiers a été classifitsda catégorie des actifs évalués en juste vaeur
sont désignés comme tels car ils ont été acquis kEmeention de les revendre a breve échéance. A
chaque arrété comptable, ils sont évalués en yadéair et la variation de juste valeur est constate
résultat.

Les titres de participation non consolidés, leagcés liees et les dépbts et cautionnements sEHed
dans la catégorie des actifs financiers non cosirant

Les valeurs mobilieres de placement et les plactsyd trésorerie court terme sont classés dans la
catégorie des actifs courants (Trésorerie et étpnt& de trésorerie). Les valeurs mobilieres de
placement sont considérées comme étant détenwessfinsgl de transaction et sont évaluées a lews just
valeur a la date de cl6ture. Les variations desjuateur sont comptabilisées en résultat. Etaftiésa

la juste valeur par contrepartie du résultat, cessfsane font pas l'objet d'une provision pour
dépréciation. Les justes valeurs des valeurs nawbgi sont déterminées principalement par référence
aux prix du marché.

Les passifs financiers comprennent les dettes rascat les autres dettes financiéres. Elles sont

initialement comptabilisées a la juste valeur ndtte frais de transaction et évaluées par la swite
co(t amorti déterminé selon la méthode du tauxérét effectif.
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F) Clients et comptes rattachés / Fournisseurs et corngs rattachés

Les créances clients et les dettes fournisseutsésatuées, a la date de comptabilisation initial&g
juste valeur de la contrepartie a recevoir ou andanCette valeur correspond a la valeur nomirale,
raison de lintervalle de temps assez court existanire la reconnaissance de l'instrument et sa
réalisation (actif) ou son remboursement (passif).

Les créances douteuses donnent lieu a I'enregistrede provisions pour dépréciation déterminées
client par client, en fonction de I'appréciationrikgue de non recouvrement.

G) Capital et réserves

Actions propres

Les actions propres sont comptabilisées pour l@irt c’acquisition en diminution des capitaux
propres. Les résultats de cession de ces titrie, dfmp6t y compris, sont imputés directementsian
les capitaux propres et ne contribuent pas autedgié I'exercice.

H) Avantages au personnel

Avantages postérieurs a I'emploi (indemnités deadém retraite)

Les régimes a prestations définies désignent Igenes d’avantages postérieurs a I'emploi qui
garantissent a certaines catégories de salariéesggsurces complémentaires contractuelles ouepar |
biais de conventions collectives. Cette garantierelsources complémentaires constitue pour le
Groupe une prestation future pour laquelle un eegemt est calculé. Le calcul annuel de la provision
s’effectue en estimant le montant des avantageseguEmployés auront accumulés en contrepartie des
services rendus pendant I'exercice et I'exerciée@dent.

Les prestations sont actualisées afin de déterniéngaleur actualisée de I'engagement au titre des
prestations définies. Elles sont renseignées aunbdéduction faite de la juste valeur des actifs d
régime qui couvrent, le cas échéant, les engagsment

Le codt des retraites pour la période semestrgsitecalculé sur la base de la projection de codieln
réalisé lors de l'évaluation de l'année précédeajigsté le cas échéant pour tenir compte des
fluctuations importantes du marché depuis la dezn@ate d'évaluation ainsi que des réductions,
liquidation ou autres événements non récurrenteitapts

Au sein du Groupe, les régimes a prestations @s&firegroupent uniqguement les indemnités de départ
en retraite.
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Le Groupe enregistre ainsi une provision pour inoiées de fin de carriere. Cette provision, calculée
sur une base actuarielle, est déterminée de mapiéspective pour tous les salariés permanents de
I'entreprise. La provision prend en compte les &gts suivants :

- 'ancienneté ;

- les conventions collectives en vigueur ;

- le turn-over par catégorie de personnel ;

- la table de mortalité (TV 01/03) ;

- les hypotheses actuarielles suivantes : taugtubdisation de 4% et taux de réévaluation
salariale de 3,2% pour les cadres et 2,5% pourdaadres.

L'impact des écarts actuariels est comptabilisééenltat de I'exercice.

Les salariés sont mis a la retraite a linitiatide la société dés lors qu’ils atteignent leur droit
maximum ou I'age de 65 ans.

Le Groupe n'a pas tenu compte de I"interprétdtiage"” de I'Accord National Interprofessionnel (ANI
signé le 11 janvier 2008, considérant son effet memon significatif compte tenu du volume des
engagements.

Droit individuel de formation (DIF)

La loi n° 2004-391 du 4 mai 2004 relative a la fatimn professionnelle tout au long de la vie et au
dialogue social modifiant les articles L933-1 & BI8 du code du travail, ouvre pour les salariés
bénéficiant d'un contrat de travail a durée indeibeé de droit priveé, un droit individuel a formatio
d'une durée de 20 heures minimum par an, cumukliaune période de six ans (plafonné a 120
heures).

Le volume d'heures de formation cumulé correspandar droits acquis au titre du DIF ainsi que le
volume d'heures de formation n'ayant pas donnédieglemande sont communiqués en engagements
hors bilan en note 21.

Autres engagements envers le personnel

Il n'existe pas d'autre engagement envers le paeton

Rémunérations en actions ou liées aux actionsqastgratuites et plans d'options d'achat d'actions)

Des plans d'options d'achat d’actions et d'attidinuti’actions gratuites bénéficient aux dirigeaita
'ensemble des salariés de plus de six mois d’aneie.

Pour chacun des plans, I'avantage octroyé aux lnéaiéés est déterminé selon la norme IFRS 2 a
partir du modele d’évaluation « Cox-Ross-Rubinsteirh’avantage ainsi déterminé est étalé sur la
durée d’acquisition des droits en tenant comptiageobabilité de présence des bénéficiaires ata d
d’acquisition des droits. L’avantage est comptaBikn charges de personnel dans le compte deatésult
en contrepartie des réserves.
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)] Provisions pour risques et charges

Des provisions sont comptabilisées lorsque le Gzoapune obligation légale, réglementaire ou
contractuelle résultant d’événements antérieurs| gst probable gqu'une sortie de ressources soit
nécessaire pour éteindre I'obligation, et que letaat de I'obligation peut étre évalué de facobléa

Le montant constaté en provision représente lalened estimation du risque a la cléture de chaque
exercice, apres consultation éventuelle des avetatnseillers juridiques de la société.

En application d’'lAS 37, les provisions pour risgu charges sont classifiées en provisions caegant
(pour la part @ moins d’un an) et non courantesi(fpart a plus d’'un an).

J) Impdts différés

Des imp0ts différés sont constatés selon la métlodeeport variable sur les différences entre les
valeurs comptables et fiscales des actifs et gagstrits au bilan consolidé, a I'exception ddesel
géneérées par les écarts d’acquisition.

Les imp0ts différés enregistrés au bilan et au ¢erdp résultat consolidés peuvent résulter :

- du décalage temporaire entre la constatationptaisie d’'un produit ou d’une charge et son
inclusion dans le résultat fiscal d’un exercic&ndur,

- des différences existant entre les valeursliéscat comptables des actifs et passifs du bilan,

- des retraitements et éliminations imposés paotesolidation et non comptabilisés dans les
comptes individuels,

- de l'activation des déficits fiscaux dés lorseqies perspectives de profits futurs sont
clairement établies.

Les actifs d'imp6ts différés ne sont portés a Ifaa bilan que si leur récupération est probable.

K) Chiffre d’affaires

Les produits provenant de prestations de servioesenregistrés en fonction du degré d’avancement
de la prestation a la date de cléture.

Les opérations rassemblent, sous une méme fadeeur,éléments différents :

- des honoraires de consell ;
- de la production technique.

L’avancement est évalué de la maniére suivante :
- le pourcentage d’avancement de la part " horesdi reflete 'avancement des travaux de
préparation de I'’événement estimé par la société ;

- le pourcentage d’avancement de la part " pradact est calculé au prorata des codts de
production engagés par rapport aux codts de primtuestimés a terminaison.
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Ce principe entraine I'enregistrement comptablefat#ures a établir (en créances clients) ou de
produits constatés d’avance (en comptes de régatem passifs) lorsque la facturation n’est pas en
phase avec l'avancement des travaux. Une provipmumr perte a terminaison est enregistrée en
provision pour risques lorsque le prix de reviestieé d’'un projet est supérieur au chiffre d’akéair
prévisionnel.

L) Autres produits et charges opérationnels

Les autres produits et charges opérationnels samdtitués des transactions qui, en raison de leur
nature, leur caractére inhabituel ou leur non m&rwe, ne peuvent étre considérées comme inhérentes
a l'activité du Groupe.

M) _Méthode de calcul du résultat par action

En application de la norme IAS 33, le résultatpaataction se calcule en divisant le résultat aet gu
groupe attribuable aux actionnaires ordinaires,l@arombre moyen pondéré d’actions en circulation
au cours de I'exercice.

Le résultat net dilué par action s’obtient en dinisle résultat net part du groupe par le nombrgemo
pondéré d’actions en circulation au cours de laodérpour laquelle le calcul est effectué, ajusté d
limpact maximal de la conversion des instrumenlistifs en actions ordinaires selon la méthode dite
du rachat d’actions.

N) Information sectorielle

La norme IAS 14 « Information sectorielle » est ptanée par la norme IFRS 8 « Secteurs
opérationnels ». Cette derniére a pour principeetiéter la vue du management de I'entrepriseret, e
conséquence, étre établie sur la base de ses dontgr@es de gestion.

Un secteur opérationnel est une composante dedjmige qui s’engage dans des activités susceptible
de lui faire percevoir des produits et supporter cfearges ; dont les résultats opérationnels sont
régulierement examinés par le principal décideéraionnel afin de prendre des décisions quant aux
ressources a affecter au secteur et d’évalueresémmances ; et pour laquelle des informations
financiéres distinctes sont disponibles.

L’activité du Groupe Le Public Systéme est regreugéx fins d’analyse et de prise de décisions»en si
Segments Stratégiques. Ceux-ci se caractériseninpandele économique tres homogene, notamment
en termes de produits et services offerts, d’ogiun opérationnelle, de typologie de clients, de
facteurs clefs de succes et de criteres d’apprecide la performance.

Ce sont :

* le Marketing Opérationnel

+ les Evénements

* les Voyages

* les Relations Publiques et Relations Médias
» les Congres Professionnels

* la Production
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Les décisions stratégiques du principal décideératnnel (la direction générale du Groupe Le
Public Systeme), portent principalement sur lexdaprégats de gestion que sont le chiffre d'affagte
la marge contributive, tels qu'ils figurent danségorting financier mensuel du Groupe;

La définition et la valorisation de ces agrégatssiajue la réconciliation avec les données conipsab
est présentée au paragraphe 5 note 14.

Un rapprochement est fait entre les données chgfdé reporting financier et les états consoliés.

éléments intermédiaires de détermination du résuétdont pas partie en tant que tels des critéres
majeurs de prise de décision stratégique, et nepsorconsequent pas présentés.
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4. VARIATION DU PERIMETRE DE CONSOLIDATION

Au 30 juin 2009, le périmetre de consolidation drowpe Le Public Systeme, comprend quatorze
sociétés consolidées par intégration globale.

4-1

Périmetre de consolidation

Les sociétés suivantes sont consolidées

% de % %
Sociétés francaises Siege Social SIRET Méthode de contrdle d’intérét d’intérét
consolidation ~ 06.2009 06.2009 12.2008
Le Public Systeme 40 rue Anatole France 0206332300037 Intégration 0 0 0
Y 92300 Levallois-Perret Globale 100% 100% 100%
Le Public Systéme 40 rue Anatole France  39866153800023 Intégration
M.1.C.E (ex Le Public 92300 Levallois-Perret Globale 100% 100% 100%
Systeme Voyages)
Pavillon Production 40 rue Anatole France 3897249700032  Intégration 0 R .
92300 Levallois-Perret Globale 100% 100% 100%
Le Public Systeme 40 rue Anatole France  30154696600062 Intégration
Cinéma Y 92300 Levallois-Perret Globale 100% 100% 100%
Le Public Systéme 38 rue Anatole France  38148532500041 Intégration 0 o o
Marketing Opérationnel 92300 Levallois-Perret Globale 100% 100% 100%
Sagarmatha 4 rue Claudius Linossier 3372368100037 Intégration o 0 o
9 69004 Lyon Globale 100% 100% 100%
PARISIENA Capdel 46 rue Sainte Anne 48868669200028 ~ Intégration 100% 100% 100%
75002 Paris globale
CSAA 144 rue de Billancourt ~ 39229332000033 Intégration 100% 100% 100%
92100 Boulogne Globale
BCA 6 bld du Général Leclerc 38202394300022 Intégration 100% 100% 100%
92115 Clichy cedex Globale
BCAVST 6 bld du Général Leclerc 43952068500017 Intégration 100% 100% 100%
92115 Clichy cedex Globale
COMMUNICUM 6 bld du Général Leclerc 42232247900011 Intégration 100% 100% 100%
92115 Clichy cedex Globale
SYSTEM TV (1) 45 rue Paul Bert 33417415800041 (I;r;tebgrﬁtlon 100% 56% 56%
92100 Boulogne obale
THINK FOR 40 Rue Anatolfa France 437582927 I(l;ltegr?tlon 100% 100% 100%
92 300 Levallois Perret obale
ALLO LA TERRE 8 Rue des Gardes 444018576 Lr;ltegr?tlon 100% 100% 100%
92 190 Meudon obale
Toutes les sociétés du groupe sont de nationadibEdise.
(1) Les sociétés System TV Mobile et Son d'Image, Iéfiade System TV, ne sont pas

consolidées car dormantes et non porteuses d'emgate
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5. NOTES SUR LE BILAN ET LE COMPTE DE RESULTAT

Note 1 -Ecarts d’acquisition

Les écarts d'acquisition figurant au bilan consoladix 30 juin 2009 et au 31 décembre 2008 sont
détaillés ci-apres :

En milliers d’euros 30-juin-09 31-déc-08

Valeurs Valeurs Valeurs Valeurs

Sociétés T .
brutes Dépréciation nettes brutes Dépréciation nettes

Sagarmatha 451 451 451 - 451
Le Public Systeme Marketing

Opérationnel / Allo la Terre 3.072 (1.600) 1472  3.072 (1.600) 1.472
CSAA 3.536 (1.200) 2.336  3.584 (600) 2.984
Groupe Communicum (BCA) 2.186 2.186 2.186 - 2.186
Gopublic 1.127 1.127 1.127 - 1.127
Parisiena 749 749 749 - 749
System TV 679 679 679 - 679
Total 11.800 (2.800) 9.000 11.848 (2.200) 9.648

CSAA

La société CSAA a été acquise a hauteur de 60%resiey 2005. Les titres CSAA a hauteur de 30%
ont été acquis comme convenu au cours Uisemestre 2008. Le solde des 10% a été acquis début
2009. La filiale est consolidée a 100% dans lesptemconsolidés du Groupe et I'engagement ferme
était comptabilisé en dette financiere en conttépde I'écart d'acquisition.

System TV

Le Public Systeme a pris une participation de 56G#sdla société System TV le 18 février 2008.
L’engagement de racheter le complément des actiorZ)10 conduit a une consolidation a 100% dans
les comptes consolidés du groupe. Le complémentéaéealué sur la base des informations
prévisionnelles de la société et a été comptab#éisédette financiére avec pour contrepartie une
augmentation de I'écart d’acquisition.

Parisiena

Le Public Systéme a pris une participation de 1@Gk¥s la société Parisiena le 11 juillet 2008. Le
complément de prix prévu au protocole a été conigélen dette financiere avec pour contrepartie
une augmentation de I'écart d’acquisition. La dedtative au complément de prix a été estimée tir par
des éléments prévus dans le contrat d’acquisiti@méenant compte des informations prévisionnelles
de la société Parisiena connues a ce jour.
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Suivi de la valeur d'utilité des écarts d'acquisitbn

Au 30 juin 2009, le groupe a constaté des indieepalttes de valeur sur certaines unités générmtrice
de trésorerie (UGT)

En tant qu'actifs incorporels a durée de vie inidétee, les écarts d'acquisition font I'objet dsuiivi
d'évaluation selon la méthode des DCF (Flux deotet® actualisés) conformément a la note 3.5 A.
Cette méthode est mise en ceuvre chaque fois gisteeun indice de perte de valeur et au minimum
une fois par an.

Aux fins d'évaluation, les écarts d'acquisition tsafiectés a des Unités Génératrices de Trésorerie
(UGT) ou a des groupes d'UGT, et ce en fonctiotadéivité qu'ils portent. La valeur d'utilité retee
pour le regroupement d'UGT correspond aux fluxrdeadrerie actualisés qu'ils génerent. Ces flux se
fondent sur les budgets financiers établis surpér@de de 5 ans, retenant des hypotheses d'é@oluti
du taux de chiffre d'affaires et de maintien dutde marge et du besoin en fonds de roulement.

Pour les flux au-dela de cing ans, une extrapoiagii faite en utilisant un taux de 2% correspohdan
une approche prudente du taux de croissance a nebyemg terme du secteur d'activite.

Le taux d'actualisation appliqué a ces prévisiamsespond au colt moyen pondéré du capital de la
société (Weighted Average Capital Cost). A titrdidatif il est de 8,7% au 30 juin 2009 (9,35% au 31
décembre 2008). Ce co(t tient compte du taux sagse, de la prime de risque de place, d’'une prime
de risque corporate de 3% et pour le premier seen2809, du béta sectoriel.

L'affectation des écarts d'acquisition aux unit&ségatrices de trésorerie est la suivante :

- Sagarmatha (UGT Travel),

- Le Public Systeme Marketing Opérationnel (UGTGitail)
- CSAA (UGT CSAA)

- Gopublic (UGT Relation publique Relation média)

- Groupe Communicum (UGT BCA)

- Allo La Terre (UGT Digital)

- System TV (UGT Production)

Seuls les écarts d’acquisition acquis ou ayant gabidépréciation en 2008, ont fait I'objet d’'usttde
dépréciation au 30 juin 2009.

Les tests conduisent a constater une dépréciatiomplémentaire de I'écart d’acquisition de 'UGT

CSAA, de 0,6 million selon I'hypothese centrale.
L'analyse de sensibilité présente un écart typguseou moins 300 milliers d'euros.
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Note 2 — Immobilisations incorporelles

Les immobilisations incorporelles au 30 juin 20Ghalysent comme suit :

En milliers d’euros Logiciel Immobilisations  Marques Autres

& incorporelles en immobilisations

Programme cours incorporelles

TV
Arrété du 31.12.08
Solde net a l'ouverture 114 4 77 - 195
Différences de change - - - - -
Variation de périmétre 46 - - - 46
Acquisitions 1.389 - 682 10 2.081
Cessions - - - - -
Reclassements 4 4 - - 0
Amortissements (1.440) - - 5) (1.445)
Autres mouvements - - - - -
Solde net au 31.12.08 113 759 5 877
Brut 14.430 - 759 110 15.299
Amortissements cumulés (14.317) - - (105) (14.422)
Valeur nette comptable au 31.12.08 112 759 5 877
Arrété du 30.06.09
Solde net a l'ouverture 113 - 759 5 877
Différences de change - - - - -
Variation de périmetre - - - - -
Acquisitions 106 - - - 106
Cessions - - - - -
Reclassements - - - - -
Amortissements (67) - - 1) (68)
Autres mouvements - - - - -
Solde net au 30.06.09 152 759 4 915
Brut 14.535 - 759 110 15.404
Amortissements cumulés (14.383) - - (106) (14.489)
Valeur nette comptable au 30.06.09 152 759 4 915

Les films produits par System TV sont amortis lbes recettes, qui sont pour la majeure partie
concomitantes a la production.

27



Note 3 - Immobilisations corporelles

Les immobilisations corporelles au 30 juin 200%1@lgsent comme suit :

Installations

énérales Matériel Mobilier Immo
En milliers d’euros agencemen’ts de Mat. Constructions Autres en
g€ ' transport Informatique cours
aménagements
Arrété du 31.12.08
Solde net a l'ouverture 705 51 19 68 941 - 1.784
Variation de périmétre 105 - 49 24 - - 178
Différences de change - - - - - - -
Variation de taux d’intégration - - - - - - -
Acquisitions 265 65 31 - 149 - 510
Cessions - (32) - - 3 - (34)
Reclassements 76 210 - (68) (241) - (23)
Amortissements (454) (91) (20) (7) (237) - (809
Autres mouvements - - - - - - -
Solde net au 31.12.08 697 204 79 17 609 - 1.606
Brut 3.290 445 586 245  2.268 - 6.834
Amortissements cumulés (2.593) (241) (507) (228) (1.659) - (5.228)
Valeur nette comptable au
31.12 08 697 204 79 17 609 - 1.606
Arrété du 30.06.09
Solde net a l'ouverture 697 204 80 17 609 - 1.606
Variation de périmetre - - - - - - -
Différences de change - - - - - - -
Variation de taux d’intégration - - - - - - -
Acquisitions 106 - 6 - 6 - 118
Cessions (12) (38) - - (18) - (68)
Reclassements 302 4 (27) - (315) - (44)
Amortissements (244) (39) (21) 4 (60) - (368)
Autres mouvements - - - - - - -
Solde net au 30.06.09 849 123 38 13 222 - 1.245
Brutz 3.910 376 599 245 1.594 - 6.724
Amortissements cumulés (3.061) (253) (561) (232) (1.372) - (5.479)
Valeur nette comptable au
30.06.09 849 123 38 13 222 - 1.245

) Un reclassement de 44K€ a été effectué entre lesliitisations corporelles et les dettes financiéekif a des contrats de

location financement

© Un reclassement a également été effectué enteties immobilisations corporelles et les instaltest générales pour 644K€ de

valeur brute et 328K€ d’amortissement.
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Information sur les contrats de location financemen

L'impact des retraitements des contrats de locdimancement dans le poste autres immobilisations
corporelles est présenté ci-aprées :

En milliers d’euros 30.06.09 31.12.08

Valeur brute 947 996
Amortissements cumulés (639) (567)
Valeur nette 308 429

Note 4 - Actifs financiers non courants

Les actifs financiers non courants se détaillentroe suit :

En milliers d’euros 30.06.09 31.12.08

Titres de participation non consolidés et créatiées(1) 67 67
Dépébts et cautionnements 510 510
Titres immobilisés3) 102 102
Valeurs brutes 679 679
Dépréciations (82) (82)
Valeurs nettes 597 597

(1) les titres non consolidés proviennent prin@paént de I'acquisition de titres des sociétés Taths
(10% de la société), System TV Mobile et Son d'lené&f. 4.1.).

(2) Les dépdts et cautionnements sont principalémenstitués des cautions versées au titre des
locations immobilieres.

(3) Les titres immobilisés de 102 milliers d’eurasmrespondent a des SICAV nanties dans le cadre
d’'un emprunt financier contracté par la société 8Ska juste valeur correspond au prix d’acquisition

Note 5 — Impots différés et Impots sur les résultat

Depuis le £ janvier 2002, le Groupe Le Public Systéeme exemagtibn pour le régime d’intégration
fiscale de droit commun prévu a larticle 223 A Gode général des impots pour elle-méme et les
filiales francaises contrélées au moins a 95%.
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Périmetre d’intégration fiscale
Les entités faisant partie du périmetre d'intégrafiscale au 30 juin 2009 sont les suivantes :

- Le Public Systéme

- Le Public Systeme M.I.C.E

- Le Public Systéeme Cinéma

- Le Public Systeme Marketing Opérationnel
- Sagarmatha

- Pavillon Production

Aucune société n’a fait I'objet d'une demande daiure partie du périmétre d'intégration fiscale en
20009.

Charge d'imp6t au compte de résultat

La charge d'impot s'analyse comme suit :

En milliers d’euros 30.06.2009 30.06.2008
Impébts exigibles (66) (489)
Impots différés 273 (124)
Produit ou charge d'imp6t lié a l'intégration fieca - -
Produit / Charge d'impot 207 (613)

Le rapprochement entre la charge d’'impo6t théorifua charge d'imp6t réelle s'établit comme suit :

En milliers d’euros 30.06.2009 30.06.2008
Résultat net (1.839) 962
Résultat net des sociétés mises en équivalence - -
Elimination de la charge d’impét (207) 613
Résultat avant imp6t (2.046) 1.575
Charge d'imp6t théorique (33,33%) 682 (525)
Différences permanentes (291) (63)
Opération imposée a taux réduit - -
Reports déficitaires non capitalisés (188) (25)
Crédit d'imp6t et autres impots 4 -

Régularisation N-1 et contrdles fiscaux - -
Charge d'impot réelle 207 (613)
Taux d’'imp6t effectif 10,13% 38,92%

Les différences permanentes sont notamment cofssitde I'effet de la dépréciation des écarts
d'acquisition (600 K€ en base générant une diffé&rgrermanente de 200 K€).
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Impbts différés au bilan

En milliers d’euros 30.06.2009 31.12.2008
Provision pour indemnités de fin de carriére 97 91
Participation des salariés aux résultats de I'gnise 1 136
Autres différences temporaires fiscales 41 92
Activation des déficits 591 -
Crédit-bail 8 5
Plus-values de cession internes éliminées 41 41
Autres (236) (152)
Total des impots différés 543 213
Impbts différés actifs 543 213

Imp6ts différés passifs

Note 6 - Clients et comptes rattachés

Le poste clients et comptes rattachés se déconcposme sulit :

En milliers d’euros 30.06.2009 31.12.2008

Clients et comptes rattachés 28.307 28.472
Total brut 28.307 28.472
Provision pour dépréciation (995) (1.112)
Total valeur nette 27.312 27.360

Les créances clients détenues par le Groupe somasees principalement de créances sur des grands
comptes. Les créances donnent lieu, le cas échedlatregistrement de provisions pour dépréciation
déterminées, client par client, en fonction depfépiation du risque de non recouvrement.
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Note 7 - Autres actifs courants et comptes de réqrisation

Le poste autres actifs courants et comptes deaggation se décompose comme suit :

30.06.2009 31.12.2008
En milliers d’euros
Brut Provisions Brut Provisions
Créances sociales 278 278 279 - 279
Créances fiscales 1.455 1.455 671 - 671
Compte Courant — actif 178 (28) 150 156 (28) 128
Débiteurs divers 16.294 16.294 12.791 - 12.791
Charges constatées d'avance 471 471 240 - 240
Créances sur cession titres 70 70 40 - 40
Total 18.746 (28) 18.718 14.177 (28) 14.149

L’augmentation des débiteurs divers au 30 juin 20@8nparée au 31 décembre 2008 est
principalement liée aux acomptes fournisseurs gesgéles opérations a venir.

Note 8 - Trésorerie et équivalents de trésorerie

Le poste trésorerie et équivalents de trésorertsempose comme suit :

En milliers d’euros 30.06.2009 31.12.2008

Valeurs mobilieres de placement 60 5.574
Disponibilités 1.151 3.172
Trésorerie active brute au bilan 1.211 8.746
Concours bancaires courants (1.956) (246)
Total trésorerie nette au tableau des flux de tréserie (745) 8.500

Note 9 - Capitaux propres

Au 30 juin 2009, le capital de Le Public Systéeme asnposé de 2 637 816 actions d'une valeur
nominale de 0,75 euro, soit 1 978 362 euros. lersérement libéré.

La société est cotée sur le listing d’Euronext $@ompartiment C) : code ISIN : PUS FR 000006527
8.

Evolution du nombre d’actions

En nombre d’actions 2009

A l'ouverture de I'exercice 2.637.816

Au 30 juin 2009 2.637.816
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Actions propres

Cession ou
En milliers d’euros 31.12.2008 Achat remise en 30.06.2009
paiement
En nombre de titres 200.133 58.800 16.000 242.933
En k€ 1.623 342 172 1.794

Au cours de I'exercice 2009, Le Public Systeme tavacson programme de rachat d’actions en
procédant a I'acquisition de 58.800 titres. Dansni&me temps, 16.000 titres du Groupe pour une
valeur de 172 milliers d’euros ont fait I'objet diganges de titres soit dans le cadre d’acquisitions
nouvelles soit dans le cadre de dénouement de éomeplts de prix sur des acquisitions antérieurement
réalisées. Ces opérations d’échange ont déegageaims value de 172 milliers d’euros constatée dans
les réserves consolidées au 30 juin 2009.

Au 30 juin 2009, la société détient donc 242.933eke propres actions soit 9.21 % de son capital. Ce

titres ont été acquis au cours moyen de 7,38 edamos le cadre du programme de rachat d’actions
selon les notes d'information présentées a 'AMFsent affectées intégralement a I'achat pour la

conservation et la remise ultérieure des titrepa&iement ou en échange dans le cadre d’opérations
éventuelles de croissance externe, conformémeatraglementation boursiére pour un montant de

1.794 milliers d’euros.

Actions gratuites

Le Conseil de Surveillance a autorisé au courseduestre I'attribution gratuite de 59 150 actior&ba
salaries ou membre du directoire. Pour mémoire8783actions gratuites avaient été attribuées au
cours de I'année 2008 a 186 salariés.

Au terme de cette période d'acquisition des drddts, bénéficiaires devront conserver les actions
pendant une durée minimale de deux ans.

La juste valeur des actions gratuites attribuéeardde premier semestre 2009 ressort a 808 nsillier
d’euros.

Au 30 juin 2009, les droits acquis sur le seme@rerata temporis) sont constatés au compte de
résultat (charges de personnel) en contrepartieca@saux propres pour un montant de 126 milliers
d’euros.

Stock options

Des options d'achat d'actions ont été accordée8 aalariés au cours de I'exercice 2007 (49 500
actions) sous condition de présence pendant 38. mo@igiste valeur des stocks options ressort au 30
juin 2009 pour 34.000 options (salariés encoregmtssa la cléture) a 31 milliers d’euros.

Au 30 juin 2009, les droits acquis sur le seme§rerata temporis) sont constatés au compte de

résultat (charges de personnel) en contrepartiecdpgaux propres pour un montant de 5 milliers
d’euros
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Actions gratuites Options d'achat d'actions

Actions gratuites Prix d’exercice  Quantités d’Actions
(en unité) (en euros par action) (en unité)
Au 31 décembre 08 59.875 . 34.000
Attribuées 29.150 . _
Exercees (16.000) i -
Annulées - - -
Au 30 juin 2009 73.025 34.000

Politique de gestion du capital du Groupe

En tant que société de prestations de servicegeessitant pas le maintien de fonds propres efsgssi
la politique du Public Systeme est de distribusrrésultats auprés de ses actionnaires des quelposs

Dans le cadre de sa croissance externe, le Grauieéfre amené a rémunérer partiellement certaines
acquisitions en actions.

Note 10 - Dettes financiéres

Les dettes financiéres se décomposent comme suit :

En milliers d’euros \[o] (] 30.06.2009 31.12.2008
Emprunts bancaires & moins d’un an (a) 1.031 l1.161
Emprunts liés aux locations financement et créotsx 232 261
(& moins d’'un an)

Dettes sur acquisitions de titres (& moins d'un an) (b) - 579
Concours bancaires courants 1.956 246
Autres 41 23
Dettes financiéres (part a moins d'un an) 3.260 20
Emprunts bancaires a plus d'un an (a) 1.817 2.238
Dettes sur acquisitions de titres (a plus d'un an) (b) 839 822
Dépébts et cautionnements recus (a plus d’'un an) 2 -
Emprunts liés aux locations financement et créoiigx 100 183
(2 plus d’'un an)

Autres - 76
Dettes financieres (part a plus d'un an) 2.758 313
Total dettes financiéres 6.018 5.589

(@) Le détail des emprunts bancaires au 30 juin 200présenté en Note 19 (en milliers d'euros).

(b) Les dettes sur acquisitions de titres integrenaliéation des compléments de prix a payer dans le
cadre de l'acquisition des sociétés System TV is$iPaa.
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Analyse par devise des dettes financiéres :

En milliers d’euros 30.06.2009 31.12.2008
Euro 6.018 5.588
Total 6.018 5.588

Taux d'intérét des emprunts bancaires :

En milliers d’euros 30.06.2009 31.12.2008
Total taux fixe 1.738 1.948
Total taux variable 1.110 1.450
Total 2.848 3.398

Note 11 - Provisions

Les provisions non courantes et courantes coulesnitsques suivants :

Var. de

En milliers d’euros 31.12.2008 périm Dotation Reprise 30.06.2009
PrOVISI(.)\nS pour indemnités de fin 269 18 287
de carriere (1)

Provisions pour litiges 21 21
Autres provisions 31 3 34
Total des Provisions (Passifs 321 i 21 i 342
non courants)

Provisions pour litiges - -
Provisions pour litiges personnel 133 86 (133) 86
Autres provisions 14 14
Total des Provisions (Passifs 147 - 86 (133) 100
courants)

(1) La méthode de calcul de la provision pour indiéés de fin de carriére et le traitement comptablet
décrits au paragraphe 3.5 H.
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Note 12 - Fournisseurs et comptes rattachés

En milliers d’euros 30.06.2009 31.12.2008
Fournisseurs 26.238 20.937
Fournisseurs d'immobilisations 650 692
Total 26.888 21.629

Note 13 - Autres passifs courants et comptes de réarisation

Le poste autres passifs courants et comptes déarisgdion se décompose comme suit :

En milliers d’euros 30.06.2009 31.12.2008

Dettes fiscales & sociales (1) 4.955 8.468
Comptes courants — passif 8 3
Clients créditeurs et avoirs a émettre 10.587 4.445

Dividendes a payer -

Autres dettes 740 570
Produits constatés d'avance (2) 2.603 11.284
Total 18 893 24.770

(1) Pour respectivement 1.356 milliers d’euros ditas fiscales et 3.599 milliers d’euros de dedtesales au 30
juin 2009

(2) Les produits constatés d'avance résultentagiplication de la méthode a I'avancement.

L'augmentation significative du poste “clients ci&ars et avoirs a émettre” s’explique principaleme
par le volume d’activité du second semestre 200%@uraduit notamment par un volume important
d'acomptes clients obtenus pour le financemenbpgégrtions.

Note 14 - Information sectorielle

a) Définition des secteurs et des indicateurs sectolse

L’information synthétique destinée a l'analyse t&igique et a la prise de décision de la direction
générale du Groupe Le Public Systeme (notion decipal décideur opérationnel au sens de la norme
IFRS 8) est articulée autour :
. du chiffre d'affaires par activité : le chiffre fi@res correspond exactement au chiffre
d'affaires tel que présenté dans les comptes adasql
. de la marge de contribution par activité : la madge contribution correspond au chiffre
d'affaires diminué des achats consommeés, de la diaduvre directe et de certains frais
directement liés a l'activité. La marge de conttitw est réconciliée globalement avec le
résultat opérationnel courant ; les éléments erpramhement correspondant aux frais
généraux (loyers, main d’ceuvre indirecte, frais iadstratifs).
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b) Information sectorielle

30.06.09 Marketing  Evénements Voyages Relations Congrés
En milliers d'euros Opérationnel publiques Professionnels Production

/ relations
media

Compte de résultat

Chiffre d’affaires 3551 17 746 10 804 8 251 5156 2 366 47 874
Marge de -190 760 1185 1081 330 553 3719
Contribution

Frais fixesy -4 870
Résultat -1 318
opérationnel

Courant

30.06.08 Marketing  Evénements Voyages Relations Congrés
En milliers d'euros Opérationnel publiques Professionnels Production
/ relations
media
Compte de résultat
Chiffre d’affairese) 2 008 26 686 14 059 8271 7 969 2417 61|410
Marge de -142 3768 1798 208 807 609 7 3B2
Contribution
Frais fixesy -5 307
Résultat -1 659
opérationnel
Courant

@) Ces frais fixes de structure groupe représernt®ft du chiffre d’affaires, et ne sont pas
ventilés par secteur d’activité. lls sont consst@ssentiellement par des frais de personnel des
supports administratifs, des frais de location irbitiére, et des contrats de maintenance et de
matériel informatique.

) Contrairement aux années précédentes, le chiffaffaites présenté ci-dessus ne tient pas
compte des autres produits de I'activité. (nonificatif)

Note 15 - Achats consommeés

En milliers d’euros 30.06.09 30.06.08
Achats études & prestations de services (33.671) 3.286)
Rabais, remises & ristournes s/ achats - 7
Autres achats - (13)
Total (33.671) (43.262)

La diminution des Achats études et prestationsedaces par rapport a 'année précédente, est
essentiellement due a une baisse de 'activitéesoremier semestre 2009.
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Note 16 - Charges de personnel

En milliers d’euros 30.06.2009 30.06.2008
Salaires et traitements (7.880) (7.568)
Charges sociales (3.154) (3.363)
Participation des salariés - (220)
Autres charges de personnel (186) (201)
Dot. aux prov. sur engagements de retraite (18) ) (17

Reprise de prov. sur engagements de retraite - -
Total (11.238) (11.369)

Effectif total moyen des permanents

30.06.2009 30.06.2008

Cadres 163 174
Employés 111 94
Autres

Total effectif permanent moyen 274 268

Les effectifs comprennent uniqguement ceux des jrides consolidées en intégration globale.
Les effectifs correspondent & des équivalents texigs sur I'exercice.

Note 17 - Dotations aux amortissements et aux prasons

En milliers d’euros 30.06.2009 30.06.2008

Dotations aux amortissements / immobilisations

- Immobilisations incorporelles (68) (44)
- Immobilisations corporelles (376) (404)
Total des dotations aux amortissements (444) (448)
Dotations pour dépréciations / actifs circulant )(43 (29)
Dotations aux provisions pour risques et charges 6) (8 -
Total des dotations aux provisions (129) (29)

Total (573) (467)




Note 18 — Colt de I'endettement net et autres prods et charges financiers

En milliers d’euros 30.06.2009 30.06.2008
Charge d'intéréts (182) (89)
Produits de trésorerie et d'équivalents de trégorer 84 7

Revenus actifs financiers hors équiv. de trésorerie - -

Co0t de I'endettement net (98) (82)
Gains de change 3 3)
Prod. Nets / cession VMP 20 152

Variation de juste valeur (VMP) - -
Autres produits financiers 1 (16)

Produits de cession de titres - -

Revenus actifs financiers hors équiv. de trésorerie 30 -
Reprise provision sur actifs financiers 6 -
Total des autres produits financiers 60 133
Pertes de change (6) (9)
Variation de juste valeur des dettes sur complésndmfprix de titres - (57)

VNC des titres cédés - -

Autres charges (24) -
Dotation provision sur actifs financiers - -
Total des autres charges financiéres (30) (66)
Total des autres produits et charges financiers 30 67

Note 19— Instruments financiers (IFRS 7)

Risque de taux :

La politique de gestion du risque de taux d'interéti Groupe a pour but de limiter I'impact d’'une
variation des taux d’intéréts sur son résultabetsash flow, ainsi que de maintenir au plus bao(a
global de sa dette. Pour atteindre ces objectifssbciétés du Groupe empruntent généralemenka tau
variable, avec ou sans cap / floor.

Risque de change :

Aucun des instruments financiers présentés darlaptes au 30 juin 2009 ne comprend de risque de
change. Tous ces instruments sont en devise derpadisn des comptes soit I'euro.

Le Groupe exerce une partie de son activité aefirdtional ; cette activité est facturée majoraient
en euros et n'est pas susceptible d'étre expaseesque de change significatif.

39



Risque de liquidité :

La dette d’emprunts contractée aupres des étaesss de crédit a les caractéristiques suivantes :

Dettes Total restant
amortissables da Taux Taux Reste
Capital J Fin de Reste de2ab
emprunté au 30/06/2009 Contractuel initial Couverture remboursement <1 an ans
2.000 K€ 1.700 K€ Euribor 3 mois  5,76% SWAP 2013 400 K€ 1.300 K€
+ 0,80% TAUX
FIXE 5,15
PCT
2.000 K€ 900 K€ Euribor 3 mois  3,75% NEANT 2011 400 K€ 500 K€
+ 0,85%
1.400K€ 210 K€ Euribor 3mois  3,34%  CAP 3,70% 2010 210 K€ 0 K€
+0,5%%
FLOOR 2%
154K€ 38KE€  Taux fixe 4,06% NON N/A 21 K€ 17 K€

Les deux emprunts de 2 millions d’euros sont assalés covenants suivants établis a partir des
comptes consolidés annuels :

- Le ratio dette financiére a terme consolidée / foppres consolidé ne doit pas étre supérieur
a 1 durant toute la durée du prét. Le ratio s'étal,30 au 31 décembre 2008 et a 0,42 au 30
juin 2009.

- Le ratio dette financiere consolidée (dette finareia terme consolidée — trésorerie nette) /
CAF consolidée ne doit pas étre supérieur a 3,&nduoute la durée du prét. Ce ratio est non
applicable au 31 décembre 2008, car la dette fiaemmette ressortant de la définition du
contrat de prét est un excédent net de trésoggigrant un ratio négatif ; il est également non
applicable au 30 juin 2009 du fait d'une CAF poelteiment négative.

Le groupe prévoit de respecter ces ratios au 3endée 2009 de sorte qu'aucun remboursement
anticipé n'est a préevoir.

Les autres emprunts ne sont pas assortis de cdgdrancaires.
Risque de crédit :

La société fait largement appel a des acompteseauge ses clients dans la réalisation de ses
opérations.
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Note 20 — Résultat par action

En milliers d’euros 30.06.2009 30.06.2008

Résultat net (en milliers d’euros) (1.839 962
Nombre pondéré d’actions en circulation 2.642.123 2.584.165
Résultat par action (en euros) (0,70) 0,37
Nombre pondéré d’actions dilué 2.731.592 2.702.583
Résultat dilué par action (en euros) (0.68) 0,36

Note 21 — Engagements hors bilan

Engagements donnés :

Nantissement des titres de participation et cagtdmgarantie

Au 31 décembre 2008, les engagements accordésapsociété Le Public Systeme au titre des
nantissements de titres de participation et casitide garantie couvrent les difféerents emprunts
contractes :

- Un nantissement sur les titres de la société CSArargissant I'emprunt de 1,4 millions d’euros
souscrit aupres du CIC et venant a échéance auss2040,

- Un nantissement sur les titres du Groupe COMMUNICMantissant I'emprunt de 2 millions

d’euros souscrit aupres du CIC et venant a échéanda juillet 2011,

- Un nantissement sur les titres de la société Sy3tenet les titres complémentaires de CSAA
garantissant I'emprunt de 2 millions d’euros somsamupres du CIC et venant & échéance au 5
juillet 2013

Droit individuel a la formation (DIF)

Le volume d'heures de formation cumulé correspandar droits acquis au titre du DIF ainsi que le
volume d'heures de formation n'ayant pas donné&lidemande est de 12.308 heures.

Engagements recus :

Néant

Il n'a pas été omis d'engagement significatif sédsnmnormes comptables en vigueur ou qui poureait |
devenir dans le futur (COB BM n° 375 - janvier 2R03

Note 22 — Transactions entre parties liées

Néant.
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Note 23 — Evénements postérieurs a la cloture deXercice

Le contrat exceptionnel réalisé sur le territoifleylen aura un impact sur les comptes a partir darst
semestre. A ce jour, les éléments disponibles pegntade prévoir une contribution importante deecet
opération a la marge de I'entreprise, bien queatkss de bonne fin importants restent encore
possibles.

Le Public Systéme, par achat de titres a un fond&tepar augmentation de capital réservée, aipgs
participation majoritaire de 50,1% dans la socif#@ven au début de mois de juillet. Le protocole
prévoit une montée progressive de la participgtisgu’a 100% du capital sur une période de 3 ans.
Cette société actrice dans l'univers du web exetsent, compte 45 personnes, et réalise une marge
brute annuelle comprise entre 4 et 4,5 M€. Ella sensolidée & compter dlf Zemestre 2009.

Pour soutenir une activité encore fragile, le gmapvisage de nouvelles acquisitions afin de mainte
une croissance continue sur son marché.

42



Partie 2

RAPPORT SEMESTRIEL D'ACTIVITE
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Rapport d’activité du groupe
Comptes consolidés au 30 juin 2009

Un premier semestre 2009 difficile

Confronté a une crise économique sans précédegrpipe a réalisé un chiffre d’affaires de 47,9 M€
au premier semestre, contre 61,4 M€ I'an passéysaoecul de 22%. La marge brute connait une
diminution similaire de 22,1%, a 15,3 M€, contreGLPI€ I'an passé; le premier semestre 2008 ayant
éte en forte croissance, la base de comparaisshpés favorable a I'exercice en cours.

Les métiers de I'événement expliquent la plus geguatt du recul constaté, ainsi que les métiers du
voyage, de l'incentive, et des congrés. Les mbatpubliques en revanche montrent une croissance a
premier semestre.

Une opération réalisée a I'étranger du ler au tesdpre avait €té initi€e au premier semestre, mais
elle n’a pas été prise en compte sur cette péraueaison d’incertitudes importantes au momerade
situation semestrielle. Ce point est précisé anideparagraphe du présent rapport.

Un compte d’exploitation malmené au premier semesgr

Du fait de cette baisse importante de la margeshtat4,3 M€, I'exploitation est déficitaire au piem
semestre. Le groupe a instantanément entreprisddire ses charges, mais I'effet se ressentira
essentiellement au second semestre, et joueranaepl010. Le groupe vise un retour a une
exploitation positive en 2010 sous hypothéese delnme d’affaires comparable a celui qui est observé
en 2009.

Les charges externes ont diminué de 27%. Cecseshgellement di a une réduction des frais de
structure et des honoraires, ainsi qu'a une dinanutes frais de prospection.

Les charges de personnel restent comparablesed dellpremier semestre 2008. Elles comprennent
des charges non récurrentes de réorganisationppeside 0,5 M€ ; elles baisseront des le second
semestre 2009.

Les autres postes évoluant peu, le résultat opérel courant est négatif a -1,3 M€, contre un hémé
de 1,7 M€ pour la méme période I'an passé.

Les « impairment tests », compte tenu de I'étahduché, conduisent a déprécier de 0,6 M€ les écarts
d’acquisition, de sorte que le résultat opératibesenégatif a -2,0 M€.

Apres constatation d’un actif d’'impét differé, essellement lié aux pertes fiscales de la péridele,
résultat net part du groupe est une perte de 1,8aM&Eemier semestre.
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Un bilan temporairement moins favorable

La situation financiére de la société observéejuid 2009 n'a été que temporaire. Cette derniere
s’est redressée apres la situation semestrielteegr&aine amélioration des paramétres d’exploitation
courante, grace a la levée d’'un emprunt de 2 M§uexpliqué au dernier paragraphe de ce rapport, e
grace au flux financier positif généré au cour§été par I'opération exceptionnelle réalisée début
septembre. Structurellement, le groupe conservegoitibre financier et toute sa pérennité.

Au premier semestre, selon le tableau des fluxémoterie :

* La capacité d’autofinancement nette est négative &€, en liaison avec le résultat du
semestre ;

» Lavariation du BFR pese défavorablement sur kote¥ie pour 5,2 M€ ;

» Les opérations d’'investissement, essentiellemangliisition du solde de CSAA, représentent
0,7 M€ ;

» Les opérations de financement impactent la trésopeaur 2,4 M€, avec essentiellement 1,2 M€
pour le service des dividendes payés au titreedeitice 2008, 0,8 M€ destinés au
remboursement des emprunts, et 0,3 M€ utilisés lgo@chat d’actions dans le cadre du
programme de rachat en cours.

La variation de la trésorerie au cours du prengemnestre est donc négative de 9,2 M€, et laisse une
trésorerie temporairement négative de 0,7 M€ auiB0Par comparaison avec le premier semestre
2008, les variations observées sont tres similasese la CAF liée a I'exploitation était positjive
tandis qu’elle est négative cette année. Il esttarmue I'endettement aupres des établissements
financiers a diminué au 30 juin, et s’éleve alfldont 1,3 M€ & moins d’'un an. Par ailleurs, les
dettes sur acquisitions de titres ne représentastque 0,8 M€.

Compte tenu de la distribution de dividendes eifféet de la neutralisation des actions autoconsplée
et de la perte comptable du premier semestreptatsfpropres s’élévent désormais a 7,8 M€.

Aucune transaction avec les parties liées n'aééiiésée sur la période.

La période postérieure a la cl6ture permet de atarsti’ores et déja un net redressement sur phssieu
points.

Une forte réaction contre la conjoncture

Dés le début de I'année le groupe a décidé de mereepolitique énergique visant a renouer avec les
profits sous I'hypothese de travail d’'un volumediiaté a périmétre constant identique a celui
constaté au premier semestre.

Bien que le groupe manque encore de visibilitétivdé du second semestre devrait étre au minimum
comparable au premier semestre, sans tenir coregteperation décrite ci-dessous. Dans ce cas, le
travail de réorganisation déja accompli au débutasimée devrait permettre de retrouver I'équilibre
d’exploitation dés le second semestre. En 201@ugburs si I'activité ne s’améliorait pas selon un
scénario pessimiste, Le Public Systeme retrouvenatexploitation positive, grace a I'abaissement
significatif de ses charges.
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A l'exception des risques liés au contexte écono&itipppréciation des risques tels qu'ils figueant
paragraphe 4 du document de référence 2008 res$tarigée.

Par ailleurs, Le Public Systeme maintient sa gfatde croissance externe. La prise de participatio
début juillet de 50,1% dans le groupe Heaven, éciagfiste de premier plan dans les techniques de
marketing et de relations publiques sur Internem@ete efficacement I'offre de services dans les
meétiers du groupe. Avec 45 personnes et pres del€ & marge brute annuelle, Heaven se montrera
un contributeur important tant au plan opératiorued financier. Le protocole d’acquisition prévolyan
une montée progressive jusqu’a 100% du capiteh diédle d’ici 3 ans, Heaven sera consolidée a
100% des le second semestre.

Enfin, le groupe a réalisé la premiere semaineegéesnbre une opération événementielle d’'une
ampleur exceptionnelle a I'étranger. La marge batiiendue est importante, mais il n’est a ce j@s p
possible de la déterminer avec une totale précisiemgroupe reconnaitra le chiffre d'affaire et la
marge de cette opération sur le second semestfe Bi#h qu'initi€e au premier semestre, et compte
tenu des incertitudes au moment de la cléture deielies aucune marge n’a été constatée au 30jjuin
ce titre.

Cette opération confirme la Iégitimité du groupeipgagner de trés grands marchés événementiels
internationaux, marchés sur lesquels des effop@rtants seront effectués dans les prochains mois.

Déja améliorée a périmetre comparable apres laiiQla situation financiére a fortement bénéficié
des flux financiers ainsi générés durant I'été.

En conséquence, Le Public Systeme a d’ores etééj@ntré sa réactivité et son sens de la
réorganisation sur son marché traditionnel. Le geocas également confirmé son dynamisme en
poursuivant sa politique de croissance externéaRit, et a entretenu son aptitude a poursuivte cet
stratégie. Le Public Systéme travaille d’ores ¢ déapprocher de nouvelles entreprises susceptible
de contribuer au développement et au succes dygrou

46



Partie 3

ATTESTATION DE LA PERSONNE RESPONSABLE

DU RAPPORT FINANCIER SEMESTRIEL
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ATTESTATION DE LA PERSONNE RESPONSABLE

DU RAPPORT FINANCIER SEMESTRIEL

« J'atteste, a ma connaissance, que les comptes condensés pour le semestre écoulé sont établis conformément aux
normes comptables applicables et donnent une image fidéle du patrimoine, de la situation financiere et du
résultat de la société et de I'ensemble des entreprises comprises dans la consolidation, et que le rapport
semestriel d'activité figurant en page 44 présente un tableau fidele des événements importants survenus
pendant les six premiers mois de l'exercice, de leur incidence sur les comptes, des principales transactions entre
parties liées ainsi qu'une description des principaux risques et des principales incertitudes pour les six mois

restants de l'exercice. »

Fait & Levallois Perret Monsieur Pierre Fran& Moley
Directeur général

Société Le Public Systéme
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RAPPORT DES COMMISSAIRES AUX COMPTES
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CABINET FOUCAULT ERNST & YOUNG Audit

229, boulevard Pereire Faubourg de I'Arche
75017 Paris 11, allée de I'Arche
S.A.S. au capital de € 37.370 92037 Paris-La Défense Cedex

S.A.S. & capital variable

Commissaire aux Comptes Commissaire aux Comptes
Membre de la compagnie Membre de la compagnie
régionale de Paris régionale de Versailles

Le Public Systeme
Période du 1¢" janvier au 30 juin 2009

Rapport des commissaires aux comptes
sur l'information financiére semestrielle

Aux Actionnaires,
En exécution de la mission qui nous a été confaevps assemblées générales et en application
de l'article L. 451-1-2 Ill du Code monétaire etdincier, nous avons procédé a :

- I'examen limité des comptes semestriels consotidedensés de la société Le Public Systeme,
relatifs a la période du ler janvier au 30 juin20@ls qu'ils sont joints au présent rapport ;

- la vérification des informations données dans pgpoat semestriel d'activité.

Ces comptes semestriels consolidés condenséséoétadlis sous la responsabilité du directoire.
Il nous appartient, sur la base de notre exameitélind'exprimer notre conclusion sur ces

comptes.
1.  Conclusion sur les comptes

Nous avons effectué notre examen limité selon &sas d’exercice professionnel applicables

en France. Un examen limité consiste essentielleraesientretenir avec les membres de la

direction en charge des aspects comptables etcferanet a mettre en ceuvre des procédures
analytiques. Ces travaux sont moins étendus que i@uis pour un audit effectué selon les

normes d’exercice professionnel applicables en de&raikn conséquence, I'assurance que les
comptes, pris dans leur ensemble, ne comportent’/pasmalies significatives obtenue dans le

cadre d'un examen limité est une assurance modgréms élevée que celle obtenue dans le
cadre d’'un audit.

Sur la base de notre examen limité, nous n'avosisghavé d'anomalies significatives de nature a
remettre en cause la conformité des comptes seatgestonsolidés condensés avec la norme
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IAS 34 — norme du référentiel IFRS tel qu'adopténsdd’Union européenne relative a
I'information financiere intermédiaire.

Sans remettre en cause la conclusion expriméessude nous attirons votre attention sur le
paragraphe 3 de l'annexe aux comptes semestriedolmés condensés qui décrit les nouvelles
normes et interprétations que la société Le P@gtéme a appliquées a compter dyahvier
2009.

2.  Vérification spécifique

Nous avons également procédé a la vérification idgmations données dans le rapport
semestriel d'activité commentant les comptes sei@estonsolidés condensés sur lesquels a

porté notre examen limité.
Nous n'avons pas d'observation a formuler surdeeerité et leur concordance avec les comptes
semestriels consolidés condenseés.

Paris et Paris-La Défense, le 15 septembre 2009

Les Commissaires aux Comptes

CABINET FOUCAULT . ERNST & YOUNG Audit

Olivier Foucault Any Antola
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