& Gascogne

St Paul-les-Dax, le 27 octobre 2009

COMMUNIQUE

Chiffre d’affaires au 30 septembre 2009 : 414,3 nlibns d’euros (- 12,2 %)
Recul limité a 8,9 % au troisiéme trimestre

Le chiffre d’affaires consolidé de Gascogne, de,3ME a fin septembre, est en recul de 12,2 % par
rapport a celui de 2008, avec toutefois un troigiérmestre qui marque une moindre décroissance
a 8,9 %.

Cette baisse du chiffre d’affaires, qui s’est ai#n au cours des derniers mois, correspond
principalement a un recul des volumes auquel st &ontées les perturbations liées a la tempéte
« Klaus » du début d’année.

Des facteurs positifs permettent d’envisager I'avawec confiance :
- Bonne tenue relative des ventes sur chacun dedhésrc
- Baisse significative des stocks et du besoin ermdode roulement en valeur
absolue et en jours de chiffre d’affaires malgrétéeckage de bois de tempéte,
- Objectif annuel de réduction de codts de 15 Mérdttes fin septembre,
- Mise en exploitation des quatre investissementsta faleur ajoutée.

Le stockage des bois de tempéte s’est poursuitigrement compensé au niveau du besoin en fonds
de roulement d’exploitation par I'obtention detgrBonifiés a 1,5 %.

Enfin, deux éléments ont eu et auront un impaatri@ve sur les résultats :
- Baisse des prix d’achat du bois consécutive antgpéte « Klaus »,
- Forte amélioration du taux de marge brute sousetefombiné de I'amélioration
du mix produits et des baisses des prix des matmemieres.



CA consolidé- en M€ Trimestre Cumul
3°trim. | 3°trim. % 30-sept-| 30-sept- %

(en M£) 08 09 Variation 08 09 Variation
Bois 22,4 19,6 -12,5% 79,2 60,1 -24,1%
Papier 20,3 20,4 +0,5% 65,5 58,9 -10,1%
Sacs 30,0 27,3 -9,0% 90,8 80,5 -11,3%
Complexes 41,1 37,9 -7,8% 133,3 126,8 -4,9%
Distribution 32,6 28,2 -13,4% 103,4 88,0 -14,9%
TOTAL GROUPE 146,4 133,4 -8,9% 472,2 4143 | -12,2%

* Bois: Sur les 9 premiers mois de I'année, deux événemmxtsptionnels - la tempéte
« Klaus » du 24 janvier et I'arrét de I'usine dens&ymphorien jusqu’en avril - ont pesé sur
le chiffre d’affaires de la branche, en baisse4lé 2 a 60,1 ME£.

L'activité du 3™ trimestre s’est toutefois mieux tenue gu'&lskmestre, notamment grace
a la hausse des ventes hors Groupe de Foresti®@astegne, et a la reprise de l'activité de
'usine de Saint Symphorien.

* Papier: A fin septembre, dans un contexte de baisse géndélalla demande et de
ralentissement d’activité sur la plupart des masché chiffre d’affaires est en recul de
10,1% a 58,9 M€ avec une baisse des volumes hotgp€ide 5%.

Le 3™ trimestre marque une amélioration de I'activitt@une hausse de 0,5 % du chiffre
d’affaires et le démarrage de I'activité « couchage

e Sacs: Avec un chiffre d’affaires de 80,5 M€ sur les i@mpiers mois, la branche affiche un
recul limité de 11,3% dans un marché européen duirstustriel en baisse de 13% en
volume
Deux éléments positifs sont a souligner avec lanbasistance des unités francaises et le
regain d’activité au cours di"¥ trimestre

* Complexes :Dans un environnement contrasté, I'activité a lvésisté avec un recul limité
de son chiffre d’affaires de 4,9 % sur les 9 presisois a 126,8 M€, grace a la bonne tenue
des sites francais, la trés forte progression @ulase et la bonne résistance de I'Allemagne
dans un marché en fort ralentissement.

* Distribution : Dans un contexte de baisse du marché frangatitfre d’affaires de 88 M€
a fin septembre est en recul de 14,9%, avec ute foogression du taux de marge brute.
La branche a démarré la mise en place de son @jgstijue visant a regrouper ses stocks en
un entrepdt unique de 35 000 m?, qui sera ache¥i@ éfannée.
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