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CCHHII FFFFRREE  DD’’ AAFFFFAAII RREESS  ::   ––  44,,77  %%  

BBEENNEEFFII CCEE  NNEETT  ::   ++  77,,88  %%  
((àà  ddoonnnnééeess  ppuubbll iiééeess))  

 
 
 
I)  RÉSULTATS DE L’EXERCICE 2008/2009 (1er octobre 2008 au 30 septembre 2009) : 
 
1)  Chiffre d’affaires : – 4,7 % à données publiées 
  – 6 % à données comparables (*) 
 
Le chiffre d’affaires consolidé de l’exercice 2008/2009 s’est élevé à 559,1 M€ par 
rapport à 586,9 M€ en 2007/2008. Compte tenu d’une amélioration régulière et 
progressive au fil des trimestres, la baisse du chiffre d’affaires se limite à – 4,7 % à 
données publiées et à – 6 % à données comparables. 
 
FITCH RATINGS a enregistré un chiffre d’affaires de 453,7 M€ par rapport à  
486,8 M€ (– 6,8 % à données publiées, – 7,5 % à données comparables) avec un retour 
notable à la croissance au cours du 4ème trimestre 2008/2009 (+ 2,5 % à données 
comparables). Le chiffre d’affaires d’ALGORITHMICS s’est élevé en 2008/2009 à 
105,5 M€ par rapport à 102,1 M€ (+ 3,3 % à données publiées, – 0,9 % à données 
comparables). 
 
2) Résultat opérationnel courant : – 7,9 % à données publiées 
   –  11 % à données comparables (*) 
 
Le résultat opérationnel courant consolidé, de 141,8 M€ par rapport à 154 M€, marque 
également une baisse limitée, de – 7,9 % à données publiées et de – 11 % à données 
comparables. 
 
FITCH RATINGS a réalisé en 2008/2009 un résultat opérationnel courant de  
164,2 M€ par rapport à 178 M€ en 2007/2008, soit – 7,8 % à données publiées et  
– 10,7 % à données comparables. ALGORITHMICS a dégagé un résultat 
d’exploitation positif avant amortissements et provisions, de 3,8 M€, et son résultat 
opérationnel courant intégrant l’amortissement des immobilisations incorporelles s’est 
élevé à – 12,9 M€ par rapport à – 14,4 M€. 
 
3) Bénéfice net consolidé (part du Groupe) : + 7,8 % 
 
Le résultat net consolidé (part du Groupe) de l’exercice 2008/2009 se traduit par un 
bénéfice de 22 M€ par rapport à 20,4 M€ en 2007/2008.  
 
 
 
 



 
 
4) Dividende 2008/2009 : maintien à 1,50 € par action 
 
Le Conseil d’Administration proposera à l’Assemblée Générale des Actionnaires du  
9 février 2010 de maintenir le dividende à 1,50 € par action, avec une date de 
détachement au 11 février 2010 et une mise en paiement à compter du 16 février 2010. 
 
II)  CESSION DE 20 % de FITCH GROUP A HEARST COMMUN ICATION  
 
Cette cession, définitivement réalisée le 2 novembre 2009, sera enregistrée dans les 
comptes du prochain exercice 2009/2010. 
 
FIMALAC a perçu comme prévu un montant net de 300 M€. 
 
Cette cession dégage une plus-value nette de 249 M€ dans les comptes sociaux. Dans 
les comptes consolidés, elle conduit à augmenter les capitaux propres (part du Groupe) 
de 210 M€. 
 
III) STRUCTURE FINANCIERE  
 
Compte tenu de l’encaissement de 300 M€ au titre de la cession de 20 % de FITCH 
GROUP, l’endettement financier net consolidé n’est plus que de 48 M€, avec une 
trésorerie nette au niveau de la maison mère FIMALAC aujourd’hui d’environ  
360 M€. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
(*) A taux de change constants 


