
 
         

 
 
 
 
 
 

 
 

Résultats 2009 : 
Croissance de la rentabilité au S2 
Fondamentaux financiers solides 

 
 

Les procédures d’audits sur les comptes consolidés ont été effectuées. Le rapport de certification sera émis après 
 finalisation des procédures requises pour les besoins de l’enregistrement du document de référence annuel. 

 
Compte de résultat 
synthétique en M€ 2009 S1 2009 2008 

proforma (1) 2008 

Chiffre d’Affaires 69,27 34,23 71,87 73,89 
dont international 28,06 13,87 26,68 27,13

EBITDA (2) 5,13 0,59 6,22 6,32 
en % du CA 7,4% 8,7% 

Résultat Opérationnel 1,97 -1,29 1,99 (3) 2,94 

Résultat Net 1,67 -0,99 1,26 (3) 2,18 
dont part du groupe 1,50 -0,93 1,25 2,16

 

(1) compte tenu de la cession de l’activité électronique en 2008, (2) résultat opérationnel courant + dotations d’exploitation, 
(3) hors résultat opérationnel de la période et plus value de cession 
 

Structure financière en M€ 2009 S1 2009  2008 

Fonds propres 15,01 12,70  14,30 

Dette nette (4) / EBITDA 0,02 0,25  0,16 

Gearing (5) 0,01 0,01  0,07 

BFR 5,35 2,60  5,00 
 

(4) hors avances conditionnées, (5) dette nette hors avances conditionnées / fonds propres 
 
 

Bonne tenue de l’activité 
 
L’activité 2009 de SOGECLAIR, en repli modéré de 3,6% à périmètre constant, atteste d’une bonne 
faculté de résistance grâce à une stratégie de spécialiste. En effet, comparé au secteur, le chiffre 
d’affaires de l’année confirme la bonne tenue de SOGECLAIR malgré une forte concurrence tous 
marchés confondus. 
 
L’année 2009 est marquée par des succès commerciaux majeurs : 

 
  l’accès de SOGECLAIR à deux nouvelles qualifications d’importance majeure, multipliant les 

consultations et les opportunités de sélections : 
o « EADS E2S preferred supplier for engineering services », 
o THALES Group, référencement des activités d’ingénierie mécanique, 

  le gain de nouveaux contrats en France dans le domaine des composites aéronautiques et 
en Asie dans le domaine de la simulation.  

           Blagnac, le 16 mars 2010 

Organisé en 2 pôles «Ingénierie & Conseil» et «Simulation», SOGECLAIR est expert sur 3 marchés :  
« Aéronautique & Trafic Aérien » - « Automobile & Ferroviaire » - « Défense & Industrie ». 
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Résultats et fondamentaux financiers 
 
Fort de sa réactivité et comme attendu, SOGECLAIR affiche une rentabilité du S2 en nette 
amélioration après un S1 fortement affecté par la baisse d’activité. L’exercice 2009 présente un 
EBITDA de 7,4% du chiffre d’affaires malgré le retard de revenus sur les programmes long terme et 
les coûts d’installation et de démarrage des nouvelles filiales. 

 
A périmètre constant, le résultat opérationnel est maintenu à près de 2 M€ et le résultat net est en 
augmentation. 

 
Le coût de l’endettement financier net est en forte réduction de près de 66%. 

 
La structure financière est renforcée et solide avec des fonds propres supérieurs à 15 M€, une 
trésorerie de plus de 4 M€ et un gearing quasi nul. 
 
SOGECLAIR maintient la distribution d’un dividende de 0,55€ par action, soumise à l’approbation des 
actionnaires lors de l’assemblée générale du 28 mai prochain. 
 
 
Perspectives 
 
Grâce à une offre stratégique unique sur le marché (systémier, Tier one et prestataire d’ingénierie), 
SOGECLAIR, acteur spécialiste dans le monde de la R&D, renforcera les actions engagées (recours 
à la sous-traitance, adaptation des effectifs, stabilité des coûts de structure, développement low cost) 
afin d’accompagner la hausse d’activité en 2010. 
 
Le positionnement sur des programmes porteurs et les référencements auprès de grands comptes 
contribueront à la reprise de la croissance tout en maintenant le niveau de rentabilité. 
 
Dans un contexte de concurrence forte et de pression soutenue sur les prix, SOGECLAIR entend 
renforcer ses marques pour bénéficier de ses facteurs différentiateurs.  
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