Le 24/03/2010

STEF-TFE

Le spécialiste européen de la logistique du froid

Résultat net maintenu dans un environnement économique difficile

Réuni le 24 mars sous la présidence de Francis Lemor, le conseil d’administration a arrété les comptes de
I'exercice 2009.

Apres un premier semestre marqué par une activité faible et erratique, au cours duquel le groupe STEF-TFE a
mis en ceuvre les mesures de réduction de son point mort, la deuxieme partie de l'année a connu
progressivement une inflexion de tendance de I'activité et un retour a un niveau de profitabilité comparable a celui
de 'année précédente.

Le chiffre d’affaires reste cependant en repli de 4,7% sur I'ensemble de I'exercice 2009 (-1,6 % hors effet
carburant).

Résultats annuels (en M€) 2009 2008 %

. Chiffre d’affaires 1984,0 20814 -4,7 %
. EBITDA 151,0 162,9 -7,3 %
- Bénéfice opérationnel 75,2 85,4 -12,0 %
] Résultat financier -13,8 -20,4 +32 %
. Résultat avant impdts 61,4 65,0 -5,6 %
= Résultat net, part du Groupe 39,3 40,5 -28%

Dans un environnement économique toujours difficile en 2009, le groupe a préservé sa rentabilité opérationnelle
a 3,8% contre 4,1% un an plus t6t, grace a la complémentarité de ses activités. Alors que I'activité transport en
France voit sa rentabilité obérée par la conjoncture, 'activité logistique présente un caractere défensif avec un
résultat relativement stable. La poursuite du développement du groupe en Europe porte ses fruits avec une
amélioration progressive et réguliere des performances.

Au-dela des plans d’action mis en place au cours du premier semestre, la bonne résistance du bénéfice
opérationnel du groupe tient également a des éléments exceptionnels et non récurrents comptabilisés sur
I'exercice pour 10,8 M€ contre un profit exceptionnel de 3,9 M€ en 2008.
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Le résultat financier a été amélioré de 6,6 M€ entre 2008 et 2009. Cette amélioration est liée au choix du groupe
de maintenir une part importante de sa dette a taux variable, bénéficiant ainsi de la baisse des taux d’'intéréts,
mais également a une bonne gestion de son besoin en fonds de roulement tout au long de I'année.

Perspectives 2010

Le groupe n’anticipe pas de reprise significative au cours des prochains mois. Néanmoins, la solidité du modéle
économique, la forte capacité de mobilisation des équipes et le plan de mise en performance des opérations initié
en 2009 sont autant d’atouts qui permettent a STEF-TFE d’aborder I'année 2010 avec confiance.

Dividende

Le Conseil d’Administration proposera a I'Assemblée des actionnaires, qui se tiendra le 19 mai 2010, le
versement d’un dividende de 1,05 € par action, identique a celui de I'exercice précédent.

Les procédures d’audit sur les comptes consolidés ont été effectuées. Le rapport de certification sera émis apres
finalisation des procédures requises pour les besoins de la publication du rapport financier annuel.

Contact : Bernard JOLIVET Bernard.Jolivet@stef-tfe.com
Stanislas LEMOR Stanislas.Lemor@stef-tfe.com
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