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Amélioration sensible de la rentabilité en 2009  
 

M€ - IFRS - Consolidés  2008 2009 Variation  
 

Chiffre d’affaires 160,7 144,5 -10,1 % 
EBITDA 
% 

  21,6 
     13,4 % 

  23,1 
    16,0 % 

 +7,1 % 
 

Résult at opérationnel  
% 

    7,8 
4,9 % 

  15,4 
    10,6 % 

+98,1 % 
 

Résultat net  
% 

    5,3 
3,3 % 

    9,1 
6,3 % 

+72,5 % 
 

Chiffres arrondis  

EBITDA : c’est l’indicateur clé du Groupe. Il se définit comme le résultat opérationnel hors dotations nettes aux 

amortissements et aux provisions. 

 
« Nous avons réalisé en 2009 de bons résultats dans un environnement difficile. La robustesse de notre 
modèle économique conjuguée à notre politique de rigueur de gestion nous a permis de limiter les 
effets de la crise et d’améliorer sensiblement nos niveaux de rentabilité. La pérennité de ce modèle et 
les mesures prises afin d’assurer les conditions d’un retour à la croissance nous permettent d’aborder le 
nouvel exercice avec confiance. » déclare Anvaraly Jiva, Président du Directoire de Linedata Services. 

Bonne résistance de l’activité dans un contexte dif ficile 
 
Linedata Services a réalisé en 2009 un chiffre d’affaires de 144,5 M€, en baisse de 10,1 % 
(-9,7 % à taux de change constant). 
L’évolution de l’activité s’explique notamment par l’effet de base lié au chiffre d’affaires exceptionnel de 
la migration NOEE, et par la baisse du consulting sur la base installée, conséquence conjoncturelle de 
la crise financière en 2009. 

Au cours de l’exercice, Linedata Services a pu contenir les effets de cette crise grâce à son portefeuille 
diversifié de solutions, à son expertise sur l’ASP et à une base solide de clients. 

Le chiffre d’affaires récurrent (licences mensuelles, maintenance et ASP) s’élève à 97,5 M€, en hausse 
de 1,1 M€ par rapport à 2008. 

Un plan d’économies qui porte ses fruits 
 
L’EBITDA s’élève en 2009 à 23,1 M€, en progression de 1,5 M€ par rapport à 2008. La marge 
d’EBITDA ressort à 16,0 % du chiffre d’affaires et se décompose, par région, de la manière suivante : 
 

Marge d’EBITDA  2008  2009  

Europe du Sud  11,7 % 11,5 % 

Europe du Nord  9,8 % 14,7 % 

Amérique du Nord 22,7 % 27,4 % 

Asie  7,2 %  7,0 % 

Total 13,4 % 16,0 % 

 



 
Le plan de réorganisation opérationnelle visant à réduire les coûts, avec notamment un ajustement des 
effectifs et une gestion rigoureuse des processus, a engendré une amélioration sensible de la 
rentabilité. 
 
La marge d’EBITDA en Europe du Nord et Amérique du Nord progresse ainsi de près de 5 points. 
En Europe du Sud, la rentabilité demeure stable et ce, malgré la poursuite des investissements liés au 
développement de la solution Master-i pour l’assurance vie. 
L’EBITDA de la zone Asie, quasi-stable par rapport à 2008, intègre les investissements commerciaux 
destinés à accompagner la croissance future de ce marché.  
 
Doublement du taux de marge opérationnelle  
 
En 2009, le Groupe enregistre une forte progression de son résultat opérationnel (EBIT) qui s’élève à 
15,4 M€ contre 7,8 M€ en 2008. Le taux de marge opérationnelle s’établit ainsi à 10,6 %, soit une 
hausse sensible de 5,7 points. 
Malgré une charge d’impôts de 5 M€ beaucoup plus importante qu’en 2008 (0,2 M€), le résultat net 
s’élève à 9,1 M€ soit une hausse de 72,5 % par rapport à l’exercice précédent. Il ressort à 6,3 % du 
chiffre d’affaires, en hausse de 3 points par rapport à 2008. 
 
Une structure financière renforcée 
 
La dette nette s’élève à 12,7 M€ au 31 décembre 2009 contre 19,9 M€ fin 2008. Le gearing (*) s’établit 
ainsi à 13 % contre 22 % fin 2008. 
La trésorerie disponible fin 2009 atteint 21,1 M€. 
 
Distribution de dividendes 
 
Il sera proposé aux actionnaires, lors de la prochaine Assemblée Générale, un dividende de 0,20 € par 
action par rapport à 0,12 € au titre de 2008.  
 
Tendances 
 
Après un exercice 2009 consacré à l’amélioration de ses niveaux de rentabilité et malgré un premier 
trimestre attendu en retrait, Linedata Services se fixe comme objectif un retour progressif à la croissance. 
Pour accroître son carnet de commandes, Linedata Services s’appuiera sur une gamme de solutions 
toujours plus compétitive, sa capacité à vendre des services complémentaires auprès de sa base 
installée et un dispositif commercial renforcé afin d’accélérer l’acquisition de nouveaux clients sur 
l’ensemble de ses zones géographiques.  
 
(*) ratio d’endettement net / fonds propres 
 
 
Prochaine communication :  chiffre d’affaires du 1er trimestre 2010 : 22 avril 2010 après bourse. 
 
 
A propos de Linedata Services 
Linedata Services est un acteur majeur international dans le domaine de l’informatique financière. Ses domaines 
d’expertise sont l’Asset Management, l’Epargne & Assurance et les Crédits & Financements. Editeur de progiciels, 
intégrateur de solutions, prestataire de services d’exploitation, Linedata Services propose une offre globale à 
l’attention du monde financier.  
Le Groupe, présent dans le monde entier, compte 700 clients répartis sur 50 pays. Il a réalisé un chiffre d’affaires 
de 144,5 M€ en 2009.  
Linedata Services est coté sur Euronext Paris Compartiment C. FR0004156297-LIN - Reuters LDSV.LN - Bloomberg 
LIN:FP 
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